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DIRECTIVA 2014/59/UE, DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO, de 15 de mayo, por la
que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE del
Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.2 1093/2010 y (UE) n.2
648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo.

(DOUE L 173, de 12 de junio de 2014)
EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unidn Europea vy, en particular, su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comisién Europea,
Previa transmisidn del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,
Visto el dictamen del Banco Central Europeo,
Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social Europeo,
De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,
Considerando lo siguiente:

(1) La crisis financiera ha puesto de manifiesto la falta de instrumentos adecuados que existe
en la Unidén para hacer frente de manera eficaz a los problemas de solidez o el peligro de
inviabilidad de las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion («entidades»).
Dichos instrumentos son particularmente necesarios para evitar llegar a una situacion de
insolvencia, o para que cuando, si esta se produce, puedan minimizarse las repercusiones
negativas manteniendo las funciones de importancia sistémica de la entidad en cuestion.
Durante la crisis, estos trastornos constituyeron un factor trascendental que obligd a los
Estados miembros a rescatar a entidades con dinero de los contribuyentes. El objetivo de un
marco creible de reestructuracion y resolucidon es obviar, no obstante, la necesidad de una
accion de ese tipo en la mayor medida de lo posible.

(2) La crisis financiera ha tenido una dimensidn sistémica, en el sentido de que ha afectado al
acceso de un gran nimero de entidades de crédito a la financiacion. Con el fin de evitar una
inviabilidad, con consecuencias para la economia en general, para hacer frente a esta crisis se
necesitan medidas destinadas a asegurar el acceso a la financiacion en condiciones
equivalentes para todas las entidades de crédito que, por lo demds, sean solventes. Dichas
medidas requiere un apoyo general a la liquidez por parte de los bancos centrales y garantias
de los Estados miembros a los valores emitidos por las entidades de crédito solventes.

(3) Los mercados financieros de la Unidn se caracterizan por un elevado grado de integracién e
interconexidn, con muchas entidades que operan, en gran medida, fuera de las fronteras
nacionales. Es probable que la inviabilidad de una entidad transfronteriza afecte a Ia
estabilidad de los mercados financieros en los distintos Estados miembros en los que opere. La
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incapacidad de los Estados miembros de hacerse con el control de una entidad inviable y
resolver la crisis evitando eficazmente un dafo sistémico mas general puede socavar la
confianza mutua de los Estados miembros y la credibilidad del mercado interior de servicios
financieros. La estabilidad de los mercados financieros es, por lo tanto, una condicién esencial
para el establecimiento y el funcionamiento del mercado interior.

(4) Actualmente, en la Unién Europea no estan armonizados los procedimientos para resolver
las crisis de entidades. Algunos Estados miembros aplican a las entidades los mismos
procedimientos que aplican a otras empresas insolventes, adaptandolos en algunos casos.
Existen considerables diferencias de fondo y de procedimiento entre las leyes, normas vy
disposiciones administrativas que regulan la insolvencia de las entidades en los Estados
miembros. Asimismo, la crisis financiera ha puesto de manifiesto que los procedimientos
generales en materia de insolvencia no son siempre apropiados para las entidades, dado que
no siempre garantizan una celeridad suficiente en la intervencidn, ni una continuidad de las
funciones esenciales de las entidades, ni la preservacion de la estabilidad financiera.

(5) Por lo tanto, se necesita un marco que dote a las autoridades de una serie de instrumentos
creibles para intervenir con suficiente antelacién y rapidez en una entidad con problemas de
solidez o inviable, a fin de garantizar la continuidad de las funciones financieras y econémicas
esenciales de la entidad, al tiempo que se minimiza el impacto de su inviabilidad en el sistema
econdmico y financiero. El régimen debe garantizar que los accionistas soporten en primer
lugar las pérdidas y que los acreedores asuman las pérdidas después de los accionistas,
siempre gque ningun acreedor haya incurrido en pérdidas mayores de las que habria sufrido si
la entidad hubiera sido liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios de
conformidad con el principio de evitar perjuicios superiores a los acreedores especificado en la
presente Directiva. Las nuevas competencias deben permitir a las autoridades, por ejemplo,
mantener un acceso ininterrumpido a los depdsitos y a las operaciones de pago, asi como
vender partes viables de una entidad, cuando proceda, y asignar pérdidas de manera justa y
previsible. Estos objetivos deben ayudar a evitar la desestabilizacién de los mercados
financieros y minimizar los costes para el contribuyente.

(6) La revisién en curso del marco regulador, en particular el refuerzo de los colchones de
capital y liquidez y unas mejores herramientas para las politicas macroprudenciales, reducira la
probabilidad de futuras crisis y reforzara la resistencia de las entidades y las empresas de
servicios de inversion a las tensiones, ya estén causadas por perturbaciones sistémicas o por
acontecimientos especificos de la entidad o la empresa de servicios de inversién en concreto.
No es posible, no obstante, tratar de disefiar un marco de regulacidn y supervisién que pueda
evitar que estas entidades vuelvan a encontrarse en una situacién dificil. Los Estados
miembros, por tanto, han de estar preparados y han de disponer de los instrumentos de
reestructuracién y resolucién adecuados para hacer frente tanto a crisis sistémicas como a
inviabilidades de entidades individuales. Dichos instrumentos deben incluir mecanismos que
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permitan a las autoridades hacer frente de manera eficaz a las entidades inviables o exista la
probabilidad de que lo vayan a ser.

(7) El ejercicio de tales competencias y las medidas adoptadas han de tener en cuenta las
circunstancias en que se produce la inviabilidad. Si el problema surge en una entidad o
empresa de servicios de inversién concreta y el resto del sistema financiero no resulta
afectado, las autoridades deben poder ejercer sus competencias de resolucién sin que ello
suscite gran preocupacion por sus efectos de contagio. En un medio fragil, por otra parte, se ha
de prestar una mayor atencién a evitar la desestabilizacion de los mercados financieros.

(8) La resolucion de una entidad o una empresa de servicios de inversidon a la que se ha
mantenido en funcionamiento puede entrafar, en Ultima instancia, instrumentos
gubernamentales de estabilizacion financiera, incluyendo el capital publico temporal. Por
tanto, resulta esencial estructurar las competencias de resolucion y los dispositivos de
financiacion para la resolucion de forma que los contribuyentes sean los beneficiarios de
cualquier superavit que pueda derivarse de la reestructuracién de una entidad o una empresa
de servicios de inversion a la que las autoridades devuelvan a una situacidn de seguridad. La
responsabilidad y la asuncidn de riesgos deben ir acompafiadas de una recompensa.

(9) Algunos Estados miembros ya han promulgado cambios legislativos que introducen
mecanismos para la resolucion de entidades inviables; otros han indicado su intencién de
introducir estos mecanismos si no se adoptan a nivel de la Unién. La falta de condiciones,
competencias y procesos comunes de resolucién de entidades puede constituir una barrera
para el buen funcionamiento del mercado interior y obstaculizar la cooperacién entre las
autoridades nacionales a la hora de hacer frente al problema que plantean los grupos de
entidades transfronterizos inviables, especialmente cuando existen enfoques diferentes que
delatan que las autoridades nacionales no tienen el mismo nivel de control o la misma
capacidad para resolver las crisis de las entidades. Estas diferencias en los sistemas de
resolucidon también pueden incidir de modo diferente en los costes de la financiacién de las
entidades de crédito dependiendo del Estado miembro del que se trate, y llevar a un
falseamiento de la competencia entre entidades. Ademas, se necesitan sistemas de resolucion
eficaces en todos los Estados miembros para garantizar que las entidades no vean restringido
el ejercicio de los derechos de establecimiento inherentes al mercado interior debido a la
capacidad financiera de su Estado miembro de origen para gestionar su inviabilidad.

(10) Estos obstaculos han de ser eliminados; asimismo, deben adoptarse normas para que no
se vean afectadas las disposiciones del mercado interior. A tal efecto, las normas para la
resolucién de entidades deben someterse a unas normas minimas de armonizacién.

(11) A fin de garantizar la coherencia con la legislacion vigente de la Unidn en materia de

servicios financieros y el maximo nivel posible de estabilidad financiera en todo el espectro de
entidades, el sistema de resolucidon no solo debe aplicarse a las entidades, y sujetas a los
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requisitos prudenciales establecidos por el Reglamento (UE) n.2 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo. El
sistema también debe aplicarse a las sociedades financieras de cartera, a las sociedades
financieras mixtas de cartera contempladas en la Directiva 2002/87/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, y a las sociedades mixtas de cartera y a entidades financieras, cuando
estas ultimas sean filiales de una entidad de crédito o de una empresa de servicios de
inversién. La crisis ha puesto de manifiesto que la insolvencia de una entidad vinculada a un
grupo puede repercutir rapidamente en la solvencia de todo el grupo, por lo que puede incluso
tener sus propias consecuencias sistémicas. Por ello, las autoridades deben disponer de
medios eficaces de accidn con respecto a dichas entidades para evitar el contagio y preparar
un mecanismo de resolucidon coherente para el grupo en su conjunto, dado que la insolvencia
de una entidad vinculada a un grupo puede repercutir rapidamente en la solvencia de todo el

grupo.

(12) Para garantizar la coherencia en el marco regulador, las contrapartes centrales tal como
se definen en el Reglamento (UE) n.2 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo y los
depositarios centrales de valores tal y como se definen en el futuro reglamento del Parlamento
Europeo y del Consejo sobre la mejora de la liquidacion de valores en la Unidn Europea y los
depositarios centrales de valores (DCV), pueden estar cubiertos por una iniciativa legislativa
que establezca un marco de reestructuracidn y resolucion para estas entidades.

(13) El uso de los instrumentos y competencias de resolucion establecidos por la presente
Directiva podria afectar a los derechos de los accionistas y los acreedores. En particular, la
competencia de las autoridades para transmitir las acciones o los activos, en parte o en su
totalidad, de una entidad a un comprador privado sin el consentimiento de los accionistas,
afecta a los derechos de propiedad de los accionistas. Asimismo, la competencia de decidir qué
pasivos se transmiten de una entidad inviable para garantizar la continuidad de los servicios y
evitar efectos perjudiciales sobre la estabilidad financiera podria implicar un trato desigual de
los acreedores. En consecuencia, solo debe adoptarse una medida de resolucion cuando
resulte necesaria en aras del interés publico, y toda interferencia con los derechos de los
accionistas y acreedores que se derive de la medida de resolucidon debe ser compatible con la
Carta de los Derechos Fundamentales de la Unidn Europea (la Carta). En particular, en caso de
que acreedores de la misma categoria reciban un trato diferente en el contexto de la medida
de resolucion, tales diferencias de trato deben estar justificadas por razones de interés publico
y ser proporcionadas a los riesgos que se han de afrontar, y no deberan ser directa ni
indirectamente discriminatorias por motivos de nacionalidad.

(14) Las autoridades nacionales deben tener en cuenta la naturaleza de la empresa, la
estructura accionarial, la forma juridica, el perfil de riesgo, el tamafo y el régimen juridico y la
interconexidn con otras entidades o sistemas financieros en general de una entidad, el ambito
y la complejidad de sus actividades, su pertenencia a un sistema institucional de proteccién u
otros sistemas de solidaridad mutua de cooperacién y cualquier ejercicio de servicios o
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actividades de inversidon y si su inviabilidad y posterior disolucion con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios podria tener importantes efectos negativos en los
mercados financieros, en otras entidades, en las condiciones de financiaciéon o en la economia
en general en el contexto de los planes de reestructuracion y resolucién y cuando hagan uso
de los distintos poderes o instrumentos a su disposicidn, asi como velar por que el régimen se
apliqgue de forma adecuada y proporcionada y por que se reduzca al minimo la carga
administrativa relacionada con las obligaciones que tienen que ver con la preparacién del plan
de reestructuracion y resolucidon. Habida cuenta de que los contenidos y la informacion
especificados en la presente Directiva y en sus anexos establecen una norma minima para las
entidades que tienen una relevancia sistémica evidente, se permite a las autoridades que
apliqguen unos requisitos de planificaciéon de la reestructuracion o de la resolucién y de
informacidn diferentes o significativamente reducidos especificos a una institucion, y con una
frecuencia para las adaptaciones inferior a un afio. En el caso de una entidad pequefia o de
una empresa de servicios de inversién con poca interconexién y complejidad, el plan de
reestructuracién podria limitarse a algunas informaciones bdsicas sobre su estructura, los
desencadenantes de la reestructuracidn y las opciones de reestructuracién. En caso de que se
permitiera a una entidad declararse insolvente, el plan de resolucién podria ser reducido.
Ademas, el régimen debe aplicarse de modo que no se ponga en peligro la estabilidad de los
mercados financieros. En particular, en situaciones que se caracterizan por problemas o
incluso dudas de mayor amplitud acerca de la resistencia de muchas entidades, resulta
esencial que las autoridades examinen el riesgo de contagio derivado de las acciones
emprendidas respecto de cualquier entidad.

(15) A fin de garantizar la celeridad necesaria en la intervencion, asegurar la independencia de
los agentes econémicos y evitar conflictos de intereses, los Estados miembros deben nombrar
autoridades administrativas publicas o autoridades a las que se hayan encomendado
competencias de administracidn publica para realizar las funciones y tareas relacionadas con la
resolucidon conforme a la presente Directiva. Los Estados miembros deben garantizar que estas
autoridades de resolucidon cuenten con los recursos necesarios. La designacion de estas
autoridades publicas no debe impedir la delegacion de funciones, bajo responsabilidad de una
autoridad de resolucion. Sin embargo, no es necesario prescribir la autoridad o autoridades
concretas que los Estados miembros deben nombrar como autoridad de resolucién. Aunque la
armonizacion de este aspecto podria facilitar la coordinacidon, también interferiria
considerablemente con los sistemas constitucionales y administrativos de los Estados
miembros. Se puede conseguir un grado de coordinacién suficiente con un requisito menos
intrusivo: todas las autoridades nacionales implicadas en la resoluciéon de entidades deben
estar representadas en colegios de autoridades de resolucion, en los que tendra lugar la
coordinacion a escala transfronteriza o de la Unidn. Por lo tanto, los Estados miembros deben
tener libertad para elegir qué autoridades deben encargarse de aplicar los instrumentos de
resolucidn y ejercer las competencias previstas en la presente Directiva. Cuando un Estado
miembro designe a la autoridad responsable de la supervisién prudencial de las entidades
(autoridad competente) como autoridad de resolucién, deben establecerse los acuerdos
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estructurales necesarios para separar las funciones de supervisidén y resolucién. Tal separacidon
no debe impedir que la funcién de resolucién tenga acceso a toda la informacién que esté a
disposicion de la funcién de supervision.

(16) A la luz de las consecuencias que la inviabilidad de una entidad o una empresa de servicios
de inversién puede tener en el sistema financiero y en la economia de un Estado miembro, asi
como de la posible necesidad de usar fondos publicos para resolver una crisis, los ministros de
finanzas o cualquier otro ministro relevante en los Estados miembros deben participar
activamente, desde un primer momento, en el proceso de gestion y de resolucién de la crisis.

(17) Para una resolucidn eficaz de entidades o entidades de grupo que operan en toda la Unidn
es necesaria la cooperacion entre las autoridades competentes y las autoridades de resolucion
en el marco de colegios de autoridades de supervisién y de resolucidn, y ello en todas las fases
cubiertas por la presente Directiva, desde la elaboracion de los planes de reestructuraciéon y
resolucién hasta la resolucion efectiva de la entidad. En caso de desacuerdo entre las
autoridades nacionales en torno a las decisiones que hayan de adoptarse en relacidn con
entidades en aplicacion de la presente Directiva, Autoridad Europea de Supervision (Autoridad
Bancaria Europea) («ABE») establecida por el Reglamento (UE) n.2 1093/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo debe desempeiar, cuando asi se especifique en la presente Directiva,
en Ultima instancia, un papel de mediacion. En determinados casos, la presente Directiva
establece la mediacion vinculante de la ABE en relacién con lo dispuesto en el articulo 19 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010. Dicha mediacién vinculante no impide el ejercicio de la
mediacidn no vinculante de conformidad con el articulo 31 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010
en otros casos.

(18) Durante la resolucion de entidades o grupos que realizan actividades en la Union, las
decisiones que se tomen deben tener también como objetivo mantener la estabilidad
financiera y minimizar los efectos econdmicos y sociales en los Estados miembros en los que la
entidad o el grupo realiza actividades.

(19) Al objeto de tratar de manera eficaz a las entidades inviables, las autoridades deben tener
competencias para imponer medidas preparatorias y de prevencion.

(20) Habida cuenta de la extensidn de las responsabilidades y tareas de la ABE dispuesta en la
presente Directiva, el Parlamento Europeo, el Consejo y la Comisiéon deben velar por facilitarle
sin demora los recursos humanos y financieros necesarios. A tal efecto, el procedimiento de
elaboracion, ejecucion y control de su presupuesto a que se refieren los articulos 63 y 64 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010 debe tener debidamente en cuenta estas tareas. El
Parlamento Europeo y el Consejo deben velar por que se alcancen los mayores niveles de
eficiencia.
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(21) Es esencial que las entidades preparen y actualicen regularmente planes de
reestructuracion que establezcan medidas que las entidades en cuestidon deben adoptar con
miras al restablecimiento de su situacidn financiera tras un deterioro importante. Los planes
deben ser minuciosos y estar basados en hipdtesis realistas aplicables a una serie de
escenarios solidos y estrictos. No obstante, la exigencia de preparar un plan de
reestructuracién debe aplicarse de manera proporcionada, de forma que refleje la importancia
sistémica de la entidad y su interconexidn, también mediante sistemas de garantia mutua, o
del grupo. En ese sentido, el contenido necesario debe tener en cuenta la naturaleza de las
fuentes de financiacién de la entidad, incluidos los pasivos o fondos de garantia mutua, y el
grado en que podria contarse, de forma convincente, con el apoyo del grupo. Las entidades
deben presentar sus planes a las autoridades competentes, que realizardn una evaluacion
completa para determinar si son exhaustivos y permitirian restaurar la viabilidad de una
entidad, en el momento oportuno, incluso en periodos de tensién financiera grave.

(22) Los planes de reestructuracion deben incluir las posibles medidas que deba adoptar la
direccion de la entidad cuando se cumplan las condiciones que determinan la actuacion
temprana.

(23) A la hora de determinar si una accién del sector privado podria impedir en un plazo de
tiempo razonable la inviabilidad de una entidad, la autoridad de que se trate debe tener en
cuenta la eficacia de las medidas de actuacidn temprana adoptadas en el margen de tiempo
preestablecido por la autoridad competente. En caso de planes de reestructuracidén de grupo,
a la hora de elaborarlos deben tenerse en cuenta las posibles repercusiones de las medidas de
reestructuracién en todos los Estados miembros en los que opere el grupo.

(24) Cuando una entidad no presente un plan de reestructuracion adecuado, las autoridades
competentes deben estar facultados para exigirle que adopte las medidas necesarias a fin de
corregir las deficiencias concretas del plan. Este requisito podria afectar a la libertad de
empresa, garantizado por el articulo 16 de la Carta. La limitacidon de este derecho fundamental
es, sin embargo, necesaria para cumplir los objetivos de estabilidad financiera. Mas
especificamente, dicha limitacién es necesaria para impulsar la actividad econémica de las
entidades y evitar que crezcan en demasia o asuman riesgos excesivos sin poder hacer frente a
eventuales reveses o pérdidas y restaurar su base de capital. La limitacion es proporcionada,
pues permite una accion preventiva en la medida en que ello resulte necesario para remediar
las deficiencias y cumple, por lo tanto, lo dispuesto en el articulo 52 de la Carta.

(25) La planificacién es un componente esencial de una resolucidn eficaz. Las autoridades
deben disponer de toda la informacidn necesaria para determinar las funciones esenciales y
garantizar la continuidad de dichas funciones. No obstante, el contenido de un plan de
resolucidn debe ser proporcional a la importancia sistémica de la entidad o el grupo.
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(26) Debido al conocimiento privilegiado que tiene la entidad de su propio funcionamiento y
de cualquier problema derivado del mismo, los planes de resolucién deben elaborarlos las
autoridades de resolucién basdndose, entre otras cosas, en la informacidn facilitada por la
entidad en cuestion.

(27) A fin de cumplir el principio de proporcionalidad y de evitar cargas administrativas
excesivas, debe permitirse individualmente, en los casos limitados especificados en la presente
Directiva, la posibilidad de que las autoridades competentes y, cuando proceda, las
autoridades de resolucion eximan, segun el caso concreto de que se trate, de los requisitos
relativos a la elaboraciéon de los planes de reestructuracion y resolucidn. Estos casos incluyen a
las entidades afiliadas a un organismo central y que estén exentas total o parcialmente de los
requisitos prudenciales previstos en la legislacidon nacional de conformidad con el articulo 21
de la Directiva 2013/36/UE y a las entidades que pertenezcan a un sistema institucional de
proteccidn de conformidad con el articulo 113, apartado 7, del Reglamento (UE) n.2 575/2013.
En cada caso, la concesiéon de la exencidon estara supeditada a las condiciones que se
especifican en la presente Directiva.

(28) Vista la estructura de capital de las entidades afiliadas a un organismo central, y para los
fines de la presente Directiva, dichas entidades no estardn obligadas a elaborar cada una de
ellas un plan de reestructuraciéon o resoluciéon separado por el simple hecho de que el
organismo central al que estan afiliadas esté sujeto a la supervisién directa del Banco Central
Europeo.

(29) Las autoridades competentes, sobre la base de la evaluacion de la viabilidad de la
resolucidn que realicen las autoridades de resolucidn pertinentes, deben tener la facultad de
exigir cambios en la estructura y la organizacion de entidades directa o indirectamente a través
de la autoridad competente, adoptar las medidas que sean necesarias y proporcionadas para
reducir o eliminar los impedimentos practicos e importantes para la aplicacién de los
instrumentos de resolucion y garantizar la viabilidad de la resolucion de las entidades de que
se trate. Dada la naturaleza potencialmente sistémica de todas las entidades, es fundamental
para mantener la estabilidad financiera que las autoridades puedan proceder a la resolucion
de cualquiera de ellas. Con el fin de respetar el derecho de libertad de empresa, reconocido
por el articulo 16 de la Carta de Derechos Fundamentales, el margen de apreciacion de las
autoridades debe limitarse a lo que resulte necesario para simplificar la estructura y las
operaciones de la entidad con el Unico objetivo de mejorar la viabilidad de la resolucidn.
Ademas, cualquier medida impuesta con ese fin debe ser coherente con la legislacién de la
Uniodn. Las medidas no deben ser discriminatorias, ni directa ni indirectamente, por motivos de
nacionalidad, y deben estar justificadas por la razén imperiosa de responder a motivos de
estabilidad financiera en bien del interés publico. Asimismo, las medidas adoptadas no deben
sobrepasar el minimo necesario para alcanzar los objetivos deseados. A la hora de determinar
las medidas que se han de adoptar, las autoridades responsables de la resolucion deben tener
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en cuenta las alertas y recomendaciones de la Junta Europea de Riesgo Sistémico creada por el
Reglamento (UE) n.2 1092/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo.

(30) Las medidas propuestas para abordar o eliminar obstaculos a la viabilidad de la resolucién
de una entidad o un grupo no deben impedir que las entidades ejerzan el derecho de
establecimiento reconocido por el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE).

(31) Los planes de reestructuracién y resolucion no deben presuponer un acceso a ayuda
financiera publica extraordinaria ni exponer a los contribuyentes al riesgo de sufrir pérdidas.

(32) El tratamiento de grupo para la planificacién de la reestructuracion y la resoluciéon
previsto en la presente Directiva debe aplicarse a todos los grupos de entidades supervisados
sobre una base consolidada, incluidos los grupos cuyas empresas estén vinculadas por una
relacion prevista en el articulo 22, apartado 7, de la Directiva 2013/34/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo. Los planes de reestructuracion y resoluciéon deben tener en cuenta la
estructura financiera, técnica y empresarial del grupo correspondiente. Cuando se elaboren
planes de reestructuracion y resolucién individuales para entidades que formen parte de un
grupo, el objetivo de las autoridades implicadas debe ser, en la medida de lo posible, la
coherencia con los planes de reestructuracion y resolucién para el resto del grupo.

(33) Por norma general se elaborardn planes de reestructuracién y de resolucidn de grupo para
la totalidad del grupo de que se trate y se determinardn medidas en relacién con la empresa
matriz y con todas las filiales que formen parte de un grupo. Las autoridades de que se trate
que actuen en el seno del colegio de autoridades de resolucién deben realizar todos los
esfuerzos necesarios para alcanzar una decisién conjunta sobre la evaluacién y la adopcion de
dichos planes. No obstante, en aquellos casos especificos en los que se haya elaborado un plan
individual de reestructuracién o resolucion respectivamente, el ambito del plan de
reestructuracion del grupo evaluado por el supervisor en base consolidada o el plan de
reestructuracién del grupo decidido por la autoridad de resolucion a nivel de grupo no
deberan incluir a las entidades de grupo para las que las autoridades de que se trate hayan
evaluado o preparado planes individuales.

(34) En el caso de planes de resolucién de grupo, a la hora de elaborarlos deben tenerse
especificamente en cuenta las posibles repercusiones de las medidas de resoluciéon en todos
los Estados miembros en los que opere el grupo. Las autoridades de resolucién de los Estados
miembros en los que el grupo tenga filiales deben participar en la elaboracién del plan.

(35) Los planes de reestructuraciéon y resolucién deben incluir procedimientos de informacion y
consulta con los representantes de los empleados a lo largo de los procesos de
reestructuracién y resolucion cuando ello resulte adecuado. En ese sentido, cuando proceda,
deben respetarse los convenios colectivos o demds acuerdos suscritos por los interlocutores
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sociales, asi como la legislacion nacional y de la Unidn sobre la participacion de los sindicatos y
los representantes de los trabajadores en los procesos de reestructuracién empresarial.

(36) Habida cuenta de la sensibilidad de la informacién contenida en ellos, las informaciones
confidenciales contenidas en los planes de reestructuracion y resolucién deben estar sujetos a
las disposiciones en materia de confidencialidad establecidas en la presente Directiva.

(37) Las autoridades competentes deben transmitir los planes de reestructuracién y cualquier
modificacién de los mismos a las autoridades de resolucién pertinentes, quienes transmitiran
los planes de resolucién y cualquier modificacion de los mismos a las primeras, con el fin de
que todas las autoridades de resolucion pertinentes estén siempre plenamente informadas.

(38) En la actualidad existen diversas normas en las legislaciones nacionales de algunos
Estados miembros que prohiben que una entidad de un grupo transfronterizo preste apoyo
financiero a otra entidad del mismo grupo. Estas disposiciones estan disefiadas para proteger a
los acreedores y accionistas de cada entidad. Sin embargo, no tienen en cuenta la
interdependencia de las entidades del mismo grupo. Por lo tanto, conviene establecer en qué
condiciones pueden transmitirse ayudas financieras entre entidades de un grupo de entidades
transfronterizo con el fin de garantizar la estabilidad financiera del grupo en su conjunto sin
poner en peligro la liquidez ni la solvencia de la entidad de grupo que presta la ayuda. La ayuda
financiera entre entidades de un grupo debe ser voluntaria y debe someterse a unas
salvaguardas adecuadas. Conviene que los Estados miembros no hagan depender el ejercicio
del derecho de establecimiento, ni directa ni indirectamente, de la existencia de un acuerdo de
concesion de ayuda financiera. Las disposiciones relativas a la ayuda financiera dentro del
grupo que figuran en la presente Directiva no afectaran a los acuerdos de responsabilidad
contractual o legal entre entidades que protegen a las entidades participantes mediante
garantias cruzadas y acuerdos equivalentes. Cuando una autoridad competente restrinja o
prohiba la ayuda financiera dentro del grupo y cuando el plan de reestructuracién del grupo
haga referencia a una ayuda financiera dentro del mismo, dicha prohibicién o restriccién
debera considerarse un cambio material para los fines de revisién del plan de reestructuracion.

(39) Durante las fases de reestructuracidn e actuacién temprana previstas en la presente
Directiva los accionistas deben mantener en su totalidad la responsabilidad y el control de la
entidad, salvo cuando la autoridad competente haya nombrado a un administrador
provisional. Dejaran de asumir esta responsabilidad cuando la entidad se someta a resolucion.

(40) Con el fin de preservar la estabilidad financiera, es importante que las autoridades
competentes puedan corregir el deterioro de la situacién financiera y econdmica de una
entidad antes de que llegue a un punto en el que las autoridades no tengan mas alternativa
que la resolucién. Para ello, las autoridades competentes deben contar con competencias de
intervencién desde el primer momento, incluida la competencia de nombrar a un
administrador provisional, ya sea para sustituir o colaborar temporalmente con el érgano de
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direccion y la alta direccion de una entidad. El cometido del administrador provisional debe ser
el de ejercer todas las competencias que se le confieran con miras a promover soluciones para
restablecer la situacién financiera de la entidad. La designacion del administrador provisional
no debe, sin embargo, interferir indebidamente en los derechos de los accionistas o
propietarios, ni tampoco en los requisitos de procedimiento establecidos por el Derecho de
sociedades nacional o de la Unidn, y debe respetar las obligaciones internacionales de la Unién
o de los Estados miembros en materia de proteccién de las inversiones. Las facultades de
actuaciéon temprana deben incluir las ya especificadas en la Directiva 2013/36/UE para
circunstancias distintas a las consideradas actuacién temprana, asi como otras situaciones
consideradas necesarias para restaurar la solvencia financiera de una entidad.

(41) El marco de resolucion debe disponer que la incoacion de la resolucién tenga lugar antes
de que la entidad financiera sea insolvente de acuerdo con su balance y antes de que todo su
patrimonio haya desaparecido. La resolucién debe iniciarse cuando una autoridad
competente, previa consulta a una autoridad de resolucién, determine que una entidad es
inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser, y que las medidas alternativas
especificadas en la presente Directiva impedirian dicha inviabilidad en un plazo razonable. Con
caracter excepcional, los Estados miembros pueden prever que, ademds de la autoridad
competente, la determinacion de si una entidad es inviable o exista la probabilidad de que lo
vaya a ser pueda realizarla también la autoridad de resolucién, previa consulta a la autoridad
competente. El hecho de que una entidad no cumpla los requisitos de autorizaciéon no debe
justificar en si mismo el inicio de una resolucidn, especialmente si la entidad es o podria
resultar aun viable. Debe considerarse que una entidad es inviable o exista la probabilidad de
que lo vaya a ser, cuando incumpla o resulte probable que en el futuro préximo incumpla los
requisitos necesarios para conservar su autorizacion, cuando el activo de la entidad sea o vaya
a ser probablemente en el futuro préoximo inferior a su pasivo, cuando la entidad no pueda o
no resulte probable que vaya a poder en el futuro préoximo hacer frente al pago de sus deudas
al vencimiento de estas, o cuando la entidad necesite una ayuda financiera publica
extraordinaria, excepto en las circunstancias particulares mencionadas en la presente
Directiva. La necesidad de ayudas de urgencia de un banco central para crisis de liquidez no
debe ser, por si sola, una condicién que evidencie de forma suficiente que una determinada
entidad no puede o no podrd, en el futuro proximo, hacer frente al pago de sus deudas al
vencimiento de estas. Si dicho instrumento estuviera garantizado por un Estado, la entidad
que acceda a él estaria sujeta a las normas en materia de ayudas de estado. A fin de preservar
la estabilidad financiera, en particular en caso de escasez sistémica de liquidez, las garantias
estatales sobre instrumentos de liquidez facilitados por los bancos centrales o las garantias
estatales sobre los pasivos de nueva emisidn para solventar una perturbaciéon grave en la
economia de un Estado miembro no deben poner en marcha el marco de resolucién siempre
que se cumplan una serie de condiciones. En particular, las garantias estatales deben ser
aprobadas con arreglo a lo dispuesto en el marco en materia de ayudas de estado y no deben
formar parte de un paquete de ayuda mdas amplio, y ademas el uso de las garantias debe estar
estrictamente limitado en el tiempo. Deben prohibirse las garantias de los Estados miembros
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para los valores de renta variable. Cuando ofrezcan una garantia, los Estados miembros
deberan velar por que la garantia esté suficientemente remunerada por la entidad o Ia
empresa de servicios de inversion. Ademds, la concesién de ayuda financiera publica
extraordinaria no debe poner en marcha la resolucidon cuando un Estado miembro adquiera,
como medida cautelar, una participacién en el capital de una entidad, incluida una entidad de
capital publico, que cumpla sus requisitos de capital. Este puede ser el caso, por ejemplo,
cuando se exija a una entidad que amplie su capital debido al resultado de una prueba de
resistencia («stress test») basada en hipdtesis o de un ejercicio equivalente efectuado por
autoridades macroprudenciales que incluya un requisito cuyo objetivo sea mantener la
estabilidad financiera en el marco de una crisis sistémica, pero la entidad sea incapaz de
obtener capital privadamente en los mercados. No se considerara que una entidad es inviable
o exista la probabilidad de que lo vaya a ser basandose Unicamente en que se le haya
proporcionado ayuda financiera publica extraordinaria antes de la entrada en vigor de la
presente Directiva. Finalmente, el acceso a los instrumentos de liquidez, incluida la ayuda de
emergencia en forma de liquidez de los bancos centrales, puede constituir una ayuda publica
de conformidad con el marco de ayudas de estado.

(42) En caso de resoluciéon de un grupo con actividades transfronterizas, toda medida de
resolucidn debe tener en cuenta el posible impacto de la resolucién en todos los Estados
miembros en los que opera la entidad o el grupo.

(43) Las competencias de las autoridades de resolucion deben ser también aplicables a las
sociedades de cartera cuando la sociedad y una de sus entidades filiales sean inviables o exista
la probabilidad de que lo vayan a ser, ya sea en la Unidén o en un tercer pais. Ademas, incluso si
una sociedad de cartera no es inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser, podran
aplicarsele las competencias de las autoridades de resolucion si una o mas entidades cumplen
las condiciones de resolucién o que una entidad de un tercer pais cumple las condiciones de
resolucidn en ese pais tercero y si la aplicacidén de las competencias de resolucidn respecto a la
sociedad de cartera es necesaria para la resolucion de una o mas de sus filiales o para la
resolucidn del grupo en su conjunto.

(44) Si una entidad es inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser, las autoridades
nacionales deben tener a su disposicidn un conjunto minimo armonizado de instrumentos y
competencias de resolucién. Su utilizacion debe estar sujeta a condiciones, objetivos y
principios generales comunes. Una vez la autoridad de resolucién haya tomado la decisién de
iniciar la resolucién de la entidad, debe prescindirse de los procedimientos de insolvencia
ordinarios salvo si este procedimiento debe combinarse con la aplicaciéon de instrumentos de
resolucidn y ello a iniciativa de la autoridad de resolucién. Los Estados miembros deben
otorgar a las autoridades de resolucién competencias e instrumentos que se afadirian a los
otorgados por la presente Directiva. El uso de estos instrumentos y competencias debe ser
coherente, sin embargo, con los principios y objetivos recogidos en ella. En particular, dicho
uso no tiene que obstaculizar la resolucidn efectiva de grupos transfronterizos.
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(45) A fin de evitar riesgos morales, una entidad inviable debe poder salir del mercado sin
perturbar el sistema, independientemente de su tamafio y su interconexién. En principio, una
entidad inviable debe ser liquidada conforme a los procedimientos de insolvencia ordinarios.
Sin embargo, una liquidacién realizada conforme a estos procedimientos puede poner en
peligro la estabilidad financiera, interrumpir la prestacién de funciones esenciales y afectar a la
proteccion de los depositantes. En este caso, es muy probable que exista un interés publico a
poner una entidad en procedimiento de resolucidn y a aplicar instrumentos de resolucién en
lugar de recurrir a un procedimiento ordinario de insolvencia. Los objetivos de la resolucion
deben ser, por tanto, garantizar la continuidad de las funciones esenciales, evitar los efectos
negativos para la estabilidad financiera, proteger los fondos publicos, minimizando la
dependencia de ayudas financieras publicas extraordinarias destinadas a entidades inviables y
proteger a los depositantes cubiertos, a los inversores, los fondos de los clientes y los activos
de los clientes.

(46) Antes de aplicar los instrumentos de resolucion, debe considerarse siempre la posibilidad
de liquidar la entidad inviable con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios. Para
mantener en funcionamiento las actividades de una entidad inviable recurriendo a los
instrumentos de resolucidn deben utilizarse, en la medida de lo posible, fondos privados. Esto
puede conseguirse bien mediante la venta a un comprador del sector privado (o la fusidn con
el mismo) o, una vez efectuada la amortizacién («write down») de los pasivos de la entidad o |a
conversion de su deuda en capital, mediante una recapitalizacion interna.

(47) Al aplicar los instrumentos de resolucion y ejercer las competencias de resolucion, las
autoridades responsables deben adoptar todas las medidas adecuadas para asegurarse de que
la medida de resolucidn se adopte de conformidad con determinados principios, incluidos los
de que los accionistas y acreedores asuman una parte adecuada de las pérdidas, que la
direccion sea, en principio, sustituida, que los costes de la resolucion de la entidad se
minimicen y que los acreedores de la misma categoria reciban un trato equitativo. En
particular, en caso de que acreedores de la misma categoria reciban un trato diferente en el
contexto de la medida de resolucidn, tales diferencias de trato deben estar justificadas por
razones de interés publico y no deben ser directa ni indirectamente discriminatorias por
motivos de nacionalidad. Cuando el uso de los instrumentos de resoluciéon implique conceder
ayudas de estado, las intervenciones deben ser evaluadas conforme a las disposiciones
pertinentes en materia de ayudas de estado. Puede existir ayuda estatal, entre otras cosas,
cuando los fondos de resolucién o los fondos de garantia de depdsitos intervienen para
respaldar la resolucién de las entidades inviables.

(48) Al aplicar los instrumentos de resolucion y ejercer las competencias de resolucion, las
autoridades de resolucidn deben informar y consultar, cuando proceda, a los representantes
de los empleados. En ese sentido, deben respetarse en su totalidad, cuando ello sea aplicable,
los convenios colectivos o de otro tipo adoptados por los interlocutores sociales.
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(49) Las limitaciones de los derechos de los accionistas y acreedores deben ser coherentes con
el articulo 52 de la Carta. Por lo tanto, los instrumentos de resolucién deben aplicarse
Unicamente a las entidades inviables o exista la probabilidad de que lo vayan a ser, y solo
cuando sea necesario para perseguir el objetivo de la estabilidad financiera en aras del interés
general. En particular, deben aplicarse cuando no sea posible liquidar la entidad en el marco
de un procedimiento concursal ordinario sin desestabilizar el sistema financiero, las medidas
sean necesarias para garantizar la transmisidon rapida y la continuidad de las funciones de
importancia sistémica y no existan perspectivas razonables de otras soluciones alternativas de
origen privado, por ejemplo una ampliacién de capital efectuada por los accionistas existentes
0 por terceros que permita restablecer totalmente la viabilidad de la entidad. Ademas, al
aplicar los instrumentos de resolucién y ejercer las competencias de resolucién, deben tenerse
en cuenta el principio de proporcionalidad y las especificidades de la forma juridica de una
entidad.

(50) La interferencia con los derechos de propiedad no debe ser desproporcionada. Los
accionistas y los acreedores afectados no deben incurrir en pérdidas mas importantes que las
que hubieran sufrido si la entidad hubiera sido liquidada en el momento en que se adopta la
decisién de proceder a la resolucién. En caso de transmisién parcial de los activos de una
entidad objeto de resolucién a un comprador privado o a un banco puente, la parte residual de
la entidad objeto de resolucidn debe ser liquidada con arreglo a unos procedimientos de
insolvencia ordinarios. Con objeto de proteger a los accionistas y acreedores restantes en el
procedimiento de liquidacion de la entidad, los mismos han de tener derecho a recibir, como
pago o compensacion de sus créditos en el proceso de liquidacién, no menos de lo que se
estima que habrian recuperado si toda la entidad hubiera sido liquidada con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios.

(51) Para proteger el derecho de los accionistas y acreedores, deben establecerse unas
obligaciones claras en materia de valoracidén de los activos y pasivos de la entidad objeto de
resolucidn y, en los casos en que asi lo exija la presente Directiva, de valoracién del trato que
habrian recibido los accionistas y acreedores si la entidad hubiera sido liquidada con arreglo a
los procedimientos de insolvencia ordinarios. Deberia ser posible comenzar una valoracién ya
en la fase de actuacidn temprana. Antes de emprender una medida de resolucidn, debe
llevarse a cabo una valoracidn razonable y realista de los activos y pasivos de la entidad. Tal
valoracion debe poder ser objeto de recurso Unicamente junto a la decisién de resolucién.
Ademas, cuando asi lo exija la presente Directiva, debe llevarse a cabo, una vez aplicados los
instrumentos de resolucidn, una comparacidn a posteriori entre el trato que se ha dado a
accionistas y acreedores y el trato que habrian recibido con arreglo a procedimientos de
insolvencia ordinarios. Si se determina que los accionistas y los acreedores han recibido, como
pago o compensaciéon de sus créditos, menos de lo que habrian recibido con arreglo a
procedimientos de insolvencia ordinarios, deben tener derecho al pago de la diferencia, en los
casos en que asi lo exija la presente Directiva. Contrariamente a la valoracién previa a la
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medida de resolucidn, debe disponerse de la posibilidad de oponerse a esta comparacién de
forma independiente a la decision de resolucion. Los Estados miembros deben ser libres de
decidir las modalidades de pago de la eventual diferencia de trato a accionistas y acreedores.
Caso de existir, la diferencia debe ser abonada a través de los mecanismos de financiacion
establecidos de conformidad con la presente Directiva.

(52) Es importante que se reconozcan las pérdidas en caso de inviabilidad de una entidad. La
valoracion de los activos y pasivos de entidades inviables debe basarse en unos supuestos
razonables, prudentes y realistas en el momento en que se aplican los instrumentos de
resolucidn. El valor de las obligaciones no debe, no obstante, verse afectado en la valoracién
del estado financiero de la entidad. Por motivos de urgencia, las autoridades de resolucion
deben poder realizar una valoracién rdpida de los activos o de los pasivos de una entidad
inviable. Esta valoracion debe ser provisional y aplicarse hasta el momento en que se lleve a
cabo una valoracidn independiente. Las normas técnicas vinculantes de la ABE relativas a la
metodologia de valoracién deben establecer un marco de principios que se utilizara a la hora
de realizar dichas valoraciones, y permitir que las autoridades de resolucién y los valoradores
independientes apliguen, cuando proceda, metodologias especificas diferentes.

(53) Es necesario actuar con rapidez y coordinacion para mantener la confianza de los
mercados y minimizar el contagio. Una vez que se ha estimado que una entidad es inviable o
exista la probabilidad de que lo vaya a ser y que no existe perspectiva razonable de que
ninguna accion alternativa del sector privado ni ninguna accion de supervisién puedan impedir
la inviabilidad de la entidad dentro de un plazo razonable, las autoridades de resolucién no
deben demorarse en adoptar medidas adecuadas y coordinadas de resolucion. La diversidad
de circunstancias en las que puede tener lugar una inviabilidad y, en particular, la posible
urgencia que presente la situacion, deben poder justificar que las autoridades de resolucion
emprendan la medida de resolucidn sin imponer la obligacién de recurrir primero a las
competencias de actuacion temprana.

(54) A la hora de emprender acciones de resolucidn, las autoridades de resolucién deben tener
en cuenta y seguir las medidas previstas en los planes de resolucién, salvo que estas
consideren, teniendo en cuenta las circunstancias del caso, que los objetivos de la resolucion
podran conseguirse mas facilmente mediante acciones no previstas en los planes de
resolucion.

(55) Salvo que la presente Directiva establezca expresamente otra cosa, los instrumentos de
resolucidn deben aplicarse antes de que se produzca una inyeccién de capital del sector
publico, o cualquier ayuda financiera publica extraordinaria equivalente. Esto, sin embargo, no
debe impedir la utilizacién de fondos de los sistemas de garantia de depdsitos o de fondos de
resolucidn para absorber las pérdidas que, de no ser asi, habrian sufrido los depositantes
garantizados o los acreedores discrecionalmente excluidos. A este respecto, la concesién de
ayuda financiera publica extraordinaria o de fondos de resolucidn, incluidos los sistemas de
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garantia de depdsitos, al objeto de respaldar la resolucién de entidades en peligro de
inviabilidad, debe respetar la normativa en materia de ayudas de estado.

(56) Cuando los problemas en los mercados financieros en la Unién tienen su origen en
acontecimientos que afectan al sistema, ello puede tener un efecto adverso en la economia y
en los ciudadanos en toda la Unidn. Por consiguiente, los instrumentos de resolucion deben
disefarse y ser adecuados para hacer frente a una amplia serie de situaciones en gran parte
imprevisibles, teniendo en cuenta que puede haber una diferencia entre una Unica entidad en
crisis y una crisis del sistema bancario mas amplia.

(57) Cuando la Comisidn proceda a la evaluacién de la ayuda publica, de conformidad con el
articulo 107 del TFUE, de los instrumentos de estabilizacion a que se hace referencia en la
presente Directiva, debe evaluar separadamente si los instrumentos gubernamentales de
estabilizacién financiera no incumplen ninguna disposicién de la legislacion de la Unidn
intrinsecamente vinculada, incluidas las relacionadas con el requisito minimo de absorcion de
pérdidas del 8% incluido en la presente Directiva, asi como si existe una situacién de crisis
sistémica realmente extraordinaria que justifica el recurso a dichos instrumentos de
conformidad con la presente Directiva, garantizando al mismo tiempo un nivel de igualdad en
el mercado interior. De conformidad con los articulos 107 y 108 del TFUE, dicha evaluacién
debe realizarse antes de que se utilice un instrumento gubernamental de estabilizacidn.

(58) La aplicacion de los instrumentos gubernamentales de estabilizacion debe ser neutra a
medio plazo desde un punto de vista econdmico.

(59) Entre los instrumentos de resolucidon debe estar la venta de las actividades o acciones de
la entidad objeto de resolucién, la constitucion de una entidad puente, la segregacién de los
activos productivos y los activos cuyo valor se haya deteriorado o que sean improductivos de la
entidad inviable, y la recapitalizacion interna por parte de los accionistas y los acreedores de la
entidad inviable.

(60) Cuando se hayan utilizado los instrumentos de resolucidn para transmitir los servicios de
importancia sistémica o las actividades viables de una entidad en graves dificultades a una
entidad sana, como un comprador del sector privado o una entidad puente, la parte residual
de la entidad debe liquidarse en un periodo de tiempo razonable, teniendo en cuenta la
necesidad de que la entidad inviable preste servicios o apoyo que permitan al comprador, o a
la entidad puente, ejercer las actividades o servicios adquiridos en virtud de dicha transmisidn.

(61) El instrumento de venta del negocio debe permitir a las autoridades efectuar una venta de
la entidad o partes de sus actividades a uno o mas compradores sin el consentimiento de los
accionistas. Al aplicar este instrumento, las autoridades deben dar los pasos necesarios para
poner a la venta la mencionada entidad o parte de sus actividades en el marco de un proceso
abierto, transparente y no discriminatorio, intentando a la vez maximizar en lo posible el
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precio de venta. Cuando este procedimiento sea imposible por razones de urgencia, las
autoridades deben adoptar las medidas necesarias para hacer frente a los efectos adversos en
la competencia y el mercado interior.

(62) Cualquier ingreso neto procedente de la transmisidén de activos o pasivos de la entidad en
resolucidon debe beneficiar a la entidad objeto de resolucién al aplicar el instrumento de venta
del negocio debe beneficiar a la entidad restante en el procedimiento de liquidacion. Todo
ingreso neto procedente de la transmision de acciones u otros instrumentos de capital
emitidos por la entidad objeto de resolucién al aplicar el instrumento de venta del negocio
debe beneficiar a los propietarios de dichas acciones u otros instrumentos de capital. Los
ingresos deben calcularse deduciendo los costes derivados de la inviabilidad de la entidad y del
proceso de resolucion.

(63) Para llevar a cabo sin demora la venta de las actividades y para proteger la estabilidad
financiera, la evaluacién del comprador de una participacidn cualificada debe realizarse
oportunamente, de manera que no se demore la aplicacién del instrumento de venta del
negocio de conformidad con la presente Directiva, por lo que es necesaria una excepcién
respecto a los plazos y procedimientos establecidos en la Directiva 2013/36/UE y en la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo.

(64) Es probable que la informacién relativa a la venta de una entidad inviable y a las
negociaciones con los posibles adquirentes antes de aplicar el instrumento de venta del
negocio sea de importancia sistémica. A fin de garantizar la estabilidad financiera, es
importante que la divulgacién de esta informacién, requerida por el Reglamento (UE) n.2
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo pueda retrasarse durante el periodo de
tiempo necesario para planificar y estructurar la resolucién de la entidad, conforme a los
retrasos permitidos en virtud del régimen de abuso del mercado.

(65) Al tratarse de una entidad total o parcialmente perteneciente a una o varias autoridades
publicas o controlada por ellas, una entidad puente debe tener como principal objetivo
garantizar la continuidad de los servicios financieros bdsicos para los clientes de la entidad
inviable y el mantenimiento de las actividades financieras esenciales. La entidad puente debe
volver a funcionar como una empresa viable y volver al mercado cuando las condiciones sean
adecuadas y dentro del plazo especificado en la presente Directiva, o liquidarse si no es viable.

(66) La segregacion de activos debe permitir a las autoridades transmitir activos, derechos o
pasivos de una entidad objeto de resolucidn a otra entidad distinta. Dicho instrumento solo se
debe usar en combinacién con otros instrumentos, a fin de evitar una ventaja competitiva
indebida para la entidad inviable.

(67) Un mecanismo de resolucion eficaz debe reducir al minimo la posibilidad de que los costes
de la resolucién de una entidad inviable sean asumidos por los contribuyentes. Debe también
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garantizar que las entidades de envergadura sistémica sean objeto de resolucidn sin poner en
peligro la estabilidad financiera. El instrumento de recapitalizacidn interna (bail-in) persigue
este objetivo garantizando que los accionistas y los acreedores de la entidad inviable sufran las
pérdidas pertinentes y asuman la parte correspondiente de los costes que se deriven de la
inviabilidad de la entidad. El instrumento de recapitalizacidn interna supondra por tanto un
importante incentivo para que los accionistas y los acreedores de las entidades controlen la
salud de una entidad en circunstancias normales y cumple la recomendacién del Consejo de
Estabilidad Financiera de que en el marco de resolucién se incluyan competencias estatutarias
de reduccion y conversion del valor de la deuda como una opcién adicional junto con otros
instrumentos de resolucion.

(68) A fin de garantizar que las autoridades de resolucidn tengan la flexibilidad necesaria para
asignar las pérdidas a los acreedores en diversas circunstancias, es conveniente que puedan
utilizar el instrumento de recapitalizacidn interna, tanto cuando el objetivo sea aplicar el
procedimiento de resolucidn a la entidad inviable a la vez que se mantienen sus actividades, si
existen perspectivas realistas de restablecimiento de la viabilidad, como cuando se transmitan
los servicios de importancia sistémica a una entidad puente y la parte residual de la entidad
deje de operar y sea objeto de liquidacidn.

(69) Cuando se aplique el instrumento de recapitalizacidn interna con el objetivo de restaurar
el capital de la entidad inviable y permitir que la misma siga operando, la resolucién a través
de este instrumento debe ir acompafiada de la sustitucion de la direccidn, salvo en aquellos
casos en que mantenerla se considere adecuado y necesario para el logro de los objetivos de la
resolucidn, y la consiguiente reestructuracién de la entidad y de sus actividades de tal forma
que se aborden los motivos de su inviabilidad. Dicha reestructuracion se debe conseguir
mediante la aplicacidon de un plan de reorganizacién de las actividades. Cuando proceda, estos
planes deben ser compatibles con el plan de reestructuracion que la entidad debe presentar a
la Comisiéon de conformidad con el marco de ayudas de estado. En particular, ademas de las
medidas tendentes a restablecer la viabilidad a largo plazo de la entidad, el plan debe incluir
medidas que limiten las ayudas al reparto minimo de la carga, y medidas que reduzcan el
falseamiento de la competencia.

(70) No es adecuado recurrir al instrumento de recapitalizacion interna cuando se trate de
reclamar créditos, en la medida en que estos estén asegurados, respaldados por activos o por
otro tipo de garantia. Sin embargo, a fin de que el instrumento sea eficaz y consiga sus
objetivos, resulta deseable que se pueda aplicar al mayor nimero posible de pasivos no
garantizados de una entidad inviable. No obstante, conviene excluir determinados tipos de
pasivos no garantizados del ambito de aplicacidn de este instrumento. A fin de proteger a los
titulares de depdsitos garantizados, el instrumento de recapitalizacion interna no debe
aplicarse a los depésitos que estén protegidos en virtud de la Directiva 2014/49/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo. A fin de garantizar la continuidad de las funciones
esenciales, el instrumento de recapitalizacidn interna no debe aplicarse a las deudas con
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empleados de la entidad inviable, o las demandas de indole comercial en referencia a
productos y servicios esenciales para el funcionamiento diario de la entidad. A fin de satisfacer
los derechos de pensién y los importes de las pensiones adeudados a fondos de pensiones o a
miembros de un fondo de pensiones, el instrumento de recapitalizacion interna no debe
aplicarse al pasivo de una institucién inviable con respecto a un sistema de pensiones, salvo en
el caso de los pasivos de las pensiones atribuibles a la remuneracién variable que no se derivan
de un convenio colectivo. A fin de reducir el riesgo de contagio sistémico, el instrumento de
recapitalizacién interna no debe aplicarse a los pasivos surgidos de la participacién en sistemas
de pago cuyo plazo de vencimiento restante sea inferior a siete dias, ni a los pasivos de
entidades, excluidas las entidades que formen parte del mismo grupo, cuyo plazo de
vencimiento inicial sea inferior a siete dias.

(71) Toda vez que la proteccién de los depositantes es uno de los objetivos mas importantes
de la resolucién, los depdsitos garantizados no deben someterse al instrumento de
capitalizacidn. El sistema de garantia de depdsitos, sin embargo, debe contribuir a la
financiacion del proceso de resolucién absorbiendo pérdidas en funcidn de las pérdidas netas
que hubiera tenido que sufrir tras indemnizar a los depositantes en los procedimientos de
insolvencia ordinarios. El ejercicio de la competencia de recapitalizacion interna garantizaria
que los depositantes contintdien teniendo acceso a sus depdsitos, lo que constituye la principal
razon de ser de los sistemas de garantia de depdsitos. No contemplar la participacion de esos
regimenes en tales circunstancias constituiria una ventaja injustificada frente al resto de los
acreedores que estarian sujetos al ejercicio de las competencias de la autoridad de resolucidn.

(72) Las autoridades de resolucién deben poder excluir total o parcialmente los pasivos, en una
serie de circunstancias, entre ellas cuando no sea posible recapitalizar dichos pasivos dentro
de un plazo razonable, cuando la exclusion sea estrictamente necesaria y proporcionada con la
consecucién de la continuidad de las funciones esenciales y las ramas de actividad principales,
o en caso de que la aplicacidn del instrumento de recapitalizacion interna a los pasivos pudiera
originar una destruccion de valor tal que las pérdidas sufridas por otros acreedores serian mas
elevadas que si dichos pasivos no se hubieran excluido de la recapitalizacién interna. Las
autoridades de resolucién deben poder excluir o excluir parcialmente los pasivos cuando ello
sea necesario para evitar una extension del contagio y de la inestabilidad financiera que
pudiera dar lugar a serias perturbaciones en la economia de un Estado miembro. Al llevar a
cabo dichas evaluaciones, las autoridades de resolucion deben tener en cuenta las
consecuencias de una posible recapitalizacion interna de los pasivos procedente de depdsitos
admisibles de personas fisicas y de microempresas, pequefias y medianas empresas por
encima del limite garantizado establecido en la Directiva 2014/49/UE.

(73) Cuando se apliquen dichas exclusiones, podra incrementarse el nivel de amortizacién o
conversion de otros pasivos admisibles con objeto de tener en cuenta las exclusiones,
supeditadas al respeto del principio de evitar a los acreedores perjuicios superiores a los de los
procedimientos ordinarios de insolvencia. En caso de que las pérdidas no puedan transmitirse
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a otros acreedores, el mecanismo de financiacion de la resolucién podrd aportar a la entidad
objeto de resoluciéon una contribucidon supeditada a una serie de condiciones estrictas, que
incluirdn la exigencia de que ya se hayan recapitalizado las pérdidas que totalicen mas del 8%
de los pasivos totales incluidos los fondos propios, y que la financiacién aportada por el fondo
de resolucion se limite al 5% de los pasivos totales, incluidos los fondos propios, o a los medios
disponibles para el fondo de resolucién y el importe que pueda obtenerse mediante
contribuciones ex post dentro de un plazo de tres afos.

(74) En circunstancias extraordinarias, en caso de que se hayan excluido los pasivos y el fondo
de resolucién se haya utilizado para contribuir a la recapitalizacién interna en lugar de dichos
pasivos hasta el limite permisible, la autoridad de resolucidon debe poder tratar de obtener
financiacion procedente de mecanismos de fuentes de financiacién.

(75) El importe minimo de la contribucion tendente a la absorcidon de las pérdidas y a la
recapitalizacidn interna del 8% del total de los pasivos, incluidos los fondos propios o, en su
caso, el 20% de los activos ponderados por riesgo debe calcularse basandose en la valoracion
efectuada para la resolucién de conformidad con la presente Directiva. Las pérdidas histéricas
que ya hayan absorbido los accionistas mediante una reduccidn de los fondos propios antes de
efectuar dicha valoracién no deben incluirse en los mencionados porcentajes.

(76) Ninguna de las disposiciones de la presente Directiva debe obligar a los Estados miembros
a financiar mecanismos de financiacion de la resolucién con recursos procedentes de su
presupuesto general.

(77) Salvo que se especifique otra cosa en la presente Directiva, las autoridades de resolucion
deben aplicar el instrumento de recapitalizacidon interna de manera que se trate de forma
similar a los acreedores y se respete el rango estatutario de las reclamaciones conforme a la
legislacién aplicable en casos de insolvencia. Las pérdidas deben ser absorbidas en primer
lugar por los instrumentos de capital regulador y ser asignadas a los accionistas, bien mediante
la cancelacidn o transmision de acciones o a través de una fuerte dilucién. Si estos
instrumentos no son suficientes, debe procederse a una conversién o amortizacién de la
deuda subordinada. Si las categorias subordinadas se han convertido o amortizado ya
totalmente, debe procederse a una conversién o liquidacion de créditos preferentes.

(78) En los casos en los que haya excepciones con respecto a los pasivos, como en el caso de
los sistemas de pago y resolucidn, empleados o acreedores comerciales, o a un nivel
preferencial como para los depdsitos de personas fisicas y de microempresas, pequefas y
medianas empresas, estas deben aplicarse en terceros paises asi como en el seno de la Unién.
A fin de garantizar la capacidad de amortizar o convertir pasivos, cuando proceda, en terceros
paises, el reconocimiento de tal posibilidad debe figurar por escrito en los contratos a los que
se aplique la legislacion de la jurisdiccién del tercer pais, en particular en el caso de los pasivos
que vayan a ser rescatados antes dentro de la jerarquia. No debe exigirse dicha cldusula
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contractual en el caso de los pasivos excluidos de la recapitalizacién interna, los depdsitos de
las personas fisicas y de las microempresas, pequenas y medianas empresas, o cuando la
legislacidn del tercer pais o un acuerdo vinculante celebrado con un tercer pais permita que la
autoridad de resolucién del Estado miembro ejerza sus competencias de amortizacién y de
conversion.

(79) Para evitar que las entidades estructuren sus pasivos de forma tal que se atente contra la
eficacia del instrumento de recapitalizacidon interna, es conveniente establecer que las
entidades dispongan en todo momento de un importe agregado de fondos propios y pasivos
subordinados y de rango superior sometidos al instrumento de recapitalizacién interna, que
sea superior a un determinado porcentaje de los pasivos totales de la entidad. Las autoridades
de resolucion deben también tener la facultad de exigir, segln el caso, que dicho porcentaje se
componga total o parcialmente de fondos propios o de un tipo especifico de pasivos.

(80) La presente Directiva adopta un planteamiento descendente por lo que respecta a la
determinacién del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles dentro de un
grupo. Este planteamiento reconoce ademas que la medida de resolucion se aplica en el nivel
de la persona juridica individual, y que es imperativo que la capacidad de absorcion de las
pérdidas se sitle en la entidad del grupo en que se produzcan tales pérdidas, o resulte
accesible para dicha entidad. Con tal finalidad, las autoridades de resolucidn deben garantizar
que la capacidad de absorcion de pérdidas dentro de un grupo se distribuya por todo el grupo
de conformidad con el nivel de riesgo de las personas juridicas que lo constituyan. El requisito
minimo necesario para cada filial individual debe evaluarse por separado. Ademas, las
autoridades de resolucidon deben garantizar que todo el capital y todos los pasivos que se
contabilicen con miras al requisito minimo consolidado se sitlen en entidades en las que
puedan registrarse pérdidas, o que, de no ser asi, estén disponibles para absorber pérdidas. La
presente Directiva debe permitir una resolucién con una activacién multiple o una activacion
Unica. El requisito minimo de pasivos admisibles debe reflejar la estrategia de resolucién que
resulta adecuada para un grupo de conformidad con el plan de resolucion. En particular, este
requisito debe exigirse al nivel adecuado dentro del grupo con objeto de reflejar un enfoque
de activacion multiple o un enfoque de activacion uUnica incluido en la resolucidn, teniendo en
cuenta que podria haber circunstancias en las que se utilice un enfoque diferente del incluido
en el plan, ya que ello permitiria, por ejemplo, alcanzar mas facilmente los objetivos de la
resolucidn. Ante dicho panorama, e independientemente de si un grupo ha elegido el enfoque
de activacion unica o el enfoque de activacion multiple, todas las personas juridicas del grupo
deben contar en todo momento con un requisito minimo de pasivos admisibles fuertes con el
fin de evitar el riesgo de contagio o el panico bancario.

(81) Los Estados miembros deben garantizar que los instrumentos de capital adicionales de
nivel 1 y nivel 2 absorban plenamente las pérdidas al llegarse al punto de no viabilidad de la
entidad emisora. Por lo tanto, las autoridades de resolucion deben reducir el valor de estos
instrumentos en su totalidad, o convertirlos en instrumentos de capital ordinario de nivel 1, al
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llegarse al punto de no viabilidad y antes de que se adopte cualquier otra medida de
resolucion. Para ello, por punto de no viabilidad se entendera el momento en el que la
autoridad de que se trate determine que la entidad cumple las condiciones para ser sometida
a resolucién o el momento en el que la autoridad decida que la entidad deja de ser viable si no
se amortiza el valor de estos instrumentos de capital. El hecho de que los instrumentos vean
amortizado su valor o sean convertidos por las autoridades en las circunstancias requeridas
por la presente Directiva debera reconocerse conforme a las condiciones que rigen el
instrumento, y en cualquier folleto o documento de oferta publicado o suministrado en
relacidn con los instrumentos.

(82) Para permitir un resultado positivo de la resolucion, debe ser posible que el instrumento
se aplique antes del 1 de enero de 2016.

(83) Las autoridades de resolucion deben tener la posibilidad de utilizar solo parcialmente el
instrumento de recapitalizacién interna cuando una evaluacion de las posibles repercusiones
para la estabilidad del sistema financiero de los Estados miembros afectados y del resto de la
Union demuestre que su aplicacidn total seria contraria a los intereses publicos generales de
los Estados miembros o de la Unidn en su conjunto.

(84) Las autoridades de resolucidon deben tener todas las competencias legales necesarias que,
en combinaciones diferentes, puedan ejercer al aplicar los instrumentos de resolucidn. Se trata
de las competencias necesarias para transmitir acciones, activos, derechos o pasivos de una
entidad inviable a otro ente, que puede ser otra entidad o una entidad puente; las
competencias para amortizar o cancelar acciones, o amortizar o convertir los pasivos de una
entidad inviable o convertirla en acciones; y las competencias para sustituir a la direccién e
imponer una moratoria temporal al pago de créditos. Serdn necesarias otras competencias
adicionales, como la de exigir la continuidad de los servicios basicos de otras partes del grupo.

(85) No es necesario imponer a las autoridades encargadas de la resolucion las modalidades
concretas de su intervencion en la entidad inviable. Las autoridades encargadas de la
resolucidon deben poder elegir entre asumir el control mediante la intervencion directa en la
entidad o a través de una orden ejecutiva, segun las circunstancias del caso. Por el momento
no parece que sea preciso imponer un Unico modelo para lograr una cooperacion eficiente
entre los Estados miembros.

(86) El marco de resolucién debe incluir requisitos de procedimiento para que las medidas de
resolucidn sean notificadas y, con sujecion a las excepciones limitadas recogidas en la presente
Directiva, publicadas debidamente. Sin embargo, dado que es probable que la informacion
obtenida por las autoridades de resolucién y sus asesores profesionales durante el proceso de
resolucidn sea reservada, esta informacidon debe someterse a un régimen de confidencialidad
eficaz antes de hacer publica la decisién sobre la resolucion. Se ha de tener en cuenta que la
informacidn sobre los contenidos y detalles de los planes de reestructuracion y resolucion y los
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resultados de cualquier evaluacién de estos planes podria tener efectos de gran alcance, en
particular para la empresa interesada. Toda informacién facilitada sobre una decision antes de
gue se tome, ya sea sobre si se cumplen las condiciones de la resolucion, sobre el uso de un
instrumento especifico o cualquier accion durante los procedimientos, puede tener
presuntamente efectos en los intereses publicos y privados a los que afecte la accién. No
obstante, la informacién de que la autoridad de resolucion estd examinando a una entidad
especifica puede ser suficiente para que existan efectos negativos para dicha entidad. Por
consiguiente, se ha de velar por que existan los mecanismos adecuados para mantener la
confidencialidad de esta informacion, por ejemplo el contenido y los detalles de los planes de
reestructuracioén y los resultados de cualquier evaluacion llevada a cabo en ese contexto.

(87) Las autoridades de resolucién deben disponer de competencias auxiliares para garantizar
la eficacia de la transmisién de acciones o instrumentos de deuda y de activos, derechos y
pasivos. Con sujecién a las salvaguardas previstas en la presente Directiva, estas competencias
deben incluir la facultad de eliminar los derechos de terceros en relacién con los instrumentos
o activos transmitidos, de ejecutar contratos y de asegurar la continuidad de los mecanismos
respecto del beneficiario de los activos y acciones transmitidas. Sin embargo, no deben verse
afectados los derechos de los empleados a rescindir un contrato de trabajo. Tampoco debe
verse afectado el derecho de una parte a rescindir un contrato con una entidad objeto de
resolucidn o, con una filial de esta, por motivos distintos a la resolucién de la entidad inviable.
Las autoridades encargadas de la resolucidn también deben tener la competencia adicional de
exigir a la entidad residual que estd siendo objeto de liquidacién conforme a los
procedimientos de insolvencia ordinarios que preste los servicios necesarios para que pueda
proseguir sus actividades la entidad a la que se han transmitido activos o acciones en virtud de
la aplicacidn del instrumento de venta del negocio o de constitucién de una entidad puente.

(88) De conformidad con el articulo 47 de la Carta, las partes afectadas tienen el derecho a un
procedimiento legal y a un recurso contra las medidas que les afecten. Por lo tanto, las
decisiones adoptadas por las autoridades encargadas de la resolucién deben someterse a un
derecho de recurso.

(89) Las medidas de gestién de crisis tomadas por las autoridades nacionales de resolucion
pueden requerir unas evaluaciones econdmicas complejas y un amplio margen de discrecion.
Las autoridades nacionales de resolucidon disponen especificamente de la experiencia
necesaria para la realizacion de estas evaluaciones y para la determinacidn del uso apropiado
del margen de discrecidn. Conviene, por lo tanto, que, a la hora de revisar las medidas de
gestidén de crisis en cuestion, los tribunales utilicen las complejas evaluaciones econdémicas
realizadas por dichas autoridades en este contexto. No obstante, la complejidad de estas
evaluaciones no debe impedir que los tribunales nacionales examinen si las pruebas en las que
se basa la autoridad de resolucién son precisas, fiables y coherentes en cuanto a los hechos, si
contienen toda la informacidn pertinente que se ha de tener en cuenta para evaluar una
situacién compleja y si sirven para justificar las conclusiones extraidas.
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(90) Puesto que esta Directiva se propone dar soluciones a situaciones de maxima urgencia, y
como la suspension de cualquier decision de las autoridades de resolucién podria obstaculizar
la continuidad de las funciones esenciales, es necesario disponer que la presentacidon de una
solicitud de revisién no dé lugar a la suspensién automatica de los efectos de la decision
impugnada y que la decisidn de la autoridad de resolucién sea ejecutable de forma inmediata
con la presuncidn de que su suspension iria en contra del interés publico.

(91) Ademas, cuando resulte necesario para proteger a terceros que hayan adquirido de buena
fe activos, derechos o pasivos de la entidad objeto de resolucidn en el marco del ejercicio de
las competencias de resolucidn por parte de las autoridades, y para lograr la estabilidad de los
mercados financieros, el derecho de recurso no debe afectar a los actos administrativos
subsiguientes ni a las transacciones celebradas en virtud de una decisidon anulada. En tales
casos, las medidas de correccidén correspondientes a una decisién o accidn incorrecta deben
limitarse a una indemnizacion por el dafio sufrido por las personas afectadas.

(92) Habida cuenta de que puede ser necesario adoptar las medidas de gestién de crisis
urgentemente debido a la existencia de graves riesgos para la estabilidad en los Estados
miembros y la Unidn, todo procedimiento del Derecho nacional relativo a la solicitud de
aprobacion judicial ex ante de una medida de gestion de crisis y al estudio de la misma por el
tribunal debe llevarse a cabo con rapidez. Teniendo en cuenta la urgencia con que se ha de
adoptar una medida de gestidn de crisis, el tribunal debe adoptar una decisién en un plazo de
24 horas y el Estado miembro debe garantizar que la autoridad de que se trate pueda adoptar
una decisidon inmediatamente después de que el tribunal haya dado su aprobacion. Ello se
debe hacer sin perjuicio del derecho que las partes interesadas puedan tener a presentar una
solicitud al tribunal para que retire la decisidn, durante un periodo de tiempo limitado después
de que la autoridad de resolucién haya tomado la medida de gestidn de crisis.

(93) Para garantizar la eficacia de la resolucion, y con el fin de evitar conflictos de jurisdiccion,
no deben iniciarse o proseguirse los procedimientos de insolvencia ordinarios contra la entidad
inviable mientras la autoridad encargada de la resolucion esté ejerciendo sus competencias de
resolucidon o aplicando instrumentos de resolucidén para este fin, salvo por iniciativa de la
autoridad de resolucion o con su consentimiento. También resultaria Util y necesario
suspender durante un periodo limitado determinadas obligaciones contractuales para que la
autoridad tenga tiempo de poner en practica los instrumentos de resolucion. Esto no debe
aplicarse, no obstante, a los pasivos en el caso de sistemas mencionados en la Directiva
98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, las contrapartes centrales y los bancos
centrales. La Directiva 98/26/CE reduce el riesgo asociado a la participacidon en sistemas de
pagos y de liquidacion de valores, en particular limitando la perturbacién en caso de
insolvencia de un participante en dicho sistema. Para garantizar que estas protecciones se
apliguen adecuadamente en tiempos de crisis, manteniendo al mismo tiempo un grado
adecuado de seguridad para los operadores de sistemas de pagos y de liquidacidn y otros
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participantes en el mercado, la presente Directiva prevé que una medida de prevencién o de
gestion de crisis no debe considerarse en si misma como procedimiento de insolvencia segun
lo dispuesto en la Directiva 98/26/CE, siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones
sustantivas con arreglo al contrato. Sin embargo, ninglin elemento de esta Directiva prejuzga
el funcionamiento de un sistema designado de conformidad con la Directiva 98/26/CE o el
derecho a una garantia constituida garantizada por el articulo 9 de la Directiva 98/28/CE.

(94) A fin de que las autoridades de resolucién, al transmitir activos y pasivos a un comprador
del sector privado o a una entidad puente, tengan un periodo de tiempo suficiente para
identificar los contratos que hay que transmitir, podria ser conveniente imponer restricciones
proporcionadas a los derechos de las contrapartes de rescindir, vencer anticipadamente o
finalizar de otro modo los contratos financieros antes de que se realice la transmisién. Esa
restriccion seria necesaria para que las autoridades puedan hacerse una imagen fidedigna del
balance de la entidad inviable, sin los cambios de valor y objeto que conllevaria un ejercicio de
derechos de rescision a gran escala. A fin de interferir lo menos posible con los derechos
contractuales de las contrapartes, la restriccién de los derechos de rescision debe aplicarse
Unicamente en relaciéon con la medida de prevencidn o de gestidn de crisis, incluido el
acaecimiento de un hecho directamente relacionado con la aplicacidon de dicha medida, y se
deben mantener los derechos de rescision derivados de cualquier otro incumplimiento,
incluida la inviabilidad de pago o la incapacidad de generar un margen.

(95) A fin de respetar las disposiciones legitimas acordadas en los mercados de capital, en caso
de que se transmita una parte, pero no la totalidad, de los activos, los derechos y los pasivos
de una entidad inviable, conviene incluir mecanismos de salvaguardia para evitar la divisién de
los pasivos, los derechos y los contratos vinculados, cuando proceda. Esta restriccion impuesta
sobre la seleccién de contratos vinculados debe hacerse extensiva a los contratos con la misma
contraparte cubiertos por acuerdos de garantia, acuerdos de garantia financiera mediante
transmision de titulos, acuerdos de compensacién, acuerdos de liquidacion por compensacién
y acuerdos de financiacién estructurada. Cuando se aplique el mecanismo de salvaguardia, las
autoridades de resolucion deben estar obligados a transmitir todos los contratos vinculados
dentro de un sistema protegido, o dejarlos todos a la entidad residual inviable. Estas
salvaguardas deben garantizar que no se vea afectado el tratamiento de los requisitos de
capital en relacion con los riesgos cubiertos por un acuerdo de compensacion a efectos de la
Directiva 2013/36/CE.

(96) Aunque garantizar que las autoridades de resolucidn cuenten con los mismos
instrumentos y competencias facilitara la coordinacién de las acciones en caso de inviabilidad
de un grupo transfronterizo, parece necesario adoptar mas acciones para promover la
cooperacion y evitar respuestas nacionales fragmentadas. Se debe exigir a las autoridades de
resolucidn que se consulten entre si y cooperen en la resolucion de entidades de grupo
vinculadas, en colegios de autoridades de resolucién, de cara a acordar un mecanismo de
resolucidn de grupo. Se deben crear colegios de autoridades de resolucién integrados en torno
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al nucleo de los colegios de autoridades de supervisidon existentes mediante la inclusion de
autoridades de resolucién, con la participacién de los ministerios competentes, los bancos
centrales, la ABE y, cuando proceda, de las autoridades responsables de la supervisién de los
sistemas de garantia de depdsitos. En caso de crisis, el colegio de autoridades de resolucion
debe servir de foro para el intercambio de informacidon y la coordinacién de las medidas de
resolucion.

(97) La resolucion de los grupos transfronterizos debe encontrar un equilibrio entre, por un
lado, la necesidad de procedimientos que tengan en cuenta la urgencia de la situacién vy
encuentren soluciones eficaces, justas y rapidas para el grupo en su conjunto y, por otro, la
necesidad de proteger la estabilidad financiera en todos los Estados miembros en los que
opera el grupo. Las diferentes autoridades de resolucién deben intercambiar sus puntos de
vista en el colegio de autoridades de resolucidn. Las acciones de resolucidn propuestas por la
autoridad de resolucién a nivel de grupo deben ser preparadas y debatidas por las diferentes
autoridades de resolucion en el contexto de los planes de resolucidén de grupo. Los colegios de
autoridades de resolucion deben integrar las posiciones de las autoridades de resolucién de
todos los Estados miembros en los que opera el grupo con el fin de facilitar, siempre que sea
posible, unas decisiones conjuntas rapidas. Las acciones de resolucion emprendidas por la
autoridad de resolucidn a nivel de grupo han de tener siempre en cuenta el impacto en la
estabilidad financiera de los Estados miembros en los que opera el grupo. Para garantizar esta
ultima, las autoridades de resolucidn del Estado miembro en el que estd establecida una filial
deben tener la posibilidad de oponerse a las decisiones de la autoridad de resolucién a nivel de
grupo, no solo en cuanto a la oportunidad de las acciones y las medidas de resolucidn, sino
también a la necesidad de proteger la estabilidad financiera en dicho Estado miembro.

(98) El colegio de autoridades de resolucion no debe ser un drgano decisorio, sino una
plataforma que facilite la toma de decisiones por parte de las autoridades nacionales. Las
decisiones conjuntas deben ser adoptadas por las diferentes autoridades de que se trate.

(99) El hecho de crear un plan de resolucién de grupo facilitaria una resolucién coordinada, lo
que probablemente redundaria en los mejores resultados para todas las entidades de un
grupo. La autoridad de resolucion a nivel de grupo debe proponer el dispositivo de resolucion
de grupo y presentarlo al colegio de autoridades de resolucién. Las autoridades nacionales de
resolucidn que no estén de acuerdo con el plan o decidan emprender una medida de
resolucidn independiente deben explicar las razones de su desacuerdo y notificarlas, junto con
los pormenores de toda medida de resolucién que tengan intencién de emprender, a la
autoridad de resolucién a nivel de grupo y a las demas autoridades de resolucion que estén
cubiertas por el plan de resolucién de grupo. Toda autoridad nacional que decida apartarse del
plan de resolucién de grupo debe prestar la debida consideracién a la posible repercusiéon en la
estabilidad financiera de los Estados miembros en que estén situadas las otras autoridades de
resolucidn, asi como a los efectos potenciales en otras partes del grupo.

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

(100) Como parte de un plan de resolucion de grupo, se recomienda a las autoridades que
apliguen el mismo instrumento a todas las personas juridicas que cumplan las condiciones de
resolucidn. Las autoridades responsables de la resolucién a nivel de grupo deben tener la
facultad de aplicar el instrumento del banco puente a nivel de grupo (lo que podria suponer,
cuando proceda, medidas para el reparto de la carga) a fin de estabilizar un grupo en su
conjunto. Se podria transmitir la titularidad de las filiales al banco puente de cara a una venta
posterior, bien globalmente o por separado, cuando las condiciones del mercado sean
adecuadas. Asimismo, la autoridad responsable de la resolucidn a nivel de grupo debe tener la
facultad de recurrir a la recapitalizacién interna a nivel de la entidad matriz.

(101) Para llevar a cabo una resolucién eficaz de entidades y grupos que operen a nivel
internacional es necesaria la cooperacidon entre la Unidn, los Estados miembros y las
autoridades de resolucién de terceros paises. La cooperacion resultard mas fécil si los sistemas
de resolucion de terceros paises se basan en los principios y enfoques comunes que estan
desarrollando el Consejo de Estabilidad Financiera y el G-20. En este sentido, la ABE debe estar
facultada para impulsar y emprender, de conformidad con el articulo 33 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010, acuerdos marco de cooperacion no vinculantes con autoridades de terceros
paises, y debe permitirse que las autoridades nacionales celebren acuerdos bilaterales que
concuerden con los acuerdos marco de la ABE. El desarrollo de tales acuerdos de cooperacién
celebrados entre las autoridades nacionales responsables de gestionar las inviabilidades de
empresas multinacionales debe ser un medio para garantizar que la planificacién, la toma de
decisiones y la coordinacion resulten eficaces en lo que atafie a los grupos internacionales. En
general, debe haber reciprocidad en tales acuerdos. Las autoridades nacionales de resolucion,
como parte del colegio de autoridades de resolucién europeo, deben reconocer y aplicar,
cuando proceda, los procedimientos de resolucion de un tercer pais en las circunstancias
establecidas en la presente Directiva.

(102) La cooperacidon debe producirse tanto entre las filiales de grupos de la Unién o de
terceros paises como entre las sucursales de entidades de la Unidn o de terceros paises. Las
filiales de grupos de terceros paises son empresas establecidas en la Unidn, por lo que estan
plenamente sometidas al Derecho de la Unidn, incluidos los instrumentos de resolucion
contemplados en la presente Directiva. Sin embargo, es necesario que los Estados miembros
mantengan también el derecho de actuar en relaciéon con sucursales de entidades que tengan
su sede principal en terceros paises, si el reconocimiento y la aplicacién a una sucursal de
procedimientos de resolucién de terceros paises pudiera poner en peligro la estabilidad
financiera de la Unién, o cuando los depositantes de la Unidn no recibieran un trato igualitario
en comparacién con los depositantes de terceros paises. En estas circunstancias, y en las
demas circunstancias establecidas en la presente Directiva, los Estados miembros deben tener
la facultad de rechazar, previa consulta de las autoridades nacionales de resolucién, el
reconocimiento de los procedimientos de resolucién de terceros paises con respecto a
sucursales de entidades de terceros paises en la Union.
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(103) En algunas circunstancias, la eficacia de los instrumentos de resolucién aplicados puede
depender de la disponibilidad de financiacidn a corto plazo para la entidad o la entidad puente,
del hecho de que se ofrezcan garantias a los posibles compradores o de que se proporcione
capital a la entidad puente. A pesar del papel que desempefian los bancos centrales a la hora
de proporcionar liquidez al sistema financiero, incluso en periodos de tensidn, es importante
que los Estados miembros establezcan mecanismos de financiacién para evitar que los fondos
necesarios para estos fines provengan de los presupuestos nacionales. Debe ser el sector
financiero, en su conjunto, el que financie la estabilizacién del sistema financiero.

(104) Como norma general, los Estados miembros deben crear su mecanismo de financiacién
nacional mediante fondos controlados por sus autoridades de resolucién, que debera utilizarse
para los fines establecidos en la presente Directiva. No obstante, se debe prever una excepcion
estrictamente enmarcada que permita a los Estados miembros crear sus mecanismo de
financiacién nacional mediante contribuciones obligatorias de las entidades autorizadas en su
territorio y que no se efectlen a través de un fondo controlado por su autoridad de resolucién,
siempre que se cumplan determinadas condiciones.

(105) Como norma general, las contribuciones se deben recaudar del sector antes de la
aplicacion de cualquier operacién de resolucion y con independencia de ella. Cuando estos
fondos recaudados con anterioridad no sean suficientes para cubrir las pérdidas o los costes
incurridos para ejecutar los mecanismos de financiacion, se deberan recaudar mas
contribuciones para asumir costes o pérdidas adicionales.

(106) Para alcanzar una masa critica y evitar los efectos prociclicos que surgirian si, en un
contexto de crisis sistémica, los mecanismos de financiacion tuvieran que basarse Unicamente
en contribuciones ex post, es indispensable que se prevea al menos un determinado nivel
minimo de recursos financieros ex ante a disposicidon de dichos mecanismos.

(107) Con el fin de garantizar un calculo equitativo de las contribuciones y proporcionar
incentivos para operar con arreglo a modelos menos arriesgados, las contribuciones a los
mecanismos nacionales de financiacion deben tener en cuenta el grado de riesgo de crédito,
liguidez y mercado asumido por las entidades.

(108) Garantizar la resolucion efectiva de entidades inviables es para la Unidon un componente
fundamental de la realizaciéon del mercado interior. La inviabilidad de tales entidades tiene
repercusiones, no sdlo en la estabilidad financiera de los mercados en los que operen
directamente, sino también en la de todo el mercado financiero de la Unién. Con la realizacion
del mercado interior en el sector de los servicios financieros ha quedado reforzada la
interaccion de los diversos sistemas financieros nacionales. Las entidades pasan a operar fuera
de su Estado miembro de establecimiento y entran en relaciones de interdependencia a través
de los mercados interbancarios o de otros que, por su naturaleza, tienen cardcter paneuropeo.
Garantizar una financiacidn efectiva de la resolucién de estas entidades para todos los Estados
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miembros es algo que redunda en interés, no solo de los Estados miembros en los que actuan,
sino también de todos los Estados miembros en general, porque constituye un medio para
garantizar unas condiciones de competencia en pie de igualdad y para mejorar el
funcionamiento del mercado financiero interior. Con el establecimiento de un sistema
europeo de mecanismos de financiacién se garantiza que todas las entidades que operan en la
Unidn puedan acogerse a mecanismos de financiacién de resoluciones igualmente eficaces y
que se preserve la estabilidad del mercado interior.

(109) Con el fin de aumentar la resistencia del sistema europeo de mecanismos de
financiacion, y de conformidad con el principio que requiere que la financiacion corra a cargo
fundamentalmente de los accionistas y acreedores de la entidad objeto de resolucién y, por lo
tanto, de los operadores econémicos y no de los presupuestos publicos, los mecanismos de
financiacion pueden efectuar una peticién de préstamo a otros mecanismos de financiacion en
caso de necesidad. De manera similar, deben tener la posibilidad de conceder préstamos a
otros mecanismos que lo necesiten. Este préstamo debe ser estrictamente voluntario. La
decisién de otorgar un préstamo a otros mecanismos debe adoptarla el mecanismo de
financiacion prestamista, aunque, debido a las implicaciones presupuestarias potenciales, los
Estados miembros deben poder exigir que se consulte al ministerio correspondiente o que este
dé su consentimiento.

(110) Si bien los mecanismos financieros se instituyen a nivel nacional, en el contexto de una
resolucidn de grupo deben ser mutualizados, siempre que se alcance un acuerdo entre las
autoridades nacionales sobre la resolucion de la entidad. Los depdsitos cubiertos por sistemas
de garantia de depdsitos no deben sufrir pérdida alguna en el proceso de resolucién. Cuando
una medida de resolucion garantice que los depositantes vayan a seguir teniendo acceso
continuo a sus depdsitos, debe exigirse a los sistemas de garantia de depdsitos a los que estd
afiliada una entidad objeto de resolucidon que aporten una contribucidon que no sera superior al
importe de las pérdidas que hubieran tenido que soportar si la entidad hubiera sido liquidada
con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios.

(111) Si bien los depdsitos cubiertos estdn protegidos contra las pérdidas en la resolucion,
otros depdsitos admisibles estan potencialmente disponibles a efectos de absorcion de
pérdidas. A fin de proporcionar cierto nivel de proteccidn a las personas fisicas y a las
microempresas y pequefias y medianas empresas que sean titulares de depdsitos admisibles
que rebasen el nivel de los depésitos cubiertos, tales depdsitos deben tener un rango de
prelacidon superior al de los derechos de los acreedores ordinarios, no garantizados y no
preferentes en virtud de la legislacién nacional que rige los procedimientos de insolvencia
ordinarios. El derecho del sistema de garantia de depdsitos debe tener, en virtud de dicha
legislacién nacional, un rango de prelacién alin mas elevado que las categorias de depésitos
admisibles antes mencionadas. La armonizacién de la legislacién nacional de insolvencia en
dicho dmbito resulta asimismo necesaria para reducir al minimo la exposicién de los fondos de
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resolucidn de los Estados miembros de conformidad con el principio de evitar perjuicios
suplementarios para los acreedores previsto en la presente Directiva.

(112) En caso de que los depdsitos se transmitan a otra entidad en el contexto de la resolucion
de una entidad, los depositantes no deben estar asegurados mas alla del nivel de cobertura
previsto en la Directiva 2014/49/UE. Por lo tanto, las reclamaciones relativas a los depdsitos
remanentes en la entidad objeto de la resolucidon deben limitarse a la diferencia entre los
fondos transferidos y el nivel de cobertura establecido en la Directiva 2014/49/UE. En caso de
que los depésitos transmitidos sean superiores al nivel de cobertura, el depositante no podra
reclamar al sistema de garantia los depdsitos que queden en la entidad de crédito objeto de
resolucion.

(113) La constitucidon de los mecanismos de financiacidn integrantes del sistema europeo de
mecanismos de financiacidn establecido en la presente Directiva debe garantizar Ia
coordinacion del uso de los fondos disponibles a nivel nacional para resoluciones.

(114) Deben delegarse en la Comisidon los poderes para adoptar actos delegados de
conformidad con el articulo 290 del TFUE por lo que respecta a la especificacidn de los criterios
para definir las funciones esenciales y las ramas de actividad principales a efectos de la
presente Directiva; las circunstancias en las cuales sea necesaria la exclusién de pasivos de las
competencias de amortizacién o conversidn contempladas en la presente Directiva; los tipos
de acuerdos que deben estar convenientemente protegidos por los Estados miembros cuando
hay transmisiones parciales; la forma en que las contribuciones de las entidades deban
ajustarse a los dispositivos de financiacién para la resolucidn en funcidn de su perfil de riesgo;
las obligaciones en materia de registro, de contabilizacién, de suministro de informacién y
cualquier otra obligacién destinada a garantizar que las contribuciones ex ante son
efectivamente pagadas y las circunstancias y condiciones para que una entidad pueda estar
eximida temporalmente de efectuar las contribuciones ex post. Reviste particular importancia
que la Comision celebre las oportunas consultas durante sus trabajos preparatorios, en
particular a expertos. Al preparar y elaborar actos delegados, la Comisién debe garantizar que
los documentos pertinentes se transmitan al Parlamento Europeo y al Consejo de manera
simultanea, oportuna y adecuada.

(115) Cuando asi lo disponga la presente Directiva, es conveniente que la ABE promueva la
convergencia de la practicas de las autoridades nacionales a través de directrices de
conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010. En los ambitos que no
estén cubiertos por normas técnicas de regulacién o de ejecucion, la ABE debe tener la
facultad de emitir directrices y recomendaciones sobre la aplicacién del Derecho de la Unidn
por propia iniciativa.

(116) El Parlamento Europeo y el Consejo deben tener un plazo de tres meses a partir de la
fecha de notificacién para presentar objeciones al acto delegado. Conviene prever que el
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Parlamento Europeo y el Consejo puedan informar a las otras instituciones de que no tienen la
intencién de formular objeciones.

(117) Las normas técnicas de los servicios financieros deben facilitar una armonizacion
coherente y una proteccién adecuada de los depositantes, inversores y consumidores de la
Unidon. Como organismo con conocimientos muy especializados, seria eficiente y adecuado, en
los casos especificados en la presente Directiva, confiar a la ABE la elaboracién de proyectos de
normas técnicas de regulacién y de ejecucion que no impliquen decisiones politicas para su
presentacion a la Comision.

(118) La Comisién debe, cuando asi lo disponga la presente Directiva, adoptar proyectos de
normas técnicas de regulacién desarrollados por la ABE, mediante actos delegados, de
conformidad con el articulo 290 del TFUE y con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010. La Comisién debe, cuando asi lo disponga la presente Directiva, adoptar proyectos
de normas técnicas de regulacidn desarrollados por la ABE, mediante actos de ejecucién, de
conformidad con el articulo 291 del TFUE y con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

(119) La Directiva 2001/24/CE del Parlamento Europeo y del Consejo contempla el
reconocimiento mutuo y la ejecucidn en todos los Estados miembros de decisiones relativas al
saneamiento o la liquidacion de entidades de crédito con sucursales en Estados miembros
distintos de aquel en el que tienen su sede. La Directiva garantiza que todos los activos y
pasivos de la entidad de crédito, independientemente del pais en que se encuentren, sean
tratados en un proceso Unico en el Estado miembro de origen y que los acreedores de los
Estados miembros de acogida recibiran el mismo trato que los acreedores del Estado miembro
de origen. A fin de lograr una resolucién eficaz, la Directiva 2001/24/CE debe aplicarse en caso
de que se apliquen instrumentos de resolucién, tanto a las entidades de crédito como a otras
entidades cubiertas por el mecanismo de resolucién. Por consiguiente, la Directiva 2001/24/CE
debe modificarse en consecuencia.

(120) Las directivas de la Unién sobre Derecho de sociedades contienen normas obligatorias
para la proteccién de los accionistas y acreedores de las entidades que entran en su ambito de
aplicacion. En una situacién en la que las autoridades de resolucidn tengan que actuar con
rapidez, estas normas pueden suponer un obstaculo para una actuacion eficaz, por lo que se
debe incluir en la presente Directiva la utilizacidn, por parte de las autoridades de resolucidn,
de competencias e instrumentos de resolucion y de excepciones adecuadas. A fin de garantizar
la mdxima seguridad juridica para los interesados, las excepciones deben definirse de manera
clara y precisa, y solo se deben aplicar en aras del interés publico y cuando se den las
condiciones para poner en marcha un proceso de resolucién. La utilizacién de los instrumentos
de resolucidn presupone el cumplimiento de los objetivos y las condiciones de resolucidon
recogidos en la presente Directiva.
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(121) La Directiva 2012/30/UE del Parlamento Europeo y del Consejo contiene normas sobre
los derechos de los accionistas a decidir sobre las ampliaciones o las reducciones de capital,
sobre su derecho a participar en cualquier nueva emisién de acciones en contrapartida a
aportaciones en efectivo, sobre la proteccién del acreedor en caso de reduccién del capital y la
convocatoria de una junta de accionistas en caso de pérdida importante de capital. Estas
normas pueden obstaculizar la actuacidon rapida de las autoridades responsables de la
resolucidn y hay que contemplar excepciones adecuadas a las mismas.

(122) La Directiva 2011/35/UE del Parlamento Europeo y del Consejo establece normas sobre,
entre otros aspectos, la aprobacion de fusiones por parte de la junta general de cada una de
las empresas implicadas en la fusion, sobre las condiciones relativas al proyecto de fusion, el
informe de la direccién y de los expertos, y sobre la proteccion de los acreedores. La Directiva
82/891/CEE del Consejo contiene normas similares sobre la escisidon de sociedades andnimas.
La Directiva 2005/56/CE del Parlamento Europeo y del Consejo prevé normas similares sobre
las fusiones transfronterizas de sociedades de capital. Hay que contemplar excepciones
adecuadas a estas Directivas para permitir a las autoridades encargadas de la resolucién actuar
con rapidez.

(123) La Directiva 2004/25/CE del Parlamento Europeo y del Consejo contiene una disposicién
que obliga a poner en marcha una oferta publica de adquisicidn para todas la acciones de la
empresa a un precio equitativo, segun se define en dicha Directiva, si un accionista adquiere,
directa o indirectamente, por si solo o de manera concertada con otros, un determinado
porcentaje de acciones de dicha empresa, definido por la legislacidon nacional, que le confiere
el control de la misma. La finalidad de la oferta publica de adquisicién obligatoria es proteger a
los accionistas minoritarios en caso de cambio de control de la entidad. Sin embargo, la
perspectiva de una obligaciéon tan costosa puede disuadir a los posibles inversores de la
entidad afectada, lo que complicaria a las autoridades de resolucién el ejercicio de todos sus
poderes de resolucidn. Se deben contemplar excepciones adecuadas a la norma relativa a la
oferta publica de adquisicion obligatoria, en la medida en que sea necesario para la aplicacion
de las competencias de resolucidn, mientras que después del periodo de resolucidon esta
norma debe aplicarse a cualquier accionista que adquiera el control en la entidad afectada.

(124) La Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y del Consejo trata de los derechos de
procedimiento de los accionistas en relacidn con las juntas generales. La Directiva 2007/36/CE
determina, entre otras cosas, el periodo minimo de preaviso para las juntas generales y el
contenido de la convocatoria de junta general. Estas normas pueden obstaculizar la actuacion
rapida de las autoridades responsables de la resolucidon y conviene contemplar excepciones
adecuadas a lo dispuesto en dicha Directiva. Antes de la resolucién, puede ser necesario
aumentar con rapidez el capital cuando la entidad no cumpla o exista la posibilidad de que no
cumpla los requisitos del Reglamento (UE) n.2 575/2013 y de la Directiva 2013/36/UE. Ademas,
un aumento de capital puede restaurar la situacion financiera y evitar que se alcancen las
condiciones correspondientes al umbral para la resolucién. En estas situaciones debe
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permitirse la posibilidad de convocar una junta general en breve plazo. Sin embargo, los
accionistas deben conservar el poder decisorio en cuanto a acortar o alargar el plazo de
notificacién de las juntas generales. Se deben contemplar excepciones adecuadas a lo
dispuesto en la Directiva 2007/36/CE para el establecimiento de este mecanismo.

(125) Con el fin de asegurar que las autoridades de resolucién estén representadas en el
Sistema Europeo de Supervision Financiera establecido por el Reglamento (UE) n.2 1092/2010,
Reglamento (UE) n.2 1093/2010, Reglamento (UE) n.2 1094/2010 del Parlamento Europeo y
del Consejo y el Reglamento (UE) n.2 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo y que
la ABE cuente con los conocimientos necesarios para desarrollar las tareas que le encomienda
la presente Directiva, debe modificarse el Reglamento (UE) n.2 1093/2010 para incluir a las
autoridades nacionales de resolucidn, definidas en la presente Directiva, en el concepto de
autoridades competentes, determinado en dicho Reglamento. Esta asimilacién entre las
autoridades de resolucion y las autoridades competentes de acuerdo con el Reglamento (UE)
n.2 1093/2010 esta en consonancia con las funciones encomendadas a la ABE de conformidad
con el articulo 25 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 de contribuir y participar activamente en
el desarrollo y la coordinacidn de los planes de reestructuracion y resolucidn y de facilitar la
resolucidn de entidades inviables y, en particular, de los grupos transfronterizos.

(126) A fin de velar por que las entidades, aquellos que controlan de manera efectiva su
actividad y su drgano de direccién cumplan las obligaciones que se derivan de la presente
Directiva y por que todos ellos sean objeto de un trato similar en toda la Unién, procede
obligar a los Estados miembros a prever sanciones administrativas y otras medidas que sean
efectivas, proporcionadas y disuasorias. Asi pues, las sanciones administrativas y otras medidas
administrativas establecidas por los Estados miembros deben satisfacer determinados
requisitos esenciales en relacién con los destinatarios, los criterios a tener en cuenta a la hora
de aplicar una sancién u otras medidas, la publicacién de las sanciones u otras medidas, las
principales facultades sancionadoras y los niveles de las sanciones pecuniarias administrativas.
Con sujecidn a condiciones rigurosas de secreto profesional, la ABE debe mantener una base
de datos central en la que constaran todas las sanciones administrativas y la informacion sobre
los recursos que le comuniquen las autoridades competentes y las autoridades de resolucion.

(127) La presente Directiva debe abordar tanto las sanciones administrativas como las otras
medidas administrativas, a fin de abarcar todas las acciones aplicadas tras la comisidn de una
infraccion al objeto de evitar futuras infracciones, con independencia de que sean calificadas
de sancidon u otra medida administrativa con arreglo al Derecho nacional.

(128) Aunque nada impide a los Estados miembros establecer normas tanto sobre sanciones
administrativas como sobre sanciones penales respecto de las mismas infracciones, no debe
exigirse a los Estados miembros que establezcan normas sobre sanciones administrativas
aplicables a las infracciones de la presente Directiva que ya estén sancionadas por el Derecho
penal nacional. De conformidad con la legislacidn nacional, los Estados miembros no estan
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obligados a imponer sanciones administrativas y penales por el mismo delito, pero lo pueden
hacer si se lo permite su legislacidn nacional. No obstante, el mantenimiento de sanciones
penales, en lugar de sanciones administrativas u otras medidas administrativas, para las
infracciones de la presente Directiva no debe reducir ni afectar de otro modo a la capacidad de
las autoridades de resolucidn y de las autoridades competentes para cooperar, acceder a la
informacidn e intercambiarla con tiempo suficiente con las autoridades de resolucion y las
autoridades competentes de otros Estados miembros a efectos de la presente Directiva, en
particular cuando las infracciones pertinentes se hayan puesto en conocimiento de las
autoridades judiciales competentes para su enjuiciamiento.

(129) De conformidad con la Declaracién politica conjunta, de 28 de septiembre de 2011, de
los Estados miembros y de la Comisién sobre los documentos explicativos, en casos
justificados, los Estados miembros se comprometen a adjuntar a la notificacién de las medidas
de transposicién uno o varios documentos que expliquen la relacién entre los componentes de
una directiva y las partes correspondientes de los instrumentos nacionales de transposicion.
Tratdndose de la presente Directiva, el legislador considera justificada la transmision de dichos
documentos.

(130) La presente Directiva respeta los derechos fundamentales y observa los derechos,
libertades y principios reconocidos, en particular, en la Carta, y especialmente el derecho a la
propiedad, el derecho a una tutela judicial efectiva y a un juez imparcial y los derechos de la
defensa.

(131) Dado que el objetivo de la presente Directiva, a saber, la armonizacién de las normas y
los procesos para la resolucion de entidades, no puede ser alcanzado de manera suficiente por
los Estados miembros, sino que, habida cuenta del alcance y los efectos que supone la
inviabilidad de una entidad para toda la Unidn, puede lograrse mejor a escala de la Unidn, esta
puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad establecido en el
articulo 5 del Tratado de la Unidn Europea. De conformidad con el principio de
proporcionalidad establecido en el mismo articulo, la presente Directiva no excede de lo
necesario para alcanzar dicho objetivo.

(132) Al adoptar decisiones o medidas en virtud de la presente Directiva, las autoridades
competentes y las autoridades de resolucién deben tener siempre en cuenta debidamente la
incidencia de las decisiones y medidas que tomen en la estabilidad financiera de otros Estados
miembros y en la situaciéon econdmica de otros Estados miembros, y deben considerar la
importancia de cualquier filial o sucursal para el sector financiero y para la economia del
Estado miembro en el que dicha filial o sucursal esté establecida, incluso en aquellos casos en
que la filial o sucursal de que se trate sea de menor importancia para el grupo consolidado.

(133) La Comisidn revisara la aplicacién general de la presente Directiva y, en particular,
considerard, a la luz de los acuerdos adoptados en virtud de cualquier acto del Derecho de la

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

Unidn por el que se establezca un mecanismo de resolucion que abarque a mas de un Estado
miembro, el ejercicio con arreglo a la presente Directiva de las competencias de la ABE para
desempenar el papel de mediador con caracter vinculante entre una autoridad de resolucion
de un Estado miembro que participe en el mecanismo y una autoridad de resolucién de un
Estado miembro que no participe en el mecanismo.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:
TITULO |
Ambito de aplicacién, definiciones y autoridades

Articulo 1. Objeto y admbito de aplicacion.

1. La presente Directiva establece normas y procedimientos para la reestructuracién vy la
resolucidn de las siguientes entidades:

a) las entidades que estén establecidas en la Unidn;

b) las entidades financieras que estén establecidas en la Unidn y que sean filiales de una
entidad de crédito o una empresa de servicios de inversion, o de una empresa contemplada en
las letras c) o d), y estén reguladas por la supervisién consolidada de la empresa matriz, de
conformidad con los articulos 6 a 17 del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

c) las sociedades financieras de cartera, las sociedades financieras mixtas de cartera y las
sociedades mixtas de cartera que estén establecidas en la Unién;

d) las sociedades financieras de cartera matrices de un Estado miembro, las sociedades
financieras de cartera matrices de la Unidn, las sociedades financieras mixtas de cartera
matrices de un Estado miembro y las sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la
Unidn;

e) las sucursales de entidades que estén establecidas o situadas fuera de la Unidn, conforme a
las condiciones especificas establecidas en la presente Directiva.

A la hora de establecer y aplicar los requisitos contemplados en la presente Directiva y de
utilizar los diferentes instrumentos de que disponen en relacidén con una entidad a la que se
haga referencia en el parrafo primero, y sujetas a disposiciones especificas, las autoridades de
resolucidon y las autoridades competentes tomaran en consideracion la naturaleza de sus
actividades, la estructura de su accionariado, su forma juridica, su perfil de riesgo, su tamafio y
su estatuto juridico, su interconexién con otras entidades o con el sistema financiero en
general, el ambito y la complejidad de sus actividades, su pertenencia a un sistema de
proteccion que cumpla los requisitos establecidos en el articulo 113, apartado 7, del
Reglamento (UE) n.2 575/2013 o a otros sistemas de solidaridad mutua de cooperacién
mencionados en el articulo 113, apartado 6, del mencionado Reglamento, asi como si ejerce
algun servicio o actividad de inversién conforme se definen en el articulo 4, apartado 1, punto
2, de la Directiva 2014/65/UE.

2. Los Estados miembros podran adoptar o mantener normas mas estrictas o adicionales a las
establecidas en la presente Directiva y en los actos delegados y de ejecucion adoptados sobre
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la base de la presente Directiva, siempre que sean de aplicacién general y no entren en
conflicto con la presente Directiva y con los actos delegados y de ejecuciéon adoptados en
virtud de la misma.

Articulo 2. Definiciones.
1. A los efectos de la presente Directiva se entendera por:

1) «resolucién»: la aplicacion de un instrumento de resolucién o de un instrumento
mencionado en el articulo 37, apartado 9, al objeto de alcanzar uno o varios de los objetivos
de resolucion definidos en el articulo 31, apartado 2;

2) «entidad de crédito»: una entidad de crédito segun la definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 1, del Reglamento (UE) n.2 575/2013, sin incluir las entidades contempladas en el
articulo 2, apartado 5, de la Directiva 2013/36/UE;

3) «empresa de servicios de inversidon»: una empresa de servicios de inversidon segun la
definicion del articulo 4, apartado 1, punto 2, del Reglamento (UE) n.2 575/2013, sometida al

requisito de capital inicial establecido en el articulo 28, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE;

4) «entidad financiera»: una entidad financiera segun la definicién del articulo 4, apartado 1,
punto 26, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

5) «filial»: una filial segun la definicién del articulo 4, apartado 1, punto 16, del Reglamento
(UE) n.2 575/2013;

6) «empresa matriz»: una empresa matriz segun la definicién del articulo 4, apartado 1, punto
15, letra a), del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

7) «base consolidada»: supervision efectuada sobre la base de la situacidon consolidada de
conformidad con el articulo 4, apartado 1, punto 47, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

8) «sistema institucional de proteccién» o «SIP»: todo mecanismo que cumpla los requisitos
establecidos en el articulo 113, apartado 7, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

9) «sociedad financiera de cartera»: una sociedad financiera de cartera segun la definicion del
articulo 4, apartado 1, punto 20, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

10) «sociedad financiera mixta de cartera»: una sociedad financiera mixta de cartera segun la
definicion del articulo 4, apartado 1, punto 21, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

11) «sociedad mixta de cartera»: una sociedad mixta de cartera conforme a la definicidn
recogida en el articulo 4, apartado 1, punto 22, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;
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12) «sociedad financiera de cartera matriz en un Estado miembro»: una sociedad financiera de
cartera matriz en un Estado miembro segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 30,
del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

13) «sociedad financiera de cartera matriz de la Unidn»: una sociedad financiera de cartera
matriz de la UE segun la definicidn del articulo 4, apartado 1, punto 31, del Reglamento (UE)
n.2 575/2013;

14) «sociedad financiera mixta de cartera matriz en un Estado miembro»: una sociedad
financiera mixta de cartera matriz en un Estado miembro segun la definicién del articulo 4,
apartado 1, punto 32, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

15) «sociedad financiera mixta de cartera matriz de la Unién»: una sociedad financiera mixta
de cartera matriz de la UE seguin la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 33, del
Reglamento (UE) n.2 575/2013;

16) «objetivos de resolucidn»: los objetivos de resolucion mencionados en el articulo 31,
apartado 2;

17) «sucursal»: una sucursal segin la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 17, del
Reglamento (UE) n.2 575/2013;

18) «autoridad de resolucidon»: una autoridad designada por un Estado miembro de
conformidad con el articulo 3;

19) «instrumento de resolucion»: un instrumento de resolucidn mencionado en el articulo 37,
apartado 3;

20) «competencia de resolucidn»: una competencia contemplada en los articulos 63 a 72;

21) «autoridad competente»: una autoridad competente segun la definicidn recogida en el
articulo 4, apartado 1, punto 40, del Reglamento (UE) n.2 575/2013, incluido el Banco Central
Europeo en el caso de determinadas tareas especificas que le son conferidas por el
Reglamento (UE) n.2 1024/2013 del Consejo;

22) «ministerios competentes»: los ministerios de hacienda u otros ministerios de los Estados
miembros que sean responsables de las decisiones econdmicas, financieras y presupuestarias
a escala nacional, segln las competencias nacionales, y que hayan sido designados de

conformidad con el articulo 3, apartado 5;

23) «entidad»: una entidad de crédito o una empresa de servicios de inversion;
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24) «brgano de direccidén»: érgano de direccion segun la definicién del articulo 3, apartado 1,
punto 7, de la Directiva 2013/36/UE;

25) «alta direccion»: alta direccién segun la definicién del articulo 3, apartado 1, punto 9, de la
Directiva 2013/36/UE;

26) «grupo»: una empresa matriz y sus filiales;

27) «grupo transfronterizo»: grupo compuesto por entidades de grupo establecidas en mas de
un Estado miembro;

28) «ayuda financiera publica extraordinaria»: ayudas de estado segln el sentido del articulo
107, apartado 1, del Tratado de Funcionamiento de la Unidn Europea o cualquier otra ayuda
publica a escala supranacional que, proporcionada a nivel nacional, constituya una ayuda
estatal, proporcionada con el fin de preservar o restablecer la viabilidad, la liquidez o Ila
solvencia de alguna de las entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d), o del grupo del que la entidad o la sociedad en cuestion forme parte;

29) «ayudas en forma de provision urgente de liquidez»: provision, por parte de un banco
central, de fondos de banco central o de cualquier otra ayuda que pueda suponer un
incremento de los fondos de banco central, a una entidad financiera solvente, o a un grupo de
ellas, que esté atravesando problemas de liquidez temporal, sin que dicha operacion
constituya parte de la politica monetaria;

30) «crisis sistémica»: una perturbacién del sistema financiero que puede tener repercusiones
negativas graves sobre el mercado interior y la economia real. Todos los tipos de
intermediarios, mercados e infraestructuras financieros pueden tener importancia sistémica
en cierto grado;

31) «entidad de grupo»: una persona juridica que forma parte de un grupo;

32) «plan de reestructuracién»: un plan de reestructuraciéon elaborado y seguido por una
entidad de conformidad con el articulo 5;

33) «plan de reestructuracién de grupo»: un plan de reestructuracion de grupo elaborado y
mantenido de conformidad con el articulo 7;

34) «sucursal significativa»: una sucursal que se considere significativa en el Estado miembro
de acogida de conformidad con el articulo 51, apartado 1, de la Directiva 2013/36/UE;
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35) «funciones esenciales»: actividades, servicios u operaciones cuyo cese podria, en uno o
mas Estados miembros, dar lugar a una perturbacién de servicios esenciales para la economia
real o de la estabilidad financiera, debido al tamano, cuota de mercado, conexiones internas o
externas, complejidad o actividad transfronteriza de la entidad o grupo, atendiendo
especialmente a la sustituibilidad de dichas actividades, servicios u operaciones;

36) «ramas de actividad principales»: ramas de actividad y servicios asociados que representan
importantes fuentes de ingresos, beneficios o valor de franquicia para una entidad o para el
grupo del que la entidad forme parte;

37) «supervisor en base consolidada»: supervisor en base consolidada segun la definicidn
recogida en el articulo 4, apartado 1, punto 41, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

38) «fondos propios»: fondos propios tal como se definen en el articulo 4, apartado 1, punto
118, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

39) «condiciones de resolucién»: las condiciones a las que se refiere el articulo 32, apartado 1;

40) «medida de resolucidn»: la decisidon de proceder a la resolucién de una entidad o de una
sociedad de las contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), objeto de
resolucidn de conformidad con los articulos 32 o 33, la aplicacién de un instrumento de
resolucidn o el ejercicio de una o mds competencias de resolucion;

41) «plan de resolucién»: un plan de resolucidon para una entidad elaborado de conformidad
con el articulo 10;

42) «resolucién de grupo»:

a) bien la aplicacion de una medida de resolucidn a una empresa matriz o entidad objeto de
supervisidon en base consolidada;

b) bien la coordinacion de la aplicacién de instrumentos de resolucidén y el ejercicio de las
competencias de resoluciéon por parte de las autoridades de resolucién en relacidon con
entidades de grupo que cumplen las condiciones necesarias para la adopcion de medidas de
resolucion;

43) «plan de resolucién de grupo»: un plan de resolucién de grupo elaborado de conformidad
con los articulos 12 y 13;

44) «autoridad de resolucién a nivel de grupo»: la autoridad de resolucion en el Estado
miembro en el que se encuentra el supervisor en base consolidada;

45) «dispositivo de resolucién de grupo»: un plan, destinado a la resoluciéon de un grupo,
preparado con arreglo al articulo 91;
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46) «colegio de autoridades de resolucion»: un colegio establecido de conformidad con el
articulo 88 para desempefiar las tareas contempladas en el articulo 88, apartado 1;

47) «procedimiento de insolvencia ordinario»: un procedimiento de insolvencia colectivo que
conlleva el desapoderamiento total o parcial de un deudor y el nombramiento de un liquidador
o un administrador, es normalmente aplicable a entidades conforme a la legislacion nacional y
puede aplicarse especificamente a tales entidades o en general a cualquier persona fisica o
juridica;

48) «instrumentos de deuda» contemplados en el articulo 63, apartado 1, letras g) y j):
obligaciones y bonos y otras formas de deuda transmitible, instrumentos que crean o
reconocen una deuda e instrumentos que dan derecho a adquirir instrumentos de deuda;

49) «entidad matriz de un Estado miembro»: una entidad matriz de un Estado miembro tal
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 28, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

50) «entidad matriz de la Unidn»: una entidad matriz de la Unidn tal como se define en el
articulo 4, apartado 1, punto 29, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

51) «requisitos de fondos propios»: los requisitos que se establecen en los articulos 92 a 98 del
Reglamento (UE) n.2 575/2013;

52) «colegio de supervision»: un colegio de supervisores establecido conforme al articulo 116
de la Directiva 2013/36/CE;

53) «marco de ayudas de estado de la Unidn»: el marco establecido por los articulos 107, 108 y
109 del TFUE vy los reglamentos y todos los actos de la Unidn, incluidos orientaciones,
comunicaciones y anuncios, desarrollados o adoptados conforme al articulo 108, apartado 4, o
al articulo 109 del TFUE;

54) «liquidacién»: la realizacion de los activos de una entidad o una sociedad de las
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d);

55) «instrumento de segregacion de activos»: el mecanismo mediante el cual una autoridad de
resolucidn efectiia una transmisidn de activos, derechos o pasivos de una entidad objeto de

resolucidn a una entidad de gestion de activos de conformidad con el articulo 42;

56) «entidad de gestién de activos»: una persona juridica que cumple todos los requisitos
establecidos en el articulo 42, apartado 2;
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57) «instrumento de recapitalizacién interna (bail-in)»: el mecanismo mediante el cual una
autoridad de resolucion ejerce las competencias de amortizacién y conversion de los pasivos
de una entidad objeto de resolucion de conformidad con el articulo 43;

58) «instrumento de venta del negocio»: el mecanismo mediante el cual una autoridad de
resolucidn efectla, la transmisién de acciones u otros instrumentos de capital emitidos por
una entidad objeto de resolucién, o de activos, derechos o pasivos de una entidad objeto de
resolucidn, a un comprador que no sea una entidad puente, de conformidad con el articulo 38;

59) «entidad puente»: una persona juridica que cumple todos los requisitos establecidos en el
articulo 40, apartado 2;

60) «instrumento de la entidad puente»: el mecanismo mediante el cual se efectda la
transmisién de acciones u otros instrumentos de capital emitidos por una entidad objeto de
resolucidn o de activos, derechos o pasivos de una entidad objeto de resolucidn a una entidad
puente, de conformidad con el articulo 40;

61) «instrumentos de capital»: acciones, otros instrumentos que confieren capital,
instrumentos que son convertibles en acciones o en instrumentos de capital o que dan
derecho a adquirir acciones u otros instrumentos de capital, e instrumentos que representan
intereses en acciones u otros instrumentos de capital;

62) «accionistas»: accionistas o titulares de otros instrumentos de capital;

63) «competencias de transmisidén»: las competencias especificadas en el articulo 63, apartado
1, letras c) o d), para transmitir acciones, otros instrumentos de capital, instrumentos de
deuda, activos, derechos o pasivos, o una combinacidn de estos instrumentos, de una entidad
objeto de resolucién a uno o varios adquirentes;

64) «entidad de contrapartida central»: una ECC como se define en el articulo 2, punto 1, del
Reglamento (UE) n.2 648/2012;

65) «derivado»: un derivado tal como se define en el articulo 2, punto 5, del Reglamento (UE)
n.2 648/2012;

66) «competencias de amortizacion («write-down») y conversion»: las competencias previstas
en el articulo 59, apartado 2, y en el articulo 63, apartado 1, letras e) a i);

67) «pasivo garantizado»: un pasivo en el que el derecho a cobro u otra forma de
contraprestacién del acreedor estd garantizado por un derecho, pignoracién o prenda o
gravamen o por acuerdos de garantia, incluidos los pasivos derivados de operaciones con
pacto de recompra y otros acuerdos de garantia mediante transmision de titulos;
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68) «instrumentos de capital ordinario de nivel 1»: los instrumentos de capital que cumplen las
condiciones establecidas en el articulo 28, apartados 1 a 4, articulo 29, apartados 1 a 5 o
articulo 31, apartado 1, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

69) «instrumentos de capital adicional de nivel 1»: los instrumentos de capital que cumplen las
condiciones establecidas en el articulo 52, apartado 1, del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

70) «importe agregado»: el importe global por el que la autoridad de resolucién ha calculado
que deben amortizarse o convertirse los pasivos admisibles, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 46, apartado 1;

71) «pasivos admisibles»: pasivos e instrumentos de capital no calificados como instrumentos
de capital ordinario de nivel 1, de capital adicional de nivel 1 o de nivel 2 de una entidad o de
una sociedad de las contempladas en el articulo 1, letras b, c) o d), que no estan excluidos del
ambito de aplicacién del instrumento de recapitalizacién interna de conformidad con el
articulo 44, apartado 2;

72) «sistema de garantia de depdsitos»: un sistema de garantia de depdsitos instituido y
oficialmente reconocido por un Estado miembro de conformidad con el articulo 4 de Ila
Directiva 2014/49/UE;

73) «instrumentos de nivel 2»: los instrumentos de capital o los préstamos subordinados que
cumplen las condiciones establecidas en el articulo 63 del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

74) «instrumentos de capital pertinentes», a efectos de lo dispuesto en la seccidon 5 del
capitulo IV del titulo IV y en el capitulo V del titulo IV: los instrumentos de capital adicional de
nivel 1y los instrumentos de nivel 2;

75) «coeficiente de conversion»: el factor que determina el nimero de acciones u otros
instrumentos de capital en el que se convierten los pasivos de una categoria dada, tomando
como referencia un instrumento de forma unitaria de la categoria en cuestién o una unidad de
valor especifica de un derecho de crédito;

76) «acreedor afectado»: un acreedor cuyo derecho de crédito se refiere a deudas que han
sido reducidas o convertidas en acciones u otros instrumentos de capital mediante el ejercicio
de las competencias de amortizaciéon o de conversidn como consecuencia de la utilizacién del
instrumento de recapitalizacidn interna;

77) «titular afectado»: un titular de instrumentos de capital cuyos instrumentos de capital han
sido amortizados mediante el ejercicio de la competencia a que se refiere el articulo 63,
apartado 1, letra h);
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78) «autoridad apropiada»: la autoridad del Estado miembro, contemplada en el articulo 61,
responsable de efectuar, conforme a la normativa nacional, las comprobaciones contempladas
en el articulo 59, apartado 3;

79) «entidad matriz pertinente»: una entidad matriz en un Estado miembro, una entidad
matriz en la Unidn, una sociedad financiera de cartera, una sociedad financiera mixta de
cartera, una sociedad mixta de cartera, una sociedad financiera de cartera matriz en un Estado
miembro, una sociedad financiera de cartera matriz en la Unidn, una sociedad financiera mixta
de cartera matriz en un Estado miembro o una sociedad financiera mixta de cartera matriz en
la Unidn a la que se aplica el instrumento de recapitalizacidn interna;

80) «adquirente»: la entidad a que se transmiten las acciones, otros instrumentos de capital,
instrumentos de deuda, activos, derechos o pasivos, o cualquier combinacion de los
mencionados elementos, a partir de una entidad objeto de resolucién;

81) «dia habil»: cualquier dia distinto del sdbado, domingo o cualquier dia que sea festivo en el
Estado miembro concernido;

82) «derecho de resolucidén»: derecho a resolver o rescindir un contrato, derecho de
vencimiento anticipado, liquidacion o compensacion de obligaciones o cualquier otra
disposicion similar que suspenda, modifique o extinga una obligacién de una parte en el
contrato, o disposicién que impida que se materialice una obligaciéon derivada del contrato
que, de otro modo, se habria materializado;

83) «entidad objeto de resoluciéon»: una entidad, una entidad financiera, una sociedad
financiera de cartera, una sociedad financiera mixta de cartera, una sociedad mixta de cartera,
una sociedad financiera de cartera matriz en un Estado miembro, una sociedad financiera de
cartera matriz de la Unidn, una sociedad financiera mixta de cartera matriz en un Estado
miembro o una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la Unién a la que se aplica la
medida de resolucion;

84) «filial de la Unién»: una entidad establecida en un Estado miembro y que es filial de una
entidad de un tercer pais o de una sociedad financiera de cartera de un tercer pais;

85) «empresa matriz de la Unidn»: una entidad matriz en la Unidn, una sociedad financiera de
cartera matriz en la Unidn o una sociedad financiera mixta de cartera matriz en la Unidn;

86) «entidad de un tercer pais», una entidad cuya sede social esta establecida en un tercer

pais, que en el caso de estar establecida en la Unidn estaria regulada por la definicién de una
entidad;
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87) «empresa matriz de un tercer pais»: una empresa matriz, una matriz de una sociedad de
cartera o una matriz de una sociedad financiera mixta de cartera, establecida en un tercer pais;

88) «procedimiento de resolucidon de un tercer pais»: una accién conforme a la normativa de
un tercer pais que estd encaminada a gestionar la inviabilidad de una entidad de un tercer pais
y que es comparable, en cuanto a sus objetivos y resultados estimados, a las acciones de
resolucidn reguladas por la presente Directiva;

89) «sucursal de la Unién»: la sucursal de una entidad de un tercer pais situada en un Estado
miembro;

90) «autoridad pertinente de un tercer pais»: la autoridad de un tercer pais responsable de
desarrollar funciones comparables a las de las autoridades de resolucién o las autoridades
competentes contempladas en la presente Directiva;

91) «mecanismo de financiacién de grupo»: el mecanismo o mecanismos de financiacién del
Estado miembro de la autoridad de resolucidn a nivel de grupo;

92) «transaccion vinculada o espejo»: una transaccion realizada entre dos entidades de un
grupo con el fin de transmitir, en su totalidad o en parte, el riesgo generado por otra
transaccidn realizada entre una de estas entidades del grupo y un tercero;

93) «garantia dentro de un grupo»: un contrato por el que una entidad de grupo garantiza las
obligaciones de otra entidad del grupo ante un tercero;

94) «depdsitos garantizados»: depdsitos garantizados segun la definiciéon del articulo 2,
apartado 1, punto 5, de la Directiva 2014/49/UE;

95) «depdsitos admisibles»: depdsitos admisibles seguin la definicion del articulo 2, apartado 1,
punto 4, de la Directiva 2014/49/UE;

96) «bono u obligacién garantizados»: un instrumento de los contemplados en el articulo 52,
apartado 4, de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo;

97) «acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad»: un acuerdo de garantia
financiera con cambio de titularidad segun la definicidn del articulo 2, apartado 1, letra b), de
la Directiva 2002/47/CE del Parlamento Europeo y del Consejo;

98) «acuerdo de compensacion por netting»: un acuerdo en virtud del cual una serie de
derechos u obligaciones pueden convertirse en una deuda Unica neta; quedan incluidos aqui
los acuerdos de liquidacién por compensacion exigible anticipadamente, en los cuales, si se
produce un supuesto de ejecucion (independientemente de cdmo o ddénde se defina), se

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

adelanta el vencimiento de las obligaciones de las partes de modo que sean inmediatamente
ejecutables o se extingan, convirtiéndose o quedando sustituidas las obligaciones en ambos
casos por una unica deuda neta, incluidas las «cldausulas de liquidacidon por compensacion
exigible anticipadamente» definidas en el articulo 2, apartado 1, letra n), inciso i), de la
Directiva 2002/47/CE y la «compensacion» tal como se define en el articulo 2, letra k), de la
Directiva 98/26/CE;

99) «acuerdo de compensacion reciproca»: un acuerdo en virtud del cual dos o mas derechos u
obligaciones adeudados entre una entidad objeto de la resolucidn y una contraparte pueden
liguidarse mutuamente;

100) «contratos financieros»: los siguientes contratos y acuerdos:

a) contratos sobre valores, lo que incluiria:

i) los contratos para la compra, venta o préstamo de un valor, un grupo de valores o un indice
de valores, ii) las opciones sobre un valor, un grupo de valores o un indice de valores,

iii) las operaciones de recompra o recompra inversa de dicho valor, grupo o indice;

b) contratos sobre materias primas, lo que incluiria:

i) los contratos para la compra, venta o préstamo de una materia prima, un grupo de materias
primas o un indice de materias primas para su entrega futura,

ii) las opciones sobre una materia prima, un grupo de materias primas o un indice de materias
primas, iii) las operaciones de recompra o recompra inversa de dicho valor, grupo o indice;

c) los contratos a plazo y de futuros, incluidos los contratos (distintos de los contratos sobre
materias primas) para la compra, venta o transmisién de una materia prima o de un bien de
otro tipo, un servicio, un derecho o interés, a un precio fijado y en una fecha futura;

d) los acuerdos de permuta, lo que incluiria:

i) las permutas y opciones sobre tipos de interés; los contratos, al contado o de otro tipo,
sobre divisas, acuerdos de permuta sobre moneda; los indices de acciones o las acciones; los
indices de deuda o la deuda; los indices de materias primas o las materias primas; el clima, las
emisiones o la inflacion,

ii) los acuerdos de permuta sobre el rendimiento total, los diferenciales o el crédito,

iii) los acuerdos o transacciones similares a alguno de los acuerdos recogidos en los incisos i) o
ii) que sea objeto de negociacidn recurrente en los mercados de permutas o de derivados;

e) los contratos de financiacidn interbancaria con un vencimiento maximo de tres meses;

f) los acuerdos marco sobre cualquiera de los contratos o acuerdos recogidos en las letras a) a
e);

101) «medida de prevencion de crisis»: el ejercicio de competencias para dirigir la supresién
de deficiencias u obstaculos que dificulten la reestructuracién con arreglo al articulo 6,
apartado 6, el ejercicio de competencias para abordar o eliminar obstaculos que impidan la
resolucidn de conformidad con los articulos 17 o 18, la aplicacién de cualquier medida de
actuacién temprana de conformidad con el articulo 27, el nombramiento de un administrador
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provisional al amparo del articulo 29 o el ejercicio de las competencias de amortizacién o de
conversion al amparo del articulo 59;

102) «medida de gestién de crisis»: una medida de resolucion o el nombramiento de un
administrador especial al amparo del articulo 35 o de una persona al amparo o del articulo 51,
apartado 2, o del articulo 72, apartado 1;

103) «capacidad de reestructuracion»: la capacidad de una entidad de restablecer su posicién
financiera tras un deterioro significativo;

104) «depositante»: un depositante segun la definicién del articulo 2, apartado 1, punto 6, de
la Directiva 2014/49/UE;

105) «inversor»: un inversor tal como se define en el articulo 1, apartado 4, de la Directiva
97/9/CE del Parlamento Europeo y del Consejo;

106) «autoridad macroprudencial nacional designada»: la autoridad a la que se ha
encomendado la direccién de la politica macroprudencial, con arreglo a la Recomendacién B1
de la Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS), de 22 de diciembre de 2011, sobre el mandato
macroprudencial de las autoridades nacionales (JERS/2011/3);

107) «microempresas, pequefias y medianas empresas»: microempresas, pequefias y
medianas empresas definidas en funcidn del criterio de volumen de negocios anual al que se
refiere el articulo 2, apartado 1, del anexo a la Recomendacién 2003/361/CE de la Comision;
108) «mercado regulado»: el mercado regulado tal como se define en el articulo 4, apartado 1,
punto 21, de la Directiva 2014/65/UE.

2. La Comisidn estara facultada para adoptar actos delegados de conformidad con el articulo
115 al objeto de especificar los criterios de determinacion de las actividades, servicios y
operaciones contemplados en el punto 35 a efectos de la definicion de las «funciones
esenciales», y los criterios de determinacion de las ramas de actividad y servicios asociados
contemplados en el punto 36 a efectos de la definicién de los «ramas de actividad principales».

Articulo 3. Designacion de las autoridades responsables de la resolucion.

1. Cada Estado miembro designara una o, excepcionalmente, varias autoridades de resoluciéon
encargadas de aplicar los instrumentos de resolucién y ejercer las competencias de resolucion
(«la autoridad de resolucion»).

2. La autoridad de resolucidn sera una autoridad o autoridades administrativas publicas a las
que se hayan encomendado potestades de administracidn publica.

3. La autoridad de resoluciéon podra ser los bancos centrales nacionales, los ministerios
competentes u otras autoridades administrativas publicas a las autoridades a las que se hayan
encomendado potestades de administracion publica. Los Estados miembros podran
excepcionalmente disponer que la autoridad de resolucién pueda ser la autoridad o las
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autoridades de supervision a efectos de lo dispuesto en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y en
la Directiva no 2013/36/UE. Para garantizar la independencia operativa y evitar conflictos de
intereses entre las funciones de supervisidn establecidas por el Reglamento (UE) n.2 575/2013
y la Directiva no 2013/36/UE o las demas funciones de la autoridad pertinente y las funciones
de las autoridades de resolucién conforme a la presente Directiva, se adoptardn las adecuadas
disposiciones estructurales, sin perjuicio del intercambio de informacidn y las obligaciones de
cooperacion prescritos por el apartado 4. En particular, los Estados miembros velaran por que
exista, en las autoridades competentes, los bancos centrales nacionales y los ministerios
competentes u otras autoridades, una independencia operativa entre la funcién de resolucion
y las funciones de supervisién o de otra indole de la autoridad de que se trate.

El personal asignado al desempefio de las funciones de la autoridad de resolucion en virtud de
la presente Directiva, estara estructuralmente separado del personal asignado al desempeiio
de las tareas derivadas del Reglamento (UE) n.2 575/2013 y de la Directiva 2013/36/UE o en
relacion con las demas funciones de la autoridad de que se trate, al tiempo que estard
sometido a lineas jerarquicas separadas.

A efectos de lo dispuesto en el presente apartado, los Estados miembros o la autoridad de
resolucidn adoptara y publicard todas las normas internas relevantes que sean necesarias,
incluidas las relativas al secreto profesional y al intercambio de informaciones entre las
diferentes areas funcionales.

4. Los Estados miembros exigiran que las autoridades que ejerzan funciones de supervisién y
resolucidn y las personas que lleven a cabo esas funciones en nombre de aquellas cooperen
estrechamente en la preparacion, la planificacién y la aplicacion de las decisiones de
resolucidn, tanto cuando la autoridad de resolucidn y la autoridad competente sean entes
separados como cuando las mencionadas funciones se lleven a cabo dentro del mismo ente.

5. Cada Estado miembro designard un solo ministerio responsable del ejercicio de las
funciones de ministerio competente con arreglo a la presente Directiva.

6. Cuando la autoridad de resolucidn en un Estado miembro no sea el ministerio competente,
debera informar al ministerio competente de las decisiones derivadas de la presente Directiva
y, salvo que el derecho nacional disponga otra cosa, debera contar con la aprobacion del
ministerio antes de aplicar decisiones que tengan un impacto fiscal directo o implicaciones
sistémicas.

7. Las decisiones tomadas por las autoridades competentes, las autoridades de resolucién y la
ABE en virtud de la presente Directiva deberdn tener en cuenta la posible incidencia de las
mismas en todos los Estados miembros en los que operen la entidad o el grupo, y minimizar
los efectos negativos para la estabilidad financiera, asi como los efectos econdmicos y sociales
en dichos Estados miembros. Las decisiones de la ABE estan sujetas a lo dispuesto en el
articulo 38 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

8. Los Estados miembros se aseguraran de que cada una de las autoridades de resolucion
tenga los conocimientos, los recursos y la capacidad operativa necesarios para aplicar las
medidas de resolucion, y sea capaz de ejercer sus competencias con la celeridad y la
flexibilidad necesarias para lograr los objetivos de resolucion.
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9. La ABE, en colaboraciéon con las autoridades competentes y las autoridades de resolucién,
desarrollara los conocimientos, los recursos y la capacidad operativa necesarios, ademads de
supervisar la aplicacidon de lo dispuesto en el apartado 8, incluyendo mediante evaluaciones
periddicas.

10. Cuando, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 1 bis, un Estado miembro designe a mas
de una autoridad para aplicar los instrumentos de resolucién y ejercer las competencias de
resolucidn, remitird a la ABE y a la Comisién una notificacién motivada de la decision y
repartira las funciones y responsabilidades claramente entre dichas autoridades, garantizara la
adecuada coordinacidon entre ellas y designard una unica autoridad como autoridad de
contacto a efectos de cooperacion y coordinacién con las autoridades pertinentes de los
Estados miembros.

11. Los Estados miembros informardn a la ABE de la autoridad nacional o autoridades
designadas como autoridades de resoluciéon y la autoridad de contacto y, cuando proceda, de
sus funciones y responsabilidades especificas. La ABE publicara la lista de estas autoridades de
resolucidn y de las autoridades de contacto.

12. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 85, los Estados miembros podrdn limitar la
responsabilidad de la autoridad de resolucién, la autoridad competente y su personal
respectivo de conformidad con la legislaciéon nacional en lo que se refiere a sus acciones u
omisiones en el desempeiio de las funciones que les asigna la presente Directiva.

TITULO Il
Preparacion
CAPITULO |
Planificacidn de la reestructuracidon y la resolucién
SECCION 1. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 4. Obligaciones simplificadas para determinadas entidades.

1. Vista la incidencia que podria tener la inviabilidad de una entidad en los mercados
financieros, en otras entidades, en las condiciones de financiacién o en la economia en general
debido a la naturaleza de las actividades de la entidad, la estructura de su accionariado, su
forma juridica, su perfil de riesgo, su tamafio y su estatuto juridico, su interconexién con otras
entidades o con el sistema financiero en general, el dmbito y la complejidad de sus actividades,
su pertenencia a un SIP o a otros sistemas de solidaridad mutua de cooperacién mencionados
en el articulo 113, apartado 7, del Reglamento (UE) n.2 575/2013 y cualquier ejercicio de
servicios o actividades de inversién conforme se definen en el articulo 4, apartado 1, punto 2,
de la Directiva 2014/65/UE, asi como los posibles efectos negativos de la citada inviabilidad y
su ulterior liquidacién con arreglo a los procedimientos concursales normales en los mercados
financieros, en otras entidades, en las condiciones de financiacion o en la economia en
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general, los Estados miembros se asegurardn de que las autoridades competentes y las
autoridades de resolucion determinen:

a) el contenido y los pormenores de los planes de reestructuracion y resolucidn previstos en
los articulos 5 a 12;

b) la fecha limite en que deberan estar listos los primeros planes de reestructuracion vy
resolucidn y la frecuencia de actualizacion de los mismos, que debera ser inferior a la prevista
en el articulo 5, apartado 2, articulo 7, apartado 5, articulo 10, apartado 6 y articulo 13,
apartado 3;

c) el contenido y los pormenores de la informacién exigida de las entidades de conformidad
con el articulo 5, apartado 5, articulo 11, apartado 1, y articulo 12, apartado 2, y en las
secciones Ay B del anexo;

d) el nivel de detalle de la evaluacién de la pertinencia de la resolucidon contemplada en los
articulos 15y 16 en la seccién C del anexo.

2. Las autoridades competentes y, cuando proceda, las autoridades de resolucién realizardn la
evaluacion mencionada en el apartado 1 tras haber consultado, cuando corresponda, a la
autoridad macroprudencial nacional.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que, cuando se apliquen requisitos simplificados, las
autoridades competentes y, cuando proceda, las autoridades de resolucidn, puedan imponer
en cualquier momento, requisitos plenos y no simplificados.

4. Los Estados miembros se aseguraran de que la mera aplicacién de requisitos simplificados
no afecte a la capacidad de la autoridad competente y, cuando proceda, de la autoridad de
resolucidn, para adoptar una medida de prevencion o de gestidn de crisis.

5. La ABE, a mas tardar el 3 de julio de 2015, elaborara directrices, con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, a fin de especificar los criterios
contemplados en el apartado 1, para evaluar, de conformidad con dicho apartado, el impacto
de la inviabilidad de una entidad en los mercados financieros, en otras entidades y en las
condiciones de financiacion.

6. Teniendo en cuenta, cuando proceda, la experiencia adquirida en la aplicacidon de las
directrices a que se refiere el apartado 5, la ABE desarrollara proyectos de normas técnicas de
regulacién al objeto de especificar los criterios contemplados en el apartado 1 y destinados a
evaluar, de conformidad con dicho apartado, el impacto de la inviabilidad de una entidad en
los mercados financieros, en otras entidades y en las condiciones de financiacién.

La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2017.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

7. Las autoridades competentes y las autoridades de resolucidn informardn a la ABE de como
han aplicado a las entidades de su jurisdiccién los apartados 1, 8, 9 y 10. La ABE informara al
Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisidon a mas tardar el 31 de diciembre de 2017,
sobre la aplicacion de los apartados 1, 8, 9 y 10. En particular, dicho informe identificara si se
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producen divergencias en relacion con la aplicacidon a nivel nacional de los apartados 1, 8,9y
10.

8. Areserva de lo dispuesto en los apartados 9 y 10, los Estados miembros garantizardn que las
autoridades competentes y, cuando proceda, las autoridades de resolucién puedan eximir de
la aplicacion de:

a) los requisitos enumerados en las secciones 2 y 3 del presente capitulo, a las entidades
afiliadas a un organismo central que estén total o parcialmente exentas de los requisitos
prudenciales en virtud del derecho nacional de conformidad con el articulo 10 del Reglamento
(UE) n.2575/2013;

b) los requisitos enumerados en la seccidn 2, a las entidades pertenecientes a un SIP.

9. Cuando se conceda una exencién en virtud del apartado 8, los Estados miembros deberan:
a) aplicar los requisitos enumerados en las secciones 2 y 3 del presente capitulo en base
consolidada al organismo central y a las entidades afiliadas al mismo en el sentido dado por el
articulo 10 del Reglamento (UE) n.2 575/2013;

b) exigir al SIP que cumpla los requisitos del capitulo 2, en colaboracién con cada uno de sus
miembros exentos. A tal efecto, se entenderd que todas las referencias de las secciones 2y 3
del presente capitulo 1 a un grupo incluyen tanto al organismo central como a las entidades
afiliadas a él en el sentido del articulo 10 del Reglamento (UE) n.2 575/2013 y sus filiales, y que
todas las referencias a las entidades o empresas matrices sujetas a supervisidén sobre una base
consolidada con arreglo al articulo 111 de la Directiva 2013/36/UE incluyen al organismo
central.

10. Las entidades sujetas a la supervision directa del Banco Central Europeo en virtud del
articulo 6, apartado 4, del Reglamento (UE) n.2 1024/2013 o que constituyan una parte
considerable del sistema financiero de un Estado miembro deberan elaborar sus propios
planes de reestructuracién con arreglo a lo dispuesto en la seccion 2 del presente capitulo, y
seran objeto de planes de resolucién individuales conforme a lo establecido en la seccion 3.

A los efectos del presente apartado, se considerara que las operaciones de una entidad
constituyen una parte considerable del sistema financiero del Estado miembro cuando se
cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) cuando el valor total de sus activos supere 30 000 000 000 EUR, o

b) cuando la ratio entre sus activos totales y el PIB del Estado miembro de establecimiento
supere el 20%, a menos que el valor total de sus activos sea inferior a 5 000 000 000 EUR.

11. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion a fin de especificar formatos,
plantillas y definiciones uniformes que deban utilizar las autoridades competentes y las
autoridades de resolucidn para determinar y enviar a la ABE la informacién correspondiente a
los fines del apartado 7, respetando el principio de proporcionalidad.

La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2015.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se
refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.
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SECCION 2. PLANIFICACION DE LA REESTRUCTURACION

Articulo 5. Planes de reestructuracion.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que cada entidad que no forme parte de un grupo
objeto de supervisidon en base consolidada en virtud de los articulos 111 y 112 de la Directiva
2013/36/UE elabore y mantenga un plan de reestructuracion encaminado a posibilitar la
adopcidon de medidas por la entidad con vistas a restablecer su posicién financiera tras un
deterioro importante de la misma. Los planes de reestructuracién serdn considerados una
medida de gobernanza, conforme al significado del articulo 74 de la Directiva 2013/36/UE.

2. Las autoridades competentes se aseguraran de que las entidades actualizan sus planes de
reestructuracién al menos anualmente, o después de un cambio en la estructura juridica u
organizativa de la entidad, sus actividades o su situacidon financiera que pudiera afectar
significativamente al plan de reestructuracion o que requiera cambios en el mismo. Las
autoridades competentes podran exigir a las entidades que actualicen sus planes de
reestructuracion con mas frecuencia.

3. Los planes de reestructuracidn no presupondran el acceso a ayudas financieras publicas
extraordinarias.

4. Los planes de reestructuracion incluiran un andlisis de cémo y cuando podria la entidad
solicitar, si procede y en las condiciones contempladas por el plan, los servicios de bancos
centrales, e identificaran los activos que pudieran calificarse como garantias.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 4, los Estados miembros se aseguraran de que los
planes de reestructuracidn incluyan la informacién enumerada en la seccién A del anexo. Los
Estados miembros podran exigir que dichos planes incluyan informacion adicional.

Los planes de reestructuracion incluirdan también las posibles medidas a adoptar por la entidad
cuando se cumplan las condiciones para la actuacidon temprana contempladas en el articulo 27.
6. Los Estados miembros exigirdn que los planes de reestructuracién incluyan condiciones y
procedimientos apropiados para garantizar la aplicacion oportuna de acciones de
reestructuracién, asi como una amplia gama de opciones para dicha reestructuracién. Exigiran
asimismo que los planes de reestructuracién contemplen un abanico de escenarios hipotéticos
de tension financiera y macroecondmica graves y de tensidn financiera relevante para la
situacién especifica de la entidad, por ejemplo fendmenos que afecten a todo el sistema,
situaciones de tensidn especificas de la persona juridica individuales, o trastornos a nivel del
grupo.

7. La ABE, en estrecha cooperacién con la JERS, a mas tardar el 3 de julio de 2015, elaborara
directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, en que se
detallen los escenarios que se emplearian a efectos de lo dispuesto en el apartado 6 del
presente articulo.

8. Los Estados miembros podrdn disponer que las autoridades competentes estén facultadas
para exigir que una entidad conserve registros pormenorizados de los contratos financieros en
los que sea parte.

9. El érgano de direccidn de la entidad contemplada en el apartado 1 evaluara y aprobara el
plan de reestructuracién antes de presentarlo a la autoridad competente.

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

10. La ABE desarrollard proyectos de normas técnicas que detallen la informacién que, sin
perjuicio del articulo 4, se debe recoger en el plan de reestructuracién contemplado en el
apartado 5 del presente articulo.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 6. Evaluacion de los planes de reestructuracion.

1. Los Estados miembros exigirdan a las entidades que estén obligadas a elaborar planes de
reestructuracién con arreglo al articulo 5, apartado 1, y al articulo 7, apartado 1, que
presenten esos planes de reestructuracidon a la autoridad competente para su revision. Los
Estados miembros exigirdan que las entidades demuestren a satisfaccion de la autoridad
competente que dichos planes cumplen los criterios indicados en el apartado 2.

2. La autoridad competente, en el plazo de seis meses a partir de la presentacién de cada plan
y tras haber consultado a las autoridades competentes de los Estados miembros en los que
estén establecidas sucursales significativas respecto de las cuestiones que afecten a dichas
sucursales, lo examinard y evaluara la medida en que satisface los requisitos establecidos en el
articulo 5y los siguientes criterios:

a) que la aplicacién de las disposiciones propuestas en el plan ofrezca posibilidades razonables
de mantener o restaurar la viabilidad y la posicién financiera de la entidad o del grupo,
teniendo en cuenta las medidas preparatorias que la entidad haya adoptado o tenga previsto
adoptar;

b) que haya posibilidades razonables de que la aplicacion del plan y de las opciones especificas
puedan aplicarse de forma rdpida y efectiva en caso de tensiones financieras y evitando en la
medida de lo posibles todo efecto adverso significativo en el sistema financiero, incluso en
escenarios que llevasen a otras entidades a aplicar planes de reestructuracién en el mismo
periodo.

3. A la hora de valorar la oportunidad de los planes de reestructuracion, la autoridad
competente tomara en consideracion la adecuacion de la estructura de capital y financiacion
de la entidad al nivel de complejidad de la estructura organizativa y el perfil de riesgo de la
entidad.

4. lLa autoridad competente hard llegar el plan de reestructuracidn a la autoridad de
resolucidon. Esta podra examinarlo para identificar cualquier medida del plan de
reestructuracién que pudiera afectar negativamente a la posibilidad de resolucién de la
entidad, y dirigird recomendaciones al respecto a la autoridad competente.

5. Cuando la autoridad competente concluya que hay deficiencias materiales en el plan de
reestructuracién, o impedimentos materiales para su aplicacion, notificara su evaluacion a la
entidad o a la empresa matriz del grupo y exigira a la entidad que presente, en el plazo de dos
meses, ampliable en un mes previa aprobacion de las autoridades, un plan revisado que
demuestre cdmo se subsanan estas deficiencias o impedimentos.
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Antes de pedir a una entidad que vuelva a presentar un plan de reestructuracion, la autoridad
competente dara a dicha entidad la oportunidad de expresar su opinidn sobre esa peticién.

Si la autoridad competente considera que las deficiencias e impedimentos no se han
subsanado adecuadamente en el plan revisado, podra dar instrucciones a la entidad para que
introduzca modificaciones especificas en el plan.

6. Si la entidad no presenta un plan de reestructuracién revisado, o si la autoridad competente
determina que el plan revisado no soluciona adecuadamente las deficiencias o impedimentos
potenciales detectados en su evaluacidn inicial, y si no es posible subsanar dichas deficiencias
o impedimentos adecuadamente mediante instrucciones de que se introduzcan
modificaciones concretas en el plan, la autoridad competente exigira a la entidad que
identifique dentro de un plazo razonable los cambios que puede introducir en sus actividades a
fin de subsanar las deficiencias del plan o los impedimentos para su aplicacion.

Si la entidad no identifica dichos cambios dentro del plazo fijado por la autoridad competente
o si esta concluye que las medidas propuestas por la entidad no resuelven adecuadamente las
deficiencias o impedimentos, la autoridad competente podra dar instrucciones a la entidad
para que tome cualquier medida que la autoridad considere necesaria y proporcionada,
teniendo en cuenta la gravedad de las deficiencias e impedimentos y el efecto de las medidas
en las actividades de la entidad.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, la autoridad
competente podra exigir a la entidad que:

a) reduzca su perfil de riesgo, incluido el riesgo de liquidez;

b) permita la adopcién puntual de medidas de recapitalizacion interna;

c) revise su estrategia y estructura;

d) modifique la estrategia de financiacién para mejorar la solidez de las ramas de actividad
principales y de las funciones esenciales;

e) realice cambios en la estructura de gobernanza de la entidad.

La lista de medidas establecidas en el presente apartado no impedira a los Estados miembros
facultar a las autoridades competentes para que adopten medidas adicionales de conformidad
con la legislacién nacional.

7. Si la autoridad competente exige a una entidad que tome medidas de conformidad con el
apartado 6, su decision sobre las medidas sera razonada y proporcionada.

La decision sera notificada por escrito a la entidad y podra ser objeto de recurso.

8. La ABE desarrollara proyectos de normas técnicas de regulacidn especificando los criterios
minimos que la autoridad competente debe evaluar a efectos de la evaluacién contemplada en
el apartado 2 del presente articulo y en el articulo 8, apartado 1.

La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacién antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 7. Planes de reestructuracion de grupo.
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1. Los Estados miembros se aseguraran de que las empresas matrices en la Unidn elaboren y
presenten al supervisor en base consolidada un plan de reestructuracién para el grupo. Los
planes de reestructuracién de grupo consistiran en un plan de reestructuracién para el grupo
encabezado por la empresa matriz en la Unidn en su conjunto. En el plan de reestructuracion
de grupo se determinaran las medidas que pudiera ser necesario aplicar a escala de la empresa
matriz en la Unidn y de cada una de las filiales.

2. De conformidad con el articulo 8, las autoridades competentes podran exigir que las filiales
elaboren y presenten planes de reestructuracion individuales.

3. El supervisor en base consolidada transmitira los planes de reestructuraciéon del grupo,
siempre y cuando se cumplan los requisitos de confidencialidad previstos en la presente
Directiva, a

a) las autoridades competentes pertinentes a que se refieren los articulos 115 y 116 de la
Directiva 2013/36/UE;

b) las autoridades competentes de los Estados miembros en los que estén establecidas
sucursales significativas, respecto de las cuestiones que afecten a dichas sucursales;

c) la autoridad de resolucion a nivel de grupo, y

d) las autoridades de resolucién de las filiales.

4. El plan de reestructuracién del grupo tendra por finalidad lograr la estabilizacion del grupo
en su conjunto, o de cualquier entidad del grupo, cuando se encuentre en situacion de tension
a fin de corregir o eliminar las causas que la hubieran provocado y restablecer la posicion
financiera del grupo o de la entidad en cuestién, teniendo en cuenta al mismo tiempo la
posicién financiera de las demads entidades del grupo.

El plan de reestructuracion del grupo incluird disposiciones para garantizar la coordinacion y la
coherencia de las medidas que deban adoptarse a escala de la empresa matriz en la Unidn vy a
escala de las sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras c) y d), asi como de
las medidas que deban adoptarse a nivel de las filiales y, cuando proceda de conformidad con
la Directiva 2013/36/UE, a nivel de las sucursales significativas.

5. El plan de reestructuracion del grupo, asi como todo plan elaborado para una filial
individual, incluird los elementos indicados en el articulo 5. Incluird, cuando proceda, las
disposiciones para el apoyo financiero dentro del grupo, adoptadas en virtud de un acuerdo de
ayuda financiera intragrupo que se haya celebrado de conformidad con el capitulo lI.

6. Los planes de reestructuracién de grupo incluiran distintas opciones de reestructuracion que
recojan medidas para hacer frente a los escenarios hipotéticos citados en el articulo 5,
apartado 6.

Para cada uno de los escenarios, el plan de reestructuracion del grupo determinara si existen
obstdculos para la aplicacion de las medidas de reestructuracidon dentro del grupo, incluyendo
a nivel de las sociedades individuales cubiertas por el plan, y si existen impedimentos
importantes de indole practica o juridica para la rapida transmisién de fondos propios o el
reembolso de pasivos o activos dentro del grupo.

7. El érgano de direccion de la sociedad que elabora el plan de reestructuracién del grupo con
arreglo a lo dispuesto en el apartado 1 evaluard y aprobara el plan de reestructuracién antes
de presentarlo al supervisor en base consolidada.
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Articulo 8. Evaluacion de los planes de reestructuracion de grupo.

1. El supervisor en base consolidada, junto con las autoridades competentes de las filiales y
tras haber consultado a las autoridades competentes a las que se refiere el articulo 116 de la
Directiva 2013/36/UE y a las autoridades competentes de las sucursales significativas respecto
de las cuestiones que afecten a dichas sucursales, revisara el plan de reestructuracion del
grupo y evaluard en qué medida satisface los requisitos y criterios establecidos en los articulos
6 y 7. Esta evaluacidn se realizara de acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 6
y con el presente articulo y tendrd en cuenta las posibles repercusiones de las medidas de
reestructuracién en todos los Estados miembros en los que opere el grupo.

2. El supervisor en base consolidada y las autoridades competentes respecto de las filiales
procurardn alcanzar una decisién conjunta sobre:

a) el examen y la evaluacién del plan de reestructuracién de grupo;

b) la necesidad de que se elabore un plan de reestructuracion individualizado para las
entidades que formen parte del grupo, y

c) la aplicacidon de las medidas mencionadas en el articulo 6, apartados 5 y 6.

Las partes procuraran alcanzar una decisién conjunta en un plazo de cuatro meses a partir de
la fecha de transmision por parte del supervisor en base consolidada del plan de
reestructuracién del grupo de conformidad con el articulo 7, apartado 3.

La ABE podra, a instancias de una autoridad competente, ayudar a las autoridades
competentes a alcanzar una decisién conjunta, de conformidad con el articulo 31, letra c), del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

3. Si las autoridades competentes no adoptaran la decisién conjunta, en el plazo de cuatro
meses, de la fecha de transmisién sobre el examen y la evaluacidn del plan de reestructuraciéon
de grupo o sobre cualesquiera otras medidas que la empresa matriz en la Unién esté obligada
a adoptar de conformidad con el articulo 6, apartados 5y 6, el supervisor en base consolidada
adoptara su propia decision sobre dichas cuestiones. El supervisor en base consolidada
adoptara su decision tras haber tenido en cuenta las observaciones y reservas manifestadas
por las demas autoridades competentes a lo largo del periodo de cuatro meses. El supervisor
en base consolidada notificard la decision a la empresa matriz en la Unidn y a las demas
autoridades competentes.

Si, al final de dicho periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes a que se
hace referencia en el apartado 2 ha remitido un asunto de los mencionados en el apartado 7 a
la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazara su decision en espera de la decisién
que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho
Reglamento, y adoptard su decision de conformidad con la decisidon de la ABE. El periodo de
cuatro meses se considerara el plazo para la conciliacion en el sentido del citado Reglamento.
La ABE adoptara su decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitira a la ABE tras haber
finalizado el periodo de cuatro meses o haberse adoptado una decisidn conjunta. Si la ABE no
tomara una decisién en el plazo de un mes, se aplicara la decision del supervisor en base
consolidada.
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4. Si las autoridades competentes no adoptaran una decisidn conjunta en el plazo de cuatro
meses a partir de la fecha de transmisidn sobre:

a) la necesidad de que se elabore un plan de reestructuraciéon individualizado para las
entidades que estén bajo su jurisdiccidn, y

b) la aplicacidn a las filiales de las medidas contempladas en el articulo 6, apartados 5y 6, cada
autoridad competente adoptara su propia decision sobre tales cuestiones.

Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas ha
remitido un asunto de los mencionados en el apartado 7 a la Autoridad Bancaria Europea de
conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, la autoridad competente
respecto de la filial aplazara su decision en espera de la decisién que la ABE pueda adoptar de
conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decisién de
conformidad con la decisién de la ABE. El periodo de cuatro meses se considerara el periodo
de conciliacidn en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su decision en el plazo de
un mes. El asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o
haberse adoptado una decisidon conjunta. Si la ABE no adoptara una decisién en el plazo de un
mes, se aplicara la decision de la autoridad competente responsable de la filial sobre una base
individual.

5. Las demas autoridades competentes entre las cuales no haya desacuerdo a efectos del
apartado 4 podran adoptar una decisidn conjunta sobre un plan de reestructuracién de grupo
aplicable a las entidades del grupo que se encuentren bajo su jurisdiccidn.

6. La decisidon conjunta a que se refiere el apartado 2 o el apartado 5 y las decisiones
adoptadas por las autoridades competentes en ausencia de una decisidn conjunta conforme a
los apartados 3 y 4 se reconoceran como decisiones definitivas y seran aplicadas por las
autoridades competentes de los Estados miembros afectados.

7. Si lo solicita una autoridad competente de conformidad con el apartado 3 o con el apartado
4, la ABE solo podra prestar asistencia a las autoridades competes para que alcancen un
acuerdo de conformidad con el articulo 19, apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 en
lo que respecta a la evaluacion de los planes de reestructuracion y la aplicacidn de las medidas
contempladas en el articulo 6, apartado 6, letras a), b) y d).

Articulo 9. Indicadores del plan de reestructuracion.

1. A los efectos de los articulos 5 a 8, las autoridades competentes exigiran que todo plan de
reestructuracién incluya un marco de indicadores establecido por la entidad que determine los
puntos en los que se podran emprender las acciones adecuadas previstas en el plan. Estos
indicadores seran determinados por las autoridades competentes a la hora de proceder a la
evaluacion de los planes de reestructuracion de conformidad con los articulos 6 y 8. Los
indicadores, que podran ser de caracter cualitativo o cuantitativo, se referiran a la posicion
financiera de la entidad y deberdn ser susceptibles de monitorizacion con facilidad. Las
autoridades competentes velaran por que las entidades establezcan los mecanismos
adecuados para la monitorizacion regular de los indicadores.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, cualquier entidad podra:
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a) emprender las acciones previstas en su plan de reestructuracidon cuando, sin haberse
alcanzado el valor del indicador pertinente, el drgano de direccion de la entidad considere
adecuado actuar dadas las circunstancias, o

b) abstenerse de emprender tal accidon cuando el érgano de direccién de la entidad no la
considere adecuada dadas las circunstancias.

Toda decision de emprender una accidn prevista en el plan de reestructuracién o de
abstenerse de emprender tal accidon se notificara sin demora a la autoridad competente.

2. La ABE deberd, a mas tardar el 3 de julio de 2015, elaborar directrices, de conformidad con
el articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, que recojan una lista minima de indicadores
cualitativos y cuantitativos.

SECCION 3. PLANIFICACION DE LA RESOLUCION

Articulo 10. Planes de resolucion.

1. La autoridad de resolucidn, tras haber consultado a la autoridad competente, asi como a las
autoridades de resolucidn de las jurisdicciones en que haya sucursales significativas respecto
de las cuestiones que afecten a las sucursales significativas, elaborard un plan de resolucion
para cada entidad que no forme parte de un grupo objeto de supervisién consolidada de
conformidad con los articulos 111 y 112 de la Directiva 2013/36/UE. El plan de resolucién
dispondrd las acciones de resolucion que la autoridad de resolucidn podria adoptar si la
entidad cumple con las condiciones de resolucién. La informacidn a que se refiere el apartado
7, letra a), se comunicara a la entidad afectada.

2. A la hora de elaborar el plan de resolucidn, la autoridad de resolucidon determinard los
obstdaculos sustanciales a su viabilidad y, cuando sea necesario y proporcionado, esbozard las
medidas pertinentes que puedan abordar dichos obstaculos, de conformidad con el capitulo Il
del presente titulo.

3. El plan de resolucién deberd tener en cuenta los escenarios pertinentes, entre ellos, que el
fendmeno de inviabilidad sea de caracter idiosincratico o que se produzca en un momento de
inestabilidad financiera general o a causa de factores que afectan a todo el sistema. El plan de
resolucidn no presupondra ninguno de los siguientes elementos:

a) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los mecanismos de financiacion
establecidos con arreglo al articulo 100;

b) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco central, o

c) ayudas en forma de provisidon de liquidez del banco central atendiendo a criterios no
convencionales en cuanto a garantias, vencimiento y tipos de interés.

4. El plan de resolucién incluird un andlisis de cdmo y cudndo podria la entidad solicitar, en las
condiciones contempladas por el plan, los servicios de bancos centrales, e identificaran los
activos que pudieran calificarse como garantias.

5. Las autoridades de resolucidon podran exigir a las entidades que las ayuden a elaborar y
actualizar los planes.

6. Los planes de resolucidn se revisaran y se actualizaran, en su caso, al menos anualmente o
después de cualquier cambio material en la estructura juridica u organizativa de la entidad, sus
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actividades o su posicion financiera que pueda disminuir significativamente la eficacia del plan
0 que imponga una revision del plan de resolucion.

A efectos de la revisién o actualizaciéon de los planes de resolucién conforme al parrafo
primero, las entidades y las autoridades competentes comunicaran a la mayor brevedad a las
autoridades de resolucidn cualquier cambio que imponga una revisidon o una actualizacién.

7. Sin perjuicio del articulo 4, el plan de resolucién establecera las opciones para aplicar a la
entidad los instrumentos y las competencias de resolucién contemplados en el titulo 1V. Dicho
plan incluird, de manera cuantificada siempre que proceda y sea posible:

a) un resumen de los elementos fundamentales del plan;

b) un resumen de los cambios mas importantes acaecidos en la entidad desde el archivo del
ultimo expediente de informacion;

c) una demostracidon de cémo las funciones esenciales y las ramas de actividad principales
podrian separarse juridica y econdmicamente de otras funciones, en la medida en que sea
necesario, para asegurar la continuidad en caso de inviabilidad de la entidad;

d) una estimacién del plazo de ejecucion de cada aspecto importante del plan;

e) una descripciéon detallada de la evaluacidn de la pertinencia de la resolucion llevada a cabo
con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2 del presente articulo y en el articulo 15;

f) una descripcién de las medidas necesarias, en virtud del articulo 14, para abordar o eliminar
obstdculos a la viabilidad de la resolucién que se hayan detectado en la evaluacion llevada a
cabo con arreglo al articulo 15;

g) una descripcion de los procesos para determinar el valor y la posibilidad de comercializacion
de las funciones esenciales, de las ramas de actividad principales y de los activos de la entidad;
h) una descripcién detallada de las disposiciones establecidas para asegurar que la informacion
requerida, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 11, esté actualizada y a disposicién de las
autoridades de resolucidn en cualquier momento;

i) una explicacidn, por parte de la autoridad de resoluciéon, de la forma en que se financiaran
las opciones de resolucion sin contar con:

i) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los mecanismos de financiacion
establecidos con arreglo al articulo 100,

ii) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco central, o

iii) ayudas en forma de provisidon de liquidez del banco central atendiendo a criterios no
convencionales en cuanto a garantias, vencimiento y tipos de interés;

j) una descripcion detallada de las diferentes estrategias de resolucidon que puedan aplicarse
en funcién de los diferentes escenarios posibles y de los plazos de tiempo aplicables;

k) una descripcion de las interdependencias esenciales;

[) una descripcidn de las opciones para proteger los derechos de acceso a los sistemas de pago,
compensacién y otras infraestructuras y, cuando sea posible, indicar la portabilidad de las
posiciones de los clientes;

m) un analisis de las repercusiones del plan en los empleados de la entidad, incluyendo una
evaluacidn de los costes asociadas y una descripcidon de las medidas previstas para establecer
procedimientos de consulta con el personal durante el proceso de resolucidn, teniendo en
cuenta, en su caso, los sistemas nacionales para el didlogo con los interlocutores sociales;

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

n) un plan de comunicacion con los medios de comunicacion y con el publico;

o) los requisitos minimos de fondos propios y de pasivos admisibles exigidos de conformidad
con el articulo 45, apartado 1, y un calendario para alcanzarlos, si ha lugar;

p) si ha lugar, los requisitos minimos de fondos propios y los instrumentos contractuales de
recapitalizacién interna de conformidad con el articulo 45, apartado 1, y un calendario para
alcanzarlos, si ha lugar;

g) una descripcion de las operaciones y sistemas esenciales para mantener el funcionamiento
continuado de los procesos operativos de la entidad;

r) cuando proceda, cualquier opinidon que haya expresado la entidad en relacién con el plan de
resolucion.

8. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucidn estén facultadas
para exigir que una entidad o una sociedad de las contempladas en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d), conserve registros pormenorizados de los contratos financieros en los que sea
parte. La autoridad de resolucién podra especificar el plazo dentro del cual la entidad o la
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), debera poder presentar
esos registros. Se aplicara el mismo plazo a todas las entidades y a todas las sociedades
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), que estén bajo la jurisdiccion de la
autoridad de resolucién. Esta podra decidir fijar plazos diferentes para los diferentes tipos de
contratos financieros a que se refiere el articulo 2, punto 100. El presente apartado no afectara
a las potestades de recopilacion de informacion de la autoridad competente.

9. La ABE, previa consulta a la JERS, desarrollard proyectos de normas técnicas de regulacion
que especifiquen los contenidos del plan de resolucién.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 11. Informacion a efectos de los planes de resolucion y cooperacion por parte de la
entidad.

1. Los Estados miembros garantizaran que las autoridades de resolucion tengan la facultad de
exigir a las entidades que:

a) cooperen cuanto sea necesario en la elaboracién de planes de resolucién;

b) les faciliten, directamente o a través de la autoridad competente, toda la informacion
necesaria para elaborar y poner en practica los planes de resolucién.

En concreto, las autoridades de resolucién tendran la capacidad de exigir, entre otros datos, la
informacidn y el analisis especificados en la seccién B del anexo.

2. Las autoridades competentes de los Estados miembros correspondientes deberdn cooperar
con las autoridades de resolucidn para verificar si una parte o la totalidad de la informacién a
que se refiere el apartado 1 ya se encuentra disponible. Cuando dicha informacion esté
disponible, las autoridades competentes la facilitaran a las autoridades de resolucién.
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3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion que especifiquen
procedimientos y una serie de formularios y plantillas estdndar minimos para la notificacién de
la informacidn en virtud del presente articulo.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se
refiere el parrafo primero, de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 12. Planes de resolucion de grupo.

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucién a nivel de grupo, junto
con las autoridades de resolucién de las filiales y tras haber consultado a las autoridades de
resolucion de las sucursales significativas respecto de las cuestiones que afecten a las
sucursales significativas, elaboren planes de resolucion de grupo. Los planes de resolucion de
grupo incluirdn un plan para la resolucién del grupo encabezado por la empresa matriz en la
Unidn en su conjunto, bien a través de la resolucidn a nivel de la empresa matriz en la Unién
bien mediante la segregacion y resolucidn de las filiales. El plan de resolucién de grupo
identificara las medidas para la resolucidn de:

a) la empresa matriz en la Unidn;

b) las filiales miembros del grupo y ubicadas en la Unidn;

c) las sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letrasc) y d), y

d) a reserva de lo dispuesto en el titulo VI, las filiales miembros del grupo y ubicadas fuera de
la Union.

2. El plan para la resolucién de grupo debera elaborarse a partir de la informacién facilitada
con arreglo al articulo 11.

3. El plan para la resolucidn de grupo debera:

a) establecer las acciones de resolucion que han de emprenderse en relacion con las entidades
del grupo, y ello tanto mediante acciones de resolucién que afecten a las sociedades
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras c) y d), a la empresa matriz y a las entidades
filiales, como a través de acciones de resolucion coordinadas respecto a las entidades filiales,
en los escenarios hipotéticos contemplados en el articulo 10, apartado 3;

b) examinar en qué medida los instrumentos y las competencias de resolucion pueden
aplicarse y ejercerse de forma coordinada en entidades del grupo situadas dentro de la Unidn,
incluidas las medidas para facilitar la compra del grupo en su conjunto por un tercero, o de
ramas de actividad especificos o actividades gestionadas por varias entidades del grupo o
entidades particulares del grupo, asi como identificar cualquier obstdculo potencial a una
resolucion coordinada;

c) cuando un grupo incluya entidades constituidas en terceros paises, establecer acuerdos
adecuados para la cooperacién y coordinacidn con las autoridades correspondientes de dichos
terceros paises y las consecuencias para la resolucién en el seno de la Unidn;
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d) determinar medidas, incluida la separacién juridica y econdmica de las funciones
particulares o de las ramas de actividad necesarios para facilitar la resolucidon de grupo cuando
se cumplan las condiciones de resolucién;

e) establecer cualquier otra medida adicional, no prevista en la presente Directiva, que la
autoridad de resolucion de grupo tenga intencidn de adoptar en relacion con la resolucién del
grupo;

f) determinar la forma de financiar las acciones de resolucién de grupo y, cuando se precise el
mecanismo de financiacidn, establecer principios para compartir responsabilidades en dicha
financiacion entre fuentes de financiacién radicadas en diferentes Estados miembros. El plan
no presupondra ninguno de los siguientes elementos:

i) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los mecanismos de financiacién
establecidos con arreglo al articulo 100,

ii) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco central, o

iii) ayudas en forma de provision de liquidez del banco central atendiendo a criterios no
convencionales en cuanto a garantias, vencimiento y tipos de interés.

Estos principios se establecerdn sobre la base de criterios equitativos y equilibrados y tendran
en cuenta, en particular, el articulo 107, apartado 5, y las repercusiones en la estabilidad
financiera de todos los Estados miembros afectados.

4. La evaluacién de la pertinencia de la resolucion del grupo contemplada en el articulo 16 se
llevard a cabo al mismo tiempo que la elaboracién y actualizacion de los planes de resolucién
de grupo de conformidad con el presente articulo. Se adjuntard al plan de resolucién de grupo
una descripcion pormenorizada de la evaluaciéon de la pertinencia de la resolucién realizada de
conformidad con el articulo 16.

5. El plan de resolucién de grupo no tendrd un impacto desproporcionado en ningun Estado
miembro.

6. La ABE, previa consulta a la JERS, desarrollard proyectos de normas técnicas de regulacion
que especifiquen los contenidos de los planes de resolucion de grupo, teniendo en cuenta la
diversidad de modelos econdmicos de grupos en el mercado interior.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 13. Requisitos y procedimiento para los planes de resolucidon de grupo.

1. Las empresas matrices en la Union deberan presentar a la autoridad de resolucidn a nivel de
grupo la informacién que pueda ser necesaria conforme al articulo 11. Esta informacion
debera referirse a la empresa matriz en la Unidn y, en la medida requerida, a cada una de las
sociedades del grupo, incluidas las referidas en el articulo 1, letras c) y d).

La autoridad de resolucidon a nivel de grupo, siempre que se cumplan los requisitos de
confidencialidad que establece la presente Directiva, transmitira la informacién facilitada con
arreglo a este apartado a:
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a) la ABE;

b) las autoridades de resolucidn de las filiales;

c) las autoridades de resolucion de las jurisdicciones en las que estén establecidas sucursales
significativas, respecto de las cuestiones que afecten a dichas sucursales;

d) las autoridades competentes pertinentes contempladas en los articulos 115 y 116 de la
Directiva 2013/36/UE, y

e) las autoridades de resolucién de los Estados miembros donde estén establecidas las
sociedades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras c) y d).

La informacion facilitada por la autoridad de resolucién a nivel de grupo a las autoridades de
resolucidn y las autoridades competentes respecto de las filiales, las autoridades de resolucién
de la jurisdiccién en la que estén establecidas sucursales significativas y a las autoridades
competentes pertinentes a que se refieren los articulos 115 y 116 de la Directiva 2013/36/UE
incluird, como minimo, toda la informacion pertinente respecto de la filial o la sucursal
significativa. La informacidn facilitada a la ABE incluird toda la informacion que sea pertinente
a efectos del cometido de la ABE en el proceso de planificacion de la resoluciéon de grupo. La
autoridad de resolucidon a nivel de grupo no estarda obligada, en cambio, a transmitir la
informacidn relativa a filiales de terceros paises si no ha recibido el consentimiento de la
autoridad de supervision o autoridad de resolucion pertinente del tercer pais.

2. Los Estados miembros se asegurardn de que las autoridades de resolucidn a nivel de grupo,
actuando conjuntamente con las autoridades de resolucién a que se refiere el apartado 1,
parrafo segundo, del presente articulo en colegios de autoridades de resolucion, y tras
consultar a las autoridades competentes que corresponda, incluidas las autoridades
competentes de las jurisdicciones de los Estados miembros en los que se ubiquen sucursales
significativas, elaboren y mantengan planes de resolucién de grupo. Las autoridades de
resolucidon a nivel de grupo podran, segin crean conveniente, y siempre que respeten los
requisitos de confidencialidad establecidos en el articulo 98 de la presente Directiva, involucrar
en la elaboracién y mantenimiento de planes de resolucién de grupo a autoridades de
resolucion de terceros paises en los que el grupo haya establecido filiales o sociedades
financieras de cartera o sucursales significativas contempladas en el articulo 51 de la Directiva
2013/36/UE.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que los planes de resolucidn de grupo sean
revisados y, cuando proceda, actualizados, al menos una vez al afio, y después de cualquier
cambio en la estructura juridica u organizativa, las actividades o la posicién financiera del
grupo y de cualquiera de las entidades del grupo, que pueda tener efectos de importancia en
el plan o hacer necesaria la modificacién de este.

4. La adopcidn del plan de resolucion de grupo se plasmara en una decisidn conjunta de la
autoridad de resolucion a nivel de grupo y las autoridades de resolucién de las filiales.

Las mencionadas autoridades de resolucion deberdn adoptar una decisidn conjunta en un
plazo de cuatro meses a partir de la fecha de transmisién por parte de la autoridad de
resolucidn a nivel de grupo de la informacién contemplada en el apartado 1, parrafo segundo.
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La ABE podra, a instancias de una autoridad de resolucién, ayudar a las autoridades de
resolucidn a alcanzar una decisidon conjunta, de conformidad con el articulo 31, letra c), del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

5. Si las autoridades de resolucién no llegaran a la referida decisién conjunta en un plazo de
cuatro meses, la autoridad de resolucion a nivel de grupo adoptard su propia decisién sobre el
plan de resolucién de grupo. La decisidon estara plenamente motivada y debera tener en
cuenta las opiniones y reservas expresadas por las demds autoridades de resolucidon. La
autoridad de resolucién a nivel de grupo comunicard la decisidon a la empresa matriz en la
Unién.

A reserva de lo dispuesto en el apartado 9 del presente articulo, si, al final del periodo de
cuatro meses, alguna de las autoridades de resolucién ha remitido el asunto a la Autoridad
Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, la
autoridad de resolucién a nivel de grupo aplazara su decision en espera de la decisién que la
ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y
adoptara su decisién de conformidad con la decision de la ABE. El periodo de cuatro meses se
considerard el periodo de conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su
decisién en el plazo de un mes. El asunto no se remitira a la ABE tras haber finalizado el
periodo de cuatro meses o haberse adoptado una decisidn conjunta. A falta de decisidn de la
ABE en el plazo de un mes, se aplicara la decisidn de la autoridad de resolucién a nivel de
grupo.

6. Si las autoridades de resolucion no llegaran a una decisidon conjunta en un plazo de cuatro
meses, cada autoridad de resolucién que sea responsable de una filial adoptard su propia
decisién y elaborara y mantendra un plan de resolucién para las instituciones que estén bajo
su jurisdiccion. Cada una de las decisiones deberd estar plenamente motivada, exponer las
razones del desacuerdo con el plan de resolucién de grupo propuesto y tener en cuenta las
opiniones y reservas expresadas por las demas autoridades competentes y las autoridades de
resolucién. Cada una de las autoridades de resolucidn notificard su decision a los demas
miembros del colegio de autoridades de resolucion.

A reserva de lo dispuesto en el apartado 9 del presente articulo, si, al final del periodo de
cuatro meses, alguna de las autoridades de resolucién ha remitido el asunto a la Autoridad
Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, la
autoridad de resolucion afectada aplazara su decisidon en espera de la decision que la ABE
pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, vy
adoptara su decisién de conformidad con la decisién de la ABE. El periodo de cuatro meses se
considerard el periodo de conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptard su
decisién en el plazo de un mes. El asunto no se remitira a la ABE tras haber finalizado el
periodo de cuatro meses o haberse adoptado una decisidén conjunta. Si la ABE no adoptara una
decisién en el plazo de un mes, se aplicard la decisién de la autoridad de resoluciéon de la filial.
7. Las demas autoridades de resolucidn entre las cuales no haya desacuerdo a efectos del
apartado 6 podran adoptar una decisién conjunta sobre un plan de resoluciéon de grupo
aplicable a las entidades del grupo que se encuentren bajo su jurisdiccidn.
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8. Las decisiones conjuntas a que se refieren los apartados 4 y 7 y las decisiones adoptadas por
las autoridades de resolucién en ausencia de una decisidon conjunta conforme a los apartados 5
y 6 se reconoceran como decisiones definitivas y seran aplicadas por las demas autoridades de
resolucidn afectadas.

9. De conformidad con los apartados 5 y 6 del presente articulo, la ABE podr3, si lo solicita una
autoridad de resolucién, ayudar a las autoridades de resolucion a llegar a un acuerdo, de
conformidad con el articulo 19, apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, a menos que
alguna de las autoridades de resolucién afectadas considere que la cuestion que ha suscitado
el desacuerdo puede vulnerar de algin modo las competencias presupuestarias de su Estado
miembro.

10. Cuando se tomen decisiones conjuntas en virtud de lo dispuesto en los apartados 4y 7 y
una autoridad de resoluciéon determine, con arreglo al apartado 9, que la cuestidon que ha
suscitado el desacuerdo sobre los planes de resolucion a nivel de grupo vulnera las
competencias fiscales de su Estado miembros, la autoridad de resoluciéon a nivel de grupo
procederd a una reevaluacion del plan de resolucidn de grupo, incluyendo los requisitos
minimos sobre fondos propios y pasivos admisibles.

Articulo 14. Transmisidn de los planes de resolucion a las autoridades competentes.

1. La autoridad de resolucidn transmitira los planes de resolucidn y los cambios realizados en
estos a las autoridades competentes que corresponda.

2. La autoridad de resolucion a nivel de grupo transmitira los planes de resolucién de grupo y
los cambios realizados en estos a las autoridades competentes que corresponda.

CAPITULO Il
Resolubilidad

Articulo 15. Evaluacion de la resolubilidad de entidades.

1. Los Estados miembros garantizaran que la autoridad de resolucién evalue, tras consultar con
la autoridad competente y las autoridades de resolucion de las jurisdicciones en que haya
sucursales significativas respecto de las cuestiones que afecten a las sucursales significativas,
en qué medida puede procederse a la resolucién de las entidades no pertenecientes a un
grupo sin que se presuponga la intervencidn de alguno de los siguientes elementos:

a) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los mecanismos de financiacion
establecidos con arreglo al articulo 100;

b) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco central;

c) ayudas en forma de provisidon de liquidez del banco central atendiendo a criterios no
convencionales en cuanto a garantias, vencimiento y tipos de interés.

Se considerara que puede llevarse a cabo la resolucién de una entidad si resulta factible y
creible que la autoridad de resolucion proceda, bien a su liquidacién con arreglo a
procedimientos de insolvencia ordinarios, o bien a su resolucién haciendo uso de los
diferentes instrumentos y competencias de resolucidon evitando en la medida de lo posible
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consecuencias adversas significativas para los sistemas financieros (incluida la eventualidad de
inestabilidad financiera general o la existencia de factores que afecten a todo el sistema) del
Estado miembro en el que se encuentra la entidad, de otros Estados miembros o de la Unidn, y
con el fin de garantizar la continuidad de las funciones esenciales desarrolladas por la entidad.
Las autoridades de resoluciéon notificaran oportunamente a la ABE cuando se considere que no
puede llevarse a cabo la resolucién de una entidad.

2. Para llevar a cabo la evaluaciéon de la resolubilidad contemplada en el apartado 1, la
autoridad de resolucidon debera examinar, como minimo, los aspectos especificados en la
seccion C del anexo.

3. La evaluacién de la pertinencia de la resoluciéon contemplada en el presente articulo sera
realizada por la autoridad de resolucion al mismo tiempo que la elaboraciéon y actualizacion del
plan de resolucién, ya a efectos de las mismas, de conformidad con el articulo 10.

4. La ABE elaborar3, tras consultar a la JERS, proyectos de normas técnicas de regulacién con el
fin de especificar los criterios y procesos que han de examinarse a efectos de la evaluacién de
la resolubilidad de entidades o grupos contemplada en el apartado 2 del presente articulo y en
el articulo 16.

La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 16. Evaluacion de la resolubilidad de grupos.

1. Los Estados miembros garantizaran que las autoridades de resolucidn a nivel de grupo, junto
con las autoridades de resolucion responsables de las filiales, cubierta por la supervision
consolidada, tras haber consultado al supervisor en base consolidada y a las autoridades
competentes para dichas filiales y a las autoridades de resolucion de las jurisdicciones en que
haya sucursales significativas respecto de las cuestiones que afecten a las sucursales
significativas, evalien en qué medida los grupos pueden ser objeto de resolucién sin que se
presuponga ninguno de los siguientes elementos:

a) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los mecanismos de financiacion
establecidos con arreglo al articulo 100;

b) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco central;

c) ayudas en forma de provisidon de liquidez del banco central atendiendo a criterios no
convencionales en cuanto a garantias, vencimiento y tipos de interés.

Se considerara que puede llevarse a cabo la resolucién de un grupo si resulta factible y creible
que las autoridades de resolucién procedan, bien a la liquidacion de las entidades del grupo
con arreglo a procedimientos de insolvencia ordinarios, o bien a la resolucién de las entidades
del grupo aplicandoles los instrumentos y competencias de resolucién, evitando en la medida
de lo posible consecuencias adversas significativas para los sistemas financieros (incluida la
eventualidad de inestabilidad financiera general o la existencia de factores que afecten a todo
el sistema) de los Estados miembros en los que se encuentran las entidades del grupo, de otros
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Estados miembros o de la Unidn, y con el fin garantizar la continuidad de las funciones
esenciales desarrolladas por las entidades del grupo, ya sea porque resulte facil separarlas
oportunamente o bien por otros medios. Las autoridades de resolucion de grupo notificardn
oportunamente a la ABE cuando se considere que no puede llevarse a cabo la resolucion de un
grupo.

La evaluacién de la resolubilidad del grupo serd examinada por los colegios de autoridades de
resolucidn a que se refiere el articulo 88.

2. Para llevar a cabo la evaluacion de la resolubilidad del grupo, las autoridades de resolucion
deberan examinar, como minimo, los aspectos especificados en la seccion C del anexo.

3. La evaluacién de la resolubilidad del grupo contemplada en el presente articulo se realizara
al mismo tiempo que la elaboracion y actualizacién de los planes de resolucidon de grupo, y a
los efectos de las mismas, de conformidad con el articulo 12. La evaluacidn se llevara a cabo
con arreglo al proceso decisorio establecido en el articulo 13.

Articulo 17. Competencias para abordar o eliminar obstdculos a la resolubilidad.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, si una autoridad de resolucién determina, a
raiz de una evaluacién de la resolubilidad de una entidad llevada a cabo con arreglo a los
articulos 15 y 16 y tras haber consultado a la autoridad competente, que existen obstaculos
importantes a la viabilidad de la resolucién de esa entidad, dicha autoridad de resolucion
notifique esa conclusidn por escrito a la entidad de que se trate, a la autoridad competente y a
las autoridades de resolucidn en cuya jurisdiccion estén situadas sucursales significativas.

2. Los requisitos de que las autoridades de resolucidon elaboren planes de resolucién y de que
las autoridades de resolucidon pertinentes lleguen a una decisidon conjunta sobre planes de
resolucidn a nivel de grupo, contemplados respectivamente en el del articulo 10, apartado 1, y
el articulo 13, apartado 4, quedardn en suspenso tras la notificacion contemplada en el
apartado 1 del presente hasta que la medidas para la eliminacion de los obstaculos materiales
a la viabilidad de la resolucidon hayan sido aceptadas por la autoridad de resolucién en virtud
de lo establecido en el apartado 3 del presente articulo o decididas por esta en virtud de lo
establecido en el apartado 4 del presente articulo.

3. En el plazo de cuatro meses desde la fecha de recepcidén de una notificacion realizada en
virtud del apartado 1, la entidad propondra a la autoridad de resolucién posibles medidas para
abordar o eliminar los obstaculos materiales sefialados en la notificacién. La autoridad de
resolucidn, tras consultar a la autoridad competente, evaluard si dichas medidas van a reducir
o eliminar de forma efectiva los obstaculos materiales en cuestion.

4. Cuando la autoridad de resolucion determine que las medidas propuestas por una entidad
con arreglo a lo establecido en el apartado 3 no permitirdn reducir ni eliminar de forma
efectiva los obstdculos en cuestién, deberd exigir a la entidad, bien directamente o bien
indirectamente, por conducto de la autoridad competente, que tome medidas alternativas
para conseguir dicho objetivo, debiendo notificar esas medidas por escrito a la entidad, la cual
debera proponer, en el plazo de un mes, un plan para su cumplimiento.

Al determinar las medidas alternativas, la autoridad de resolucién demostrard por qué las
medidas propuestas por la entidad no conseguirian eliminar los obstaculos a la resolubilidad y
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como las medidas alternativas presentadas resultan proporcionadas para eliminarlos. La
autoridad de resolucion tendrd en cuenta el riesgo que para la estabilidad financiera entrafian
dichos obstaculos, asi como los efectos de las medidas sobre la actividad y la estabilidad de la
entidad y sobre su capacidad de contribucién a la economia.

5. A efectos del apartado 4, las autoridades de resolucion deberan estar facultadas para
adoptar cualquiera de las siguientes medidas:

a) exigir a la entidad que revise los mecanismos de financiaciéon dentro del grupo o su ausencia
o que elabore acuerdos de servicios (ya sea entre entidades dentro del grupo o con terceros)
para garantizar las funciones esenciales;

b) exigir a la entidad que limite sus riesgos individuales y globales maximos;

c) imponer obligaciones adicionales de informacién especifica o regular relevante para llevar a
cabo la resolucidn;

d) exigir a la entidad que se deshaga de activos especificos;

e) exigir a la entidad que limite o que cese determinadas actividades existentes o propuestas;
f) restringir o evitar el desarrollo de ramas de actividad nuevos o ya existentes o la venta de
productos nuevos o existentes;

g) exigir cambios en las estructuras juridicas u operativas de la entidad o de cualquier entidad
del grupo que esté directa o indirectamente bajo su control, con el fin de reducir su
complejidad y de garantizar que las funciones esenciales puedan separarse juridica y
operativamente de otras funciones mediante la aplicacidn de los instrumentos de resolucién;
h) exigir a una entidad o una empresa matriz la constituciéon de una sociedad financiera de
cartera matriz en un Estado miembro o una sociedad financiera de cartera matriz en la Unién;
i) exigir a una entidad o a una sociedad de las contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras
b), c) o d), la emisidn de pasivos admisibles para dar cumplimiento a los requisitos establecidos
en el articulo 45;

j) exigir a una entidad o a una sociedad de las contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras
b), c) o d), que adopte otras medidas para cumplir el requisito minimo de fondos propios y
pasivos admisibles establecido en el articulo 45, lo que incluiria en particular los intentos de
renegociar cualquier pasivo admisible, instrumento de capital adicional de nivel 1 o
instrumento de nivel 2 que haya emitido, con el fin de garantizar que las decisiones de
amortizaciéon o conversidon de ese pasivo o instrumento que pudiera adoptar la autoridad de
resolucidn se apliquen con arreglo a la legislacidn por la que se rija el pasivo o instrumento en
cuestion, y

k) cuando una entidad sea la filial de una sociedad mixta de cartera, exigir que la sociedad
mixta de cartera constituya una sociedad financiera de cartera separada para controlar la
entidad, si ello fuera necesario para facilitar la resolucion de la entidad y evitar la aplicacién de
los instrumentos y competencias de resolucion establecidos en el titulo IV con un efecto
adverso en la parte no financiera del grupo.

6. Las decisiones que se tomen en virtud de los apartados 1 o 4 deberan cumplir los requisitos
siguientes:

a) justificar los motivos para la evaluacién o decisidn de que se trate;
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b) indicar de qué forma la evaluacidn o determinacion respeta el requisito de aplicacion
proporcionada establecido en el apartado 4, y

c) ser susceptibles de recurso.

7. Antes de identificar cualquier medida de las contempladas en el apartado 4, la autoridad de
resolucidn, tras haber consultado a la autoridad competente vy, si ha lugar, a la autoridad
macroprudencial nacional designada, debera considerar debidamente el efecto potencial de
estas medidas sobre la entidad individual, sobre el mercado interior de servicios financieros y
sobre la estabilidad financiera en otros Estados miembros y en la Unién en su conjunto.

8. La ABE elaborard, a mas tardar el 3 de julio de 2015, directrices, de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, en que se detallen las medidas contempladas
en el apartado 5 y las circunstancias en que deba aplicarse cada una de ellas.

Articulo 18. Competencias para reducir o eliminar obstdculos a la resolubilidad: tratamiento de
grupo.

1. La autoridad de resolucién a nivel de grupo, previa consulta al colegio de autoridades de
supervisién, asi como a las autoridades de resolucién de las jurisdicciones en las que estén
establecidas sucursales significativas respecto de las cuestiones que afecten a dichas
sucursales, examinara junto con las autoridades de resolucidn de las filiales, en el marco del
colegio de autoridades de resolucidn, la evaluacion requerida por el articulo 16 y adoptard
todas las medidas razonables para alcanzar una decisién conjunta sobre la aplicacion de las
medidas determinadas conforme a lo establecido en el articulo 17, apartado 4, en relacién con
todas las entidades que formen parte del grupo.

2. La autoridad de resolucidon a nivel de grupo, en cooperacion con el supervisor en base
consolidada y la ABE de conformidad con el articulo 25, apartado 1, del Reglamento (UE) n.2
1093/2010, elaborard un informe, que enviard a la empresa matriz en la Unién, a las
autoridades de resolucidon de las filiales, que lo transmitiran a las filiales bajo su supervision, y
a las autoridades de resoluciéon de las jurisdicciones en que estén situadas sucursales
significativas. El informe, preparado previa consulta a las autoridades competentes, analizara
los impedimentos importantes que obstaculizan la aplicacidn efectiva de los instrumentos de
resolucidn y el ejercicio de las facultades de resolucidn en relacidon con el grupo. El informe
también examinard el impacto en el modelo empresarial de la entidad y recomendara
cualquier medida que, desde el punto de vista de la autoridad, sea necesaria o apropiada para
eliminar dichos impedimentos.

3. En un plazo de cuatro meses a partir de la fecha de recepcién del informe, la empresa matriz
en la Unidn podrd remitir observaciones y proponer a la autoridad de resolucién a nivel de
grupo medidas alternativas para solucionar los impedimentos sefialados en el informe.

4. La autoridad de resoluciéon a nivel de grupo comunicara cualquier medida propuesta por la
empresa matriz en la Unidn al supervisor en base consolidada, a la ABE, a las autoridades de
resolucidn de las filiales, y a las autoridades de resolucién de las jurisdicciones en las que estén
situadas sucursales significativas respecto de las cuestiones que afecten a dichas sucursales.
Las autoridades de resolucién a nivel de grupo y las autoridades de resolucién de las filiales,
previa consulta a las autoridades competentes y a las autoridades de resolucion de las
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jurisdicciones en las que estén situadas sucursales significativas, hardn cuanto esté en su mano
para alcanzar en el colegio de autoridades de resolucién una decisiéon conjunta relativa a la
identificacion de los impedimentos importantes vy, si fuera necesario, a la evaluacién de las
medidas propuestas por la empresa matriz en la Unidn y de las medidas requeridas por las
autoridades para abordar o eliminar los impedimentos, que tendrda en cuenta las posibles
repercusiones de las medidas de resolucion en todos los Estados miembros en los que opere el
grupo.

5. La decisidon conjunta se adoptara en el plazo de cuatro meses desde el envio de cualquier
observacién por parte de la empresa matriz en la Unidn o al término del periodo de cuatro
meses a que se refiere el apartado 3, teniendo en cuenta la primera de las dos fechas. Dicha
decisién se motivara se motivara y expondrd en un documento que la autoridad de resolucion
a nivel de grupo facilitard a la empresa matriz en la Unién.

La ABE, a peticion de una autoridad de resolucidn, podrd ayudar a las autoridades de
resolucidn a llegar a una decisidon conjunta, de conformidad con el articulo 31, letra c), del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

6. Si no se pudiera alcanzar una decisién conjunta en el periodo a que se refiere el apartado 5,
la autoridad de resolucién a nivel de grupo adoptard su propia decision sobre las medidas que
deban aplicarse a nivel de grupo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 17, apartado 4.
La decisién estara plenamente motivada y tendrd en cuenta las opiniones y reservas
expresadas por las demas autoridades de resolucion. La autoridad de resolucién a nivel de
grupo comunicara la decisién a la empresa matriz en la Unién.

Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna autoridad de resolucién ha remitido un asunto
de los mencionados en el apartado 9 del presente articulo a la ABE de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, la autoridad de resolucién a nivel de grupo
aplazara su decision en espera de la decisién que la ABE pueda adoptar de conformidad con el
articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decisién de conformidad con la
decisidon de la ABE. Se considerara que el plazo de cuatro meses es el periodo de conciliacion
en el sentido de dicho Reglamento. La ABE adoptara su decisiéon en el plazo de un mes. El
asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o haberse
adoptado una decisidén conjunta. A falta de decision de la ABE en el plazo de un mes, se
aplicara la decisién de la autoridad de resolucion a nivel de grupo.

7. A falta de decisidon conjunta, las autoridades de resolucion de las filiales adoptaran sus
propias decisiones sobre las medidas que deba adoptar cada una de las filiales de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 17, apartado 4. La decisidon estara plenamente motivada y
deberd tener en cuenta las opiniones y reservas expresadas por las demds autoridades de
resolucidn. La decisién se comunicara a la filial de que se trate y a la autoridad de resolucién a
nivel de grupo.

Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades de resolucién ha remitido un
asunto de los mencionados en el apartado 9 del presente articulo a la Autoridad Bancaria
Europea de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, |a autoridad de
resolucidn de la filial aplazara su decisidn en espera de la decisiéon que la ABE pueda adoptar
de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decisién de
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conformidad con la decisién de la ABE. El periodo de cuatro meses se considerara el periodo
de conciliacién en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su decisidn en el plazo de
un mes. El asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o
haberse adoptado una decisidon conjunta. Si la ABE no adoptara una decisién en el plazo de un
mes, se aplicard la decisién de la autoridad de resolucion de la filial.

8. La decisidon conjunta a que se refiere el apartado 5 y las decisiones adoptadas por las
autoridades de resolucién en ausencia de una decisidon conjunta conforme al apartado 6 se
reconoceran como decisiones definitivas y serdn aplicadas por las demds autoridades de
resolucidn afectadas.

9. En ausencia de una decisién conjunta sobre la adopcién de cualquiera de las medidas
previstas en el articulo 17, apartado 5, letras g), h), o k), la ABE podr3, si lo solicita una
autoridad de resolucion de acuerdo con los apartados 6 o 7 del presente articulo, ayudar a las
autoridades de resolucidn a llegar a un acuerdo, de conformidad con el articulo 19, apartado 3,
del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

CAPITULO Il
Ayuda financiera dentro de un grupo

Articulo 19. Acuerdo de ayuda financiera dentro de un grupo.

1. Los Estados miembros velaran por que una entidad matriz en un Estado miembro, o una
entidad matriz en la Unidn, o una entidad de las contempladas en el articulo 1, apartado 1,
letras c) o d), y sus filiales en otros Estados miembros o paises terceros que sean entidades o
entidades financieras cubiertas por la supervision consolidada de la empresa matriz, puedan
suscribir un acuerdo para prestar ayuda financiera a otra parte del acuerdo que cumpla las
condiciones para la actuacidon temprana a que se refiere el articulo 27, siempre y cuando se
cumplan las condiciones establecidas en el presente capitulo.

2. El presente capitulo no sera de aplicacion a los mecanismos financieros intragrupo, incluidos
los mecanismos de financiacion y el funcionamiento de los mecanismos de financiacion
centralizados, siempre que ninguna de las partes en tales mecanismos cumpla las condiciones
para una actuacion temprana.

3. Un acuerdo de ayuda financiera de grupo no constituira un requisito previo:

a) para proporcionar ayuda financiera de grupo a cualquier entidad del grupo que experimente
dificultades financieras si la entidad decide hacerlo, analizando individualmente cada caso y
respetando las politicas del grupo si ello no supone un riesgo para el grupo en su conjunto, o

b) para operar en un Estado miembro.

4. Los Estados miembros suprimiran de su Derecho nacional todos los obstdculos juridicos a las
operaciones de apoyo financiero intragrupo que se realicen de conformidad con el presente
capitulo, siempre que ninguna de las disposiciones del presente capitulo impida a los Estados
miembros imponer a las operaciones intragrupo limitaciones relacionadas con la normativa
nacional ejerciendo las opciones previstas en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 o que
transponga la Directiva 2013/36/UE o que exija la separacidn de las partes de un grupo o de las
actividades realizadas dentro de un grupo por razones de estabilidad financiera.
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5. El acuerdo de ayuda financiera de grupo podra:

a) cubrir a una o varias filiales del grupo y contemplar una ayuda financiera de la empresa
matriz a sus filiales, de las filiales a la empresa matriz, entre filiales del grupo que sean parte
del acuerdo, o una combinacion de las mismas;

b) contemplar una ayuda financiera en forma de préstamo, concesidn de garantias, suministro
de activos para uso como garantia, o cualquier combinacidn de estas formas de ayuda
financiera, en una o varias transacciones entre el beneficiario del apoyo financiero y un
tercero.

6. Si, con arreglo a las condiciones del acuerdo de ayuda financiera de grupo, una entidad de
grupo acuerda prestar ayuda financiera a otra entidad del grupo, el acuerdo podra incluir un
acuerdo reciproco por parte de la entidad de grupo que recibe la ayuda de prestar ayuda
financiera a la entidad del grupo que se la ha prestado a ella.

7. El acuerdo de ayuda financiera de grupo especificara los principios de cdlculo de la
contrapartida que deba pagarse por cualquier transaccion realizada conforme a aquel. Tales
principios incluiran el requisito de que la contrapartida se fije en el momento de la prestacion
de la ayuda financiera. El acuerdo, incluidos los principios de cdlculo de la contrapartida que
deba pagarse por la prestacién de ayuda financiera y las demds condiciones en él establecidas,
debera respetar los siguientes principios:

a) cada una de las partes en el acuerdo debe suscribirlo libremente;

b) al suscribir el acuerdo y al determinar la contrapartida de la prestacion de ayuda financiera,
cada parte debe defender sus propios intereses, que pueden incluir la consideracion de los
beneficios, directos o indirectos, que pueda reportar a una parte la prestacion de ayuda
financiera;

c) la parte que reciba ayuda financiera debe haber facilitado a la parte que preste la ayuda
toda la informacién pertinente antes de que se determine la contrapartida de la prestacion de
ayuda financiera y antes de que se tome decision alguna de prestar efectivamente tal ayuda;
d) al determinar la contrapartida de la prestacién de ayuda financiera se puede tener en
cuenta informacion que obre en poder de la parte que preste la ayuda por su pertenencia al
mismo grupo que la parte receptora de la ayuda pero que no esté disponible en el mercado, y
ademas

e) n.2 existe obligacidn de que los principios de calculo de la contrapartida de la prestacion de
ayuda financiera tengan en cuenta las repercusiones temporales previstas de sucesos ajenos al
grupo en los precios de mercado.

8. El acuerdo de ayuda financiera de grupo solo podra celebrarse si, en el momento en que se
realiza la propuesta de acuerdo, ninguna de las partes cumple, a juicio de sus respectivas
autoridades competentes, las condiciones para una actuacidn temprana.

9. Los Estados miembros se aseguraran de que cualquier derecho, reclamaciéon o accién
derivados del acuerdo de ayuda financiera de grupo puedan ser ejercidos exclusivamente por
las partes del acuerdo, con la exclusidn de terceros.

Articulo 20. Revision de la propuesta de acuerdo por parte de las autoridades competentes y
mediacion.
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1. La empresa matriz en la Unién presentara al supervisor en base consolidada una solicitud de
autorizacién de cualquier propuesta de acuerdo de ayuda financiera de grupo formulada con
arreglo al articulo 19. La solicitud contendra el texto de la propuesta de acuerdo e identificard
las entidades del grupo que se proponen como partes.

2. El supervisor en base consolidada remitird sin demora la solicitud a las autoridades
competentes de cada una de las filiales que propone ser parte del acuerdo, con danimo de
alcanzar una decisién conjunta.

3. El supervisor en base consolidada concederd, de conformidad con el procedimiento
establecido en los apartados 5y 6 del presente articulo, la autorizacién si las condiciones de la
propuesta de acuerdo son coherentes con las condiciones para conceder ayuda financiera
establecidas en el articulo 23.

4. El supervisor en base consolidada podra, de conformidad con el procedimiento establecido
en los apartados 5 y 6 del presente articulo, prohibir la celebracién del acuerdo propuesto si lo
considera incompatible con las condiciones de prestacidon de ayuda financiera establecidas en
el articulo 23.

5. Las autoridades competentes haran todo lo posible para alcanzar una decisién conjunta, que
tendrd en cuenta el posible impacto de la ejecucién del acuerdo en todos los Estados
miembros en los que opera el grupo, sobre si las condiciones de la propuesta de acuerdo son
coherentes con las condiciones para conceder ayuda financiera establecidas en el articulo 23
en un plazo de cuatro meses a partir de la fecha de recepcion de la solicitud por parte del
supervisor en base consolidada. La decisidon conjunta se expondrd en un documento que
contenga la decision plenamente motivada, que el supervisor en base consolidada remitira al
solicitante.

La ABE podrd, a peticidon de una autoridad competente, ayudar a las autoridades competentes
a llegar a un acuerdo, de conformidad con el articulo 31 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

6. Si las autoridades competentes no llegaran a una decisidon conjunta en un plazo de cuatro
meses, el supervisor en base consolidada adoptara su propia decisidn respecto a la solicitud. La
decisidn se presentara en un documento que recoja la motivacion detallada de la misma y las
opiniones y reservas expresadas por las demas autoridades competentes a lo largo del periodo
de cuatro meses. El supervisor en base consolidada notificara su decision al solicitante y a las
demas autoridades competentes.

7. Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas
ha remitido el asunto a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazara su decision en
espera de la decisidn que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3,
de dicho Reglamento, y la adoptard de conformidad con la misma. El periodo de cuatro meses
se considerard el plazo para la conciliacién en el sentido del citado Reglamento. La ABE
adoptara su decisiéon en el plazo de un mes. El asunto no se remitira a la ABE tras haber
finalizado el periodo de cuatro meses o haberse adoptado una decisidon conjunta.

Articulo 21. Aprobacion de la propuesta de acuerdo por parte de los accionistas.

1. Los Estados miembros exigirdn que cualquier propuesta de acuerdo que haya sido
autorizada por las autoridades competentes sea sometida a la aprobacion de los accionistas de
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cada entidad del grupo que proponga ser parte del acuerdo. En este caso, el acuerdo sera
valido solo para las partes cuyos accionistas hayan aprobado el acuerdo de conformidad con el
apartado 2.

2. Un acuerdo de ayuda financiera de grupo solo sera valido respecto de una entidad de grupo
si sus accionistas han autorizado al érgano de direccién de dicha entidad de grupo a adoptar la
decisién de que la entidad proporcione o reciba ayuda financiera conforme a las condiciones
del acuerdo y a las condiciones establecidas en el presente capitulo y si la autorizacién de los
accionistas no se ha revocado.

3. El 6rgano de direccién de cada entidad que sea parte de un acuerdo informarda cada afio a
los accionistas del desarrollo del acuerdo y de la aplicacién de cualquier decisién adoptada en
virtud del mismo.

Articulo 22. Transmision de los acuerdos de ayuda financiera de grupo a las autoridades de
resolucion.

Las autoridades competentes transmitirdn a las autoridades de resolucidn competentes los
acuerdos de ayuda financiera de grupo que hayan autorizado, asi como cualquier modificacion
de los mismos.

Articulo 23. Condiciones para la ayuda financiera de grupo.

1. Una entidad de grupo solo podrd prestar ayuda financiera con arreglo al articulo 19 si se
cumplen todas las condiciones siguientes:

a) que exista una probabilidad razonable de que la ayuda prestada contribuya
significativamente a resolver las dificultades financieras de la entidad de grupo receptora de la
ayuda;

b) que la prestaciéon de la ayuda financiera tenga el objetivo de preservar o restaurar la
estabilidad financiera del grupo en su conjunto o una de las entidades de grupo y atienda a los
intereses de la entidad de grupo que presta la ayuda;

c) que la ayuda financiera se proporcione en condiciones, incluida la contrapartida, conformes
con el articulo 19, apartado 7;

d) que, a juzgar por la informacidn que obre en poder del érgano de direccién de la entidad de
grupo que presta la ayuda financiera en el momento en que se adopte la decisién de conceder
la ayuda, existan probabilidades razonables de que la entidad de grupo receptora abone la
contrapartida de la ayuda y, si esta se proporciona en forma de préstamo, de que reembolse el
préstamo. Si la ayuda se proporciona en forma de garantia o de cualquier forma de aval, la
misma condicién se aplicard a la deuda que se derive para el receptor de la ayuda de la
ejecucion de la garantia o aval;

e) que la prestacién de ayuda financiera no ponga en peligro la liquidez ni la solvencia de la
entidad de grupo que la presta;

f) que la prestacion de ayuda financiera no genere una amenaza para la estabilidad financiera
en el Estado miembro de la entidad de grupo que preste la ayuda;

g) que la entidad de grupo que facilita la ayuda cumpla, en el momento de facilitarla con los
requisitos de la Directiva 2013/36/UE en materia de capital o liquidez y cualquier requisito
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impuesto en virtud del articulo 104, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE, y que la
prestacion de la ayuda financiera no dé lugar a que la entidad de grupo infrinja esos requisitos,
a menos que lo autorice la autoridad competente responsable de la supervisién individualizada
de la entidad que presta la ayuda;

h) que la entidad de grupo que facilita la ayuda cumpla, en el momento de facilitarla, con los
requisitos establecidos en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y en la Directiva 2013/36/UE en
materia de grandes riesgos, incluida toda normativa nacional que se acoja a las opciones
previstas en dicha Directiva, y que la prestacidon de la ayuda financiera no dé lugar a que la
entidad de grupo infrinja esos requisitos, a menos que lo autorice la autoridad competente
responsable de la supervisidn individualizada de la entidad de grupo que presta la ayuda;

i) que la prestaciéon de ayuda financiera no ponga en peligro la viabilidad de la resoluciéon de la
entidad de grupo que la presta.

2. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para determinar las
condiciones indicadas en el apartado 1, letras a), c), e) e i).

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comisién a mas
tardar el 3 de julio de 2015. Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

3. El 3 de enero de 2016, la ABE emitira, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.2 1093/2010, directrices destinadas a promover la convergencia de las practicas, en las
que especifique las condiciones indicadas en el apartado 1, letras b), d), f), g) y h) del presente
articulo.

Articulo 24. Decision de facilitar apoyo financiero.

La decisiéon de facilitar ayuda financiera de grupo de conformidad con el acuerdo serd tomada
por el érgano de direccién de la entidad de grupo que facilita el apoyo financiero. Esta decisiéon
habrd de motivarse e indicar el objetivo de la ayuda financiera propuesta. En particular, la
decisién indicard de qué modo la prestacion de ayuda financiera cumple las condiciones
establecidas en el articulo 23, apartado 1. La decisidon de aceptar ayuda financiera de grupo de
conformidad con el acuerdo serd tomada por la direccién de la entidad de grupo que recibe el
apoyo financiero.

Articulo 25. Derecho de oposicion de las autoridades competentes.

1. Antes de prestar apoyo en virtud de un acuerdo de ayuda financiera de grupo, el érgano de
direccion de una entidad de grupo que se proponga facilitar ayuda financiera deberd informar:
a) a sus autoridades competentes;

b) en caso de autoridades diferentes a las indicadas en las letras a) y c), cuando proceda, al
supervisor en base consolidada;

c) en caso de autoridades diferentes a las indicadas en las letras a) y b), a la autoridad
competente de la entidad de grupo que reciba la ayuda financiera; y ademas

d) a la ABE.
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La notificacidn incluird la decisién motivada del drgano de direccion de conformidad con el
articulo 24 y los pormenores de la ayuda financiera propuesta, asi como una copia del acuerdo
de ayuda financiera de grupo.

2. Dentro de un plazo de cinco dias habiles a partir de la fecha de recepcién de una notificacion
completa la autoridad competente de la entidad de grupo que presta ayuda financiera podra
prohibir o restringir la concesion de la ayuda financiera si considera que no se han cumplido las
condiciones de prestacion de ayuda financiera de grupo establecidas en el articulo 23. En caso
de prohibir o restringir la ayuda financiera, la autoridad competente debera justificar su
decision.

3. La decision de las autoridades competentes de aceptar, prohibir o restringir la concesién de
ayuda financiera se notificard inmediatamente:

a) al supervisor en base consolidada;

b) a la autoridad competente de la entidad de grupo que recibe la ayuda, y ademads c) a la ABE.
El supervisor en base consolidada informara inmediatamente a otros miembros del colegio de
supervisores y a los miembros del colegio de autoridades de resolucidn.

4. Cuando el supervisor en base consolidada o las autoridades competentes responsables de la
entidad que recibe la ayuda tengan objeciones relativas a la decisién de prohibir o restringir la
ayuda financiera, podran trasladar el asunto a la ABE y solicitar su asistencia con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 31 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 en el plazo de dos dias.

5. En caso de que la autoridad competente no prohiba ni restrinja la ayuda financiera en el
periodo indicado en el apartado 2, o haya aceptado la ayuda antes de finalizar dicho periodo,
esta podra ser facilitada de acuerdo con las condiciones comunicadas a la autoridad
competente.

6. La decision del érgano de direccidon de la institucion de facilitar ayuda financiera se remitira:
a) a la autoridad competente;

b) en caso de autoridades diferentes a las indicadas en las letras a) y c¢), y cuando proceda, al
supervisor en base consolidada;

c) en caso de autoridades diferentes a las indicadas en las letras a) y b), a la autoridad
competente de la entidad de grupo que reciba la ayuda financiera, y

d) ala ABE.

El supervisor en base consolidada informara inmediatamente a los demas miembros del
colegio de supervisores y a los miembros del colegio de autoridades de resolucion.

7. En caso de que la autoridad competente restrinja o prohiba la ayuda financiera de grupo con
arreglo a lo dispuesto en el apartado 2 del presente articulo y de que el plan de
reestructuracién del grupo de conformidad con el articulo 7, apartado 5, haga referencia a la
ayuda financiera dentro del grupo, la autoridad competente del grupo cuya ayuda se restrinja
o prohiba podra pedir al supervisor en base consolidada que emprenda una nueva evaluacion
del plan de reestructuracidn del grupo con arreglo a lo dispuesto en el articulo 8 o, si se ha
elaborado un plan de reestructuracion sobre una base individual, que solicite a la entidad de la
entidad de grupo que presente un plan de reestructuracién revisado.

Articulo 26. Divulgacion.
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1. Los Estados miembros garantizardn que las entidades de grupo hagan publico si han suscrito
o no un acuerdo de ayuda financiera de grupo, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19, y
hagan publica una descripcion de las condiciones generales del acuerdo y los nombres de las
entidades de grupo participantes en el mismo y que actualicen dicha informacién al menos una
vez al afio.

Seran aplicables los articulos 431 a 434 del Reglamento (CE) n.2 575/2013.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién que especifiquen la forma vy el
contenido de la descripcidn a que se refiere el apartado 1.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comisiéon a mas tardar
el 3 de julio de 2015. Se confieren competencias a la Comisidn para adoptar los proyectos de
normas técnicas de ejecucién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el
articulo 15 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

TITULO NI
Actuacién temprana

Articulo 27. Medidas de actuacion temprana.

1. Cuando una entidad infrinja, debido entre otras cosas a un deterioro rapido de la situacion
financiera, en especial un deterioro rapido de su situacién de liquidez, un incremento rdpido
de su nivel de apalancamiento, mora o concentracidn de exposiciones, evaluado segun una
serie de umbrales, que pueden incluir los requisitos de fondos propios del ente mas 1,5 puntos
porcentuales, o resulta probable en un futuro préximo que infrinja los requisitos del
Reglamento (UE) no. 575/2013, la Directiva 2013/36/UE o el titulo Il de la Directiva
2014/65/UE, o cualquiera de los articulo 3 a 7, 14 a 17 y 24, 25 y 26 del Reglamento (UE) n.2
600/2014, los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades competentes tengan a
su disposicidn, sin perjuicio de las medidas a que se refiere el articulo 104 de la Directiva
2013/36/UE, cuando sean aplicables, al menos las siguientes:

a) exigir al drgano de direccién de la entidad que aplique uno o varios de los procedimientos o
medidas establecidos en el plan de reestructuracién o, de conformidad con el articulo 5,
apartado 2, actualizar dicho plan cuando las circunstancias que hayan desencadenado la
actuacién temprana difieran de los supuestos del plan de reestructuracidn original y aplicar
uno o mas de los mecanismos o medidas previstos para ello dentro de un plazo determinado a
fin de que dejen de aplicarse las condiciones a que se refiere la frase introductoria;

b) exigir al érgano de direccidn de la entidad que examine la situacidn, determine las medidas
necesarias para superar los problemas encontrados y elabore un programa de actuacién para
resolver dichos problemas y un calendario de ejecucién;

c) exigir al 6rgano de direccion de la entidad que convoque o, si el érgano de direccién no
cumpliera con este requisito, convocar directamente una junta de accionistas de la entidad, y
en ambos casos fijar el orden del dia y exigir que los accionistas consideren la posibilidad de
adoptar determinadas decisiones;
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d) exigir a la entidad que destituya o sustituya a uno o varios miembros del 6rgano de
direccién o alta direccidn, si se determina que dichas personas no son aptas para cumplir sus
obligaciones de conformidad con el articulo 13 de la Directiva 2013/36/CE o con el articulo 9
de la Directiva 2014/65/UE;

e) exigir al érgano de direccion de la entidad que elabore un plan para la negociacién de la
reestructuracién de la deuda con una parte o con la totalidad de sus acreedores, de acuerdo,
cuando proceda, con el plan de reestructuracion;

f) exigir cambios en la estrategia empresarial de las entidades;

g) exigir cambios en las estructuras juridicas u operativas de la entidad; y ademas

h) recabar, también mediante inspecciones in situ, y facilitar a la autoridad de resolucién toda
la informaciéon necesaria para actualizar el plan de resolucidn y preparar la posible resolucion
de la entidad y la realizacién de una evaluacidn de sus activos y pasivos, de conformidad con el
articulo 36.

2. Los Estados miembros velardn por que las autoridades competentes informen sin demora a
las autoridades de resolucién cuando se hayan cumplido las condiciones establecidas en el
apartado 1 en relacién con una entidad, y por que las competencias de las autoridades de
resolucidn prevean la facultad de exigir a la entidad que tome contacto con posibles
compradores con el fin de preparar la resolucidn de la entidad, sin perjuicio de las condiciones
establecidas en el articulo 39, apartado 2, y las disposiciones de confidencialidad establecidas
en el articulo 84.

3. Para cada una de las medidas a que se refiere el apartado 1, las autoridades competentes
determinaran un plazo adecuado para la realizacion y para que la autoridad competente
evalle la eficacia de la medida.

4. La ABE, a mas tardar el 3 de julio de 2015, elaborard directrices, de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, con el objeto de promover una aplicacion
coherente de la activacién de las medidas establecidas en el apartado 1 del presente articulo.
5. Teniendo en cuenta, en su caso, la experiencia adquirida en la aplicacion de las directrices a
que se refiere el apartado 4, la ABE podra elaborar proyectos de normas técnicas de regulacion
con el fin de especificar una serie de umbrales minimos para las medidas establecidas en el
apartado 1.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 28. Cese de la alta direccion y del érgano de direccion.

Los Estados miembros garantizaran que, en los casos en los que exista un deterioro
significativo de la situacién financiera de una entidad o cuando se hayan infringido gravemente
disposiciones legales reglamentarias o de los estatutos de la entidad o existan graves
irregularidades administrativas, y las medidas tomadas de conformidad con el articulo 27 no
sean suficientes para poner fin a este deterioro, las autoridades competentes puedan exigir el
cese de la alta direccién y del 6rgano de direccién de la entidad, en su totalidad o
individualmente. La designacidn de la nueva alta direccién u érgano de direccion se llevara a

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

cabo de conformidad con la legislacién nacional y de la Unién, y estard sujeta a la aprobacién o
consentimiento de la autoridad competente.

Articulo 29. Administrador provisional.

1. Los Estados miembros garantizardn que, cuando la sustitucion de la alta direccién u érgano
de direccidn de conformidad con el articulo 28 sea considerada insuficiente por la autoridad
competente para poner remedio a la situacién, las autoridades competentes puedan designar
a uno o mas administradores provisionales de la entidad. Basandose en lo que resulte
proporcionado a las circunstancias, las autoridades competentes podrdn designar a los
posibles administradores provisionales, bien para sustituir temporalmente a la direccién de la
entidad o para colaborar temporalmente con el érgano de direccién de la entidad, y la
autoridad competente asi lo especificard en el momento de la designacidon. Si la autoridad
competente designa a un administrador provisional para colaborar con el érgano de direccidn
de la entidad, la autoridad competente especificard mas detalladamente en el momento de
dicha designacion la funcidn, las obligaciones y las competencias del administrador provisional,
asi como la posible necesidad de que el 6rgano de direccién de la entidad consulte al
administrador provisional u obtenga su consentimiento antes de adoptar decisiones o acciones
especificas. Se exigira a la autoridad competente que haga publica la designaciéon de todo
administrador provisional, excepto cuando el administrador provisional no tenga Ia
competencia de representar a la entidad. Los Estados miembros garantizardn que todo
administrador provisional cuente con la cualificacidn, la capacidad y los conocimientos
necesarios para desempefiar sus funciones y esté libre de todo conflicto de intereses.

2. La autoridad competente especificara las competencias del administrador provisional en el
momento de su designacién, basandose en lo que resulte proporcionado a las circunstancias.
Tales competencias podran incluir algunos o todos los poderes del érgano de direccién de la
entidad, de acuerdo con los estatutos de esta y con la legislacién nacional, incluida la facultad
de desempeniar algunas de las funciones administrativas del drgano de direccién de la entidad
o todas ellas. Las competencias del administrador provisional en relacion con la entidad seran
conformes con el derecho de sociedades aplicable.

3. La autoridad competente especificara en el momento de la designacién el papel y las
funciones del administrador provisional, que podran incluir la determinacidn de la situacién
financiera de la entidad, la gestion de la actividad o de parte de la actividad de la entidad con
miras a preservar o restaurar la situacion financiera de la entidad, y la adopcién de medidas
orientadas a restaurar la gestién sana y prudente de la actividad de la entidad. La autoridad
competente especificard en el momento de la designacidn todo posible limite del papel y las
funciones del administrador provisional.

4. Los Estados miembros garantizardn que las autoridades competentes tengan la facultad
exclusiva de designar y destituir a todo administrador provisional. La autoridad competente
podra destituir a un administrador provisional en cualquier momento y por cualquier motivo.
Con sujecidn a lo dispuesto en el presente articulo, la autoridad competente podra modificar
las condiciones de designacién de un administrador provisional en cualquier momento.
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5. La autoridad competente podra requerir que algunas de las acciones de un administrador
provisional deban someterse a su acuerdo previo. La autoridad competente especificard todo
posible requisito de este tipo en el momento de la designacion de un administrador
provisional o en el momento en que se produzca cualquier cambio de las condiciones de
designacién de un administrador provisional.

En cualquier caso, el administrador provisional solo podrd ejercer sus competencias para
convocar la junta general de accionistas de la entidad y fijar los puntos del orden del dia previo
acuerdo de la autoridad competente.

6. La autoridad competente podra exigir que el administrador provisional elabore informes
sobre la situaciéon financiera de la entidad y sobre su actuacidon durante el transcurso de su
mandato, a intervalos establecidos por la autoridad competente y al final de su mandato.

7. El periodo de ejercicio del cargo de administrador provisional no serd superior a un afo. Este
periodo se podra renovar, de forma excepcional, siempre y cuando se sigan cumpliendo las
condiciones para designar al administrador provisional. La autoridad competente deberd
determinar si las condiciones son adecuadas para mantener a un administrador provisional y
justificaran dicha decision a los accionistas.

8. Con sujecion a las disposiciones del presente articulo, la designacidn del administrador
provisional no menoscabard los derechos que se reconocen a los accionistas de conformidad
con el Derecho de sociedades nacional o de la Unidn.

9. De conformidad con el Derecho nacional, los Estados miembros podran limitar la
responsabilidad por acciones u omisiones de todo administrador provisional en el momento de
la aprobacion de su gestion como administrador provisional de conformidad con el apartado 3.
10. Un administrador provisional designado de conformidad con el presente articulo no se
considerard como un director paralelo o como un director de facto con arreglo al Derecho
nacional.

Articulo 30. Coordinacion de las medidas de actuacion temprana y nombramiento de un
administrador provisional para los grupos.

1. Cuando se cumplan las condiciones para la imposicion de los requisitos contemplados en el
articulo 27 o para la designacion de un administrador provisional de conformidad con el
articulo 29, en relacién con una empresa matriz de la Unidn, el supervisor en base consolidada
lo notificard y consultara al resto de las autoridades del colegio de supervisores.

2. Tras dicha notificacién y consulta, el supervisor en base consolidada decidira si aplica alguna
de las medidas contempladas en el articulo 27 o designa a un administrador especial con
arreglo al articulo 29 respecto de la empresa matriz de la Unidn de que se trate, teniendo en
cuenta el impacto de dichas medidas en las entidades de grupo en otros Estados miembros. El
supervisor en base consolidada notificard la decision a las demds autoridades competentes del
colegio de supervisiény a la ABE.

3. Cuando se cumplan las condiciones para la imposicién de los requisitos contemplados en el
articulo 27 o para la designacién de un administrador provisional con arreglo al articulo 29, en
relacion con una filial de una empresa matriz de la Unién, la autoridad competente
responsable de la supervisién con caracter individual que se proponga adoptar una medida de
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conformidad con dichos articulos lo notificara a la ABE y consultara al supervisor en base
consolidada.

Al recibir la notificacién, el supervisor en base consolidada podra evaluar las repercusiones que
la imposicidon de requisitos en virtud del articulo 27 o la designacién de un administrador
provisional de la entidad en cuestion de conformidad con el articulo 29 podrian tener sobre el
grupo o las entidades del grupo en otros Estados miembros. El supervisor en base consolidada
comunicara esta evaluacion a la autoridad competente dentro del plazo de tres dias.

Tras dicha notificacién y consulta, la autoridad competente decidira si aplica alguna de las
medidas del articulo 27 o designa a un administrador provisional en virtud del articulo 29. La
decisién concederd la debida consideracidn a toda evaluacion efectuada por el supervisor en
base consolidada. La autoridad competente notificard la decision al supervisor en base
consolidada y a las demds autoridades competentes del colegio de supervisién y de la ABE.

4. Cuando mas de una autoridad competente se proponga designar a un administrador
provisional o aplicar alguna de las medidas contempladas en el articulo 27 a mas de una
entidad del mismo grupo, el supervisor en base consolidada y las demas autoridades
competentes que corresponda examinardn si resulta mas adecuado designar al mismo
administrador provisional o coordinar la aplicacién de cualesquiera medidas contempladas en
el articulo 27 a mas de una entidad con objeto de facilitar soluciones que restablezcan la
situacién financiera de la entidad de que se trate. La evaluacién adoptard la forma de decision
conjunta del supervisor en base consolidada y las demds autoridades competentes. La decision
conjunta se adoptard en un plazo de cinco dias desde la fecha de notificacion contemplada en
el apartado 1. La decisién conjunta se motivard y expondrd en un documento, que el
supervisor en base consolidada facilitard a la empresa matriz de la Unién.

La ABE podrd, a peticidon de una autoridad competente, ayudar a las autoridades competentes
a llegar a un acuerdo, de conformidad con el articulo 31 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

A falta de decisién conjunta dentro de un plazo de cinco dias, el supervisor en base
consolidada y las autoridades competentes responsables respecto de las filiales podran
adoptar decisiones especificas sobre la designacion de un administrador provisional para las
entidades respecto de las cuales son responsables y sobre la aplicacion de cualesquiera
medidas contempladas en el articulo 27.

5. Cuando una autoridad competente de que se trate no esté de acuerdo con la decision
notificada de conformidad con los apartados 1 o 3, o a falta de la decision conjunta
contemplada en el apartado 4, la autoridad competente podrd remitir el asunto a la ABE de
conformidad con el apartado 6.

6. La ABE podr3d, a peticidén de cualquier autoridad competente, asistir a las autoridades que se
propongan aplicar una o mas de las medidas contempladas en el articulo 27, apartado 1, letra
a), de la presente Directiva, en relacidn con los puntos 4, 10, 11 y 19 de la Seccién A del anexo
de la presente Directiva, en el articulo 27, apartado 1, letra e), o en el articulo 27, apartado 1,
letra g), de la presente Directiva, a llegar a un acuerdo de conformidad con el articulo 19,
apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

7. La decisién de cada autoridad competente deberd motivarse. La decisién tendrd en cuenta
las observaciones y reservas manifestadas por las demas autoridades competentes tal como se
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refleja durante el periodo de consulta a que se refiere el apartado 1 o 3, o el periodo de cinco
dias a que se refiere el apartado 4, asi como las posibles repercusiones de la decisién en la
estabilidad financiera de los Estados miembros de que se trate. Las decisiones seran facilitadas
a la empresa matriz de la Unidn por el supervisor en base consolidada, y a las filiales por las
autoridades competentes respectivas.

En los casos a que se refiere el apartado 6 del presente articulo, cuando, antes del periodo de
consulta a que se refieren los apartados 1y 3 del presente articulo, o al término del periodo de
cinco dias a que se refiere el apartado 4 del presente articulo, cualquier autoridad competente
de que se trate haya remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 19, apartado 3,
del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, el supervisor en base consolidada y las demas autoridades
competentes aplazardn su decisiéon a la espera de la decision que la ABE pueda adoptar de
conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptaran su decisién de
conformidad con la decision de la ABE. El periodo de cinco dias se considerara el periodo de
conciliacién en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su decisién en el plazo de
tres dias. El asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo de cinco dias o
haberse adoptado una decisiéon conjunta.

8. A falta de decision de la ABE en el plazo de tres dias, se aplicaran las decisiones especificas
adoptadas de conformidad con los apartados 1, 3 o parrafo segundo del apartado 4.

TITULO IV
Resolucion
CAPITULO |
Objetivos, condiciones y principios generales

Articulo 31. Objetivos de resolucion.

1. Al aplicar los instrumentos o ejercer las competencias de resolucidn, las autoridades de
resolucion tendran presentes los objetivos de esta y seleccionaran los instrumentos vy
competencias que mejor se encaminen a los objetivos fijados segun las circunstancias del caso.
2. Los objetivos de la resolucidn a que se refiere el apartado 1 son los siguientes:

a) mantener la continuidad de las funciones esenciales;

b) evitar repercusiones negativas importantes sobre la estabilidad financiera, especialmente
previniendo el contagio, incluidas las infraestructuras de mercado, y manteniendo la disciplina
de mercado;

c) proteger los fondos publicos minimizando la dependencia de ayudas financieras publicas
extraordinarias;

d) proteger a los depositantes cubiertos por la Directiva 2014/49/UE y a los inversores
cubiertos por la Directiva 97/9/CE;

e) proteger los fondos y los activos de los clientes.
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Al perseguir los objetivos arriba mencionados, la autoridad de resolucion procurard minimizar
el coste de la resolucién y evitar toda destruccidon de riqueza, a menos que no sea necesaria
para la consecucién de los objetivos de la resolucién.

3. Sin perjuicio de las diferentes disposiciones de la presente Directiva, los objetivos de
resolucion son de importancia equivalente; las autoridades de resoluciéon los ponderaran
convenientemente segun la naturaleza y las circunstancias de cada caso.

Articulo 32. Condiciones de resolucion.

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion emprendan acciones
de resoluciéon en relacidon con una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letra a),
Unicamente si la autoridad de resolucion considera que se cumplen todas las condiciones
siguientes:

a) que la autoridad competente, previa consulta a la autoridad de resolucién o, a reserva de las
condiciones establecidas en el apartado 2, la autoridad de resolucién previa consulta a la
autoridad competente, haya determinado que la entidad es inviable o exista la probabilidad de
que lo vaya a ser;

b) teniendo en cuenta el calendario y otras circunstancias pertinentes, que no existan
perspectivas razonables de que ninguna medida alternativa del sector privado, incluidas
medidas por parte de un IPS, o de supervisidn, incluidas medidas de actuacién temprana, asi
como la amortizacién o conversion de instrumentos de capital de conformidad con el articulo
59, apartado 2, adoptada en relacién con la entidad, pueda impedir la inviabilidad de la
entidad en un plazo de tiempo razonable;

c) que la medida de resolucién sea necesaria para el interés publico de conformidad con el
apartado 5.

2. Los Estados miembros pueden prever que, ademas de la autoridad competente, la
determinacidn de si una entidad es inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser pueda
realizarla también la autoridad de resoluciéon en virtud del apartado 1, letra a), previa consulta
a la autoridad competente. Cuando las autoridades de resolucidn en virtud de la legislacion
nacional dispongan de las herramientas necesarias para dicha determinacion, en particular un
acceso adecuado a la informacion pertinente. La autoridad competente facilitard sin demora
injustificada a la autoridad de resolucién toda la informacién pertinente que requiera con
objeto de llevar a cabo su evaluacion;

3. La adopcidn anterior de una medida de actuacién temprana de conformidad con el articulo
27 no constituye una condicién para adoptar una medida de resolucién.

4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra a), se considerarda que una entidad es
inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser si se produce una o varias de las
circunstancias siguientes:

a) que la entidad haya infringido o existan elementos objetivos que indiquen que infringira, en
un futuro cercano, los requisitos para conservar su autorizacién, de forma tal que resulte
justificada la retirada de la autorizacién por la autoridad competente, incluso, pero sin
limitarse a ello, por haber incurrido la entidad, o ser probable que incurra, en pérdidas que
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agotarian o mermarian sustancialmente todos sus fondos propios o una parte importante de
ellos;

b) que el activo de la entidad sea inferior a su pasivo, o existan elementos objetivos que
indiquen que lo serd en un futuro cercano;

c) que la entidad no pueda hacer frente al pago de sus deudas o demds pasivos a su
vencimiento, o existan elementos objetivos que indican que no podra en un futuro cercano;

d) que necesite ayuda financiera publica extraordinaria, excepto cuando, a fin de evitar o
solventar perturbaciones graves de la economia de un Estado miembro y preservar la
estabilidad financiera, la ayuda financiera publica extraordinaria adopte alguna de las
siguientes formas:

i) una garantia estatal para respaldar instrumentos de liquidez concedidos por los bancos
centrales de acuerdo con las condiciones de los mismos,

ii) una garantia estatal de los pasivos de nueva emision, o

iii) una inyeccion de fondos propios o adquisicion de instrumentos de capital a unos precios y
en unas condiciones tales que no otorguen ventaja a la entidad, cuando no se den, en el
momento de la concesidn de la ayuda publica, ni las circunstancias expuestas en el presente
apartado, letras a), b) o c), del presente articulo, ni las circunstancias expuestas en el articulo
59, apartado 3.

En cada uno de los casos mencionados en el parrafo primero, letra d), los incisos i), ii) y iii), las
medidas de garantia o equivalentes a que dichas disposiciones se refieren se limitaran a las
entidades solventes, y estardn supeditadas a autorizacién final con arreglo a la normativa
sobre ayudas de estado. Dichas medidas tendrdn un caracter cautelar y temporal y serdn
proporcionadas a la resolucion de las consecuencias de la perturbacién grave, y no se utilizardn
para compensar pérdidas que la Institucion haya sufrido o vaya a sufrir probablemente en el
futuro inmediato.

Las medidas de apoyo contempladas en el parrafo primero, letra d), inciso iii), se limitaran a las
inyecciones de capital necesarias para hacer frente al déficit de capital establecido en las
pruebas de resistencia (stress test), en las revisiones de calidad de los activos (asset quality
reviews) en ambos casos a escala nacional, de la Unién o del Mecanismo Unico de Supervisién,
0 en ejercicios equivalentes llevados a cabo por el Banco Central Europeo, la ABE o las
autoridades nacionales, si procede, confirmado por la autoridad competente.

Antes del 3 de enero de 2015, la ABE publicara directrices, de conformidad con el articulo 16
del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, sobre los tipos de pruebas, revisiones o actividades
mencionadas anteriormente y que puedan conducir a este tipo de apoyo.

A mas tardar el 31 de diciembre de 2015, la Comision evaluara si es necesario mantener las
medidas de apoyo contempladas en el parrafo primero, inciso iii), y las condiciones que deben
cumplirse en caso de prosecucion e informara al respecto al Parlamento Europeo y al Consejo.
Cuando resulte adecuado, dicho informe ira acompafiado de una propuesta legislativa.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra c), del presente articulo una medida de
resolucidn se considerara de interés publico si resulta necesaria para alcanzar, de forma
proporcionada, uno o varios de los objetivos de resolucidn establecidos en el articulo 31,
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mientras que una liquidacidn de la entidad a través de los procedimientos de insolvencia
ordinarios no permitiria alcanzar en la misma medida los citados objetivos.

6. Para promover la convergencia de las practicas de supervisién y resolucion, la ABE, a mas
tardar el 3 de julio de 2015, elaborara directrices, de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010, respecto a la interpretacidn de las circunstancias en las que
se considera que una entidad es inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser.

Articulo 33. Condiciones para la resolucion de entidades financieras y sociedades de cartera.

1. Los Estados miembros se asegurardn de que las autoridades de resolucidon puedan
emprender una medida de resolucidn en relaciéon con una entidad financiera contemplada en
el articulo 1, apartado 1, letra b), cuando se cumplan las condiciones previstas en el articulo
32, apartado 1, tanto en lo relativo a la entidad financiera como a la sociedad matriz objeto de
supervisién consolidada.

2. Los Estados miembros se asegurardn de que las autoridades de resolucién puedan
emprender una medida de resolucidn respecto a una entidad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras c) o d), cuando se cumplan las condiciones previstas en el articulo 32,
apartado 1, tanto en lo relativo a la mencionada entidad como a una o varias filiales que sean
entidades o, si la filial no esta establecida en la Unidn, cuando la autoridad del tercer pais haya
establecido que reune las condiciones para la resolucidn con arreglo a las normas de dicho
tercer pais.

3. Cuando las entidades filiales de una sociedad mixta de cartera estén directa o
indirectamente en poder de una sociedad financiera de cartera intermedia, los Estados
miembros velaran por que las acciones de resolucion tomadas a efectos de resolucién de
grupo se apliquen a la sociedad financiera de cartera intermedia, y no se adoptaran acciones
de resolucion a efectos de resolucién de grupo en relacién con la sociedad mixta de cartera.

4. Con sujecion a lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo, aunque una entidad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras c) o d), no cumpla las condiciones establecidas
en el articulo 32, apartado 1, las autoridades de resolucidon podran emprender una medida de
resolucidn respecto de una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras c) o d),
cuando una o varias de las filiales que sean entidades cumplan las condiciones establecidas en
el articulo 32, apartados 1, 4y 5, y siempre que, debido a la naturaleza de su activo y pasivo, su
inviabilidad suponga una amenaza para el grupo en su conjunto o la legislacién en materia de
insolvencia del Estado miembro exija que se contemple el grupo en su conjunto, y que la
medida de resolucién respecto de la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras c)
o d), sea necesaria para la resolucion de dichas filiales que sean entidades, o para la resolucion
del grupo en su conjunto.

A los efectos del apartado 2 y del parrafo primero del presente apartado, al determinar si se
cumplen las condiciones establecidas en el articulo 32, apartado 1, en relacién con una o mas
filiales que sean entidades, la autoridad de resoluciéon de la entidad y la autoridad de
resolucidn de la entidad mencionada en el articulo 1, apartado 1, letras c) y d), podran, de
comun acuerdo, no tener en cuenta las pérdidas o transmisiones de capitales entre entidades
dentro del grupo, incluyendo el ejercicio de las competencias de amortizacidn o conversidn.
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Articulo 34. Principios generales que rigen la resolucion.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, al aplicar los instrumentos y ejercer las
competencias de resolucién, las autoridades de resolucién tomen todas las medidas oportunas
para garantizar que la medida de resolucidn se ajuste a los principios siguientes:

a) que los accionistas de la entidad objeto de resolucidon asuman las primeras pérdidas;

b) que los acreedores de la entidad objeto de resolucién asuman pérdidas después de los
accionistas de acuerdo con el orden de prelacién de sus créditos en virtud de los
procedimientos de insolvencia ordinarios, salvo que la presente Directiva establezca
expresamente otra cosa;

c) que sean sustituidos el drgano de direccion y la alta direcciéon de la entidad objeto de
resolucidn, salvo en aquellos casos en que se considere necesario para el logro de los objetivos
de la resolucion mantener a los directivos, en su totalidad o a una parte de ellos, segun resulte
adecuado en funcién de las circunstancias;

d) que el érgano de direccion y la alta direccion de la entidad objeto de la resolucién presten
toda la asistencia necesaria para el logro de los objetivos de la resolucidn;

e) que las personas fisicas y juridicas estén obligadas a responder, con arreglo a la legislacion
del Estado miembro y de acuerdo con el Derecho civil o penal, por la responsabilidad en que
incurran por la inviabilidad de la entidad;

f) excepto cuando la presente Directiva ordene otra cosa, que los acreedores de la misma
categoria sean tratados de una forma equitativa;

g) que los acreedores no incurran en mas pérdidas que aquellas que habrian sufrido si la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), hubiera sido
liguidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios de conformidad con las
salvaguardas previstas en los articulos 73 a 75;

h) que los depdsitos cubiertos estén plenamente protegidos, y

i) que la medida de resolucién se adopte de conformidad con la cldusula de salvaguarda que
figura en la presente Directiva.

2. Cuando una entidad sea una entidad de grupo, sin perjuicio del articulo 31, las autoridades
de resolucidon aplicardn los instrumentos de resolucidon y ejerceran las competencias de
resolucidon de forma que se minimice el impacto sobre otras entidades del grupo y sobre el
grupo en su conjunto y se minimicen los efectos perjudiciales sobre la estabilidad financiera de
la Unién y de sus Estados miembros, en particular de los paises en los que opera el grupo.

3. Al aplicar los instrumentos y ejercer las competencias de resolucidn, los Estados miembros
velaran por que se ajusten, en su caso, al marco de ayudas de estado de la Unidn.

4. Cuando el instrumento de venta del negocio, la entidad puente o el instrumento de
segregacion de activos se apliquen a una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d), dicha entidad o sociedad debera considerarse objeto de
procedimientos de insolvencia o de procedimientos de insolvencia analogos a efectos de lo
dispuesto en el articulo 5, apartado 1, de la Directiva 2001/23/CE del Consejo.
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5. Al aplicar los instrumentos de resolucién y ejercer las competencias de resolucidn, las
autoridades de resolucion deben informar y consultar a los representantes de los empleados,
cuando proceda.

6. Las autoridades de resolucion aplicaran los instrumentos de resolucién y ejerceran las
competencias de resolucién, sin perjuicio de las disposiciones relativas a la representacion de
los trabajadores en los érganos de direccién contemplados en la legislacién o los usos
nacionales.

CAPITULO Il
Administrador especial

Articulo 35. Administrador especial.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucidon puedan nombrar
a un administrador especial que sustituya al drgano de direccion de la entidad objeto de la
resolucidn. Las autoridades de resolucidn haran publico el nombramiento de un administrador
especial. Los Estados miembros garantizardn que el administrador especial cuente con la
cualificacion, la capacidad y los conocimientos necesarios para desempeiiar sus funciones.

2. El administrador especial asumira todas las competencias de los accionistas, la alta direccion
y el érgano de direccién de la entidad. No obstante, el administrador especial solo podra
ejercer dichas competencias bajo el control de la autoridad de resolucién.

3. El administrador especial tendrd el deber estatutario de adoptar todas las medidas
necesarias para promover los objetivos de resolucién contemplados en el articulo 31 y ejecutar
las acciones de resolucién de conformidad con la decision de la autoridad de resolucidn.
Cuando sea necesario, este deber primara sobre cualquier otro deber de gestion en virtud de
los estatutos de la entidad o la legislacién nacional, en la medida en que sean incompatibles.
Las soluciones podran incluir una ampliacion de capital, la reorganizacién de la estructura de
capital de la entidad o la toma de participacién por parte de entidades sanas desde el punto de
vista financiero y organizativo, con arreglo a los instrumentos de resolucién a que se refiere el
capitulo IV.

4. las autoridades de resolucién podran establecer limitaciones a la actuacion del
administrador especial o requerir que algunas de sus acciones deban someterse a su
consentimiento previo. Las autoridades de resolucién podran destituir en cualquier momento
al administrador especial.

5. Los Estados miembros exigiran que el administrador especial elabore informes destinados a
la autoridad de resolucién competente que lo hubiera designado sobre la situacion econdmica
y financiera de la entidad y sobre su actuacién en el desempefio de sus funciones, a intervalos
regulares establecidos por la autoridad de resolucién y al inicio y al final de su mandato.

6. No se nombrard a un administrador especial por un periodo superior a un afio. El periodo
podra renovarse, con caracter excepcional, si la autoridad de resolucién determina que siguen
cumpliéndose las condiciones para el nombramiento de un administrador especial.
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7. En los casos en los que mds de una autoridad de resolucién se proponga nombrar a un
administrador especial en relacién con una entidad vinculada a un grupo, se considerard si es
mds apropiado nombrar al mismo administrador especial para todas las entidades implicadas,
con el fin de facilitar las soluciones que corrijan la solvencia financiera de las entidades de que
se trata.

8. En el caso de insolvencia, cuando la legislacion nacional establezca que se nombre un
administrador concursal, dicho administrador podra considerarse equivalente al administrador
especial a que se refiere el presente articulo.

CAPITULO Il
Valoracion

Articulo 36. Valoracion a efectos de resolucion.

1. Antes de emprender una medida de resolucién o ejercer la competencia para amortizar o
convertir instrumentos de capital, las autoridades de resolucion se aseguraran de que una
persona independiente tanto de las autoridades publicas, incluida la autoridad de resolucion,
como de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d),
efectie una valoracién ecudnime, prudente y realista del activo y el pasivo de la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d). Con sujecién a lo
dispuesto en el apartadol3 del presente articulo y en el articulo 85, cuando se cumplan todos
los requisitos establecidos en el presente articulo, la valoraciéon se considerara definitiva.

2. Cuando no sea posible efectuar una valoracion independiente con arreglo al apartado 1, las
autoridades de resolucion podran llevar a cabo una valoracidn provisional del activo y el pasivo
de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de
conformidad con el apartado 9 del presente articulo.

3. El objetivo de la evaluacion sera evaluar el valor del activo y el pasivo de la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), que cumple las
condiciones para la resolucién establecidas en los articulos 32 y 33.

4. Las finalidades de la valoracion seran las siguientes:

a) informar la determinacion de si se cumplen las condiciones para la resolucidon o las
condiciones para la amortizacion o conversion de instrumentos de capital;

b) si se cumplen las condiciones para la resolucion, informar la decision sobre la medida de
resolucidn adecuada que ha de adoptarse respecto de la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d);

c) si se aplica la facultad de amortizar o convertir instrumentos de capital, informar la decision
sobre el alcance de la cancelacidon o reajuste a la baja de las acciones u otros instrumentos de
capital, y el alcance de la amortizacion o conversion de instrumentos de capital
correspondientes;

d) cuando se aplique el instrumento de capitalizacién, informar la decisién sobre el alcance de
la amortizacidn o conversién de los pasivos admisibles;
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e) cuando se aplique el instrumento de entidad puente o el instrumento de segregacidn de
activos, informar la decision sobre los activos, derechos, pasivos o acciones u otros
instrumentos de capital que habran de transmitirse, asi como la decision sobre el valor de todo
contravalor que haya de abonarse a la entidad objeto de la resolucién o, en su caso, a los
propietarios de las acciones u otros instrumentos de capital;

f) cuando se aplique el instrumento de venta del negocio, informar la decisién sobre los
activos, derechos, pasivos o acciones u otros instrumentos de capital que habran de
transmitirse, e informar el concepto que la autoridad de resolucidn tenga sobre lo que
constituyen condiciones comerciales a efectos de lo dispuesto en el articulo 38;

g) en todos los casos, garantizar que cualquier pérdida que afecte a los activos de la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), sea plenamente
constatada en el momento en que se aplican los instrumentos de resolucion o se ejerce la
competencia para amortizar o convertir los instrumentos de capital en cuestion.

5. En su caso, y sin perjuicio de lo dispuesto en el marco de ayudas de estado de la Unidn, la
valoracion se basard en supuestos prudentes, incluyendo las tasas de impago y la magnitud de
las pérdidas. La valoracién no prevera ninguna potencial aportacién futura de ayudas publicas
extraordinarias o ayuda en forma de provisiéon urgente de liquidez del banco central o ayuda
en forma de liquidez del banco central atendiendo a criterios no convencionales en cuanto a
garantias, vencimiento y tipos de interés para la entidad o sociedad contemplada en el articulo
1, apartado 1, letras b), c) o d), a partir del momento en que se emprenda una medida de
resolucidn o se ejerza la competencia para amortizar o convertir los instrumentos de capital en
cuestion. Ademas, la valoracidn tendra en cuenta que, si se aplica cualquier instrumento de
resolucién:

a) la autoridad de resolucidn y cualquier mecanismo de financiacion en virtud del articulo 101
podra recuperar todo gasto razonable en que se haya incurrido correctamente por parte de la
entidad objeto de resolucidn, de conformidad con el articulo 37, apartado 7);

b) el mecanismo de financiacion de la resolucién podra cobrar intereses o tasas con respecto a
todo préstamo o garantia proporcionado a la entidad objeto de resolucion, de conformidad
con el articulo 101.

6. La valoracion se completara con la siguiente informacion segun figura en la contabilidad y
los registros contables de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d):

a) un balance actualizado y un informe de la situacién financiera de la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d);

b) un anélisis y una estimacion del valor contable de los activos;

c) la lista de pasivos pendientes en el balance y fuera de balance que figura en la contabilidad y
los registros de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o
d), indicando los créditos correspondientes y los niveles de prioridad con arreglo a la
normativa vigente en materia de insolvencia;

7. Cuando proceda, con objeto de informar las decisiones a que se refiere el apartado 4, letras
e) y f), la informacién contemplada en el apartado 6, letra b), podrd ser completada por un
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analisis y una estimacién del valor de los activos y pasivos de la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d) segun el valor de mercado.

8. La valoracion recogera la subdivisién de los acreedores por categorias segun sus ordenes de
prelacion con arreglo a la normativa vigente en materia de insolvencia, asi como una
estimacion del trato que cabria esperar para cada categoria de accionistas y acreedores si la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d) estuviera
sometida a un procedimiento de insolvencia ordinario.

Esta estimacion no afectara a la aplicacién del principio de evitar perjuicios superiores a los
acreedores con arreglo al articulo 74.

9. Cuando, por la urgencia de las circunstancias del caso, bien no sea posible cumplir los
requisitos establecidos en los apartados 6 y 8, bien se aplique el apartado 2, se efectuara una
valoracion provisional. La valoracion provisional cumplird los requisitos del apartado 3 vy, en la
medida en que lo permitan las circunstancias, los requisitos de los apartados 1, 6 y 8.

La valoracién provisional a que hace referencia el apartado 5 incluird un colchén para pérdidas
adicionales, con la justificacién adecuada.

10. Toda valoracidn que no cumpla todos los requisitos establecidos en el presente articulo se
considerard provisional hasta que una persona independiente haya llevado a cabo una
valoracién que cumpla plenamente dichos requisitos. Esta valoracion definitiva a posteriori se
efectuard tan pronto como sea posible. Podra llevarse a cabo por separado o conjuntamente
con la evaluacién a que se refiere el articulo 74 y por la misma persona independiente, pero
sera distinta.

Las finalidades de la evaluacién definitiva a posteriori seran las siguientes:

a) garantizar que toda pérdida que afecte a los activos de la entidad o sociedad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), sea constatada en la contabilidad de la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d);

b) informar la decisién de modificar los derechos de los acreedores o de incrementar el valor
del contravalor abonado, de conformidad con el apartado 11.

11. En caso de que la estimacién del valor neto de los activos de la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), realizada en la valoracién definitiva
a posteriori, sea superior a la estimacién del valor neto de los activos de la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), realizada en la valoracion
provisional, la autoridad de resolucion podra:

a) ejercer su competencia de incrementar el valor de los derechos de los acreedores o de los
titulares de los instrumentos de capital pertinentes que hayan sido amortizados con arreglo al
instrumento de capitalizacién;

b) encargar a una entidad puente o a una entidad de gestidn de activos que realice un bono
ulterior de contravalor, con respecto a los activos, derechos o pasivos, a la entidad objeto de
resolucidn, o, segun los casos, con respecto a las acciones o instrumentos de capital, a los
propietarios de las acciones y otros instrumentos de capital.

12. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, una valoracién provisional efectuada de
conformidad con lo dispuesto en los apartados 9 y 10 se considerard una base valida para que
las autoridades de resolucién emprendan acciones de resolucién, incluso asumiendo el control
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de una entidad inviable indicada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), o ejerzan las
competencias de amortizacién o conversidn de instrumentos de capital.

13. La valoracién formard parte integrante de la decision de aplicar un instrumento de
resolucion o de ejercer una competencia de resolucién, o de la decision de ejercer las
competencias de amortizacién o conversidn de instrumentos de capital. La valoracion no sera
objeto de recurso por separado, sino que estara sujeta a un recurso en conjuncién con la
decisién que se tome de conformidad con el articulo 85.

14. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacidn a fin de especificar en qué
circunstancias es independiente una persona, tanto de la autoridad de resoluciéon como de la
entidad o sociedad mencionada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), a efectos del
apartado 1 del presente articulo, asi como del articulo 74.

15. La ABE podra elaborar proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar, a
efectos de lo dispuesto en los apartados 1, 3 y 9 del presente articulo, asi como a efectos del
articulo 74, los criterios que se presentan a continuacién:

a) la metodologia para evaluar el valor de los activos y pasivos de la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d);

b) la separacion de las valoraciones con arreglo a los articulos 36 y 74;

c) la metodologia para calcular e incluir en la valoracidn provisional un colchdn para las
pérdidas adicionales.

16. La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se
refiere el apartado 14 a mas tardar el 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refieren los apartados 14 y 15, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010.

CAPITULO IV
Instrumentos de resolucion
SECCION 1. PRINCIPIOS GENERALES

Articulo 37. Principios generales de los instrumentos de resolucion.

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resoluciéon dispongan de
competencias para aplicar los instrumentos de resolucién a entidades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), que cumplan las condiciones aplicables para su
resolucion.

2. Cuando una autoridad de resolucidn decida aplicar un instrumento de resolucién a una
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), y de la
correspondiente medida de resolucién se derive el hecho de que los acreedores incurran en
pérdidas o de que se conviertan sus créditos, la autoridad de resolucidn ejercerd la
competencia para amortizar o convertir instrumentos de capital de conformidad con el articulo
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59 inmediatamente antes de la aplicacidon del instrumento de resolucion o de manera
simultanea respecto de dicha aplicacidn.

3. Los instrumentos de resolucién a que se refiere el apartado 1 son los siguientes:

a) el instrumento de venta del negocio;

b) el instrumento de la entidad puente;

c) el instrumento de segregacidon de activos;

d) el instrumento de recapitalizacién interna.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5, las autoridades de resolucidon podran aplicar
los instrumentos de resolucidn individualmente o en cualquier combinacién.

5. Las autoridades de resolucion podran aplicar el instrumento de segregacién de activos
Unicamente en conjuncién con otro instrumento.

6. Cuando Unicamente se apliquen los instrumentos de resolucion mencionados en las letras a)
o b) del apartado 3 del presente articulo y se apliquen para transmitir Unicamente una parte
de los activos, derechos o pasivos de la entidad objeto de resolucidn, la entidad residual o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), desde donde se
transmitieron los activos, derechos o pasivos se someterd a liquidacidn conforme a los
procedimientos de insolvencia ordinarios. Esto se llevara a cabo dentro de un plazo razonable,
teniendo en cuenta la necesidad de tal entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d), de prestar servicios o prestar el respaldo contemplado en el
articulo 65, al objeto de que el adquirente de la transmisidn siga ejerciendo las actividades o
servicios adquiridos en virtud de la misma, y teniendo en cuenta asimismo cualquier otra razén
para que resulte necesaria la prosecucién de las actividades de la entidad residual o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), a fin de alcanzar los objetivos de la
resolucidon o cumplir los principios establecidos en el articulo 34.

7. La autoridad de resoluciéon o cualquier mecanismo de financiacién que se aplique de
conformidad con el articulo 101 podran recuperar de una de las maneras siguientes todo gasto
razonable en que se haya incurrido correctamente en relacion con la utilizacion de los
instrumentos o las competencias de resolucién:

a) como deduccién con cargo a todo contravalor abonado por un adquirente a la entidad
objeto de resolucidén o, segun los casos, a los propietarios de acciones u otros instrumentos de
capital;

b) con cargo a la entidad objeto de resolucién, en calidad de acreedor preferente, o

c) con cargo a los eventuales ingresos generados como consecuencia del cese de las
actividades de la entidad puente o de la entidad de gestidn de activos, en calidad de acreedor
preferente.

8. Los Estados miembros velardn por que las disposiciones nacionales en materia de
insolvencia relativas a la nulidad o la inoponibilidad de actos legales que perjudiquen a los
acreedores no se apliqguen a la transmisidon de activos, derechos o pasivos de una entidad
objeto de resolucion a otra entidad a través de la aplicacion de un instrumento de resolucidn,
o del ejercicio de una competencia de resoluciéon, o del recurso a instrumentos
gubernamentales de estabilizacion.
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9. Los Estados miembros podran conferir a las autoridades de resolucién instrumentos vy
competencias adicionales que puedan ejercerse cuando una entidad o sociedad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), cumpla las condiciones de resolucién, siempre
que:

a) aplicadas a un grupo transfronterizo, tales competencias adicionales no obstaculicen
efectivamente la resolucion de grupo, y

b) sean compatibles con los objetivos de resolucién y los principios generales que rigen la
resolucidn, recogidos en los articulos 31y 34.

10. Si existe una situacion de crisis sistémica sumamente extraordinaria, la autoridad de
resolucion podra tratar de obtener financiacion procedente de fuentes de financiacién
alternativas mediante el uso de instrumentos gubernamentales de estabilizacion
contemplados en los articulos 56 a 58 cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) que los accionistas y los tenedores de otros instrumentos de capital, los titulares de
instrumentos de capital pertinentes y otros pasivos admisibles hayan realizado, mediante
amortizacion, conversién o de algin otro modo, una contribucién a la absorcién de pérdidas y
a la recapitalizacidn interna por un importe no inferior al 8% del total del pasivo, incluidos los
fondos propios de la entidad objeto de resolucién, medidos en el momento de la medida de
resolucidn segun lo establecido en el articulo 36;

b) que quede supeditado a aprobacion previa y final con arreglo a las normas sobre ayudas de
estado.

SECCION 2. INSTRUMENTO DE VENTA DEL NEGOCIO

Articulo 38. Instrumento de venta del negocio.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucidon tengan
competencias para transmitir a un comprador que no sea una entidad puente:

a) acciones u otros instrumentos de capital emitidos por una entidad objeto de resolucién;

b) todos los activos, derechos o pasivos de una entidad objeto de resolucidn, o cualesquiera de
ellos.

Con sujecion a lo dispuesto en los apartados 8 y 9 del presente articulo y en el articulo 85, la
transmisién contemplada en el parrafo primero se realizard sin necesidad de obtener el
consentimiento de los accionistas de la entidad objeto de resolucidn o de terceros diferentes
del comprador y sin tener que cumplir mas requisitos de procedimiento exigidos por el
Derecho de sociedades o por la normativa en materia de valores mobiliarios que los incluidos
en el articulo 39.

2. Las transmisiones a las que hace referencia el apartado 1 se efectuardn en condiciones de
mercado teniendo en cuenta las circunstancias especificas y de conformidad con la normativa
de la Unidn sobre ayudas de estado.

3. De conformidad con el apartado 2 del presente articulo, las autoridades de resolucion
adoptaran todas las medidas razonables para asegurar que la transmisién se realice en
condiciones de mercado que sean acordes con la valoracién realizada de conformidad con el
articulo 36, teniendo en cuenta las circunstancias del caso.
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4. Con sujecién a lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, todo contravalor abonado por el
comprador redundard en beneficio:

a) de los propietarios de las acciones u otros instrumentos de capital, en caso de que la venta
del negocio se haya efectuado transmitiendo acciones o instrumentos de capital emitidos por
la entidad objeto de resolucién, desde los tenedores de dichas acciones o instrumentos al
comprador;

b) de la entidad objeto de resolucién, en caso de que la venta del negocio se haya efectuado
transmitiendo al comprador una parte o la totalidad del activo o del pasivo de la entidad
objeto de resolucion.

5. Al aplicar el instrumento de venta del negocio, la autoridad de resolucion podra ejercer la
competencia de transmision mas de una vez con el fin de hacer transmisiones
complementarias de acciones u otros instrumentos de capital emitidos por la entidad objeto
de resolucién o, en su caso, de activos, derechos o pasivos de la entidad objeto de resolucion.
6. Tras la aplicacion del instrumento de venta del negocio, las autoridades de resolucién
podran, con el acuerdo del comprador, ejercer sus competencias de transmisidn respecto de
activos, derechos o pasivos transmitidos al comprador, para devolver los activos, derechos o
pasivos a la entidad objeto de resolucidn, o para devolver las acciones u otros instrumentos de
capital a sus propietarios iniciales, y la entidad objeto de resolucién o los propietarios iniciales
estaran obligados a aceptar la devolucién de dichos activos, derechos o pasivos, o de dichas
acciones u otros instrumentos de capital.

7. El comprador debera disponer de la autorizacidon oportuna para desarrollar la actividad de
empresa adquirida cuando la transmisidn se efectue con arreglo al apartado 1. Las autoridades
competentes garantizardn que se estudie una solicitud de autorizacion a su debido tiempo, en
conjuncién con la transmision.

8. No obstante lo dispuesto en los articulos 22 a 25 de la Directiva 2013/36/UE, el requisito de
informacidn previa contemplado en el articulo 26 de la Directiva 2013/36/UE y en el articulo
10, apartado 3, articulo 11, apartados 1y 2 y articulos 12 y 13 de la Directiva 2014/65/UE, asi
como el requisito de informacidn previa contemplado en el articulo 11, apartado 3 de dicha
Directiva, cuando la transmisién de acciones u otros instrumentos de capital merced a la
aplicacion del instrumento de venta del negocio dé lugar a la obtencién o el incremento de una
participacién cualificada en una entidad del tipo mencionado en el articulo 22, apartado 1, de
la Directiva 2013/36/UE o en el articulo 11, apartado 1, de la Directiva 2014/65/UE, la
autoridad competente de dicha entidad llevard a cabo la evaluaciéon contemplada en los
mencionados articulos en un plazo tal que no retrase el uso del instrumento de la venta del
negocio ni impida que la medida de resolucién logre los objetivos de resolucién que se
propone.

9. Los Estados miembros garantizaran que, si la autoridad competente de dicha entidad no ha
llevado a cabo la evaluacidn contemplada en el apartado 8 a mas tardar en la fecha de la
transmisién de acciones u otros instrumentos de capital en la aplicacion del instrumento de
venta del negocio por la autoridad de resolucion, se apliquen las siguientes disposiciones:

a) tal transmisidn de acciones u otros instrumentos de capital al comprador tendra eficacia
juridica inmediata;
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b) durante el periodo de evaluacion y durante todo periodo de desinversion previsto en la letra
f), el derecho de voto del comprador sobre tales acciones u otros instrumentos de capital se
suspendera y se conferira Unicamente a la autoridad de resolucién, que no tendrd la obligacién
de ejercer ninguno de esos derechos de voto y que no tendrad responsabilidad alguna de
ejercer o abstenerse de ejercer esos derechos de voto;

c) durante el periodo de evaluacién y durante todo periodo de desinversidnprevisto en la letra
f), las sanciones y otras medidas por infraccién de los requisitos para las adquisiciones o
enajenaciones de las participaciones cualificadas contempladas en los articulos 66, 67 y 68 de
la Directiva 2013/36/UE no se aplicaran a tales transmisiones de acciones u otros instrumentos
de capital;

d) la autoridad competente, con prontitud después de haber llevado a cabo la evaluacidn,
notificara por escrito a la autoridad de resolucién y al comprador si aprueba tal transmision de
acciones u otros instrumentos de capital al comprador o si, de conformidad con el articulo 22,
apartado 5 de la Directiva 2013/36/UE, se opone a dicha transmision;

e) si la autoridad competente aprueba dicha transmisidn de acciones u otros instrumentos de
capital al comprador, se considerara que el derecho de voto sobre tales acciones u otros
instrumentos de capital queda plenamente conferido al comprador a partir del momento en
que la autoridad de resolucion y el comprador reciben la notificacidn de aprobacion de Ila
autoridad competente;

f) si la autoridad competente se opone a dicha transmision de acciones u otros instrumentos
de capital al comprador:

i) el derecho de voto sobre tales acciones u otros instrumentos de capital previsto en la letra b)
mantendra plena vigencia y efecto;

ii) la autoridad de resolucién podra exigir al comprador que abandone dichas acciones u otros
instrumentos de capital en un periodo de desinversion que la autoridad de resolucién
determinara habiendo tenido en cuenta las condiciones existentes en el mercado, y

iii) si el comprador no lleva a cabo dicha desinversion dentro del periodo de desinversion
establecido por la autoridad de resolucidn, la autoridad competente, con el consentimiento de
la autoridad de resolucién, podra imponer al comprador sanciones y otras medidas por
infraccion de los requisitos para las adquisiciones o enajenaciones de las participaciones
cualificadas contempladas en los articulos 66, 67 y 68 de la Directiva 2013/36/UE.

10. Las transmisiones efectuadas merced al instrumento de venta del negocio se ajustaran a
las salvaguardas previstas en el capitulo VIl del titulo IV.

11. A efectos de ejercer los derechos de prestacidn de servicios o establecerse en otro Estado
miembro de conformidad con la Directiva 2013/36/UE o la Directiva 2014/65/UE, se entendera
que el comprador constituye una continuacién de la entidad objeto de resolucién y que podra
proseguir ejerciendo los derechos anteriormente ejercidos por ella en relacién con los activos,
derechos o pasivos transferidos.

12. Los Estados miembros se aseguraran de que el comprador mencionado en el apartado 1
pueda continuar ejerciendo sus derechos de participaciéon y acceso a los sistemas de pago,
compensacion y liquidacion, cotizacién en Bolsa, sistemas de indemnizacion de los inversores y
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sistemas de garantia de depdsitos de la entidad objeto de resolucién, siempre que cumpla los
criterios de participacion y acceso para participar en dichos sistemas.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, los Estados miembros velaran por que:

a) no se deniegue el acceso por razén de que el comprador carezca de calificacion de una
agencia de calificacion crediticia, o de que dicha calificaciéon no sea proporcional a los niveles
de calificacidn requeridos para conceder acceso a los sistemas a que hace referencia el parrafo
primero;

b) cuando el comprador no satisfaga los criterios de participacién o acceso a un sistema
pertinente de pago, compensacion o liquidacién, cotizacion en Bolsa, sistema de
indemnizacién de los inversores o sistema de garantia de depdsitos, los derechos a que hace
referencia el parrafo primero se ejerceran durante un periodo de tiempo que podra especificar
la autoridad de resolucidn, no superior a 24 meses, renovable previa solicitud del comprador a
la autoridad de resolucidn.

13. Sin perijuicio de lo dispuesto en el capitulo VII del titulo IV, los accionistas o acreedores de
la entidad objeto de resolucién y los terceros cuyos activos, derechos o pasivos no sean objeto
de transmision no podrdn reclamar derecho alguno respecto a los activos, derechos o pasivos
transmitidos.

Articulo 39. Instrumento de venta del negocio: requisitos de procedimiento.

1. Con sujecién a lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo, al aplicar el instrumento
de venta del negocio a una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras
b), ¢) o d), la autoridad de resolucién pondra a la venta la mencionada entidad o los activos,
derechos, pasivos, acciones u otros instrumentos de capital de dicha entidad que se proponga
transmitir, o tomara las disposiciones oportunas para dicha venta. Podrdn ponerse a la venta
separadamente lotes de derechos, activos o pasivos.

2. Sin perjuicio del marco de ayudas de estado de la Unidn, cuando proceda, la venta
mencionada en el apartado 1 se ajustard a los criterios siguientes:

a) serd tan transparente como sea posible y no falsearan materialmente los activos, derechos,
pasivos, acciones u otros instrumentos de capital de dicha entidad que la autoridad se
proponga transmitir, habida cuenta de las circunstancias y, en particular, de la necesidad de
mantener la estabilidad financiera;

b) no favorecera o discriminard indebidamente a ninguno de los posibles compradores;

c) estara libre de todo conflicto de intereses;

d) no concedera ventaja indebida alguna a ningun posible comprador;

e) tendra en cuenta la necesidad de aplicar rapidamente la medida de resolucion;

f) se propondrd maximizar, en la medida de lo posible, el precio de venta de las acciones u
otros instrumentos de capital, asi como de los activos, derechos o pasivos considerados.

Con sujecion a lo dispuesto en la letra b) del parrafo primero, los principios recogidos en el
presente apartado no impedirdn que la autoridad de resolucion tome contacto con
compradores potenciales concretos.

La divulgaciéon de la puesta a la venta de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d), de la presente Directiva normalmente exigida por el apartado 17,
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articulo 1, del Reglamento (UE) n.2 596/2014, podra retrasarse de conformidad con el articulo
17, apartados 4 o 5, de dicho Reglamento.

3. La autoridad de resolucién podra aplicar el instrumento de venta del negocio sin necesidad
de cumplir los requisitos de mercado establecidos en el apartado 1 cuando determine que el
cumplimiento de tales requisitos podria perjudicar a uno o mas de los objetivos de resolucidn,
en particular si se cumplen las siguientes condiciones:

a) que la autoridad de resolucién considere que existe un peligro real para la estabilidad
financiera provocado o agravado por la inviabilidad o por la futura posible inviabilidad de la
entidad objeto de la resolucion, y

b) que considere que el cumplimiento de los citados requisitos pueda disminuir la eficacia de
dicha venta a la hora de hacer frente a dicho peligro o perseguir el objetivo de resolucion
mencionado en el articulo 31, apartado 2, letra b).

4. La ABE elaborara a mas tardar el 3 de julio de 2015, de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010, proyectos de directrices de regulacién con el fin de
especificar las circunstancias que constituyen un peligro real y los hechos que determinan la
eficacia de la venta, expuestos en el apartado 3, letras a) y b).

SECCION 3. INSTRUMENTO DE LA ENTIDAD PUENTE

Articulo 40. Constitucion de una entidad puente.

1. Para hacer efectivo el instrumento de la entidad puente, y habida cuenta de la necesidad de
mantener funciones esenciales en la misma, los Estados miembros garantizaran que las
autoridades de resolucidn tengan la facultad de transmitir a una entidad puente:

a) acciones u otros instrumentos de capital emitidos por una o varias entidades objeto de
resolucion;

b) todos los activos, derechos o pasivos de una o varias entidades objeto de resolucion, o
cualesquiera de ellos.

Con sujecidn a lo dispuesto en el articulo 85, la transmisidon contemplada en el parrafo primero
podra realizarse sin necesidad de obtener el consentimiento de los accionistas de las entidades
objeto de resolucién o de terceros diferentes de la entidad puente, y sin tener que cumplir los
requisitos de procedimiento exigidos por el Derecho de sociedades o por la normativa en
materia de valores mobiliarios.

2. La entidad puente sera una persona juridica que cumpla los siguientes requisitos:

a) que pertenezca total o parcialmente a una o mas autoridades publicas (entre las que
pueden estar la autoridad de resolucién o el mecanismo de financiacién de la resolucidn) y
esté controlada por la autoridad de resolucion;

b) que se constituya con el propdsito de recibir y mantener todas o parte de las acciones u
otros instrumentos de capital emitidos por una entidad objeto de resolucidn o todos o parte
de los activos, derechos y pasivos de una o varias entidades objeto de resolucién con miras a
continuar algunas o parte de las funciones, servicios y actividades de dicha entidad o
entidades.
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La aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna a efectos de lo referido en el articulo
43, apartado 2, letra b), no deberd obstaculizar la capacidad de la autoridad de resolucion de
controlar la entidad puente.

3. Al aplicar el instrumento de la entidad puente, la autoridad de resolucidn se asegurara de
que el valor total de los pasivos transmitidos a la entidad puente no supere el de los derechos
y activos transmitidos desde la entidad objeto de resolucion o procedentes de otras fuentes.

4. Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, todo contravalor abonado por la
entidad puente redundara en beneficio:

a) de los propietarios de las acciones o instrumentos de capital, en caso de que la transmision
a la entidad puente se haya efectuado transmitiendo acciones o instrumentos de capital
emitidos por la entidad objeto de resolucion, desde los tenedores de dichas acciones o
instrumentos a la entidad puente;

b) de la entidad objeto de resolucion, en caso de que la transmisidn a la entidad puente se
haya efectuado transmitiendo a la entidad puente una parte o totalidad del activo o del pasivo
de la entidad objeto de resolucidn.

5. Al aplicar el instrumento de la entidad puente, la autoridad de resolucion podra ejercer la
competencia de transmisién mas de una vez con el fin de hacer transmisiones
complementarias de acciones u otros instrumentos de capital emitidos por la entidad objeto
de resolucion o, en su caso, de activos, derechos o pasivos de la entidad objeto de resolucion.
6. Tras aplicar el instrumento de la entidad puente, la autoridad de resolucién podra:

a) devolver los derechos, activos o pasivos de la entidad puente a la entidad objeto de
resolucioén, o devolver las acciones u otros instrumentos de capital a su propietario inicial, y la
entidad objeto de resolucidn o el propietario inicial estaran obligados a aceptar la devolucion
de dichos, activos derechos o pasivos, o de dichas acciones u otros instrumentos de capital,
siempre que se den las condiciones que se establecen en el apartado 7;

b) transmitir acciones u otros instrumentos de capital, o activos, derechos o pasivos desde la
entidad puente a un tercero.

7. Las autoridades de resolucién podran devolver las acciones u otros instrumentos de capital,
o los activos, derechos o pasivos, desde la entidad puente en una de las circunstancias
siguientes:

a) cuando la posibilidad de devolver las acciones u otros instrumentos de capital, derechos,
activos o pasivos conste expresamente en la orden mediante la cual se haya realizado la
transmision;

b) cuando las acciones u otros instrumentos de capital, derechos, activos o pasivos no formen
parte (o no se ajusten a las condiciones para la transmision) de las acciones u otros
instrumentos de capital, derechos, activos o pasivos que se especifican en la orden mediante la
cual se haya realizado la transmision.

Dicha devolucién podra realizarse en los plazos que figuren a tal efecto en la mencionada
orden y debera ajustarse a cualesquiera otras condiciones que se indiquen en ella.

8. Las transmisiones entre la entidad objeto de resolucién, o los propietarios iniciales de
acciones u otros instrumentos de capital, por una parte, y la entidad puente, por otra, deberan
ajustarse a las clausulas de salvaguarda establecidas en el capitulo VII del titulo IV.
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9. A efectos de ejercer los derechos de prestacidon de servicios o establecerse en otro Estado
miembro de conformidad con la Directiva 2013/36/UE o la Directiva 2014/65/UE, se entendera
por entidad puente una continuacion de la entidad objeto de resolucidon que podra proseguir
ejerciendo los derechos anteriormente ejercidos por ella en relacidn con los activos, derechos
0 pasivos transmitidos.

Para otros fines, las autoridades de resolucidon podrian requerir que una entidad puente se
considere como una continuacién de la entidad objeto de resolucion y pueda seguir ejerciendo
todos los derechos ejercidos por la entidad en virtud de la resoluciéon relativa a los activos,
derechos o pasivos transmitidos.

10. Los Estados miembros se aseguraran de que la entidad puente pueda continuar ejerciendo
sus derechos de participacion y acceso a los sistemas de pago, compensacion y liquidacion,
cotizacion en Bolsa, sistemas de indemnizacién de los inversores y sistemas de garantia de
depdsitos de la entidad objeto de resolucion, siempre que cumpla los criterios de participacion
y regulacidn para participar en dichos sistemas.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, los Estados miembros velaran por que:

a) no pueda denegarse el acceso por razén de que la entidad puente carezca de calificacién de
una agencia de calificacidn crediticia, o de que dicha calificacion no sea proporcional a los
niveles de calificacién requeridos para conceder acceso a los sistemas referidos en el parrafo
primero;

b) cuando la entidad puente no satisfaga los criterios de participacidon o acceso a un sistema
pertinente de pago, compensacidon o liquidacidén, cotizacion en Bolsa, sistema de
indemnizacién de los inversores o sistema de garantia de depdsitos, los derechos a que hace
referencia el parrafo primero se ejerceran durante un periodo de tiempo que podra especificar
la autoridad de resolucién, no superior a 24 meses, renovable previa solicitud de la entidad
puente a la autoridad de resolucién.

11. Sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo VII del titulo IV, los accionistas o acreedores de
la entidad objeto de resolucién y los terceros cuyos activos, derechos o pasivos no se
transmitan a la entidad puente no podran reclamar derecho alguno respecto a los activos,
derechos o pasivos transmitidos a la entidad puente, su drgano de direccion o alta direccion.
12. Los cometidos de una entidad puente no supondran obligaciones ni responsabilidades para
con los accionistas o los acreedores de la entidad objeto de resolucién, y no se exigira
responsabilidad alguna al érgano de direccidn o la alta direccidon ante dichos accionistas o
acreedores por actos y omisiones en el desempefio de sus obligaciones, a no ser que el acto o
su omisidn constituya una negligencia o infraccidn graves con arreglo a la legislacién nacional
que afecta directamente a los derechos de dichos accionistas o acreedores.

De conformidad con el Derecho nacional, los Estados miembros podran limitar posteriormente
la responsabilidad por acciones u omisiones de una entidad puente y su érgano de direccién o
alta direccion en el momento de la aprobaciéon de su gestion.

Articulo 41. Funcionamiento de la entidad puente.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que el funcionamiento de la entidad puente
responda a los siguientes requisitos:
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a) que el contenido de los documentos constitutivos de la entidad puente sea aprobado por la
autoridad de resolucién;

b) que, con sujecidn a la estructura de capital de la entidad puente, dicha autoridad nombre o
apruebe el érgano de direccion de la entidad puente;

c) que la autoridad de resolucién apruebe las remuneraciones de los miembros del 6rgano de
direccion y determine sus correspondientes responsabilidades;

d) que la autoridad de resolucién apruebe la estrategia y el perfil de riesgo de la entidad
puente;

e) que la entidad puente sea habilitada, conforme a lo previsto en la Directiva 2013/36/UE o la
Directiva 2014/65/UE, segln proceda, y haya obtenido la autorizacién que exige la normativa
nacional aplicable para ejercer las actividades o servicios que ha adquirido merced a la
aplicacion del articulo 63 de la presente Directiva;

f) que dicha entidad puente cumpla los requisitos y esté sometida a la supervision que
disponen el Reglamento (UE) n.2 575/2013, la Directiva 2013/36/UE y la Directiva 2014/65/UE,
segln proceda.

g) que el funcionamiento de la entidad puente se ajuste al marco de ayudas de estado de la
Unidn y que la autoridad de resolucion pueda precisar restricciones sobre su funcionamiento
en consecuencia.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, letras e) y f), y cuando resulte necesario para
alcanzar los objetivos de la resolucidn, la entidad puente podrd establecerse y quedar
autorizada sin que cumpla las disposiciones de la Directiva 2013/36/UE o de la Directiva
2014/65/UE por un corto periodo de tiempo al inicio de su funcionamiento. Con este fin, la
autoridad de resolucion presentara una solicitud en ese sentido a la autoridad competente. Si
la autoridad competente decide conceder dicha autorizacidn, indicara el periodo durante el
cual la entidad puente estara eximida de cumplir los requisitos de las citadas Directivas.

2. Con sujecidn a las restricciones impuestas por las normas de competencia nacionales o de la
Uniodn, la direccion de la entidad puente gestionara la entidad puente planteandose como
objetivo el mantenimiento del acceso a las funciones esenciales y la venta de la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), y de sus activos, derechos
0 pasivos a uno o varios compradores del sector privado cuando las condiciones sean
adecuadas y en el plazo especificado en el apartado 4 del presente articulo o, en su caso, en el
apartado 6 del presente articulo.

3. La autoridad de resolucién decidira que una entidad puente deja de serlo en el sentido del
articulo 40, apartado 2, en cuanto se produzca alguna de las eventualidades siguientes:

a) la fusion de la entidad puente con otra entidad;

b) el incumplimiento por la entidad puente de los requisitos del articulo 40, apartado 2;

c) la venta a un tercero de la totalidad o la mayor parte de los activos, derechos o pasivos de la
entidad puente;

d) la expiracidn del periodo especificado en el apartado 5 o, en su caso, en el apartado 6;

e) la plena liquidacion de los activos y de los pasivos de la entidad puente.

4. En aquellos casos en que la autoridad de resolucion trate de vender la entidad puente o sus
activos, derechos o pasivos, los Estados miembros velaran por que la entidad puente o los
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activos o pasivos pertinentes se pongan a la venta de una forma abierta y transparente, y por
qgue la venta no los desnaturalice de manera significativa, no favorezca indebidamente a
ninguno de los compradores potenciales ni se ejerza discriminacidn entre ellos.

La venta se efectuara en condiciones de mercado, habida cuenta de las circunstancias
especificas y de conformidad con el marco de ayudas de estado de la Unidn.

5. Si no se produce ninguna de las situaciones mencionadas en el apartado 3, letras a), b), ¢) y
e), la autoridad de resoluciéon pondra fin al funcionamiento de la entidad puente lo antes
posible, y en cualquier caso dentro de los dos afios siguientes a la fecha en que hubiera tenido
lugar la ultima transmisidon efectuada desde una entidad objeto de resolucién merced al
instrumento de la entidad puente.

6. La autoridad de resolucién podra ampliar el periodo citado en el apartado 5 por uno o varios
periodos adicionales de un afio, siempre que la ampliacion:

a) favorezca las circunstancias mencionadas en el apartado 3, letras a), b),c)y e), o

b) sea necesaria para garantizar la continuidad de los servicios bancarios o financieros
esenciales.

7. Toda decisién de la autoridad de resolucién de ampliar el periodo a que hace referencia el
apartado 5 estard motivada y contendra una evaluacién detallada de la situacién que justifique
la ampliacién, incluidas las condiciones y perspectivas del mercado.

8. Cuando se ponga fin a las actividades de una entidad puente al darse alguna de las
circunstancias mencionadas en el apartado 3, letras c) o d), la entidad puente serd disuelta y
liguidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios.

Con sujecién a lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, los eventuales ingresos generados
por el cese de las actividades de la entidad puente redundaran en beneficio de los accionistas
de la entidad puente.

9. Si la entidad puente se utiliza para la transmisién de activos y pasivos de mds de una entidad
objeto de resolucién, la obligacién contemplada en el apartado 8 se aplicara a los activos y
pasivos transmitidos desde cada una de las entidades objeto de resolucién, y no a la entidad
puente en si.

SECCION 4. INSTRUMENTO DE SEGREGACION DE ACTIVOS

Articulo 42. Segregacion de activos.

1. Para hacer efectivo el instrumento de segregacidon de activos, los Estados miembros
garantizardn que las autoridades de resolucidon tengan la facultad de transmitir activos,
derechos o pasivos de una entidad objeto de resolucidn o una entidad puente a una o varias
entidades de gestion de activos.

Con sujecidn a lo dispuesto en el articulo 85, la transmisidon contemplada en el parrafo primero
podra realizarse sin necesidad de obtener el consentimiento de los accionistas de las entidades
objeto de resolucién o de terceros diferentes de la entidad puente, y sin tener que cumplir los
requisitos de procedimiento exigidos por el Derecho de sociedades o por la normativa en
materia de valores mobiliarios.
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2. A efectos de la segregacién de activos, por entidad de gestién de activos se entenderd una
persona juridica que cumpla todos los requisitos siguientes:

a) que pertenezca total o parcialmente a una o mas autoridades publicas (entre las que
pueden estar la autoridad de resolucidon o el mecanismo de financiaciéon de la resolucion) y
esté controlada por la autoridad de resolucion;

b) que se haya constituido con el propdsito de recibir la totalidad o parte de los activos,
derechos y pasivos de una o varias entidades objeto de resolucidn o de una entidad puente.

3. La entidad de gestién de activos administrara los activos que se le hayan transmitido con el
fin de maximizar su valor a través de una eventual venta o liquidacién ordenada.

4. Los Estados miembros se aseguraran de que el funcionamiento de la entidad de gestién de
activos responda a las siguientes disposiciones:

a) que el contenido de los documentos constitutivos de la entidad de gestion de activos sea
aprobado por la autoridad de resolucion;

b) que, con sujecidn a la estructura de capital de la entidad puente, la autoridad de resolucion
nombre o apruebe el érgano de direccion de la entidad puente;

c) que la autoridad de resolucién apruebe las remuneraciones de los miembros del 6rgano de
direccion y determine sus correspondientes responsabilidades;

d) que la autoridad de resolucién apruebe la estrategia y el perfil de riesgo de la entidad de
gestién de activos.

5. Las autoridades de resolucidén podran ejercer la facultad de llevar a cabo transmisiones de
activos, derechos o pasivos mencionada en el apartado 1 solo en los siguientes casos:

a) si el mercado de tales activos es de naturaleza tal que su liquidacidon con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios podria influir negativamente en uno o varios
mercados financieros;

b) si la transmision es necesaria para garantizar el buen funcionamiento de la entidad objeto
de resolucion o de la entidad puente, o

c) si es necesaria una transmisién para maximizar los ingresos procedentes de la liquidacion.

6. Al aplicar el instrumento de segregacion de activos, las autoridades de resolucion
determinaran el contravalor de los activos, derechos y pasivos transmitidos a la entidad de
gestidén de activos de conformidad con los principios establecidos en el articulo 36 y con el
marco de ayudas de estado de la Unidn. El presente apartado no impide que el contravalor
tenga un valor nominal o negativo.

7. Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, todo contravalor abonado por la
entidad de gestidn de activos por lo que respecta a los activos, derechos o pasivos adquiridos
directamente de la entidad objeto de resoluciéon redundard en beneficio de esta ultima. El
contravalor podrd abonarse en forma de deuda emitida por la entidad de gestidn de activos.

8. Si se ha aplicado el instrumento de constitucion de una entidad puente, una entidad de
gestién de activos podrd, una vez que se haya aplicado el instrumento de constitucién de una
entidad puente, adquirir activos, derechos o pasivos de la entidad puente.

9. Las autoridades de resolucidon podran transmitir activos, derechos o pasivos de la entidad
objeto de resolucién a una o varias entidades de gestion de activos en mas de una ocasion y
transmitir los activos, derechos o pasivos desde una o varias entidades de gestion de activos a
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la entidad objeto de resolucién, siempre que se den las condiciones que se especifican en el
apartado 10.

La entidad objeto de resolucién estara obligada a aceptar la devolucién de cualesquiera dichos
activos, derechos o pasivos.

10. Las autoridades de resolucién podran devolver los derechos, activos o pasivos desde la
entidad de gestidn de activos a la entidad objeto de resolucidon en una de las circunstancias
siguientes:

a) cuando la posibilidad de devolver los derechos, activos o pasivos conste expresamente en el
instrumento mediante el cual se haya realizado la trasferencia;

b) cuando los derechos, activos o pasivos no formen parte (o no se ajusten a las condiciones
para la transmision) de las categorias de derechos, activos o pasivos que se especifican en el
instrumento mediante el cual se haya realizado la transmision.

En cualquiera de los casos contemplados en las letras a) y b), la devolucidn podra realizarse en
los plazos que figuren a tal efecto en dicha orden y deberd ajustarse a cualesquiera otras
condiciones que figuren a tal efecto en dicho instrumento.

11. Las transmisiones entre la entidad objeto de resolucién y la entidad de gestion de activos
se ajustardn a las salvaguardas en materia de transmisiones parciales de capital recogidas en el
capitulo VII del titulo IV.

12. Sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo VII del titulo IV, los accionistas o acreedores de
la entidad objeto de resolucién y los terceros cuyos activos, derechos o pasivos no sean
transmitidos a la entidad de gestidn de activos no podran reclamar derecho alguno respecto a
los activos, derechos o pasivos transmitidos a la entidad de gestidn de activos o a su drgano de
direccidn o alta direccién.

13. Los objetivos de una entidad de gestion de activos no supondran obligaciones ni
responsabilidades para con los accionistas o los acreedores de la entidad objeto de resolucion,
y no se exigird responsabilidad alguna al drgano de direccién o la alta direccién ante dichos
accionistas o acreedores por actos y omisiones en el cumplimiento de sus obligaciones, a no
ser que el acto o su omisién constituya una negligencia o infraccion graves con arreglo a la
legislacién nacional que afecte directamente a los derechos de dichos accionistas o
acreedores.

De conformidad con el Derecho nacional, los Estados miembros podran limitar aun mas la
responsabilidad por acciones u omisiones de una entidad de gestion de activos y de su érgano
de direccidn o alta direccidn en el cumplimiento de sus obligaciones.

14. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, la
ABE, a mas tardar el 3 de julio de 2015, emitird directrices destinadas a promover la
convergencia de las prdacticas de supervisidn y resolucién respecto a la determinacién, como se
contempla en el apartado 5 del presente articulo, de cuando podria la liquidaciéon de los
activos o pasivos con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios influir
negativamente en el mercado financiero.

SECCION 5. EL INSTRUMENTO DE RECAPITALIZACION INTERNA
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Subseccion 1. Objetivo y ambito de aplicacion de la recapitalizacion interna

Articulo 43. Instrumento de recapitalizacion interna.

1. Para hacer efectivo el instrumento de recapitalizacién interna, los Estados miembros se
aseguraran de que las autoridades de resolucién tengan las competencias de resolucion
especificadas en el articulo 63, apartado 1.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucién puedan aplicar el
instrumento de recapitalizaciéon interna para alcanzar los objetivos de la resolucién
especificados en el articulo 31, de conformidad con los principios de la resolucidon
especificados en el articulo 34, para cualquiera de los siguientes objetivos:

a) recapitalizar una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o
d), de la presente Directiva que se ajuste a las condiciones de resolucién en un grado tal que le
permita de nuevo responder a las condiciones a que estd supeditada su autorizacion (en la
medida en que dichas condiciones se apliquen a la sociedad), asi como continuar las
actividades a las que le autoriza la Directiva 2013/36/UE o la Directiva 2014/65/UE, si la
sociedad esta autorizada con arreglo a dichas Directivas, y para que se mantenga la suficiente
confianza del mercado en la entidad o sociedad;

b) convertir en capital o reducir el principal de los débitos o los instrumentos de deuda
transmitidos:

i) a una entidad puente con el fin de proporcionar capital a esta, o

ii) con arreglo al instrumento de venta del negocio o al instrumento de segregacion de activos.
3. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucién Unicamente puedan
aplicar el instrumento de recapitalizacién interna a los efectos mencionados en el apartado 2,
letra a), del presente articulo si existen perspectivas razonables de que la aplicacién de dicho
instrumento, en conjuncidn con otras medidas pertinentes, incluidas las medidas ejecutadas
de acuerdo con el plan de reorganizacion del negocio exigido por el articulo 52, ademas de
lograr los objetivos de resolucién pertinentes, restablezca la solidez financiera y la viabilidad a
largo plazo de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d),
en cuestion.

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucidn puedan aplicar cualquiera
de los instrumentos de resolucién que figuran en el articulo 37, apartado 3, letras a), b) y c¢), y
el instrumento de recapitalizacion interna que figura en el apartado 2, letra b), del presente
articulo, en caso de que no se cumplan las condiciones establecidas en el parrafo primero.

4. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion puedan aplicar el
instrumento de recapitalizacion interna a todas las entidades o sociedades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), respetando al mismo tiempo en cada caso la forma
juridica de la entidad o sociedad en cuestién, o por que puedan cambiar la forma juridica.

Articulo 44. Ambito de aplicacién de la recapitalizacion interna.

1. Los Estados miembros velaran por que el instrumento de recapitalizacion interna pueda
aplicarse a todos los pasivos de una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
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1, letras b), c) o d), que, de conformidad con los apartados 2 o 3 del presente articulo, no estén
excluidos del dmbito de aplicacion de dicho instrumento.

2. Las autoridades de resolucidn no ejerceran sus competencias de amortizacién o conversion
cuando se trate de los siguientes pasivos, independientemente de que estén regulados por la
normativa de un Estado miembro o de un tercer pais:

a) depésitos cubiertos;

b) pasivos garantizados, incluidas las obligaciones garantizadas y los pasivos en forma de
instrumentos financieros utilizados para fines de cobertura, que formen parte integrante del
conjunto de cobertura y que, con arreglo a la normativa nacional, estén garantizados de un
modo similar al de las obligaciones garantizadas;

c) pasivos resultantes de la tenencia por la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d), de activos o dinero de clientes, incluidos activos o dinero de
clientes depositados en nombre de OICVM con arreglo a la definicién contemplada en el
articulo 1, apartado 2, de la Directiva 2009/65/CE, o de FIA con arreglo a la definicion
contemplada en el articulo 4, apartado 1, letra a), de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, a condicién de que dicho cliente esté protegido con arreglo a la
normativa de insolvencia aplicable;

d) pasivos resultantes de una relacion fiduciaria entre la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d) (como fideicomisario) y otra persona (como
beneficiario), a condicién de que dicho cliente esté protegido con arreglo a la normativa de
insolvencia aplicable;

e) pasivos de entidades, excluidas las sociedades que formen parte del mismo grupo, cuyo
plazo de vencimiento inicial sea inferior a siete dias;

f) pasivos que tengan un plazo de vencimiento restante inferior a siete dias, respecto de
sistemas u operadores de sistemas designados de conformidad con la Directiva 98/26/CE o de
sus participantes y resultantes de la participacién en uno de estos sistemas;

g) pasivos contraidos con:

i) empleados, en relacién con salarios, pensiones u otras remuneraciones fijas devengadas,
excepto si se trata del componente variable de la remuneracidon que no esta regulado por un
acuerdo de negociacion colectiva,

ii) acreedores comerciales, por el suministro a la entidad o sociedad contemplada en el articulo
1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de bienes y servicios que son esenciales para el desarrollo
cotidiano de sus actividades, incluidos los servicios de tecnologias de la informacién y los
suministros publicos de caracter basico y el alquiler, mantenimiento y limpieza de locales,

iii) administraciones fiscales o de la seguridad social, siempre que tales pasivos tengan caracter
preferente de acuerdo con la normativa aplicable,

iv) Sistemas de garantia de depdsitos surgidos de contribuciones debidas de conformidad con
la Directiva 2014/49/UE.

El parrafo primero, letra g), inciso i), no se aplicara al componente variable de la remuneracion
de los empleados que asumen riesgos significativos, como se indica en el articulo 92, apartado
2, de la Directiva 2013/36/UE.
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Los Estados miembros se aseguraran de que todos los activos garantizados relacionados con
un conjunto de cobertura de obligaciones garantizadas permanezcan inmutables, segregados y
dispongan de financiacién suficiente. Ni este requisito ni la letra b) del parrafo primero
impediran que las autoridades de resolucion ejerzan sus competencias, cuando asi proceda,
respecto a la parte de un pasivo garantizado o de un pasivo al que se hubiera prestado una
garantia que exceda el valor de los activos, la pignoracion, la prenda o la garantia que
constituyen su contraparte.

El parrafo primero, letra a), no impedira que, si procede, las autoridades de resolucién ejerzan
estas competencias respecto de cualquier importe de un depdsito que supere el nivel de
cobertura establecido en el articulo 6 de la Directiva 2014/49/UE.

Sin perjuicio de las normas sobre grandes exposiciones previstas en el Reglamento (UE) n.2
575/2013 vy la Directiva 2013/36/UE, los Estados miembros velaran por que, para garantizar la
posibilidad de resolucién de las entidades y los grupos, las autoridades de resolucion limiten,
de conformidad con el articulo 17, apartado 5, letra b), de la presente Directiva, la medida en
que otras entidades posean pasivos admisibles para la recapitalizacidn interna, a excepcién de
los pasivos en poder de sociedades que pertenezcan al mismo grupo.

3. En circunstancias excepcionales, cuando se aplique el instrumento de recapitalizacidn
interna, la autoridad de resoluciéon podrd excluir total o parcialmente ciertos pasivos de las
competencias de amortizacion o conversion, cuando:

a) no sea posible recapitalizar dicho pasivo dentro de un plazo razonable no obstante los
esfuerzos hechos de buena fe por la autoridad de resolucion;

b) a exclusidn sea estrictamente necesaria y proporcionada respecto de la consecucion de la
continuidad de las funciones esenciales y las ramas de actividad principales de manera tal que
se mantenga la capacidad de la entidad objeto de resolucion de continuar las operaciones, los
servicios y las transacciones principales;

c) la exclusion sea estrictamente necesaria y proporcionada para evitar que se origine un
contagio extendido, en particular respecto de los depdsitos admisibles en poder de personas
fisicas, microempresas y pequeiias y medianas empresas, que perturbase gravemente el
funcionamiento de los mercados financieros, incluidas sus infraestructuras, de modo tal que
pudiera causarse un trastorno grave a la economia de un Estado miembro o a la de la Unién, o

d) la aplicacién del instrumento de recapitalizacidn interna a dichos pasivos originaria una
destruccién del valor tal que las pérdidas sufridas por otros acreedores serian mas elevadas
que si dichos pasivos se hubieran excluido de la recapitalizacidn interna.

Cuando una autoridad de resolucién decida excluir total o parcialmente un pasivo admisible o
una categoria de pasivos admisibles de conformidad con el presente apartado, el nivel de la
amortizacion o conversidn aplicada a otros pasivos admisibles podrd aumentarse para tener en
cuenta dichas exclusiones, siempre que el nivel de amortizacién y conversién aplicada a otros
pasivos admisibles respete el principio establecido en el articulo 34, apartado 1, letra g).

4. Cuando una autoridad de resolucién decida excluir, total o parcialmente, un pasivo
admisible o una categoria de pasivos admisibles de conformidad con el presente articulo, y las
pérdidas que podrian haber sufrido tales pasivos no se hayan repercutido plenamente en otros
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acreedores, el mecanismo de financiacion de la resolucién podra hacer una contribucién a la
entidad objeto de resolucidn a fin de realizar uno ambos de los objetivos siguientes:

a) cubrir cualquier pérdida que no haya sido absorbida por pasivos admisibles y restaurar el
valor neto de los activos de la entidad objeto de resolucidn igualdandolo a cero de conformidad
con el articulo 46, apartado 1, letra a);

b) adquirir acciones u otros instrumentos de capital o de capital de la entidad objeto de
resolucidn, con el fin de recapitalizarla de conformidad con el articulo 46, apartado 1, letra b).
5. El mecanismo de financiacién de la resolucién solo podrd hacer una contribucion
contemplada en el apartado 4 a condicién de que:

a) una contribucidon a la absorcidon de pérdidas y recapitalizacién interna por un importe
equivalente a no menos del 8% del total del pasivo, incluyendo los fondos propios de la
entidad determinados en el momento de la resolucion segin la valoracidon prevista en el
articulo 36 se haya realizado por los accionistas y los tenedores de otros instrumentos de
capital pertinentes y otros pasivos admisibles mediante la reduccién de capital, conversién o
de cualquier otro modo, y

b) la contribucién del mecanismo de financiacion de la resolucién no exceda del 5% de los
pasivos totales, incluidos los fondos propios, de la entidad objeto de resolucidon, medidos en el
momento de la medida de resolucién de conformidad con la valoracidn prevista en el articulo
36.

6. La contribucién del mecanismo de financiacién de la resolucion referido en el apartado 5
podra ser financiada por:

a) el importe disponible para el mecanismo de financiacidon de la resolucion que se haya
obtenido mediante contribuciones de entidades y sucursales de la Unién de conformidad con
el articulo 100, apartado 6, y el articulo 103;

b) el importe que pueda obtenerse mediante contribuciones ex post de conformidad con el
articulo 104 en un plazo de tres afos, y

c) en caso de que los importes contemplados en las letras a) y b) del presente apartado sean
insuficientes, los importes obtenidos de fuentes alternativas de financiacién de conformidad
con el articulo 105.

7. En circunstancias extraordinarias, la autoridad de resolucidon podra tratar de obtener
financiacion procedente de fuentes alternativas de financiacion, una vez que:

a) se haya alcanzado el limite del 5% establecido en el apartado 5, letra b), y

b) se hayan amortizado o convertido en su totalidad todos los pasivos no garantizados, no
preferentes, distintos de los depdsitos admisibles.

Como alternativa, o por afiadidura, cuando se cumplan las condiciones de las letras a) y b) del
parrafo primero, el mecanismo de financiacidn de la resolucidn podra hacer una contribucién
procedente de recursos que se hayan obtenido mediante contribuciones ex ante de
conformidad con el articulo 100, apartado 6, y el articulo 103 y que no se hayan utilizado aun.
8. No obstante lo dispuesto en el apartado 5, letra a), el mecanismo de financiacién de la
resolucidn también podrd hacer una contribucidon contemplada en el apartado 4, a condicion
de que:
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a) la contribucion a la absorcién de pérdidas y la recapitalizacidn interna contemplada en el
apartado 5, letra a), sea igual a un importe no inferior al 20% de los activos ponderados por
riesgo de la entidad de que se trate;

b) el mecanismo de financiacidn de la resolucidn del Estado miembro de que se trate tenga a
su disposicidn, mediante contribuciones ex ante (no incluidas las contribuciones a un sistema
de garantia de depésitos) obtenidas de conformidad con el articulo 100, apartado 6, y el
articulo 103, un importe que sea como minimo igual al 3% de los depdsitos garantizados de
todas las entidades autorizadas en el territorio de dicho Estado miembro, y

c) la entidad de que se trate posea activos inferiores a 900 000 millones de euros en base
consolidada.

9. Al ejercer la facultad discrecional prevista en el apartado 3, las autoridades de resolucion
tendran debidamente en cuenta:

a) el principio de que las pérdidas deben ser asumidas en primer lugar por los accionistas y
después, en general, por los acreedores de la entidad objeto de resolucién por orden de
preferencia;

b) el nivel de la capacidad de absorcion de pérdidas que seguiria teniendo la entidad objeto de
resolucidn si se excluyera el pasivo o la categoria de pasivos, y

c) la necesidad de mantener unos recursos suficientes para la financiacidn de la resolucion.

10. Las exclusiones previstas en el apartado 3 podrdn aplicarse, bien para excluir
completamente de la amortizacion un pasivo, bien para limitar el alcance de la amortizacién
aplicada a ese pasivo.

11. Se otorgan a la Comisidn los poderes para adoptar actos delegados de conformidad con el
articulo 115 en lo referente a la determinacidon de las circunstancias en las que la exclusion es
necesaria para lograr los objetivos especificados en el apartado 3 del presente articulo.

12. Antes de ejercer la facultad discrecional de excluir un pasivo en virtud del apartado 3, la
autoridad de resolucion lo notificara a la Comisién. En caso de que la exclusién requiera una
contribucion del mecanismo de financiacién de la resoluciéon o de una fuente de financiacion
alternativa en virtud del apartado 4 a 8, la Comisidn, en un plazo de veinticuatro horas a partir
de la recepcién de dicha notificacidn, o en un plazo mayor con el acuerdo de la autoridad de
resolucidn, podra prohibir la exclusidon propuesta o exigir que se modifique si no se cumplen
los requisitos del presente articulo y de los actos delegados, a fin de proteger la integridad del
mercado interior. Ello se entenderad sin perjuicio de la aplicacion, por parte de la Comision, de
las normas de la Unién en materia de ayudas de estado.

Subseccion 2. Requisito minimo de los fondos propios y los pasivos admisibles

Articulo 45. Aplicacion del requisito minimo.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las entidades cumplan en todo momento el
requisito minimo para los fondos propios y los pasivos admisibles. El requisito minimo se
calculara como el importe de los fondos propios y los pasivos admisibles expresado
porcentualmente con respecto al total de pasivos y fondos propios de la entidad.
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A efectos del parrafo primero, los pasivos de derivados se incluirdn en el pasivo total sobre la
base del pleno reconocimiento de los derechos de compensacién a la contraparte.

2. La ABE elaborara normas técnicas de regulaciéon que especifiquen con mayor precision los
criterios de evaluacidon contemplados en el apartado 6, letras a) a f), atendiendo a los cuales
debera determinarse, para cada entidad, un requisito minimo para los fondos propios y los
pasivos admisibles, incluida la deuda subordinada y la deuda no garantizada de rango superior
con al menos doce meses restantes para su vencimiento sujetas a la competencia de
recapitalizacién interna y que se reconozcan como fondos propios.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comisiéon a mas
tardar el 3 de julio de 2015. Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulaciéon referidas en el parrafo tercero con arreglo a los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

Los Estados miembros podrdn prever criterios adicionales sobre la base de los cuales se
determinara el requisito minimo para los fondos propios y los pasivos admisibles.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, las autoridades de resolucién dispensaran a
las entidades de crédito hipotecario financiadas por obligaciones garantizadas de acuerdo con
la legislacién nacional, no estan autorizadas a recibir depdsitos, de la obligaciéon de cumplir, en
todo momento, un requisito minimo para los fondos propios y los pasivos admisibles, dado
que:

a) la resolucién de dichas entidades se efectuard a través de procedimientos nacionales de
insolvencia u otro tipo de procedimientos aplicados de conformidad con los articulos 38, 40 o
42 de la presente Directiva previstos especialmente para dichas entidades, y

b) tales procedimientos nacionales de insolvencia, u otros tipos de procedimientos,
garantizaran que los acreedores de dichas entidades, incluidos los titulares de obligaciones
garantizadas en su caso, asuman las pérdidas de forma que se cumplan los objetivos de
resolucion.

4. Los pasivos admisibles, incluidos los instrumentos de deuda subordinada y los préstamos
subordinados que no puedan considerarse capital adicional de nivel 1 o de nivel 2 se incluiran
en el importe de fondos propios y pasivos admisibles contemplado en el apartado 1 solo si
cumplen las siguientes condiciones:

a) que el instrumento haya sido emitido y plenamente desembolsado;

b) que el pasivo no se le adeude a la propia entidad, ni esté respaldado o garantizado por ella;
c) que la adquisicién del instrumento no haya sido financiada directa o indirectamente por la
entidad;

d) que el pasivo tenga un periodo de vencimiento restante de al menos un afio;

e) que el pasivo no surja de un derivado;

f) que el pasivo no surja de un depdsito que se beneficia de preferencia en la jerarquia
nacional de insolvencia de conformidad con el articulo 108.

A efectos de lo dispuesto en la letra d), cuando un pasivo confiera a su propietario el derecho
de reembolso anticipado, el vencimiento de ese pasivo serd la primera fecha en que surja
dicho derecho.
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5. Cuando un pasivo esté regulado por la normativa de un tercer pais, las autoridades de
resolucidon podran exigir a la entidad que demuestre que toda decision de una autoridad de
resolucidn consistente en amortizar o convertir dicho activo seria efectiva con arreglo a la
normativa de dicho tercer pais, habida cuenta de las clausulas del contrato que regule el
pasivo, de los acuerdos internacionales sobre el reconocimiento de procedimientos de
resolucidn, asi como de otras cuestiones pertinentes. Si la autoridad de resolucidon no esta
convencida de que toda decisidn seria efectiva con arreglo a la normativa de dicho tercer pais,
el pasivo no serd computado para el requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles.
6. El requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles de cada entidad contemplado en
el apartado 1 serd determinado por la autoridad de resolucion, tras consultar a la autoridad
competente, al menos con arreglo a los criterios siguientes:

a) la necesidad de garantizar la resolucidon de la entidad mediante la aplicacion de los
instrumentos de resolucidn, incluida, cuando proceda, la recapitalizacién interna, de forma
gue se cumplan los objetivos de resolucion;

b) la necesidad de garantizar que, cuando proceda, la entidad cuente con los pasivos
admisibles suficientes para que, si se aplica el instrumento de recapitalizacién interna, puedan
absorberse las pérdidas y pueda restablecerse el coeficiente de capital ordinario de nivel 1 de
la entidad a un nivel suficiente para permitir que la entidad siga cumpliendo las condiciones
para su autorizacién y prosiga las actividades a las que le autoriza la Directiva 2013/36/UE o la
Directiva 2014/65/UE, y para que se mantenga una confianza suficiente del mercado en la
entidad o sociedad;

c) la necesidad de garantizar que, si el plan de resoluciéon anticipa que determinadas categorias
de pasivos admisibles podrian quedar excluidas de la recapitalizacién interna contemplada en
el articulo 44, apartados 3, o que determinadas categorias de pasivos admisibles podrian ser
transmitidas totalmente a un adquirente en virtud de una transmisidon parcial, la entidad
cuente con otros pasivos admisibles suficientes para garantizar que puedan absorberse las
pérdidas y que pueda restablecerse el coeficiente de capital ordinario de nivel 1 de la entidad a
un nivel suficiente para permitir que la entidad siga cumpliendo las condiciones para su
autorizacién y prosiga las actividades a las que le autoriza la Directiva 2013/36/UE o la
Directiva 2014/65/UE;

d) el tamafio, tipo de empresa, modelo de financiacién y perfil de riesgo de la entidad;

e) la medida en que el sistema de garantia de depdsitos puede contribuir a la financiacion de la
resolucion de conformidad con el articulo 109;

f) la medida en que la inviabilidad de la entidad tendria un efecto adverso en la estabilidad
financiera debido, por ejemplo, al fendmeno de contagio como consecuencia de su
interconexidn con otras entidades o con el resto del sistema financiero.

7. Las entidades se ajustardn a los requisitos minimos establecidos en el presente articulo con
caracter individual. Una autoridad de resolucidn, tras consultar a una autoridad competente,
podra decidir aplicar el requisito minimo establecido en el presente articulo a sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d).

8. Ademas de lo dispuesto en el apartado 7, las empresas matrices de la Unién se ajustaran a
los requisitos minimos establecidos en el presente articulo con caracter consolidado.
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El requisito minimo para los fondos propios y los pasivos admisibles a nivel consolidado de una
empresa matriz de la Unién estara determinado por la autoridad de resolucién a nivel de
grupo, previa consulta al supervisor en base consolidada, de conformidad con el apartado 9, al
menos sobre la base de los criterios establecidos en el apartado 6 y del hecho de si las filiales
del grupo en terceros paises deben o no ser objeto de resolucién por separado de acuerdo con
el plan de resolucién.

9. La autoridad de resolucidon a nivel de grupo y las autoridades de resolucién responsables de
las filiales con caracter individual hardn todo cuanto esté a su alcance para llegar a una
decisién conjunta sobre el nivel del requisito minimo aplicado a nivel consolidado.

La decisién conjunta estara plenamente motivada y serd comunicada a la empresa matriz de la
Unidn por la autoridad de resolucién a nivel de grupo.

A falta de tal decisién conjunta en un plazo de cuatro meses, la autoridad de resolucion a nivel
de grupo adoptard una decisiéon sobre el requisito minimo consolidado después de haber
estudiado debidamente la evaluacién de las filiales realizada por las autoridades de resolucién
pertinentes. Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades de resolucién
interesadas ha remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) n.2 1093/2010, la autoridad de resolucion a nivel de grupo aplazara su decisidén en espera
de la decisién que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de
dicho Reglamento, y adoptara su decisidon de conformidad con la decisiéon de la ABE. El periodo
de cuatro meses se considerara el periodo de conciliacidn en el sentido del citado Reglamento.
La ABE adoptard su decisidn en el plazo de un mes. El asunto no se remitira a la ABE tras haber
finalizado el periodo de cuatro meses o haberse adoptado una decisiéon conjunta. A falta de
decisién de la ABE en el plazo de un mes, se aplicard la decisién de la autoridad de resolucién a
nivel de grupo.

La decision conjunta y la decisién adoptada por la autoridad de resolucidn a nivel de grupo a
falta de decisidn conjunta seran vinculantes para las autoridades de resolucion de los Estados
miembros interesados.

La decision conjunta y toda decision adoptada a falta de decisién conjunta seran revisadas vy,
cuando proceda, actualizadas regularmente.

10. Las autoridades de resolucidn fijaran el requisito minimo que debera aplicarse a las filiales
del grupo con caracter individual. Los requisitos minimos se fijaran a un nivel adecuado para la
filial teniendo en cuenta:

a) los criterios enumerados en el apartado 6, en particular el tamario, el tipo de empresa vy el
perfil de riesgo de la filial, incluidos sus fondos propios, y

b) el requisito consolidado que se haya fijado para el grupo con arreglo al apartado 9.

La autoridad de resolucidon a nivel de grupo y las autoridades de resolucion responsables de las
filiales con caracter individual haran todo cuanto esté a su alcance para llegar a una decisién
conjunta sobre el nivel del requisito minimo que deba aplicarse a cada filial respectiva con
caracter individual.

La decisidn conjunta estard plenamente motivada y sera comunicada a las filiales y a la entidad
matriz de la UE por la autoridad de resolucion de las filiales y por la autoridad de resolucién a
nivel de grupo, respectivamente.
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A falta de tal decisidén conjunta entre las autoridades de resolucidn en un plazo de cuatro
meses, la decisidon serd adoptada por las autoridades de resolucidén respectivas de las filiales
teniendo debidamente en cuenta las opiniones y reservas manifestadas por la autoridad de
resolucion a nivel de grupo.

Si, al final del periodo de cuatro meses, la autoridad de resolucién a nivel de grupo ha remitido
el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, las
autoridades de resolucién responsables de las filiales con caracter individual aplazaran sus
decisiones en espera de la decisién que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo
19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptaran su decisidon de conformidad con la decisién
de la ABE. El periodo de cuatro meses se considerara el periodo de conciliacidn en el sentido
del citado Reglamento. La ABE adoptara su decisidon en el plazo de un mes. El asunto no se
remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o haberse adoptado una
decisién conjunta. La autoridad de resolucion a nivel de grupo remitird el asunto a la ABE a
efectos de mediacion vinculante en caso de que el nivel establecido por la autoridad de
resolucidn de la filial diste menos de un punto porcentual del nivel consolidado establecido en
virtud del apartado 9.

A falta de decisién de la ABE en el plazo de un mes, se aplicaran las decisiones de las
autoridades de resolucidn responsables de las filiales.

Las decisiones conjuntas y todas las decisiones adoptadas por las autoridades de resolucidn de
las filiales a falta de decisidon conjunta seran vinculantes para las autoridades de resolucion
interesadas.

La decisidon conjunta y toda decision adoptada a falta de decisién conjunta seran revisadas vy,
cuando proceda, actualizadas periddicamente.

11. La autoridad de resolucién a nivel de grupo podra eximir totalmente a una entidad matriz
de la UE de la aplicacién del requisito minimo individual cuando:

a) la entidad matriz de la UE cumpla en base consolidada el requisito minimo fijado con arreglo
al apartado 8, y

b) la autoridad competente respecto de la entidad matriz de la Unidn haya eximido totalmente
a la entidad de la aplicacién de los requisitos individuales de capital con arreglo al articulo 7,
apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 575/2013.

12. La autoridad de resolucidon de una filial podra eximir totalmente a dicha filial de la
aplicacion del apartado 7 cuando:

a) tanto la filial como su empresa matriz estén sujetas a la autorizacion y la supervision del
mismo Estado miembro;

b) la filial esté incluida en la supervision en base consolidada de la entidad que sea su empresa
matriz;

c) la entidad de grupo de mas alto nivel en el Estado miembro de la filial, si es distinta de la
entidad matriz de la Unién, cumpla en base subconsolidada el requisito minimo fijado con
arreglo al apartado 7;

d) no existan impedimentos importantes, actuales o previstos, de tipo practico o juridico, para
la inmediata transmisidn de fondos propios o el reembolso de pasivos a la filial por parte de su
empresa matriz;
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e) o bien la empresa matriz demuestre, a satisfaccion de la autoridad competente, que efectta
una gestion prudente de la filial y se ha declarado, con el consentimiento de la autoridad
competente, garante de los compromisos suscritos por la filial, o bien los riesgos en la filial
sean poco significativos;

f) los procedimientos de evaluaciéon, medicidon y control de riesgos de la empresa matriz
incluyan a la filial;

g) la empresa matriz posea mas del 50% de los derechos de voto vinculados a las acciones del
capital de la filial o tenga derecho a designar o cesar a la mayoria de los miembros del érgano
de direccidn de la filial, y

h) la autoridad competente respecto de la filial haya eximido totalmente a la filial de la
aplicacion de los requisitos individuales de capital, de conformidad con el articulo 7, apartado
1, del Reglamento (UE) n.2 575/2013.

13. Las decisiones adoptadas de conformidad con el presente articulo podran establecer que el
requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles se cumpla parcialmente con caracter
consolidado o individual mediante instrumentos contractuales de recapitalizacion interna.

14. Para que un instrumento pueda considerarse instrumento contractual de recapitalizaciéon
interna con arreglo al apartado 13, la autoridad de resolucidn se cerciorara de que el
instrumento:

a) contiene una clausula contractual que estipule que, cuando una autoridad de resolucion
decida aplicar a esa entidad el instrumento de recapitalizacion interna, este se amortice o
convierta en la medida necesaria antes de que se amorticen o conviertan otros pasivos
admisibles, y

b) estd supeditado a un acuerdo, compromiso o disposicién de subordinacion vinculante, en
virtud del cual, si tienen lugar procedimientos concursales ordinarios, el instrumento se
clasifique en un rango inferior a otros pasivos admisibles y no pueda reembolsarse hasta que
no se hayan liquidado otros pasivos admisibles que estén pendientes en ese momento.

15. Las autoridades de resolucidn, en coordinacién con las autoridades competentes, exigirany
comprobaran que las entidades mantienen el requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles establecido en el apartado 1, vy, si procede, el requisito establecido en el apartado
13, y adoptaran decisiones de conformidad con el presente articulo en paralelo a la
elaboracion y el mantenimiento de los planes de resolucion.

16. La autoridades de resolucién, en coordinacion con las autoridades competentes,
informaran a la ABE del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles, y, cuando
proceda, del requisito establecido en el apartado 13, que hubieran establecido para cada
entidad sometida a su jurisdiccion.

17. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion a fin de especificar formatos,
plantillas y definiciones uniformes para que las autoridades de resolucidn, en coordinacién con
las autoridades competentes, determinen y envien a la ABE la informacién correspondiente a
los fines del apartado 16.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comisién a mas tardar
el 3 de julio de 2015. Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas
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de ejecucidon a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

18. Basandose en los resultados del informe al que hace referencia el apartado 19, la Comisiéon
presentard, en su caso, a mas tardar el 31 de diciembre de 2016, al Parlamento Europeo y al
Consejo una propuesta legislativa sobre la aplicacién armonizada del requisito minimo de
fondos propios y pasivos admisibles. Dicha propuesta incluird, si procede, la presentacion de
propuestas sobre la introduccidon de un ndmero adecuado de niveles minimos del requisito
minimo, teniendo en cuenta los distintos modelos empresariales de las entidades y grupos. La
propuesta incluira asimismo cualesquiera posibles ajustes que resulten adecuados de los
pardmetros del requisito minimo vy, si fuera necesario, las modificaciones adecuadas para la
aplicacion del requisito minimo a los grupos.

19. A mas tardar el 31 de octubre de 2016, la ABE remitira un informe a la Comisién, como
minimo, sobre los siguientes elementos:

a) el modo en que se haya aplicado a nivel nacional el requisito minimo de fondos propios y
pasivos admisibles, y, en particular, si se han registrado divergencias entre los Estados
miembros en los niveles establecidos para entidades comparables;

b) el modo en que se haya aplicado en los Estados miembros la facultad de exigir a las
entidades el cumplimiento del requisito minimo mediante instrumentos contractuales de
recapitalizacién interna, y si se han registrado divergencias en los distintos enfoques al
respecto;

c) la identificacién de modelos empresariales que reflejen los perfiles de riesgo globales de la
entidad;

d) el nivel adecuado del requisito minimo para cada uno de los modelos empresariales
determinados en virtud de la letra c);

e) si deberia establecerse o no una horquilla para el requisito minimo de cada modelo
empresarial;

f) el periodo de transicion adecuado, dentro del cual las entidades deben lograr el
cumplimiento de todos los niveles minimos armonizados prescritos;

g) si los requisitos establecidos en el articulo 45 bastan para garantizar que cada entidad tenga
una capacidad adecuada de absorcién de pérdidas y, de no ser asi, qué nuevas mejoras se
precisan para garantizar dicho objetivo;

h) si los cambios en la metodologia del calculo establecida en el presente articulo resultan
necesarios para garantizar que pueda utilizarse el requisito minimo como indicador adecuado
de la capacidad de absorcién de pérdidas de una entidad;

i) si resulta adecuado basar el requisito en el total de pasivos y fondos propios, excluidos los
pasivos surgidos de derivados, y, en particular, si resulta mds adecuado utilizar los activos
ponderados por riesgo de la entidad como denominador para el requisito;

j) si resulta adecuado el enfoque del presente articulo sobre la aplicacion del requisito minimo
a los grupos, y, en particular, si este enfoque garantiza adecuadamente que la capacidad de
absorcién de pérdidas del grupo se sitie en las entidades en las que pudieran registrarse
pérdidas o que dichas entidades puedan acceder a esa capacidad;
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k) si resultan adecuadas las condiciones en relacidén con las exenciones del requisito minimo, y,
en particular, si las filiales deben poder beneficiarse de dichas exenciones a escala
transfronteriza;

[) si resulta adecuado que las autoridades de resolucién puedan exigir el cumplimiento del
requisito minimo mediante instrumentos contractuales de recapitalizacién interna, y si resulta
conveniente una mayor armonizacion del enfoque de los instrumentos contractuales de
recapitalizacién interna;

m) si resultan adecuados los requisitos para los instrumentos contractuales de recapitalizacién
interna establecida en el apartado 14,y

n) si es conveniente exigir a las entidades y grupos que mencionen sus requisitos minimos de
fondos propios y de pasivos admisibles, o su nivel de fondos propios y de pasivos admisibles, v,
de ser asi, la frecuencia y el formato de dicha mencion.

20. La informacion a que se refiere el apartado 19 cubrird como minimo el periodo
comprendido entre el 2 de julio de 2014 y el 30 de junio de 2016 y tendrad en cuenta como
minimo lo siguiente:

a) la incidencia del requisito minimo, y de todo posible nivel armonizado propuesto, sobre:

i) los mercados financieros en general y los mercados de deuda no garantizada y derivados en
particular,

ii) los modelos empresariales y las estructuras de los balances de las entidades, en particular el
perfil de financiacion y la estrategia de financiacién de las entidades, y la estructura juridica y
operativa de los grupos,

iii) el rendimiento de las entidades, en particular su coste de financiacién,

iv) la migracién de las exposiciones a sociedades no sujetas a supervision prudencial, v) la
innovacion financiera,

vi) la preponderancia de instrumentos contractuales de recapitalizacion interna, y la naturaleza
y capacidad de comercializacién de los mismos,

vii) el comportamiento de las entidades en materia de asuncion de riesgos, viii) el nivel de los
gravamenes que pesan sobre los activos de las entidades,

ix) las acciones emprendidas por las entidades con el fin de cumplir los requisitos minimos, y
en particular la medida en que se hayan cumplido los requisitos minimos mediante reduccion
del apalancamiento, emision de deuda a largo plazo y captacidn de capital, y

x) el nivel de los préstamos bancarios, centrdndose especialmente en los préstamos a
microempresas y pequeiias y medianas empresas, a las autoridades locales, administraciones
regionales y organismos del sector publico, y en la financiacién del comercio, en particular los
préstamos en el marco de sistemas de seguro de créditos a la exportacién;

b) la interaccién de los requisitos minimos con los requisitos de fondos propios, el ratio de
apalancamiento y los requisitos de liquidez establecidos en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y
en la Directiva 2013/36/UE;

c) la capacidad de las entidades de obtener capital o financiacién en los mercados con el fin de
cumplir todos los requisitos minimos armonizados propuestos;

d) la coherencia con los requisitos minimos relativos a las normas internacionales
desarrolladas por los foros internacionales.
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Subseccion 3 .Aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna

Articulo 46. Evaluacion del importe de la recapitalizacion interna.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, al aplicar el instrumento de recapitalizacién
interna, las autoridades de resolucidn evaluen, basandose en una valoracidon que se ajuste al
articulo 36, el agregado de:

a) cuando proceda, el importe por el cual deben amortizarse los pasivos admisibles con objeto
de garantizar que el valor neto de los activos de la entidad objeto de resolucién sea igual a
cero,y

b) cuando proceda, el importe en el cual los activos admisibles deben convertirse en acciones
u otros tipos de instrumentos de capital con objeto de restablecer el coeficiente de capital
ordinario de nivel 1:

i) de la entidad objeto de resolucién, o

ii) de la entidad puente.

2. El cdlculo mencionado en el apartado 1 del presente articulo fijard el importe en que es
necesario amortizar o convertir los pasivos admisibles con el fin de restablecer el coeficiente
de capital ordinario de nivel 1 de la entidad objeto de resolucion, o si procede establecer el
ratio de la entidad puente, teniendo en cuenta toda contribucidn de capital realizada por el
mecanismo de financiacion de la resolucién de conformidad con el articulo 101, apartado 1,
letra d), de la presente Directiva y para mantener la confianza suficiente del mercado en la
entidad objeto de resolucion o la entidad puente y permitir a esta cumplir, durante al menos,
un afio, las condiciones para su autorizacion y para proseguir las actividades a las que le
autoriza la Directiva 2014/36/UE o la Directiva 2014/65/UE.

Cuando las autoridades de resolucién se propongan utilizar el instrumento de segregacion de
activos contemplado en el articulo 42, el importe en que deben reducirse los pasivos
admisibles tomara en consideracién una estimacion prudente de las necesidades de capital de
la entidad de gestidn de activos, segun corresponda.

3. Cuando el capital se haya amortizado de conformidad con los articulos 59 a 62 y se haya
aplicado el instrumento de recapitalizacidn interna conforme al articulo 43, apartado 2, y se
constate que el nivel de amortizacién basado en la valoracidn preliminar segun el articulo 36
sobrepasa los requisitos en comparacion con la valoracion definitiva conforme al articulo 36,
apartado 10, se podra aplicar un mecanismo de revalorizacién para reembolsar a los
acreedores y, a continuacion, a los accionistas en la medida en que sea necesario.

4. Las autoridades de resolucidn estableceran y mantendran disposiciones que garanticen que
el cdlculo y la evaluacién se basan en unos datos relativos a los activos y pasivos de la entidad
objeto de resolucién tan completos y actualizados como sea posible.

Articulo 47. Trato de los accionistas en la recapitalizacion interna o en la amortizacion o
conversion de instrumentos de capital.

1. Los Estados miembros garantizaran que, al aplicar el instrumento de recapitalizacidn interna
contemplado en el articulo 43, apartado 2, o la amortizacidn o conversién de instrumentos de
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capital contempladas en el articulo 59, las autoridades de resolucién tomen, en relacién con
los accionistas vy titulares de otros instrumentos de capital, una de las medidas siguientes, o
ambas:

a) amortizar las acciones u otros instrumentos de capital existentes o transmitirlos a los
acreedores objeto de recapitalizacién interna;

b) siempre y cuando, de acuerdo con la valoracién realizada de conformidad con el articulo 36,
la entidad objeto de resolucién tenga un valor neto positivo, diluir la participacion de los
accionistas vy titulares de otros instrumentos de capital existentes como consecuencia de la
conversion en acciones u otros instrumentos de capital de:

i) instrumentos de capital pertinentes emitidos por la entidad de acuerdo con la competencia a
que se refiere el articulo 59, apartado 2, o

ii) pasivos admisibles en acciones u otros instrumentos de capital emitidos por la entidad
objeto de resolucion de acuerdo con la competencia a que se refiere el articulo 63, apartado 1,
letra f).

En lo que respecta a la letra b), parrafo primero, la conversién se llevara a cabo a una tasa de
conversidn que reajuste de forma sustancial a la baja el valor nominal de las acciones u otros
instrumentos de capital existentes.

2. Las acciones a que se refiere el apartado 1 se aplicardn a los accionistas y titulares de otros
instrumentos de capital cuyas acciones u otros instrumentos de capital en cuestién hayan sido
emitidos u otorgados en las circunstancias siguientes:

a) con motivo de la conversion de instrumentos de deuda en acciones u otros instrumentos de
capital, de acuerdo con las cldusulas contractuales de los instrumentos de deuda originales, al
producirse un hecho anterior o simultdaneo a cuando la autoridad de resoluciéon juzgd que la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), cumplia las
condiciones de resolucidn;

b) con motivo de la conversién de los instrumentos de capital pertinentes en instrumentos de
capital ordinario de nivel 1 con arreglo a lo dispuesto en el articulo 60.

3. Al considerar qué acciéon adoptar en relacion con el apartado 1, las autoridades de
resolucién tendran en cuenta:

a) la valoracién efectuada con arreglo al articulo 36;

b) el importe segln el cual la autoridad de resolucién ha evaluado que los instrumentos de
fondos propios de base de categoria 1 deben ser reducidos y los instrumentos de capital
pertinentes deben ser amortizados o convertidos en virtud del articulo 60, apartado 1, y

c) el importe agregado evaluado por la autoridad de resolucidn de conformidad con el articulo
46.

4. Como excepcion a lo dispuesto en los articulos 22 a 25 de la Directiva 2013/36/UE, a la
obligacidn de informacion previa contemplada en el articulo 26 de la Directiva 2013/36/UE, en
el articulo 10, apartado 3, articulo 11, apartados 1y 2, y los articulos 12 y 13 de la Directiva
2014/65/UE, asi como a la obligacion de informacidn previa contemplada en el articulo 11,
apartado 3, de la Directiva 2014/65/UE, cuando la aplicacién del instrumento de
recapitalizacién interna o la conversidn de instrumentos de capital daria lugar a la adquisicién
o el incremento de una participacién cualificada en una entidad del tipo mencionado en el
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articulo 22, apartado 1, de la Directiva 2013/36/UE o en el articulo 11, apartado 1, de la
Directiva 2014/65/UE, las autoridades competentes llevaran a cabo la evaluacién contemplada
en los mencionados articulos en un plazo tal que no retrase la aplicacién del instrumento de
recapitalizacién interna o la conversién de instrumentos de capital, ni impida que la medida de
resolucidn alcance los objetivos de resolucidn que se propone.

5. Si la autoridad competente de esa entidad no ha llevado a cabo la evaluacién contemplada
en el apartado 4 en la fecha de aplicacidn del instrumento de recapitalizacién interna o de la
conversion de instrumentos de capital, el articulo 38, apartado 9, se aplicara a toda adquisicion
o incremento de una participacién cualificada por un comprador que sea consecuencia de la
aplicaciéon del instrumento de recapitalizacién interna o de la conversion de instrumentos de
capital.

6. La ABE elaborard a mas tardar el 3 de julio de 2016 directrices, de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, sobre las circunstancias en las que resultaria
apropiado emprender cada una de las acciones del apartado 1 del presente articulo, teniendo
en cuenta los factores especificados en el apartado 2 del presente articulo.

Articulo 48. Secuencia de amortizacion y conversion.

1. Los Estados miembros velaran por que, al aplicar el instrumento de recapitalizacion interna
o la amortizacién o conversidon de un instrumento de capital, las autoridades de resolucién
ejerzan las competencias de amortizacién y de conversidn, con sujecidn a las exclusiones que
procedan de conformidad con el articulo 44, apartados 2 y 3, de acuerdo con las disposiciones
siguientes:

a) los elementos del capital ordinario de nivel 1 se reducirdan de acuerdo con el articulo 60,
apartado 1, letra a);

b) Unicamente en el caso de que la reduccidn total efectuada de conformidad con la letra a)
sea inferior a la suma de los importes a que se refiere el articulo 47, apartado 3, letras b) y c),
las autoridades reduciran el importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel
1 en la medida necesaria y hasta el limite de su capacidad;

c) Unicamente en el caso de que la reduccién total efectuada de conformidad con las letras a) y
b) sea inferior a la suma de los importes a que se refiere el articulo 42, apartado 3, letras b) y
c), las autoridades reduciran el importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2 en la
medida necesaria y hasta el limite de su capacidad;

d) inicamente en el caso de que la reduccién total de las acciones u otros instrumentos de
capital y de los instrumentos de capital pertinentes de conformidad con las letras a), b) y c),
sea inferior a la suma de los importes a que se refiere el articulo 47, apartado 3, letras b) y c),
las autoridades reduciran en la medida necesaria el importe principal de la deuda subordinada
qgue no es capital adicional de nivel 1 o 2 de acuerdo con la jerarquia de los derechos de crédito
en los procedimientos de insolvencia ordinarios, en combinacién con la amortizacion
contemplada en las letras a), b) y c), para obtener la suma de los importes a que se refiere el
articulo 47, apartado 3, letras b) y c);

e) Unicamente en el caso de que la reduccidon total de las acciones u otros instrumentos de
capital, de los instrumentos de capital pertinentes y de los pasivos admisibles de conformidad
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con las letras a) a d) del presente apartado sea inferior a la suma de los importes a que se
refiere el articulo 47, apartado 3, letras b) y d), las autoridades reducirdan en la medida
necesaria el importe principal o el importe pendiente de los pasivos admisibles de acuerdo con
la jerarquia de los derechos de crédito en los procedimientos de insolvencia ordinarios,
incluida la clasificacion del rango de los depdsitos establecida en el articulo 108 de
conformidad con el articulo 44, en combinacidn con la amortizacion a que se refieren las letras
a), b), c) y d) del presente apartado, para obtener la suma de los importes a que se refiere el
articulo 47, apartado 3, letras b) y c).

2. Al ejercer las competencias de amortizacién o conversién, las autoridades de resolucion
asignaran las pérdidas que representan la suma de los importes a que se refiere el articulo 47,
apartado 3, letras b) y c), de forma equitativa entre las acciones u otros instrumentos de
capital y los pasivos admisibles del mismo rango reduciendo el importe principal o el importe
pendiente de tales acciones u otros instrumentos de capital y pasivos admisibles en un grado
proporcional a su valor.

El presente apartado no impedira que los pasivos que han sido excluidos de la recapitalizacién
interna de acuerdo con el articulo 44, apartados 2 y 3, reciban un trato mds favorable que los
pasivos admisibles que son del mismo rango en los procedimientos de insolvencia ordinarios.
3. Antes de aplicar la amortizacién o conversion a que se refiere el apartado 1, letra e), las
autoridades de resoluciédn convertiran o reducirdn el importe principal respecto de los
instrumentos mencionados en el apartado 1, letras b), c) y d), cuando dichos instrumentos
contengan las siguientes clausulas y todavia no hayan sido convertidos:

a) clausulas que estipulen que el importe principal del instrumento debe reducirse al
producirse cualquier circunstancia referente a la situacién financiera, la solvencia o los niveles
de fondos propios de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b),
c)od);

b) clausulas que estipulen la conversién de los instrumentos en acciones u otros instrumentos
de capital por los motivos anteriormente citados.

4. Cuando se haya reducido el importe principal de un instrumento, aunque no a cero, de
acuerdo con cldusulas del tipo de la mencionada en el apartado 3, letra a), antes de la
aplicaciéon del instrumento de recapitalizacidn interna de conformidad con el apartado 1, las
autoridades de resolucion ejerceran las competencias de amortizacién y de conversion sobre
el importe residual de dicho principal de conformidad con el apartado 1.

5. Cuando se decida si los pasivos han de amortizarse o convertirse en capital, las autoridades
de resolucidn no convertiran una clase de pasivos mientras una clase de pasivos subordinada a
aquella siga sustancialmente sin convertirse en capital o sin amortizarse, salvo que se permita
lo contrario en virtud del articulo 44, apartados 2 y 3.

6. A los efectos del presente articulo, la ABE a mas tardar el 3 de enero de 2016, proporcionara
directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 para la
interpretacion relativa a la interrelacién entre las disposiciones de la presente Directiva y las
establecidas en el Reglamento (UE) n.2 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE.

Articulo 49. Derivados.
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1. Los Estados miembros velaran por que cuando las autoridades de resolucién ejerzan las
competencias de amortizacion y de conversién de pasivos surgidos de derivados, lo hagan de
conformidad con el presente articulo.

2. Las autoridades de resolucién ejerceran las competencias de amortizacién y de conversion
en relaciéon con un pasivo surgido de un derivado Unicamente en el momento en que se
liguiden los derivados o después de dicha liquidacidon. Al activarse la resolucion, las
autoridades de resolucién estaran facultadas para vencer anticipadamente, resolver y liquidar
cualquier contrato de derivados con ese fin.

Cuando un pasivo de derivados haya quedado excluido de la aplicacién del instrumento de
recapitalizacién interna contemplado en el articulo 44, apartado 3, las autoridades de
resolucidn no estaran obligadas a resolver, vencer anticipadamente, o liquidar el contrato de
derivados.

3. Cuando las transacciones de derivados se efectien en el marco de un acuerdo de
compensacién contractual de este tipo, la autoridad de resolucion o un valorador
independiente determinard, en el marco de la valoracién contemplada en el articulo 36, los
pasivos surgidos de dichas transacciones en términos netos y de conformidad con las
condiciones del acuerdo.

4. Las autoridades de resolucidon determinaran el valor de los pasivos surgidos de derivados
con arreglo a:

a) unos métodos apropiados para determinar el valor de las distintas categorias de derivados,
incluidas las operaciones efectuadas en el marco de acuerdos de compensacion;

b) unos principios para establecer el momento exacto en que debe establecerse el valor de
una posicion de derivados, y c) métodos apropiados para comparar la pérdida de valor que
surgiria de la liquidacion y de la recapitalizacién interna de derivados con el importe de las
pérdidas que sufririan los derivados en una recapitalizacién interna.

5. La ABE, tras consultar a la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de
Mercados y Valores) (AEVM), establecida en virtud del Reglamento (UE) n.2 1095/2010,
desarrollarad proyectos de normas técnicas de regulacidon que especifiquen los métodos y los
principios contemplados en el apartado 4, letras a), b) y c), al evaluar los pasivos surgidos de
derivados.

En relaciéon con las transacciones de derivados efectuadas en el marco de un acuerdo de
compensacion, la ABE tendra en cuenta la metodologia de liquidacién definida en el acuerdo
de compensacion.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comisién a mas
tardar el 3 de enero de 2016. Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14
del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

Articulo 50. Coeficiente de conversion de la deuda en acciones.

1. Los Estados miembros garantizaran que, cuando las autoridades de resolucion ejerzan las
competencias especificadas en el articulo 59, apartado 3, y el articulo 63, apartado 1, letra f),
dichas autoridades puedan aplicar un coeficiente de conversion diferente para diferentes
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clases de instrumentos de capital y de pasivo, de acuerdo con uno de los principios
establecidos en los apartados 2 y 3 del presente articulo, o con ambos.

2. El coeficiente de conversién representara una compensacion adecuada de los acreedores
afectados por las pérdidas sufridas como consecuencia del ejercicio de la competencia de
amortizacién y de conversion.

3. Cuando se apliquen diferentes coeficientes de conversidon de acuerdo con el apartado 1, el
coeficiente de conversidon aplicable a los pasivos considerados de rango superior de
conformidad con la normativa vigente en materia de insolvencia serd mayor que el aplicable a
los pasivos subordinados.

4. La ABE a mas tardar el 3 de enero de 2016, elaborara directrices, conforme a lo dispuesto en
el articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, sobre la fijacion de coeficientes de
conversion.

Las directrices indicaran, en particular, cdmo puede darse compensacion a los acreedores
afectados aplicando el coeficiente de conversidén, asi como los coeficientes de conversién
relativos que mejor reflejen la prioridad de los pasivos de rango superior con arreglo a la
normativa de insolvencia.

Articulo 51. Medidas de reestructuracion y reorganizacion que complementan Ia
recapitalizacion interna.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, cuando las autoridades de resolucidn apliquen
el instrumento de recapitalizacion interna para recapitalizar, de conformidad con el articulo
43, apartado 2, letra a), una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d), se tomen medidas para garantizar que se instituya y ejecute, de conformidad
con el articulo 52, un plan de reorganizacion de actividades para dicha entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d).

2. Entre las medidas contempladas en el apartado 1 puede hallarse la designacion por la
autoridad de resolucidn de una o varias personas designadas de conformidad con el articulo
72, apartado 1, con la misién de elaborar y ejecutar el plan de reorganizacién de actividades
exigido por el articulo 52.

Articulo 52. Plan de reorganizacion de actividades.

1. Los Estados miembros exigiran que, en el plazo de un mes después de la aplicacidon a una
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), del instrumento
de recapitalizaciéon interna de conformidad con el articulo 43, apartado 2, letra a), el érgano de
direccion o la persona o personas designadas con arreglo al articulo 72, apartado 1, elaboreny
presenten a la autoridad de resolucidon un plan de reorganizacion de actividades que se ajuste
a los requisitos de los apartados 4 y 5 del presente articulo. Cuando sea aplicable el marco de
ayudas de estado de la Unién, los Estados miembros se aseguraran de que el plan es
compatible con el plan de reestructuracién que la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), esta obligada a presentar a la Comisién con arreglo a
dicho marco.
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2. Cuando el instrumento de recapitalizacidn interna contemplado en el articulo 43, apartado
2, letra a), se aplique a dos o mas entidades del grupo, el plan de reorganizacién de actividades
sera elaborado por la empresa matriz de la Unién y abarcard todas las entidades del grupo de
conformidad con el procedimiento especificado en los articulos 7 y 8, y sera presentado a la
autoridad de resoluciéon a nivel de grupo. La autoridad de resolucidon a nivel de grupo
comunicara el plan a otras autoridades de resolucién interesadas y a la ABE.

3. En circunstancias excepcionales, y si es necesario para alcanzar los objetivos de resolucidn,
la autoridad de resolucidn podrd prorrogar el periodo previsto en el apartado 1 hasta un
maximo de dos meses a partir de la aplicacién del instrumento de recapitalizacién interna.
Cuando la reorganizacidon de las actividades deba notificarse también en el marco de las
normas de la Unidn en materia de ayudas de estado, la autoridad de resolucién podra
prorrogar el periodo previsto en el apartado 1 hasta un maximo de dos meses a partir de la
aplicaciéon del instrumento de recapitalizacidn interna o hasta la finalizacidn del plazo fijado
por las normas de la Unidon en materia de ayudas de estado, si es anterior.

4. El plan de reorganizacién de actividades expondrd las medidas encaminadas a restablecer la
viabilidad a largo plazo de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d), o de parte de sus actividades, a lo largo de un plazo de tiempo razonable.
Estas medidas se basaran en supuestos realistas acerca de la situacién de la economia y de los
mercados financieros en la que operard la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d).

El plan de reorganizacion de actividades tendra en cuenta, entre otras cosas, las perspectivas
presentes y futuras de los mercados financieros y reflejara las hipdtesis mas optimista y mas
pesimista, incluido un supuesto de varios elementos que permitan determinar los principales
puntos vulnerables de la entidad. Las conclusiones deberdn cotejarse con referencias
apropiadas de todo el sector.

5. En el plan de reorganizacién de actividades se incluirdn como minimo los elementos
siguientes:

a) un diagndstico pormenorizado de los factores y problemas que hayan causado la
inviabilidad o la futura posible inviabilidad de la entidad o sociedad contemplada en el articulo
1, apartado 1, letras b), c) o d), y de las circunstancias que hayan propiciado esta situacion;

b) una descripcion de las medidas que vayan a adoptarse para restablecer la viabilidad a largo
plazo de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d);

c) un calendario para la ejecucion de tales medidas.

6. Entre las medidas encaminadas a restablecer la viabilidad a largo plazo de una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), pueden encontrarse las
siguientes

a) la reorganizacion de las actividades de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d);

b) cambios en los sistemas operativos y la infraestructura de la entidad;

c) el cese de las actividades con pérdidas;

d) la reestructuracién de las actividades existentes que puedan hacerse competitivas;

e) la venta de activos o de ramas de actividad.
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7. En el plazo de un mes a partir de la presentacion del plan de reorganizacion de actividades,
la autoridad de resolucién pertinente evaluara la probabilidad de que, si se ejecuta el plan, se
restablezca la viabilidad a largo plazo de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d). La evaluacién se llevard a cabo de acuerdo con la autoridad
competente correspondiente.

Si la autoridad de resolucién y la autoridad competente estan convencidas de que el plan
logrard ese objetivo, la autoridad de resolucidn aprobara el plan.

8. Si la autoridad de resolucién no esta segura de que el plan lograra el objetivo mencionado
en el apartado 7, comunicara, de comun acuerdo con la autoridad competente, sus dudas al
drgano de direccién o a la persona o personas designadas de conformidad con el articulo 72,
apartado 1, y exigird la modificacion del plan con el fin de disiparlas.

9. En el plazo de dos semanas a partir de la recepcién de la comunicacién mencionada en el
apartado 8, el 6rgano de direccion o la persona o personas designadas de conformidad con el
articulo 72, apartado 1, presentaran a la autoridad de resolucién un plan modificado para su
aprobacion. La autoridad de resolucidn evaluara el plan modificado y, en el plazo de una
semana, comunicard al érgano de direccion o a la persona o personas designadas de
conformidad con el articulo 72, apartado 1, si considera que, con las modificaciones, el plan
resolveria las dudas planteadas o si seria necesaria una modificacion suplementaria.

10. El érgano de direccidn o la persona o personas designadas de conformidad con el articulo
72, apartado 1, ejecutaran el plan de reorganizacion como hayan acordado la autoridad de
resolucidn y la autoridad competente, y remitird un informe a la autoridad de resolucion,
como minimo cada seis meses, acerca del avance en la ejecucion del plan.7

11. El 6rgano de direccion o la persona o personas designadas de conformidad con el articulo
72, apartado 1, revisaran el plan si, en opinién de la autoridad de resolucién con el acuerdo de
la autoridad competente, es necesario para lograr el objetivo sefalado en el apartado 4, y
presentara esta revision a la autoridad de resolucidn para su aprobacion.

12. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) los elementos minimos que, de conformidad con el apartado 5, deban incluirse en el plan de
reorganizacion de actividades, y

b) el contenido minimo de los informes contemplados en el apartado 10.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comisiéon a mas
tardar el 3 de enero de 2016. Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los articulos 10 a 14
del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

13. A mas tardar el 3 de enero de 2016, la ABE elaborara directrices de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010 que especifiquen en mayor medida los criterios
minimos que debe satisfacer un plan de reorganizacion de actividades para su aprobacién por
la autoridad de resolucién de conformidad con el apartado 7.

14. Teniendo en cuenta, si asi procede, la experiencia adquirida en la aplicacion de las
directrices referidas en el apartado 13, la ABE podra elaborar proyectos de normas técnicas de
regulacidon para especificar en mayor medida los criterios minimos que debe satisfacer un plan
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de reorganizacién de actividades para su aprobacién por la autoridad de resoluciéon de
conformidad con el apartado 7.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion a que se
refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Subseccion 4. Instrumento de recapitalizacion interna: Disposiciones complementarias

Articulo 53. Efecto de la recapitalizacion interna.

1. Los Estados miembros velaran por que, cuando una autoridad de resolucién ejerza una
competencia contemplada en el articulo 59, apartado 2, letras e) a i), y en el articulo 63,
apartado 1, la reduccién del importe principal o pendiente adeudado, la conversién o la
cancelacién, surta efecto y sea vinculante de forma inmediata para la entidad objeto de
resolucidn y para los acreedores y accionistas afectados.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que la autoridad de resolucion esté facultada para
llevar a cabo o exigir que se lleven a cabo todas las tareas administrativas y de procedimiento
necesarias para hacer efectivo el ejercicio de las competencias mencionadas en el articulo 59,
apartado 2, letras e) a i) y en el articulo 63, apartado 1, incluidas:

a) la modificaciéon de todos los registros pertinentes;

b) la exclusién de la cotizacidon oficial o la retirada del mercado de acciones u otros
instrumentos de capital o instrumentos de deuda;

c) la admision a cotizacidn oficial en el mercado de nuevas acciones u otros instrumentos de
capital;

d) la readmisidn a cotizacion de cualquier instrumento de deuda que se haya amortizado, sin la
exigencia de que se emita un prospecto con arreglo a la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo.

3. Cuando una autoridad de resolucidén reduzca a cero, en virtud de las competencias
mencionadas en el articulo 63, apartado 1, letra e), el importe principal o el importe pendiente
de un pasivo, este o cualesquiera obligaciones o reclamaciones derivadas del mismo que no
hayan vencido en el momento en que se ejercen dichas competencias se consideraran
liberados a todos los efectos, y no podran computarse en posibles procedimientos ulteriores
de la entidad objeto de resolucidn o de otra sociedad que la suceda en una eventual
liquidacion posterior.

4. Cuando una autoridad de resolucidon reduzca en parte, pero no totalmente, el importe
principal o el importe pendiente de un pasivo, en virtud de las competencias mencionadas en
el articulo 63, apartado 1, letra e):

a) el pasivo se liberard en la misma medida en que se reduce el importe;

b) el instrumento o acuerdo que haya creado el pasivo inicial seguird vigente respecto a la
parte residual del importe principal o del importe pendiente del pasivo, sin perjuicio de
cualquier modificacion de los intereses pagaderos al objeto de reflejar la reduccién del
principal, o de cualquier modificacidn de las condiciones que pudiera adoptar la autoridad de
resolucidn en virtud de las competencias mencionadas en el articulo 63, apartado 1, letra j).
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Articulo 54. Eliminacion de los obstdculos de procedimiento que impiden la recapitalizacion
interna.

1. Cuando proceda vy sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 63, apartado 1, letra i), los
Estados miembros exigirdn a las entidades y sociedades contempladas en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) y d), que mantengan en todo momento un importe de capital social
autorizado suficiente, u otro instrumento de capital ordinario de nivel 1, para que, llegado el
caso en que la autoridad de resolucion ejerza las competencias mencionadas en el articulo 63,
apartado 1, letras e) y f), respecto a una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d), o cualquiera de sus filiales, no se impida a dicha entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), emitir una cantidad
suficiente de nuevas acciones u otros instrumentos de capital con el fin de garantizar que la
conversion de pasivo en acciones u otros instrumentos de capital se lleve a cabo de forma
efectiva.

2. Las autoridades de resolucion evaluaran si es conveniente imponer el requisito contemplado
en el apartado 1 a una de las entidades o sociedades concretas contempladas en el articulo 1,
letras b), c) o d), en el contexto del desarrollo y gestidn del plan de resolucion de dicha entidad
o grupo, teniendo en cuenta, en particular, las acciones de resolucién contempladas en tal
plan. Si el plan de resolucion prevé una eventual aplicacidn del instrumento de recapitalizacion
interna, las autoridades se aseguraran de que el capital social autorizado u otro instrumento
de capital ordinario de nivel 1 sea suficiente para cubrir la suma de los importes a que se
refiere el articulo 47, apartado 3, letras b) y c).

3. Los Estados miembros garantizaran que no existen impedimentos de procedimiento
derivados de sus acuerdos constitutivos o sus estatutos que dificulten la conversion de pasivo
en acciones u otros instrumentos de capital (por ejemplo derechos preferentes de los
accionistas, o la obligacién de obtener su consentimiento para una ampliacién de capital).

4. El presente articulo se entendera sin perjuicio del conjunto de las modificaciones aportadas
a las Directivas 82/891/CEE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE y la Directiva
2012/30/UE, recogidas en el titulo X de la presente Directiva.

Articulo 55. Reconocimiento contractual de la recapitalizacion interna.

1. Los Estados miembros exigirdn a las entidades y sociedades contempladas en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) y d), que, se incluya una clausula contractual por la cual el acreedor o
parte del acuerdo que dé origen a los pasivos reconozca que a estos podrian serles aplicadas
las competencias de amortizacién y de conversién, y se comprometa a acatar cualquier
reduccion del importe principal o del importe adeudado y cualquier conversién o cancelaciéon
derivada del ejercicio de tales competencias por parte de una autoridad de resolucién, siempre
y cuando dichos pasivos:

a) no estén excluidos en virtud del articulo 44, apartado 2;

b) no constituyan un depdsito de los contemplados en el articulo 108, letra a);

c) estén regulados por una normativa de un tercer pais, y

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

d) que se hayan emitido o contraido después de la fecha en que un Estado miembro aplique
las disposiciones adoptadas con el fin de transponer la presente seccion.

El parrafo primero no se aplicard en caso de que la autoridad de resoluciéon de un Estado
miembro determine que los pasivos o instrumentos contemplados en dicho parrafo pueden
estar sujetos a amortizacidon y conversién por la autoridad de resolucién de un Estado
miembro en virtud de la legislacidon de un tercer pais o a un acuerdo vinculante con ese tercer
pais.

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién puedan exigir a las
entidades y sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) y d), que
faciliten a las autoridades un dictamen juridico relativo a la aplicabilidad legal y la eficacia de
dicha cldusula.

2. Si una de las entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o
d), no incluyese entre las disposiciones contractuales aplicables a unos pasivos dados la
cldusula contemplada en el apartado 1, tal inviabilidad no impedird que la autoridad de
resolucidn ejerza las competencias de amortizacidon y de conversidn en relacién con dichos
pasivos.

3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacidon para especificar la lista de
pasivos a los que se aplica la exclusidn prevista en el apartado 1, asi como el contenido de la
cldusula prevista en dicho apartado, teniendo en cuenta los diferentes modelos econémicos de
los bancos.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comisién a mas
tardar el 3 de julio de 2015. Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacidn a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

Articulo 56. Instrumentos gubernamentales de estabilizacion financiera.

1. Los Estados miembros podran conceder ayudas financieras publicas extraordinarias
mediante instrumentos adicionales de estabilizacién financiera de conformidad con el
apartado 3 del presente articulo, con el articulo 37, apartado 10, y con las normas de la Unién
en materia de ayudas de estado, a los efectos de participar en la resolucién de una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras c) o d), o de intervenir directamente
para evitar su liquidacion, a fin de cumplir los objetivos fijados para la resolucién en el articulo
31, apartado 2, en relacién con el Estado miembro o con la Unién en su conjunto. Esta accidn
ha de llevarse a cabo bajo la direccién del ministerio competente o del gobierno en estrecha
cooperacion con la autoridad de resolucidn.

2. Para hacer efectivos los instrumentos gubernamentales de estabilizacidon financiera, los
Estados miembros se aseguraran de que sus ministerios competentes tengan las competencias
de resolucidn pertinentes especificadas en los articulos 63 a 72 y de que se apliquen los
articulos 66, 68, 83 y 117.

3. Los instrumentos gubernamentales de estabilizacidn financiera se utilizaran como ultimo
recurso, una vez evaluados y aprovechados al maximo los demas instrumentos de resolucion al
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tiempo que se mantiene la estabilidad financiera, como determine el ministerio competente o
el gobierno previa consulta a la autoridad de resolucion.

4. Cuando se apliquen los instrumentos gubernamentales de estabilizacion financiera, los
Estados miembros velaran por que sus ministerios competentes o sus gobiernos y la autoridad
de resoluciéon apliquen los instrumentos solo si se cumplen todas las condiciones del articulo
32, apartado 1, y si se cumple una de las condiciones siguientes:

a) que el ministerio competente o el gobierno y la autoridad de resolucion, previa consulta al
banco central y a la autoridad competente, determinen que la aplicacion de otros
instrumentos de resolucidon no seria suficiente para evitar efectos adversos importantes en la
estabilidad financiera;

b) que el ministerio competente o el gobierno y la autoridad de resolucién determinen que la
aplicacion de otras medidas de resolucion no seria suficiente para proteger el interés publico,
cuando la entidad haya recibido previamente ayudas extraordinarias en forma de liquidez del
banco central;

c) por lo que respecta al instrumento de capital publico temporal, el ministerio competente o
el gobierno, tras consultar con la autoridad competente y la autoridad de resolucidn,
determinard que la aplicaciéon de los instrumentos de resolucidon no seria suficiente para
proteger el interés publico, cuando la entidad haya recibido previamente ayuda en forma de
capital a través del instrumento de apoyo al capital.

5. Los instrumentos de estabilizacién financiera consistiran en lo siguiente:

a) un instrumento publico de apoyo al capital con arreglo al articulo 57;

b) un instrumento de capital publico temporal con arreglo al articulo 58.

Articulo 57. Instrumento publico de apoyo al capital.

1. Los Estados miembros, al tiempo que respetan el Derecho de sociedades nacional, podran
participar en la recapitalizacidn interna de una entidad o sociedad contemplada en el articulo
1, apartado 1, letras c) o d), de la presente Directiva, proporcionandole capital a cambio de los
siguientes instrumentos, a reserva de los requisitos del Reglamento (UE) n.2 575/2013:

a) instrumentos de capital ordinario de nivel 1;

b) otros instrumentos de capital o de nivel 1 o nivel 2;

2. Los Estados miembros, en la medida en que su participacidon de capital en una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), lo permita, garantizaran
que dichas entidades o sociedades sujetas al instrumento publico de apoyo al capital conforme
al presente articulo se gestionen de forma comercial y profesional.

3. Cuando un Estado miembro facilite el instrumento publico de apoyo al capital conforme al
presente articulo, velard por que su participacién en la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), se transmita al sector privado en cuanto lo permitan las
circunstancias comerciales y financieras.

Articulo 58. Instrumento de capital publico temporal.

1. Los Estados miembros podran asumir el capital publico temporal de una entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d).
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2. Con este fin, el Estado miembro podra realizar una o mds 6rdenes de transmision de
participaciones en las que el destinatario sea:

a) un mandatario del Estado miembro, o

b) una sociedad que sea propiedad enteramente del Estado miembro.

3. Los Estados miembros velaran por que las entidades o sociedades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), sujetas al instrumento de capital publico temporal
conforme al presente articulo se gestionen de forma comercial y profesional y se transmita al
sector privado en cuanto lo permitan las circunstancias comerciales y financieras.

CAPITULO V
Amortizacion de los instrumentos de capital

Articulo 59. Obligacion de amortizar o convertir los instrumentos de capital.

1. La competencia para amortizar o convertir los instrumentos de capital pertinentes se puede
ejercer:

a) independientemente de la medida de resolucion, o

b) junto con la medida de resolucién, cuando se cumplan las condiciones para la resolucion
previstas en los articulos 32 y 33.

2. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucién tengan competencias
para amortizar o convertir los instrumentos de capital pertinentes en acciones u otros
instrumentos de capital de las entidades y sociedades contempladas en el articulo 1, apartado
1, letras b), c) y d).

3. Los Estados miembros exigirdn que las autoridades de resolucién ejerzan sin demora la
competencia de amortizacion o de conversion de conformidad con el articulo 60 respecto a los
instrumentos de capital pertinentes emitidos por una entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), cuando se verifique una o mas de las circunstancias
siguientes:

a) que se ha determinado que las condiciones de resolucién especificadas en los articulos 32 y
33 se han respetado, antes de emprender ninguna medida de resolucion;

b) que la autoridad apropiada compruebe que, a no ser que se ejerza la competencia en
relacidn con los instrumentos de capital pertinentes, la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), dejara de ser viable;

c) en el caso de los instrumentos de capital pertinentes emitidos por una filial y si dichos
instrumentos de capital se reconocen a los efectos de cumplimiento de los requisitos de
fondos propios en base individual y consolidada, que la autoridad apropiada del Estado
miembro del supervisor en base consolidada y la autoridad apropiada del Estado miembro de
la filial efectien la comprobacién conjunta (que adoptara la forma de decisién conjunta de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 92, apartados 3 y 4, de que, a no ser que se ejerza
la competencia de amortizaciéon o conversion en relacion con dichos instrumentos, el grupo
dejara de ser viable;

d) en el caso de los instrumentos de capital pertinentes emitidos al nivel de la empresa matriz
y si dichos instrumentos se reconocen a los efectos de cumplimiento de los requisitos de
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fondos propios con caracter individual al nivel de la empresa matriz o en base consolidada, que
la autoridad apropiada del Estado miembro del supervisor en base consolidada determine que,
a no ser que se ejerza la competencia de amortizacion o conversién en relaciéon con dichos
instrumentos, el grupo dejard de ser viable;

e) que la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d),
necesite ayuda financiera publica extraordinaria, excepto en cualquiera de las circunstancias
indicadas en el articulo 32, apartado 4, letra d), inciso iii).

4. A efectos del apartado 3, Unicamente se considerarda que una entidad o una sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), dejaria de ser viable si se cumplen
las dos condiciones siguientes:

a) que la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), sea
inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser;

b) teniendo en cuenta el calendario y otras circunstancias pertinentes, que no existan
perspectivas razonables de que ninguna medida, incluidas medidas alternativas del sector
privado o de supervisidon (medidas de actuacién temprana inclusive), aparte de la amortizacion
o conversidn de los instrumentos de capital, de modo independiente o en combinacién con
una medida de resolucion, puedan impedir la inviabilidad de la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), en un plazo de tiempo razonable.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado 4, letra a), del presente articulo, se considerara que
una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), es inviable o
exista la probabilidad de que lo vaya a ser si se produce una o varias de las circunstancias
previstas en el articulo 32, apartado 4.

6. A efectos de lo dispuesto en el apartado 4, letra a), se considerara que un grupo es inviable
o existe la probabilidad de que lo vaya a ser cuando el grupo haya infringido, o existan factores
objetivos que indiquen que infringird, en un futuro cercano, sus requisitos prudenciales
consolidados, de forma tal que resulte justificada la actuacion de la autoridad competente,
incluso, pero sin limitarse a ello, por haber incurrido el grupo, o ser probable que incurra, en
pérdidas que agotarian o mermarian significativamente sus fondos propios.

7. Un instrumento de capital pertinente emitido por una filial no se amortizarad en mayor grado
o convertird en peores condiciones con arreglo al apartado 3, letra c), que aquel en que se
hayan amortizado o convertido los instrumentos de capital del mismo rango a nivel de la
empresa matriz.

8. Cuando una autoridad apropiada efectue la comprobacion contemplada en el apartado 3 del
presente articulo, informara sin demora, si fuera distinta, a la autoridad de resoluciéon
responsable de la entidad o sociedad en cuestién contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d).

9. Antes de efectuar la comprobacion contemplada en el apartado 3, letra c), del presente
articulo en relacién con una filial que emite instrumentos de capital pertinentes que se
considera cumplen en base individual y consolidada las obligaciones sobre fondos propios, la
autoridad apropiada cumplird los requisitos de informacidon y consulta que figuran en el
articulo 62.
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10. Antes de ejercer las competencias de amortizacidn o conversidn de los instrumentos de
capital, las autoridades de resolucion garantizaran que se lleve a cabo una evaluacién de los
activos y pasivos de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c)
o d), con arreglo al articulo 36. Dicha evaluacion constituird la base del calculo de la
amortizaciéon que ha de aplicarse a los instrumentos de capital pertinentes para absorber las
pérdidas y del nivel de la conversién que ha de aplicarse a los instrumentos de capital
pertinentes para recapitalizar la entidad o la sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), c) o d).

Articulo 60. Disposiciones para la amortizacion o conversion de los instrumentos de capital.

1. Al cumplir los requisitos recogidos en el articulo 59, las autoridades de resolucién ejerceran
la competencia de amortizacién o de conversion, de acuerdo con la prioridad de los créditos
con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios, de forma que se produzcan los
resultados siguientes:

a) los elementos del capital ordinario de nivel 1 se reducen en primer lugar de forma
proporcional a las pérdidas y hasta el limite de su capacidad y la autoridad de resolucion
adoptara una o ambas de las medidas previstas en el articulo 47, apartado 1 respecto de los
titulares de los instrumentos de capital ordinario de nivel 1;

b) el importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1 se amortiza o
convierte en instrumentos de capital ordinario de nivel 1 o ambas cosas, en la medida en que
sea necesario para alcanzar los objetivos de resolucion establecidos en el articulo 31 o hasta el
limite de la capacidad de los instrumentos de capital pertinentes, si el importe es inferior;

c) el importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2 se deprecia amortiza o
convierte en instrumentos de capital ordinario de nivel 1 o ambas cosas, en la medida en que
sea necesario para alcanzar los objetivos de resolucion establecidos en el articulo 31 o hasta el
limite de la capacidad de los instrumentos de capital pertinentes, si el importe es inferior.

2. En caso de que el importe principal de un instrumento de capital pertinente se amortice:

a) la reducciéon del importe principal sera permanente, sujeta a toda reevaluacién de
conformidad con el mecanismo de reembolso del articulo 46, apartado 3;

b) por lo que se refiere al titular del instrumento de capital pertinente, no subsistira
responsabilidad alguna en relacién con el importe del instrumento que haya sido amortizado,
excepto cuando se trate de pasivos ya devengados o de pasivos resultantes de dafios y
perjuicios surgidos con motivo del recurso presentado contra la legalidad del ejercicio de la
competencia de amortizacion;

c) que no se pague indemnizacidn alguna al titular de los instrumentos de capital pertinentes,
excepto si se ajusta a lo dispuesto en el apartado 3.

Lo dispuesto en la letra b) no impedira que sean emitidos instrumentos de capital ordinario de
nivel 1 para un titular de instrumentos de capital pertinentes de conformidad con el apartado
3.

3. A fin de efectuar la conversidn de los instrumentos de capital pertinentes con arreglo al
apartado 1, letra b), del presente articulo, las autoridades de resolucidon podran exigir a las
entidades y sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) y d), que emitan
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instrumentos de capital ordinario de nivel 1 para los titulares de los instrumentos de capital
pertinentes. Los instrumentos de capital pertinentes Unicamente podran ser convertidos
cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) que estos instrumentos de capital ordinario de nivel 1 sean emitidos por la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), o por una empresa matriz
de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), con el
acuerdo de la autoridad de resolucidn de la entidad o institucion contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) y d), o, cuando proceda, de la autoridad de resolucién de la empresa
matriz;

b) que estos instrumentos de capital ordinario de nivel 1 sean emitidos con anterioridad a
cualquier emisidon de acciones u otros instrumentos de capital por parte de dicha entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), a efectos de aportacion de
fondos propios por parte del Estado o una entidad estatal;

c) que estos instrumentos de capital ordinario de nivel 1 sean asignados y transmitidos sin
demora después del ejercicio de la competencia de conversion;

d) que el tipo de conversion que determina el nimero de instrumentos de capital ordinario de
nivel 1 que se emiten respecto a cada instrumento de capital pertinente se ajuste a los
principios establecidos en el articulo 50 y en directrices que elabore la ABE con arreglo al
articulo 50, apartado 4.

4. A efectos de la emision de instrumentos de capital ordinario de nivel 1, contemplada en el
apartado 3, las autoridades de resolucién podran exigir a las entidades y sociedades
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) y d), que mantengan en todo momento
la necesaria autorizacién previa para emitir el correspondiente nimero de instrumentos de
capital ordinario de nivel 1.

5. Cuando una entidad se ajuste a las condiciones de resolucion y la autoridad de resolucion
decida aplicar a aquella un instrumento de resolucidn, cumplira la obligacién contemplada en
el apartado 59, apartado 3, antes de aplicar el citado instrumento.

Articulo 61. Autoridades responsables de la comprobacion.

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades responsables de efectuar las
comprobaciones contempladas en el articulo 59, apartado 3, sean las especificadas en el
presente articulo.

2. Cada Estado miembro designara en la legislacién nacional la autoridad apropiada que serd
responsable de efectuar las comprobaciones de conformidad con el articulo 59. La autoridad
apropiada podra ser o bien la autoridad competente o bien la autoridad de resolucién, de
conformidad con el articulo 32.

3. Cuando se reconozca que los instrumentos de capital pertinentes cumplen con caracter
individual las obligaciones sobre fondos propios impuestas de acuerdo con lo establecido en el
articulo 92 del Reglamento (UE) n.2 575/2013, la autoridad responsable de efectuar la
comprobacidn mencionada en el articulo 59, apartado 3, de la presente Directiva, sera la
autoridad apropiada del Estado miembro en el que la entidad o sociedad contemplada en el
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articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), haya sido autorizada de conformidad con lo dispuesto
en el titulo Ill de la Directiva 2013/36/UE.

4. Cuando una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d),
que sea una filial emita instrumentos de capital pertinentes y se reconozca que estos cumplen
en base individual y consolidada las obligaciones sobre fondos propios, la autoridad
responsable de efectuar las comprobaciones contempladas en el articulo 59, apartado 3, sera
la siguiente:

a) la autoridad apropiada del Estado miembro en el que la entidad o sociedad contemplada en
el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), de la presente Directiva que ha emitido estos
instrumentos haya sido establecida con arreglo al titulo Ill de la Directiva 2013/36/UE sera
responsable de efectuar las comprobaciones contempladas en el articulo 59, apartado 3, letra
b), de la presente Directiva;

b) la autoridad apropiada del Estado miembro del supervisor en base consolidada y la
autoridad apropiada del Estado miembro en el que la entidad o la sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), de la presente Directiva que ha emitido estos
instrumentos haya sido establecida con arreglo al titulo Il de la Directiva 2013/36/UE seran
responsables de efectuar la comprobacidén conjunta (que adoptara la forma de decision
conjunta) contemplada en el articulo 59, apartado 3, letra c), de la presente Directiva.

Articulo 62. Aplicacion consolidada: procedimiento de comprobacion.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, antes de efectuar las comprobaciones
contempladas en el articulo 59, apartado 3, letras b), c), d) o e), en relacién con una filial que
emita instrumentos de capital pertinentes respecto de los cuales se reconozca que cumplen en
base individual y consolidada las obligaciones sobre fondos propios, las autoridades
apropiadas cumpliran los requisitos siguientes:

a) toda autoridad apropiada que se esté planteando proceder a alguna de las comprobaciones
contempladas en el articulo 59, apartado 3, letras b), ¢), d) o e), lo notificara sin demora al
supervisor en base consolidada y, si son diferentes, a la autoridad apropiada del Estado
miembro en el que esté situado el supervisor en base consolidada;

b) toda autoridad apropiada que se esté planteando proceder a alguna de las comprobaciones
contempladas en el articulo 59, apartado 3, letra c), lo notificara sin demora a la autoridad
competente responsable de cada entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d), que haya emitido los instrumentos de capital pertinentes sobre los que debe
ejercerse la competencia de amortizacidn o conversién en caso de que, efectivamente,
efectuara tales comprobaciones vy, si son diferentes, a las autoridades apropiadas del Estado
miembro en que estén situadas dichas autoridades competentes y el supervisor en base
consolidada.

2. Al efectuar la comprobaciéon contemplada en el articulo 59, apartado 3, letras c), d), o e), en
el caso de resolucion de una entidad o de un grupo con actividad transfronteriza, las
autoridades apropiadas tomaran en consideracion el posible impacto de la resolucién en todos
los Estados miembros en los que opera dicha entidad o grupo.
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3. Las autoridades apropiadas deberan acompafiar la notificacidon a que se refiere el apartado 1
de una explicacién de las razones por las que se esta planteando proceder a la comprobacién
en cuestion.

4. Después de efectuar una notificacion con arreglo al apartado 1, la autoridad apropiada,
previa consulta a las autoridades competentes notificadas, evaluara los siguientes aspectos:

a) si existe una medida alternativa al ejercicio de la competencia de amortizacidon o conversion
de conformidad con el articulo 59, apartado 3;

b) en caso de existir dicha medida alternativa, si puede aplicarse adecuadamente;

c) si fuera posible aplicar la medida alternativa, si existen perspectivas realistas de que, en un
plazo adecuado, podria solventar las circunstancias que, de otro modo, requeririan efectuar la
comprobacidn a que se refiere el articulo 59, apartado 3.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado 4 del presente articulo, se entiende por medidas
alternativas las medidas de actuacién temprana a que se refiere el articulo 27 de la presente
Directiva, las medidas contempladas en el articulo 104, apartado 1, de la Directiva
2013/36/UE, o la transmision de fondos o de capital de la empresa matriz.

6. Cuando, de conformidad con el apartado 4, la autoridad apropiada, previa consulta a las
autoridades notificadas, evalie que hay una o varias medidas alternativas que pueden
aplicarse y que producirian los resultados a que se refiere la letra c) de dicho apartado, se
asegurara de que se apliquen tales medidas.

7. Cuando, en el caso a que se refiere el apartado 1, letra a), y de conformidad con el apartado
4 del presente articulo, la autoridad apropiada, previa consulta a las autoridades notificadas,
evalle que no existen medidas alternativas que pudieran producir los resultados a que se
refiere la letra c) del apartado 4, la autoridad apropiada decidira si la comprobacion a que se
refiere el articulo 59, apartado 3, es apropiada.

8. Cuando una autoridad apropiada decida efectuar una comprobacion en virtud del articulo
59, apartado 3, letra c), lo notificard inmediatamente a las autoridades apropiadas de los
Estados miembros en que estén situadas las filiales afectadas, y la comprobacion adoptara la
forma de decisién conjunta con arreglo a lo dispuesto en el articulo 92, apartados 3 y 4. En
ausencia de decisidon conjunta, no se efectuard comprobacidn alguna en virtud del articulo 59,
apartado 3, letra c).

9. Las autoridades de resolucion de los Estados miembros en que estén situadas las filiales
afectadas aplicaran sin demora toda decision de amortizacion o de conversién de los
instrumentos de capital adoptada de conformidad con el presente articulo, teniendo
debidamente en cuenta la urgencia de las circunstancias.

CAPITULO VI
Competencias de resolucion

Articulo 63. Competencias generales.

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion dispongan de todas las
competencias necesarias para aplicar los instrumentos de resolucién a las entidades y
sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) y d), que cumplan las
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condiciones aplicables para su resolucidon. En particular, las autoridades de resolucién
dispondran de las siguientes competencias de resolucion, que podran ejercer de forma aislada
0 conjunta:

a) exigir a cualquier persona que facilite toda la informacién requerida para que la autoridad
de resolucion tome sus decisiones y prepare la medida de resolucidn, incluidas las
actualizaciones y datos complementarios de los planes de resolucion, y también la informacion
requerida que vaya a ser facilitada por las inspecciones in situ;

b) adquirir el control de la entidad objeto de resoluciéon y ejercer todos los derechos vy
competencias reconocidos a los accionistas, los otros propietarios y el drgano de direccion de
la misma;

c) transmitir acciones u otros instrumentos de capital emitidos por la entidad objeto de
resolucion;

d) transmitir a otra entidad, con su consentimiento, derechos, activos o pasivos de la entidad
objeto de resolucién;

e) reducir, incluso a cero, el importe principal o el importe pendiente debido de los pasivos
admisibles de una entidad objeto de resolucidn;

f) convertir pasivos admisibles de una entidad objeto de resolucidon en acciones ordinarias u
otros instrumentos de capital de tal entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d), de una entidad matriz pertinente o de una entidad puente a la que se
transmitan activos, derechos o pasivos de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d);

g) cancelar instrumentos de deuda emitidos por la entidad objeto de resolucién, excepto en el
caso de pasivos garantizados de conformidad con el articulo 44, apartado 2;

h) reducir, incluso a cero, el importe nominal de acciones u otros instrumentos de capital de la
entidad objeto de resolucidn y de cancelar dichas acciones u otros instrumentos de capital;

i) exigir a la entidad objeto de resolucidon o a una entidad matriz pertinente que emita nuevas
acciones, otros instrumentos de capital u otros instrumentos de capital, incluidos las acciones
preferentes y los instrumentos convertibles contingentes;

j) modificar o alterar el vencimiento de los instrumentos de deuda y de otros pasivos
admisibles emitidos por la entidad objeto de resolucidén, o modificar los intereses pagaderos
por tales instrumentos y otros pasivos admisibles, o la fecha del vencimiento de los intereses,
incluida la suspension de su pago durante un periodo limitado, excepto en el caso de pasivos
garantizados de conformidad con el articulo 44, apartado 2;

k) rescindir y finalizar contratos financieros o contratos de derivados a efectos de la aplicacion
del articulo 49;

[) destituir o sustituir al drgano de direccion y a los altos directivos de una entidad objeto de
resolucion;

m) exigir a la autoridad competente que evalle al comprador de una participacion cualificada
de manera oportuna, por lo que es necesaria una excepcidn respecto a los plazos establecidos
en el articulo 22 de la Directiva 2013/36/UE y en el articulo 12 de la Directiva 2014/65/UE.

2. Los Estados miembros adoptaran todas las medidas necesarias para garantizar que, cuando
apliquen los instrumentos y ejerzan las competencias de resolucién, las autoridades de
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resolucidon no estaran obligadas a cumplir los requisitos que se exponen a continuacién, que en
condiciones normales serian aplicables en virtud de la normativa nacional, contractual o de
otro tipo:

a) de conformidad con el articulo 3, apartado 6, y el articulo 85, apartado 1, requisito de
obtencidon de la aprobacion o consentimiento de cualquier persona, publica o privada,
incluidos los accionistas o acreedores de la entidad objeto de resolucion;

b) con anterioridad al ejercicio de la competencia, requisito de procedimiento consistente en
notificar a cualquier persona, en particular todo requisito de publicar anuncios o folletos o de
presentar o registrar documentos ante cualquier otra autoridad.

En particular, los Estados miembros velaran por que las autoridades de resoluciéon puedan
ejercer las competencias contempladas en el presente articulo a pesar de cualquier restriccion
o exigencia de consentimiento respecto a la transmisién de los instrumentos financieros,
derechos, activos o pasivos pertinentes que en condiciones normales serian aplicables.

La letra b) del parrafo primero se entendera sin perjuicio de los requisitos recogidos en los
articulos 81 y 83 y de cualquier obligacién de informacién derivada del marco de ayudas de
estado de la Union.

3. Los Estados miembros velaran por que, en la medida en que cualquiera de las competencias
enumeradas en el apartado 1 del presente articulo no sea aplicable a una entidad incluida en
el ambito de aplicacidn del articulo 1, apartado 1, de la presente Directiva debido a la forma
juridica especifica de dicha sociedad, las autoridades de resolucion tengan competencias lo
mas similares posible, incluso por lo que respecta a los efectos de estas.

4. Los Estados miembros velaran por que, cuando las autoridades de resolucidn ejerzan las
competencias en virtud del apartado 3, se apliquen las medidas de salvaguarda previstas en la
presente Directiva, u otras con idéntico efecto, a las personas afectadas, incluidos los
accionistas, los acreedores y las contrapartes.

Articulo 64. Competencias auxiliares.

1. Los Estados miembros garantizaran que, cuando ejerzan una competencia de resolucion, las
autoridades de resolucion estén habilitadas para:

a) de conformidad con el articulo 78, disponer que las transmisiones se efectuen libres de
cualquier pasivo o gravamen que pese sobre los instrumentos financieros, derechos, activos o
pasivos transmitidos; a tal efecto, no se considerara pasivo ni gravamen ningun derecho a
indemnizacién de conformidad con la presente Directiva;

b) suprimir los derechos de adquirir mas acciones u otros instrumentos de capital;

c) exigir a la autoridad pertinente que interrumpa o suspenda la admisidn a negociacién en un
mercado regulado o la admisidn a cotizacidn oficial de instrumentos financieros en virtud de la
Directiva 2001/34/CE del Parlamento Europeo y del Consejo;

d) disponer que el adquirente sea considerado como si fuera la entidad objeto de resolucion
por lo que se refiere a cualquier derecho u obligacion de la misma o a cualquier accién
realizada por esta, incluidos, de conformidad con los articulos 38 y 40, los derechos u
obligaciones relacionados con la participacién en una infraestructura de mercado;
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e) exigir a la entidad objeto de resolucion o al adquirente que proporcione a la otra parte
informacidn y asistencia, y f) cancelar o modificar las condiciones de un contrato del que sea
parte la entidad objeto de resolucién, o constituirse como parte en lugar del adquirente.

2. Las autoridades de resolucion ejercerdn las competencias recogidas en el apartado 1, solo
cuando la autoridad lo considere necesario para garantizar la efectividad de una medida de
resolucidn o para lograr uno o varios objetivos de resolucion.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que, al ejercer una competencia de resolucidn, las
autoridades de resolucidn tengan la facultad de adoptar las medidas necesarias para garantizar
la continuidad y la efectividad de la medida de resolucidon y, cuando proceda, que el
adquirente pueda explotar las actividades transmitidas. Estas medidas de garantia de la
continuidad deben, en particular, asegurar:

a) la continuidad de los contratos celebrados por la entidad objeto de resolucion de forma que
el adquirente asuma los derechos y las obligaciones de la entidad objeto de resolucion
derivados de cualquier instrumento financiero, derecho, activo o pasivo transmitido, y
sustituya a la entidad objeto de resolucién de forma expresa o implicita en todos los
documentos contractuales pertinentes;

b) la sustitucion de la entidad objeto de resolucién por el adquirente en cualquier
procedimiento juridico relativo a cualquier instrumento financiero, derecho, activo o pasivo
transmitido.

4. Las competencias recogidas en el apartado 1, letra d), y en el apartado 3, letra b), no
afectardn:

a) al derecho de un empleado de la entidad objeto de resolucidn a poner fin a un contrato de
empleo;

b) de conformidad con los articulos 69, 70 y 71, a la facultad de la parte de un contrato de
ejercitar sus derechos con arreglo al mismo, incluido el derecho a rescisién, cuando las
condiciones del contrato lo permitan a causa de un acto u omisidon imputables a la entidad
objeto de resolucidn con anterioridad a la transmisidn en cuestion, o al adquirente después de
la misma.

Articulo 65. Competencia para exigir servicios e infraestructuras.

1. Los Estados miembros velardn por que las autoridades de resoluciéon dispongan de
competencias para exigir a una entidad objeto de resolucidn o a cualquier entidad de grupo de
la misma que faciliten al adquirente los servicios e infraestructuras necesarios para que este
pueda desarrollar de forma efectiva las actividades que le sean transmitidas.

El parrafo primero serd de aplicacién incluso en los casos en que a la entidad objeto de
resolucidn o a la entidad correspondiente del grupo se hubieran aplicado procedimientos de
insolvencia ordinarios.

2. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucidon dispongan de
competencias para hacer cumplir las obligaciones impuestas, de conformidad con el apartado
1, por las autoridades de resolucién en otros Estados miembros a entidades de grupo
establecidas en su territorio.
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3. Los servicios e infraestructuras mencionados en los apartados 1 y 2 quedan limitados a
servicios e infraestructuras operativos, y no incluyen ningun tipo de respaldo financiero.

4. Los servicios e infraestructuras facilitados de conformidad con los apartados 1y 2 lo seran
con arreglo a:

a) las mismas condiciones durante el periodo de vigencia de un acuerdo, cuando en virtud de
este los servicios e infraestructuras hubieran sido facilitados por la entidad objeto de
resolucion inmediatamente antes de la medida de resolucion;

b) condiciones razonables, cuando no haya acuerdo o este haya expirado.

5. La ABE elaborard directrices, conforme a lo dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010, a mas tardar el 3 de julio de 2015, con el fin de especificar la lista de los
servicios e infraestructuras minimos necesarios para que el adquirente pueda desarrollar de
forma efectiva las actividades que le sean transmitidas.

Articulo 66. Competencia para ejecutar medidas de prevencion o de gestion de crisis por otros
Estados miembros.

1. Los Estados miembros garantizardn que, cuando una transmisidn de acciones, de otros
instrumentos de capital, o de activos, derechos o pasivos, incluya activos situados en un Estado
miembro diferente del Estado de la autoridad de resolucidn, o derechos y pasivos sometidos a
la jurisdiccion de un Estado miembro diferente al Estado de dicha autoridad, la transmision
surtird efecto en este otro Estado miembro o bajo su jurisdiccién.

2. Los Estados miembros facilitaran a la autoridad de resolucidn que haya realizado o tenga la
intencidn de realizar la transmisidn toda la asistencia que cabe razonablemente esperar, con el
fin de lograr que las acciones u otros instrumentos de capital, los activos, derechos o pasivos
se transmitan al adquirente con todos los requisitos exigidos por la normativa nacional.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que los accionistas, acreedores y terceros afectados
por la transmisién de acciones, otros instrumentos de capital, activos, derechos o pasivos
mencionada en el apartado 1 no puedan impedir, impugnar o eludir tal transmisién en virtud
de alguna disposicion de la normativa del Estado miembro donde se encuentren los activos, o
de la normativa aplicable a las acciones, otros instrumentos de capital, los activos o los
pasivos.

4. Cuando una autoridad de resolucién de un Estado miembro (denominado en lo sucesivo
«Estado miembro A») ejerza las competencias de amortizacion o de conversion,
particularmente en relacion con los instrumentos de capital de conformidad con el articulo 59,
y los pasivos admisibles o los instrumentos de capital pertinentes de la entidad objeto de
resolucidn incluyan:

a) instrumentos o pasivos regulados por la normativa de un Estado miembro diferente del de
la autoridad de resolucién que haya ejercido las competencias de amortizacion o de
conversion de la deuda (Estado miembro B);

b) pasivos respecto de acreedores del Estado miembro B,

el Estado miembro B se asegurara de que el importe principal de tales pasivos o instrumentos
se reduzca, o los pasivos o instrumentos se conviertan, mediante el ejercicio de las
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competencias de amortizacion o de conversién de la deuda de la autoridad de resolucion del
Estado miembro A.

5. Los Estados miembros velaran por que los acreedores afectados por el ejercicio de las
competencias de amortizaciéon o de conversién de la deuda a que se hace referencia en el
apartado 4 no puedan impugnar la reduccién del importe principal del instrumento o pasivo ni
su conversion, segun proceda, invocando disposicién alguna del Estado miembro B.

6. Cada Estado miembro se asegurara de que los aspectos que se exponen a continuacion se
determinen con arreglo a la normativa del Estado miembro de la autoridad de resolucion:

a) el derecho de accionistas, acreedores y terceros a impugnar mediante recurso, de acuerdo
con el articulo 85, la transmisidn de acciones, otros instrumentos de capital, activos, derechos
o pasivos contemplada en el apartado 1 del presente articulo;

b) el derecho de los acreedores a impugnar mediante recurso, de acuerdo con el articulo 85, la
reduccion del importe principal o la conversidon de un instrumento o pasivo comprendido en el
apartado 4, letras a) o b), del presente articulo;

c) las clausulas de salvaguarda aplicables, segun dispone el capitulo VII, a las transmisiones
parciales de los activos, derechos o pasivos mencionados en el apartado 1.

Articulo 67. Competencia en relacion con activos, derechos, pasivos, acciones y otros
instrumentos de capital situados en terceros paises.

1. Los Estados miembros velardn por que, cuando la medida de resolucidn les lleve a adoptar
medidas en relacion con activos situados en terceros paises o con acciones, otros instrumentos
de capital, derechos o pasivos regulados por la legislacion de un tercer pais, las autoridades de
resolucidn podran exigir que:

a) el administrador, depositario u otra persona que ejerza el control de la entidad objeto de
resolucion y el adquirente tomen todas las medidas necesarias para hacer que la transmision,
amortizacion, conversion o accion surta efecto;

b) el administrador, depositario u otra persona que ejerza el control de la entidad objeto de
resolucidn guarden las acciones, otros instrumentos de capital, los activos o los derechos del
adquirente, o liberen a este de sus obligaciones, hasta que surta efecto la transmision,
amortizacion, conversion o accion;

c) los gastos razonables en que hubiera incurrido de forma debida el adquirente al efectuar
alguna de las acciones requeridas por las letras a) o b) del presente apartado se sufraguen de
cualquiera de las maneras indicadas en el articulo 37, apartado 7.

2. Cuando la autoridad de resolucion considere que, no obstante todas las medidas necesarias
qgue haya tomado el administrador, depositario u otra persona de conformidad con el apartado
1, letra a), es muy improbable que la transmisidn, la conversién o la medida resulten eficaces
en relacidn con determinados activos situados en un tercer pais o a determinadas acciones,
otros instrumentos de capital, derechos o pasivos regulados por la legislaciéon de este, la
autoridad de resolucién no continuara con la transmision, la amortizacion, la conversién o la
medida. Si ya hubiera ordenado la transmisién, amortizacién, conversiéon o medida, la orden
sera nula en lo relativo a los activos, acciones, instrumentos de capital, derechos o pasivos
correspondientes.
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Articulo 68. Exclusion de determinadas condiciones contractuales en la actuacion temprana y
la resolucion.

1. Una mera medida de prevencion o de gestion de crisis tomada respecto a una entidad de
conformidad con la presente Directiva, incluido el acaecimiento de un hecho directamente
relacionado con la aplicacién de dicha medida, no se reconocerd, con arreglo a un contrato
celebrado por la entidad, como un supuesto de ejecucidn a efectos de la Directiva 2002/47/CE,
ni como un procedimiento de insolvencia en el sentido de la Directiva 98/26/CE, siempre que
sigan ejerciéndose las obligaciones sustantivas con arreglo al contrato, en particular las
obligaciones de pago o entrega y la concesion de garantias.

Por otro lado, dicha mera medida tampoco se reconocera ni como un supuesto de ejecucion ni
como un procedimiento de insolvencia con arreglo a un contrato celebrado por:

a) una filial de la entidad que incluya las obligaciones que estuvieran garantizadas o de algun
modo avaladas por la empresa matriz o cualquier entidad del grupo, o

b) cualquier entidad de un grupo cuando aquel incluya disposiciones en materia de
incumplimiento cruzado.

2. Cuando se reconozcan los procedimientos de resolucién de terceros paises de conformidad
con el articulo 94, o una autoridad de resolucion asi lo decida, dichos procedimientos
constituirdn, a los efectos del presente articulo, una medida de gestidn de crisis.

3. Siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones sustantivas con arreglo al contrato,
incluyendo las obligaciones de pago o entrega y la concesidén de garantias, una mera medida
de prevencidon o de gestidn de crisis, incluido el acaecimiento de un hecho directamente
relacionado con la aplicacidon de dicha medida, no serd en si motivo para que parte alguna
pueda:

a) ejercer el derecho de rescisidn, suspensién, modificacion, compensacién o compensacion
por «netting», particularmente en relacién con contratos suscritos por:

i) una filial cuando las obligaciones creadas por tal contrato estuvieran garantizadas o de algun
modo avaladas por la entidad del grupo,

ii) cualquier entidad de grupo que incluya disposiciones en materia de incumplimiento
cruzado;

b) tomar posesion, ejercer un control o ejecutar una garantia sobre cualquier bien de la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), de que se trate;
o cualquier entidad de grupo que incluya disposiciones en materia de incumplimiento cruzado;
c) afectar a los derechos contractuales de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c¢) o d), de que se trate o cualquier entidad de grupo que incluya
disposiciones en materia de incumplimiento cruzado.

4. El presente articulo no menoscabara el derecho de una persona a adoptar las medidas
mencionadas en el apartado 3 si tal derecho surge de una situacién distinta de la medida de
prevencion o de gestion de crisis, o del acaecimiento de un hecho directamente relacionado
con la aplicacion de dicha medida.
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5. Una suspensidén o restriccién con arreglo a los articulos 69, 70 o 71 no constituird un
incumplimiento de una obligacién contractual a efectos de los apartados 1 y 2 del presente
articulo.

6. Las disposiciones del presente articulo se consideraran leyes de policia en el sentido del
articulo 9 del Reglamento (CE) n.2 593/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Articulo 69. Competencia para suspender determinadas obligaciones.

1. Los Estados miembros garantizaran que las autoridades de resolucidon dispongan de
competencias para suspender las obligaciones de pago o de entrega en relacién con cualquier
contrato del que sea parte una entidad objeto de resolucidon desde la publicaciéon del anuncio
de suspension exigido por el articulo 83, apartado 4, hasta la medianoche del dia siguiente al
de su publicacidn que sea habil en el Estado miembro en el que esté establecida la autoridad
de resolucién de dicha entidad.

2. Cuando una obligacidn de pago o de entrega hubiera debido ejecutarse durante el periodo
de suspension, el pago o la entrega se efectuard inmediatamente después de expirar dicho
periodo.

3. Si las obligaciones de pago o de entrega con arreglo a un contrato de una entidad objeto de
resolucidn se suspenden en virtud del apartado 1, las obligaciones de pago o de entrega con
arreglo a dicho contrato de las contrapartes de la entidad objeto de resolucién quedardn
suspendidas por el mismo periodo de tiempo.

4. Toda suspension en virtud del apartado 1 no se aplicard a:

a) depdsitos admisibles;

b) obligaciones de pago o de entrega respecto de sistemas u operadores de sistemas
designados a efectos de lo dispuesto en la Directiva 98/26/CE, las entidades de contrapartida
central y los bancos centrales;

c) créditos admisibles a efectos de la Directiva 97/9/CE.

5. Al ejercer sus competencias con arreglo al presente articulo, las autoridades de resolucion
tendran en cuenta los efectos que el ejercicio de dichas competencias pueda tener sobre el
funcionamiento ordenado de los mercados financieros.

Articulo 70. Competencia para restringir la ejecucion de garantias.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucién dispongan de la
competencia para restringir el derecho de los acreedores garantizados de una entidad objeto
de resolucién de ejecutar la garantia respecto a cualquier activo de dicha entidad desde la
publicacion del anuncio de restriccién exigido por el articulo 83, apartado 4, hasta la
medianoche del dia siguiente al de su publicacidn que sea habil en el Estado miembro en el
que esté establecida la autoridad de resolucién de dicha entidad.

2. Las autoridades de resolucién no ejerceran la competencia contemplada en el apartado 1
respecto a las garantias de sistemas u operadores de sistemas designados a efectos de lo
dispuesto en la Directiva 98/26/CE, entidades de contrapartida central y los bancos centrales
por los activos pignorados o presentados por la entidad objeto de resolucién en concepto de
cobertura o garantia.
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3. Cuando se aplique el articulo 80, las autoridades de resolucidn garantizaran que cualquier
restriccion impuesta de conformidad con la competencia mencionada en el apartado 1 del
presente articulo se aplique de forma equitativa a todas las entidades de grupo que sean
objeto de una determinada medida de resolucién.

4. Al ejercer sus competencias con arreglo al presente articulo, las autoridades de resolucién
tendran en cuenta los efectos que el ejercicio de dichas competencias pueda tener sobre el
funcionamiento ordenado de los mercados financieros.

Articulo 71. Competencia para suspender temporalmente los derechos de rescision.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucién tengan la
competencia de suspender los derechos de rescision de que pudiera gozar cualquier parte de
un contrato celebrado con una entidad objeto de resolucion a partir de la publicacién del
anuncio contemplado en el articulo 83, apartado 4, hasta la medianoche del dia siguiente al de
su publicacién que sea habil en el Estado miembro en el que esté establecida la autoridad de
resolucidn de dicha entidad, siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones sustantivas con
arreglo al contrato, incluyendo las obligaciones de pago o entrega y la concesidn de garantias.
2. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucion tengan la
competencia de suspender los derechos de rescision de que pudiera gozar cualquier parte de
un contrato celebrado con una filial de una entidad objeto de resolucién cuando:

a) las obligaciones creadas por tal contrato estén garantizadas o de algin modo avaladas por la
entidad objeto de resolucion;

b) los derechos de rescision con arreglo a tal contrato tengan Unicamente como motivo la
insolvencia o la situacién financiera de la entidad objeto de resolucion, y,

c) en caso de que se haya ejercido o pueda ejercerse la competencia de transmisidon en
relacidn con la entidad objeto de resolucion, o bien

i) todos los activos y pasivos en la filial relativos a tal contrato se hayan transferido o puedan
transmitirse a un adquirente y hayan sido asumidos por él, o bien

ii) la autoridad de resolucién confiera de algin otro modo una protecciéon adecuada a dichas
obligaciones.

La suspension surtird efecto desde la publicacién del anuncio de conformidad con el articulo
83, apartado 4, hasta la medianoche del dia siguiente al de su publicacién que sea habil en el
Estado miembro en el que esté establecida la filial de la entidad objeto de resolucion.

3. Toda suspensién en virtud del apartado 1 o 2 no se aplicard a sistemas u operadores de
sistemas designados a efectos de lo dispuesto en la Directiva 98/26/CE, las entidades de
contrapartida central o los bancos centrales.

4. Una persona podra ejercer el derecho de rescision en virtud de un contrato antes del final
del periodo mencionado en el apartado 1 o 2 siempre que la autoridad de resolucién le
notifique que los derechos y pasivos cubiertos por el contrato no seran:

a) transmitidos a otra entidad, o

b) sometidos a amortizacién o conversion al aplicarse el instrumento de recapitalizacién
interna de conformidad con el articulo 43, apartado 2, letra a).
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5. Cuando una autoridad de resolucion utilice la competencia contemplada en el apartado 1 o
2 del presente articulo de suspender los derechos de rescisién y no haya efectuado la
notificacién contemplada en el apartado 4 del presente articulo, tales derechos podrdn
ejercerse una vez expire el periodo de suspension, de conformidad con el articulo 68, en las
condiciones que se exponen a continuacion:

a) si los derechos y pasivos cubiertos por un contrato han sido transmitidos a otra entidad, una
contraparte podra ejercer los derechos de rescision que le reconozca dicho contrato
Unicamente en caso de que se produzca un supuesto de ejecucién por parte de la entidad
receptora de manera continuada o posteriormente;

b) si los derechos y pasivos cubiertos por el contrato permanecen en la entidad objeto de
resolucidn, y la autoridad de resolucién no ha aplicado el instrumento de recapitalizacion
interna de conformidad con el articulo 43, apartado 2, letra a), a dicho contrato, una
contraparte podrd ejercer los derechos de rescisién que le reconozca el contrato una vez
expire el periodo de suspensiéon contemplado en el apartado 1.

6. Al ejercer sus competencias con arreglo al presente articulo, las autoridades de resolucion
tendran en cuenta los efectos que el ejercicio de dichas competencias pueda tener sobre el
funcionamiento ordenado de los mercados financieros.

7. Las autoridades competentes o las autoridades de resolucién podran exigir a una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), que mantenga registros
detallados de los contratos financieros.

A peticién de la autoridad competente o de la autoridad de resolucidn, los registros de
operaciones pondrdn la informacién necesaria a su disposicion para el cumplimiento de sus
respectivas responsabilidades y mandatos de conformidad con el articulo 81 del Reglamento
(UE) n.2648/2012.

8. La ABE desarrollara proyectos de normas técnicas de regulacion especificando, a efectos del
apartado 7, los siguientes elementos:

a) un conjunto minimo de informacién sobre contratos financieros que debe figurar en los
registros detallados, y b) las circunstancias en las que debe imponerse la obligacidn de facilitar
esta informacion.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion a que se
refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 72. Ejercicio de las competencias de resolucion.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, al objeto de emprender acciones de
resolucidn, las autoridades de resolucidon puedan ejercer un control sobre la entidad objeto de
resolucidn que les permita:

a) administrar y gestionar las actividades y servicios de la entidad objeto de resolucion
disponiendo de todas las competencias de sus accionistas, y del érgano de direccion, y

b) administrar y disponer de los activos y capitales de la entidad objeto de resolucidn.
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El control a que se refiere el parrafo primero serd ejercido por la autoridad de resolucién
directamente o, de forma indirecta, por una persona o personas designadas por dicha
autoridad. Los Estados miembros velaran por que los derechos de voto conferidos por las
acciones u otros instrumentos de capital de la entidad objeto de resolucién no puedan
ejercerse durante el periodo de resolucion.

2. De conformidad con el articulo 85, apartado 1, los Estados miembros velardn por que las
autoridades de resolucién puedan emprender una medida de resolucidn a través de una orden
ejecutiva, de acuerdo con las competencias y procedimientos administrativos nacionales, sin
ejercer un control sobre la entidad objeto de resolucién.

3. Las autoridades de resolucién decidiran en cada caso si es procedente llevar a cabo la
medida de resolucién a través de los medios especificados en los apartados 1 o 2, en funcidon
de los objetivos de resolucidon y de los principios generales que rigen la resolucion, de las
circunstancias especificas de la entidad objeto de resolucion en cuestién y de la necesidad de
facilitar la resolucién efectiva de grupos transfronterizos.

4. No se considerara a las autoridades de resolucion como administradores de hecho con
arreglo al Derecho nacional.

CAPITULO VI
Medidas de salvaguarda

Articulo 73. Trato de accionistas y acreedores en caso de transmisiones parciales y aplicacion
del instrumento de recapitalizacion interna.

En caso de que se hayan aplicado uno o varios instrumentos de resolucion, en particular a los
fines del articulo 75, los Estados miembros se aseguraran de que:

a) excepto en el caso de que se aplique la letra b), cuando las autoridades de resolucion
transmitan solo de forma parcial los activos, derechos o pasivos de la entidad objeto de
resolucidn, los accionistas y aquellos acreedores cuyos créditos no hayan sido transmitidos
reciban como compensacion de dichos créditos al menos lo mismo que habrian recibido si la
entidad objeto de resolucién hubiera sido liquidada con arreglo a los procedimientos de
insolvencia ordinarios en el momento en que se adoptd la decisidn a que se refiere el articulo
82;

b) cuando las autoridades de resolucién apliquen el instrumento de recapitalizacidn interna,
los accionistas y acreedores cuyos créditos hayan sido objeto de amortizacidon o conversién en
acciones no incurran en pérdidas mas importantes que las que hubieran sufrido si la entidad
objeto de resolucién hubiera sido liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia
ordinarios en el momento en que se adoptd la decisidn a que se refiere el articulo 82.

Articulo 74. Valoracion de la diferencia en el trato.

1. A efectos de valorar si los accionistas y acreedores habrian recibido mejor trato si a la
entidad objeto de resolucién se le hubieran aplicado procedimientos de insolvencia ordinarios,
especialmente a efectos del articulo 73, si bien no limitados a estos, los Estados miembros
velaran por que la valoracidn la realice lo antes posible una persona independiente una vez
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realizadas la o las acciones de resolucidn. Esta valoracion serd distinta de la valoracion
efectuada de conformidad con el articulo 36.

2. La valoracion prevista en el apartado 1 deberd determinar:

a) el trato que los accionistas y acreedores, o los sistemas de garantia de depdsitos en
cuestion, habrian recibido si a la entidad objeto de resolucién con respecto a la que se han
realizado la o las acciones de resolucidn se hubieran aplicado procedimientos de insolvencia
ordinarios en el momento en que se adoptd la decisidn a que se refiere el articulo 82;

b) el trato que efectivamente han recibido los accionistas y acreedores en la resoluciéon de la
entidad objeto de resolucidn, y

c) si hay alguna diferencia entre el trato a que hace referencia la letra a) y el trato a que se
refiere la letra b).

3. La valoracién debera:

a) suponer que a la entidad objeto de resolucién con respecto a la que se han realizado la o las
acciones de resolucion se hubieran aplicado procedimientos de insolvencia ordinarios en el
momento en que se adoptd la decision a que se refiere el articulo 82;

b) suponer que la o las acciones de resolucién no se han realizado;

c) descartar cualquier concesion de ayuda financiera publica extraordinaria a la entidad objeto
de resolucion.

4. La ABE podrad elaborar proyectos de normas técnicas de regulacion especificando la
metodologia que haya de emplearse para llevar a cabo la valoracién prevista en el presente
articulo, en particular la metodologia para evaluar el trato que habrian recibido los accionistas
y acreedores si a la entidad objeto de resolucién se le hubieran aplicado procedimientos de
insolvencia en el momento en que se adoptd la decisidén a que se refiere el articulo 82.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 75. Salvaguarda de accionistas y acreedores.

Los Estados miembros velaran por que, si la valoracion efectuada de acuerdo con el articulo 74
determina que cualquier accionista o acreedor contemplado en el articulo 73 o el sistema de
garantia de depdsitos de conformidad con el articulo 109, apartado 1, ha incurrido en pérdidas
mas importantes que las que habria sufrido si la entidad hubiera sido liquidada con arreglo a
los procedimientos de insolvencia ordinarios, este tendra derecho al pago de la diferencia con
cargo a los mecanismos de financiacién en el procedimiento de resolucidn.

Articulo 76. Salvaguarda de las contrapartes en transmisiones parciales.

1. Los Estados miembros velardan por que las medidas de proteccién que se exponen en el
apartado 2 se apliquen en las circunstancias siguientes:

a) cuando una autoridad de resolucién transmita parte pero no todos los activos, los derechos
o los pasivos de una entidad objeto de resolucidn a otra entidad o, durante la aplicacién de un
instrumento de resolucién, de una entidad puente o entidad de gestién de activos a otra
persona;
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b) cuando una autoridad de resolucidn ejerza las competencias contempladas en el articulo 64,
apartado 1, letra f).

2. Los Estados miembros garantizardn una proteccién adecuada a las siguientes disposiciones y
a las contrapartes de las mismas:

a) acuerdos de garantia, en virtud de los cuales una persona tiene, a titulo de garantia, un
interés real o contingente en los activos o los derechos que puedan ser objeto de transmision,
independientemente de que dicho interés esté respaldado por un activo o unos derechos
especificos o por una garantia variable o disposicion similar;

b) disposiciones de garantia financiera mediante transmisidon de titulos, segun las cuales la
garantia que cubre o asegura el cumplimiento de determinadas obligaciones se traduce en una
transmision del total del capital de los activos de la parte que aporta la garantia a la que la
obtiene, disponiendo que esta ultima transmitira dichos activos si las obligaciones se cumplen;
c) acuerdos de compensacion, por los cuales dos o mds derechos u obligaciones que se
adeudan una entidad objeto de resolucién y la contraparte pueden compensarse
mutuamente;

d) acuerdos de compensacion por «netting»;

e) obligaciones garantizadas;

f) acuerdos de financiacién estructurada, incluidas las titulizaciones y los instrumentos
utilizados para fines de cobertura que formen parte integrante del conjunto de activos de
garantia y que, con arreglo a la normativa nacional, estén garantizados de manera similar a las
obligaciones garantizadas, lo que supone la concesidn de valores a una parte del acuerdo o a
un fideicomisario, agente o representante y su posesidn por este.

El tipo de proteccidon adecuado para las categorias de disposiciones recogidas en las letras a) a
f), a efectos de lo dispuesto en el presente apartado, queda especificado en los articulos 77 a
80, y estara sujeto a las restricciones recogidas en los articulos 68 a 71.

3. Lo dispuesto en el apartado 2 se aplicard independientemente del nimero de partes
implicadas en las disposiciones, e independientemente de si estas:

a) son creadas por contratos, fideicomisos u otros medios, o surgen de forma automatica por
disposicion legal;

b) en todo o en parte, son el fruto de la normativa de un Estado miembro o de un tercer pais.
4. La Comision adoptard actos delegados con arreglo al articulo 115, con el fin de establecer
medidas que especifiquen los tipos de disposiciones incluidos en el ambito del apartado 2,
letras a) a f), del presente articulo.

Articulo 77. Proteccion de los acuerdos de garantia financiera, de compensacion y de
compensacion por «netting».

1. Los Estados miembros garantizaran que se preste una proteccién adecuada a los acuerdos
de garantia financiera con cambio de titularidad, a los acuerdos de compensacién y a los
acuerdos de compensacion por «netting», con el fin de evitar la transmisién de parte, pero no
la totalidad, de los derechos y pasivos protegidos por alguno de estos acuerdos celebrados por
la entidad objeto de resolucién y otra persona, asi como la modificacién o rescisién de
derechos y pasivos protegidos por tales acuerdos, merced al uso de competencias auxiliares.
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A efectos de lo dispuesto en el primer parrafo, los derechos y pasivos se consideraran
protegidos por estos acuerdos si las partes de los acuerdos tienen la posibilidad de compensar
reciprocamente o compensar por «netting» estos derechos y pasivos.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario a fin de garantizar la
disponibilidad de los depdsitos cubiertos, la autoridad de resolucién podra:

a) transmitir depdsitos cubiertos que formen parte de cualquiera de los acuerdos mencionados
en el apartado 1 sin transmitir otros activos, derechos o pasivos que formen parte del mismo
acuerdo, y

b) transmitir, modificar o rescindir esos activos, derechos o pasivos sin transmitir los depdsitos
cubiertos,

Articulo 78. Proteccion de los acuerdos de garantia.

1. Los Estados miembros velaran por que se preste una proteccion adecuada a los pasivos
garantizados por un acuerdo de garantia con el fin de impedir alguna de las situaciones
siguientes:

a) la transmision de los activos que constituyen la garantia de los pasivos, a no ser que se
transmitan también los pasivos y el beneficio de la garantia;

b) la transmision de unos pasivos garantizados, a no ser que se transmita también el beneficio
de la garantia;

c) la transmision del beneficio de la garantia, a no ser que se transmitan también los pasivos
garantizados;

d) la modificacion o rescisién de un acuerdo de garantia merced al uso de competencias
auxiliares, si el efecto de dicha modificacion o rescisidn es que los pasivos pierden su garantia.
2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario a fin de garantizar la
disponibilidad de los depdsitos cubiertos, la autoridad de resolucién podra:

a) transmitir depdsitos cubiertos que formen parte de cualquiera de los acuerdos mencionados
en el apartado 1 sin transmitir otros activos, derechos o pasivos que formen parte del mismo
acuerdo, y

b) transmitir, modificar o rescindir esos activos, derechos o pasivos sin transmitir los depdsitos
cubiertos,

Articulo 79. Proteccion de los acuerdos de financiacion estructurada y las obligaciones
garantizadas.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que se preste una proteccién adecuada a los
acuerdos de financiacidn estructurada, incluidas las disposiciones a que se refiere el articulo
76, apartado 2, letras e) y f), con el fin de impedir alguna de las situaciones siguientes:

a) la transmision de parte, pero no de la totalidad, de los activos, los derechos y los pasivos
que constituyan la totalidad o una parte de un acuerdo de financiacién estructurada, incluidas
las disposiciones a que se refiere el articulo 76, apartado 2, letras e) y f), del que sea parte la
entidad objeto de resolucion;

b) la rescision o modificacion, merced al uso de competencias auxiliares, de los activos, los
derechos y los pasivos que constituyan la totalidad o una parte de un acuerdo de financiacion
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estructurada, incluidas las disposiciones a que se refiere el articulo 76, apartado 2, letras e) y
f), del que sea parte la entidad objeto de resolucion.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario a fin de garantizar la
disponibilidad de los depdsitos cubiertos, la autoridad de resolucién podra:

a) transmitir depdsitos cubiertos que formen parte de cualquiera de los acuerdos mencionados
en el apartado 1 sin transmitir otros activos, derechos o pasivos que formen parte del mismo
acuerdo, y

b) transmitir, modificar o rescindir esos activos, derechos o pasivos sin transmitir los depdsitos
cubiertos,

Articulo 80. Transmisiones parciales: proteccion de los sistemas de negociacion, compensacion
y liquidacion.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que la aplicacidon de un instrumento de resoluciéon
no afecte al funcionamiento o a las normas de los sistemas cubiertos por la Directiva 98/26/CE,
cuando la autoridad de resolucion:

a) transmita parte pero no todos los activos, los derechos o los pasivos de una entidad objeto
de resolucion a otra entidad, o

b) utilice las competencias contempladas en el articulo 64 para cancelar o modificar las
condiciones de un contrato del que sea parte la entidad objeto de resolucidn, o para sustituir
como parte a un adquirente.

2. En particular, la transmision, cancelacion o modificacién contemplada en el apartado 1 del
presente articulo no revocard una orden de transmisién infringiendo el articulo 5 de Ia
Directiva 98/26/CE; ni modificara o anular la exigibilidad de las érdenes de transmision o las
compensaciones por «netting», de conformidad con los articulos 3 y 5 de dicha Directiva, ni
tampoco la utilizacidon de fondos, valores o instrumentos de crédito, de conformidad con su
articulo 4, ni la proteccion de la garantia constituida, de conformidad con su articulo 9.

CAPITULO VIII
Requisitos de procedimiento

Articulo 81. Requisitos de notificacion.

1. Los Estados miembros exigiran a la direccion de una entidad o de cualquier sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), que, cuando considere que dicha
entidad sea inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser, segun el sentido del articulo
32, apartado 4, lo notifique a la autoridad competente.

2. Las autoridades competentes informaran a las autoridades de resoluciéon de cualquier
notificacién que reciban de conformidad con el apartado 1 del presente articulo y de cualquier
medida de prevencién de crisis o de cualquier medida contemplada en el articulo 104 de la
Directiva 2013/36/UE que ordenen adoptar a una entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d) de la presente Directiva.

3. Cuando una autoridad competente o una autoridad de resolucion determine que, en
relacidn con una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d),
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se cumplen las condiciones sefialadas en el articulo 32, apartado 1, letras a) y b), lo comunicara
sin demora a las autoridades siguientes, de ser estas distintas:

a) a la autoridad de resolucién de dicha entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d);

b) a la autoridad competente de dicha entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d);

c) a la autoridad competente de cualquier sucursal de dicha entidad o sociedad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d);

d) a la autoridad de resolucidn de cualquier sucursal de dicha entidad o sociedad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d);

e) al banco central;

f) al sistema de garantia de depdsitos al que esté afiliada la entidad de crédito cuando sea
necesario para permitir el desempefio de las funciones de dicho sistema;

g) al organismo encargado de los mecanismos de financiacion en el procedimiento de
resolucidn cuando sea necesario para permitir el desempeio de las funciones de dichos
mecanismos;

h) cuando proceda, a la autoridad de resolucién a nivel de grupo;

i) al ministerio competente;

j) si la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), de la
presente Directiva es objeto de supervision en base consolidada con arreglo al titulo VII,
capitulo 3 de la Directiva 2013/36/UE, al supervisor en base consolidada, y

k) a la JERS y a la autoridad macroprudencial nacional designada.

4. Cuando no se pueda garantizar un nivel adecuado de confidencialidad en la transmisién de
la informacidon contemplada en el apartado 3, letras f) y g), la autoridad competente o la
autoridad de resolucién establecera sistemas de comunicacién alternativos para alcanzar los
mismos objetivos sin dejar de garantizar este nivel de confidencialidad.

Articulo 82. Decision de la autoridad de resolucion.

1. Cuando reciba una comunicacién de la autoridad competente con arreglo al articulo 81,
apartado 3, o por propia iniciativa, la autoridad de resolucidén determinara, de conformidad
con el articulo 32, apartado 1, y el articulo 33, si se cumplen las condiciones establecidas en el
este parrafo en lo relativo la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d), en cuestion.

2. La decision de emprender o no una medida de resolucidn en relacién con una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), contendrd la informacidn
siguiente:

a) las razones que justifican la decision, incluida la determinacién de si la entidad cumple las
condiciones de resolucién;

b) la medida que la autoridad de resolucién tenga la intencion de adoptar, incluidas, cuando
proceda, la decision de solicitar la liquidacidn, la designacidon de un administrador o cualquier
otra medida que se ajuste a los procedimientos de insolvencia ordinarios o, con arreglo al
articulo 37, apartado 9, a la normativa nacional.
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3. La ABE desarrollara proyectos de normas técnicas de regulacion con el fin de especificar los
procedimientos y el contenido relacionados con los siguientes requisitos:

a) las notificaciones contempladas en el articulo 81, apartados 1,2y 3;

b) el anuncio de suspensién contemplado en el articulo 83.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion a que se
refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 83. Obligaciones de procedimiento de las autoridades de resolucion.

1. Los Estados miembros velardn por que, una vez tomada una medida de resolucién, las
autoridades de resolucién se ajusten, tan pronto como sea razonablemente posible, a los
requisitos establecidos en los apartados 2, 3y 4.

2. La autoridad de resolucién notificara a la entidad objeto de resolucién y a las autoridades
siguientes, de ser estas distintas:

a) a la autoridad competente de la entidad objeto de resolucion;

b) a la autoridad competente de cualquier sucursal de la entidad objeto de resolucion;

c) al banco central;

d) al sistema de garantia de depésitos al que la entidad de crédito objeto de resolucidn esté
afiliada;

e) al organismo encargado de los mecanismos de financiacién en el procedimiento de
resolucion;

f) cuando proceda, a la autoridad de resolucién a nivel de grupo;

g) al ministerio competente;

h) si la entidad objeto de resolucidn se somete a supervisidon en base consolidada con arreglo
al titulo VII, capitulo 3 de la Directiva 2013/36/UE, al supervisor en base consolidada;

i) a la autoridad macroprudencial nacional designada y a la JERS;

j) a la Comisién, al Banco Central Europeo, a la AEVM, a las Autoridades Europeas de
Supervisién (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacidn) (AESPJ), establecida en
virtud del Reglamento (UE) n.2 1094/2010y a la ABE;

k) si la entidad objeto de resolucién es una entidad de acuerdo con el articulo 2, letra b), de la
Directiva 98/26/CE, a los operadores de los sistemas en que participe.

3. La notificacién a que se refiere el apartado 2 incluird una copia de cualquier orden o
instrumento fruto del ejercicio de las competencias consideradas, e indicara la fecha en la que
surtiran efecto la o las acciones de resolucidn.

4. La autoridad de resolucion publicara o garantizard la publicacidn de la copia de la orden o
instrumento por el que se tome la medida de resolucién, o un anuncio en el que se resuman
los efectos de la medida de resolucidn, y en particular los efectos sobre los pequefios clientes
y, si procede, los modalidades y la duracidn de la suspensidn o restriccién a que se refieren los
articulos 69, 70y 71, de la forma que se indica a continuacion:

a) en su sitio web oficial;
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b) en el sitio web de la autoridad competente (si es diferente de la autoridad de resolucion) y
en el de la ABE;

c) en el sitio web de la entidad objeto de la resolucion;

d) cuando las acciones, otros instrumentos de capital o instrumentos de deuda de la entidad
objeto de resolucidon se admitan a negociacion en un mercado regulado, por los mismos
medios utilizados para la divulgacion de la informacién regulada acerca de dicha entidad de
conformidad con articulo 21, apartado 1, de la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo.

5. Si las acciones, los instrumentos de capital o los instrumentos de deuda no se han admitido
a cotizacién en un mercado regulado, la autoridad de resolucién se asegurara de que los
documentos probatorios de los instrumentos a que se refiere el apartado 4 se envien a los
accionistas y acreedores de la entidad objeto de resolucidon que hayan sido identificados a
través de los registros y bases de datos de la entidad objeto de resolucién que se hallan a
disposicion de la autoridad de resolucidn.

Articulo 84. Confidencialidad.

1. Los requisitos de secreto profesional obligaran a las siguientes personas:

a) las autoridades de resolucion;

b) las autoridades competentes y la ABE;

c) los ministerios competentes;

d) los administradores especiales o provisionales designados en virtud de la presente Directiva;
e) los posibles adquirentes con los que tomen contacto las autoridades competentes o a los
que recurran las autoridades resolucion, independientemente de si tal contacto o recurso se
toma como paso previo a un recurso al instrumento de venta del negocio, y sin tener en
cuenta si resulta en una adquisicion;

f) los auditores, contables, asesores juridicos y profesionales, valoradores y demas expertos
gue actlen por cuenta, ya sea directa o indirectamente, de las autoridades de resolucion, de
las autoridades o ministerios competentes, o de los posibles adquirentes mencionados en la
letra e);

g) los organismos que administren los sistemas de garantia de depdsitos;

h) los organismos que administren sistemas de indemnizaciéon de los inversores;

i) los organismos encargados de los mecanismos de financiacién en el procedimiento de
resolucion;

j) los bancos centrales y otras autoridades involucradas en el proceso de resolucion;

k) una entidad puente o una entidad de gestién de activos;

[) cualesquiera otras personas que presten o hayan prestado servicios directa o
indirectamente, de forma continuada o esporadica, a las personas contempladas en las letras
a) a k);

m) los altos directivos, los miembros del 6rgano de direccion y los empleados de los
organismos o entidades a que se refieren las letras a) a k).

2. Con el fin de garantizar que se respeten los requisitos de confidencialidad establecidos en
los apartados 1y 3, las personas del apartado 1, letras a), b), c), g), h), j) y k), velaran por que
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haya normas internas al respecto, incluidas normas para asegurar la confidencialidad de Ia
informacidn que se transmite exclusivamente entre personas directamente involucradas en el
proceso de resolucidn.

3. Sin perjuicio del caracter general de los requisitos mencionados en el apartado 1, las
personas contempladas en este tendran prohibido revelen la informacién confidencial recibida
en el transcurso de sus actividades profesionales, u obtenida de una autoridad competente o
una autoridad de resolucién en el ejercicio de sus funciones con arreglo a la presente Directiva,
a ninguna persona o autoridad a no ser que sea en el ejercicio de sus funciones con arreglo a la
presente Directiva, de forma resumida o colectiva, de modo que no puedan identificarse las
distintas entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), o
que se cuente con el acuerdo expreso y previo de la autoridad o la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), que proporciond la informacién.

Los Estados miembros velaran por que, las personas a que se refiere el apartado 1 no revelen
informacidn confidencial, y por que se tengan en cuenta las consecuencias que la revelacién de
informacidn podria tener para el interés publico con respecto a la politica financiera,
monetaria o econdmica, para los intereses comerciales de personas fisicas y juridicas, para el
objetivo de inspecciones, para las investigaciones y para las auditorias.

El procedimiento de control de las consecuencias de la difusion de informacién incluird una
evaluacion especifica de las consecuencias derivadas de cualquier difusidn del contenido y los
pormenores de los planes de reestructuracion y resolucién previstos en los articulos 5, 7, 10 y
11 y 12, y del resultado de cualquier evaluacion llevada a cabo de conformidad con los
articulos 6, 8 y 15.

Cualquier persona o entidad contemplada en el apartado 1 se sometera a obligaciones en
materia de responsabilidad civil, de conformidad con la legislacion nacional, en caso de
infringir los requisitos del presente articulo.

4. El presente articulo no impedira:

a) que los empleados y expertos de los organismos o entidades a que se refiere el apartado 1,
letras a) a j), intercambien informacion entre si en el seno de cada organismo o entidad, o

b) que las autoridades de resolucién y las autoridades competentes, incluidos sus empleados y
expertos, intercambien informacion entre si y con otras autoridades de resolucion de la Unidn,
otras autoridades competentes de la Unidén, ministerios competentes, bancos centrales,
sistemas de garantia de depdsitos, sistemas de indemnizacidén de los inversores, autoridades
responsables de los procedimientos de insolvencia ordinarios, las autoridades responsables de
mantener la estabilidad del sistema financiero en los Estados miembros mediante el uso de
normas macroprudenciales, las personas encargadas de llevar a cabo auditorias
reglamentarias, asi como con la ABE o, de conformidad con el articulo 98, autoridades de
terceros paises que desempefien funciones equivalentes a las de las autoridades de resolucion,
o, sometidas a estrictos requisitos de confidencialidad, a las de un adquirente potencial, con el
fin de planificar o efectuar una medida de resolucién.

5. Sin perjuicio de las demds disposiciones del presente articulo, los Estados miembros podran
autorizar el intercambio de informacion:
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a) a reserva de estrictos requisitos de confidencialidad, con cualquier persona cuando sea
necesario a los efectos de la planificacidén y ejecucién de una medida de resolucion;

b) con comisiones parlamentarias de investigacion de su propio Estado miembro, tribunales de
cuentas de su propio Estado miembro u otras entidades a cargo de investigaciones en su
propio Estado miembro con arreglo a condiciones adecuadas, y

c) con las autoridades responsables de la supervisién de los sistemas de pago, con autoridades
responsables de los procedimientos de insolvencia ordinarios, con autoridades que tengan
confiada la tarea de supervision de entidades de otros sectores financieros, con autoridades
responsables de la supervision de los mercados financieros y empresas de seguros, asi como
con inspectores que actlen por cuenta de las mismas, con autoridades de los Estados
miembros responsables de mantener la estabilidad del sistema financiero en los Estados
miembros mediante el uso de normas macroprudenciales, con autoridades responsables de la
proteccion de la estabilidad del sistema financiero, y con personas encargadas de llevar a cabo
auditorias reglamentarias.

6. Este articulo se entendera sin perjuicio de la normativa nacional en lo relativo a la difusion
de informacién a efectos de los procedimientos juridicos en casos civiles o penales.

7. La ABE elaborara directrices, conforme a lo dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010, a mas tardar el 3 de julio de 2015, con el fin de especificar cémo ha de
facilitarse la informacion de forma resumida o completa a efectos de lo dispuesto en el
apartado 3.

CAPITULO IX
Derecho de recurso y exclusion de otras acciones

Articulo 85. Aprobacion judicial ex ante y derecho a oponerse a las decisiones.

1. Los Estados miembros podran exigir que la decisidon de adoptar una medida de prevencién o
de gestion de crisis esté sujeta a una aprobacion judicial ex ante, siempre que, de conformidad
con la legislacidn nacional, por lo que atafie a la decisién de adoptar una medida de gestién de
crisis, el procedimiento relativo a la solicitud de aprobacidon y al estudio de la misma por los
tribunales sea de caracter rapido.

2. Los Estados miembros estableceran en su legislacién nacional el derecho de recurso contra
una decision de adopcion de una medida de prevencion de crisis o una decisién de ejercer
cualquier tipo de competencia, distinta de una medida de gestién de crisis, con arreglo a la
presente Directiva.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que todas las personas afectadas por una decision
de adoptar una medida de gestidn de crisis puedan apelar tal decision. Los Estados miembros
velaran por que dicha revisidn sea de caracter rapido y por que los tribunales nacionales
utilicen como base de su propia evaluacién las complejas evaluaciones econémicas de los
hechos que la autoridad de resolucién ha llevado a cabo.

4. El derecho de apelacién mencionado en el apartado 3 estara sujeto a las disposiciones
siguientes:
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a) la presentacion de una apelacidon no conllevara ninguna suspensidon automatica de los
efectos de la decisién impugnada;

b) la decisidn de la autoridad de resolucién sera ejecutable de forma inmediata y dara lugar a
una presuncién refutable de que suspender su ejecucion iria en contra del interés publico.
Cuando ello resulte necesario para proteger el interés de terceros que, de buena fe, hubieran
adquirido acciones, otros instrumentos de capital, activos, derechos o pasivos de una entidad
objeto de resolucién como resultado de la utilizacién de instrumentos de resoluciéon o del
ejercicio de las competencias de resolucién por parte de una autoridad de resolucion, la
anulacién de la decisién de una autoridad de resolucidn no afectara a los actos administrativos
u operaciones posteriores realizados por la autoridad de resolucién de que se trate que estén
basados en la decision anulada. En tal caso, las modalidades correctoras de una decisién o
accion incorrecta de las autoridades de resolucién se limitardn a una indemnizacion por las
pérdidas sufridas por la parte reclamante de resultas de la decisién o accién.

Articulo 86. Restricciones relativas a otros procedimientos.

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 82, apartado 2, letra b), los Estados miembros se
aseguraran, respecto a una entidad objeto de resolucidn o una entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), que se ha considerado que se ajusta
a las condiciones de resolucion, de que no se incoen procedimientos de insolvencia ordinarios,
excepto a instancias de la autoridad de resoluciéon, y de que no se dé orden de aplicar a una
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), procedimientos
de insolvencia ordinarios, excepto si la autoridad de resolucién da su consentimiento.

2. A efectos del apartado 1, los Estados miembros se aseguraran de que:

a) a las autoridades competentes y a las autoridades de resolucién les sea notificada sin
demora cualquier solicitud de incoacién de procedimientos de insolvencia ordinarios con
relacidn a una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d),
independientemente de si esta es objeto de resolucion o de si se ha hecho publica la decision
mencionada en el articulo 83, apartados 4y 5;

b) no se tome una decisidn acerca de esta solicitud a no ser que las notificaciones a que hace
referencia la letra a) se hayan efectuado y concurra alguna de las siguientes circunstancias:

i) que la autoridad de resolucion haya notificado a las autoridades responsables de los
procedimientos de insolvencia ordinarios que no tiene intencion de emprender ninguna
medida de resolucién en relaciéon con la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d),

ii) que haya expirado un plazo de 7 dias desde la fecha en que se efectuaron las notificaciones
a que se refiere la letra a).

3. Sin perjuicio de cualquier restriccion a la ejecucién de la garantia impuesta con arreglo al
articulo 70, los Estados miembros velaran por que, si fuera necesario para una aplicacion
efectiva de los instrumentos y competencias de resolucion, las autoridades de resolucion
puedan pedir al tribunal competente que suspenda, durante un periodo de duracién
proporcional a la importancia del objetivo perseguido, cualquier accién o procedimiento
judicial de la que sea o pase a ser parte la entidad objeto de resolucion.
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TITULO V
Resolucién de grupo transfronterizo

Articulo 87. Principios generales relativos a la adopcion de decisiones que impliquen a mds de
un Estado miembro.

Los Estados miembros velaran por que, al adoptar decisiones o tomar acciones que se deriven
de lo dispuesto en la presente Directiva y que puedan tener efectos en uno o varios Estados
miembros, sus autoridades observen los siguientes principios generales:

a) los imperativos de la eficacia de la adopciéon de decisiones y del mantenimiento de los
costes de la resolucién en el nivel mas bajo posible al adoptar una medida de resolucién;

b) la adopcion de decisiones y el emprendimiento de acciones a su debido tiempo y con la
debida urgencia cuando haga falta;

c) la cooperacién entre si a fin de asegurar la coordinacién y la eficacia a la hora de adoptar
decisiones y tomar acciones;

d) la definicién clara de las funciones y responsabilidades de las autoridades pertinentes en
cada Estado miembro;

e) tener debidamente en cuenta los intereses de los Estados miembros en los que estén
establecidas las empresas matrices de la Unidn y en particular los efectos de toda decision,
accion o falta de acciéon en la estabilidad financiera, los recursos presupuestarios, el fondo de
resolucidn, el sistema de garantia de depdsitos o el sistema de indemnizacion de inversores de
dichos Estados miembros;

f) tener debidamente en cuenta los intereses de cada uno de los Estados miembros en los que
esté establecida una filial y en particular los efectos de toda decisién, accién o falta de accion
en la estabilidad financiera, los recursos presupuestarios, el fondo de resolucién, el sistema de
garantia de depdsitos o el sistema de indemnizacion de inversores de dichos Estados
miembros;

g) tener debidamente en cuenta los intereses de cada uno de los Estados miembros en los que
estén situadas sucursales significativas en particular los efectos de toda decision, accién o falta
de accién en la estabilidad financiera de dichos Estados miembros;

h) tener debidamente en cuenta los objetivos de lograr un equilibrio entre los intereses de los
distintos Estados miembros implicados y de evitar perjuicios injustos o protecciones indebidas
de intereses de Estados miembros especificos, incluido el objetivo de evitar una asignacion
injusta de las cargas entre los Estados miembros;

i) toda obligacion, con arreglo a la presente Directiva, de consultar a una autoridad antes de
adoptar una decisién o de tomar una accién, implicard como minimo la obligacidn de consultar
a dicha autoridad sobre aquellos elementos de la decisidon o accién propuesta que tengan o
puedan tener:

i) efectos en la empresa matriz de la Unidn, la filial o la sucursal, y

ii) una repercusion en la estabilidad del Estado miembro en el que esté establecida o situada la
empresa matriz de la Unidn, una filial o una sucursal;
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j) a la hora de tomar medidas de resolucion, tener en cuenta y seguir los planes de resolucién
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13, a no ser que dichas autoridades concluyan, en vista
de las circunstancias del caso, que los objetivos de resolucion se alcanzaran de manera mas
eficaz tomando medidas que no estan previstas en estos planes;

k) el requisito de transparencia, siempre que una decision o accién propuesta pueda tener
implicaciones en la estabilidad financiera, los recursos presupuestarios, el fondo de resoluciéon
y el sistema de garantia de depdsitos o el sistema de indemnizacion de los inversores de todo
Estado miembro considerado, y

I) el reconocimiento de que la coordinacidn y la cooperacién redundaran muy probablemente
en una rebaja del coste general de una resolucion.

Articulo 88. Colegios de autoridades de resolucion.

1. Las autoridades de resolucién a nivel de grupo instituirdn colegios de autoridades de
resolucidon que desempenen los cometidos contemplados en los articulos 12, 13, 16, 18, 45, 91
y 92, y, cuando asi proceda, garantizardn su cooperacién y coordinacién con las autoridades de
resolucidn de terceros paises.

En particular, los colegios de autoridades de resolucién constituirdn un marco en el que la
autoridad de resolucién a nivel de grupo, las demds autoridades de resolucién y, cuando asi
proceda, las autoridades competentes y los supervisores en base consolidada, puedan
desempeniar los cometidos siguientes:

a) el intercambio de informacién pertinente para el desarrollo de planes de resolucién de
grupos, para la aplicacion de competencias de preparacidén y prevencién de los grupos y para la
resolucion de grupos;

b) el desarrollo de planes de resolucidn de grupos con arreglo a los articulos 12 y 13;

c) la evaluacién de la posibilidad de resolucién de grupos con arreglo al articulo 16;

d) el ejercicio de competencias para abordar o eliminar los obstaculos que impidan la
resolucidn de grupos con arreglo al articulo 18;

e) las decisiones sobre la necesidad de establecer un plan de resolucién de un grupo, de
conformidad con los articulos 91 u 92;

f) el acuerdo sobre un plan de resolucién de un grupo propuesto de conformidad con los
articulos 91 0 92;

g) la coordinacidn de la comunicacidn publica de estrategias y planes de resolucién de grupos;
h) la coordinacidn del uso de los mecanismos de financiacion establecidos en el titulo VII;

i) la fijacion de los requisitos minimos para los grupos a nivel consolidado y de filial de
conformidad con el articulo 45.

Ademas, los colegios de autoridades de resolucidn podran utilizarse como foros para debatir
cualquier asunto relacionado con la resolucién de grupos transfronterizos.

2. Seran miembros del colegio de autoridades de resolucién las siguientes autoridades:

a) la autoridad de resolucidn a nivel de grupo;

b) las autoridades de resolucidon de cada Estado miembro en el que esté establecida una filial
cubierta por la supervision consolidada;
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c) las autoridades de resolucién de los Estados miembros en los que esté establecida una
empresa matriz de una o varias entidades de grupo, contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letra d);

d) las autoridades de resolucion de los Estados miembros en los que estén situadas sucursales
significativas;

e) el supervisor en base consolidada y las autoridades competentes de los Estados miembros,
en caso de que la autoridad de resolucion sea miembro del colegio de autoridades de
resolucidn. En caso de que la autoridad competente de un Estado miembro no sea el banco
central del Estado miembro, la autoridad competente podrd decidir que la acompafie un
representante del banco central del Estado miembro

f) los ministerios competentes, en caso de que las autoridades de resolucién que son
miembros del colegio de autoridades de resolucién no sean los ministerios competentes;

g) la autoridad que sea responsable del sistema de garantia de depdsitos de un Estado
miembro, cuando la autoridad de resolucién de dicho Estado miembro sea miembro de un
colegio de autoridades de resolucidn;

h) la ABE, con arreglo al apartado 4.

3. Cuando una empresa matriz o una entidad establecida en la Unidn cuente con una entidad
filial o una sucursal que se consideraria significativa si estuviera situada en la Unidn, las
autoridades de resolucidn de dichos terceros paises, previa peticion propia, podran ser
invitadas a participar en el colegio de autoridades de resolucién en calidad de observadoras,
siempre que se sometan a requisitos de confidencialidad equivalentes, en opinion de la
autoridad de resolucion a nivel de grupo, a las del articulo 98.

4. La ABE contribuird a promover y supervisar el correcto, coherente y efectivo funcionamiento
de los colegios de autoridades de resolucidn teniendo en cuenta las normas internacionales. La
ABE serd invitada a asistir a las reuniones del colegio de autoridades de supervision a tal
efecto. La ABE no dispondra de derecho de voto en la medida en que tengan lugar votaciones
en el marco de los colegios de autoridades de resolucion.

5. La autoridad de resolucién a nivel de grupo presidird el colegio de autoridades de
resolucién. En dicha calidad:

a) establecerd normas y procedimientos por escrito para el buen funcionamiento del colegio
de autoridades de resolucion después de consultar a los demdas miembros del colegio de
autoridades de resolucion;

b) coordinara todas las actividades del colegio de autoridades de resolucion;

c) presidira todas sus reuniones y mantendra a todos los miembros del colegio de autoridades
de resolucién plenamente informados, por anticipado, de la organizacion de las reuniones del
colegio de autoridades de resolucidn, de las principales cuestiones que se vayan a tratar y de
los puntos que se vayan a examinar;

d) notificara a los miembros del colegio de autoridades de resolucidn toda reunidn planificada
para que puedan solicitar participar;

e) decidira qué miembros y observadores serdn invitados a asistir a reuniones concretas del
colegio de autoridades de resolucidn, segln necesidades especificas, teniendo en cuenta la
importancia que tenga para dichos miembros y observadores el asunto que vaya a debatirse, y

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

en particular la posible repercusion en la estabilidad financiera de los Estados miembros de
que se trate;

f) mantendrd a todos los miembros del colegio puntualmente informados de las decisiones y
de los resultados de dichas reuniones.

Los miembros que participen en el colegio de autoridades de resolucién cooperaran
estrechamente.

No obstante lo dispuesto en la letra e), las autoridades de resolucién tendran derecho a
participar en las reuniones del colegio de autoridades de resolucién cuando haya asuntos que
vayan a debatirse que estén sujetos a decisidn conjunta para su adopcién o que se refieran a
una entidad de grupo que esté situada en su Estado miembro.

6. Las autoridades de resolucién a nivel de grupo no estaran obligadas a instituir un colegio de
autoridades de resolucidn si otros grupos o colegios desempefian las mismas funciones y
realizan los mismos cometidos especificados en el presente articulo, siempre que se ajusten a
todos los procedimientos y condiciones fijados en el presente articulo y en el articulo 90,
incluidos los relativos a la pertenencia a los colegios de autoridades de resolucion y a la
participacién en estos. En ese caso, toda referencia a los colegios de autoridades de resolucién
de la presente Directiva se considerard asimismo hecha a tales grupos o colegios.

7. La ABE, teniendo en cuenta las normas internacionales, elaborard proyectos de normas
técnicas de regulacidon para especificar el funcionamiento operativo de los colegios de
autoridades de resolucion a la hora de desempefiar los cometidos recogidos en los apartado 1.
La ABE presentard a la Comisidn los proyectos de normas técnicas de regulacién antes del 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacién a que se
refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.2
1093/2010.

Articulo 89. Colegios de autoridades de resolucion europeos.

1. Cuando una entidad o una empresa matriz de un tercer pais cuente con filiales de la Unién
establecidas en dos o mas Estados miembros, o dos o mas sucursales de la Unién que se
consideren significativas por dos o mas Estados miembros, las autoridades de resolucién de los
Estados miembros en los que estén establecidas dichas filiales de la Union o donde estén
establecidas tales sucursales significativas instituirdn un colegio de autoridades de resolucion
europeo.

2. El colegio de autoridades de resolucion europeo desempefiara las funciones y cometidos
expuestos en el articulo 88, en relacion con las entidades filiales y, en la medida en que dichos
cometidos resulten procedentes, con sucursales.

3. Cuando las filiales de la Unién o las sucursales significativas pertenezcan a una sociedad
financiera de cartera establecida en la Unién de conformidad con el articulo 127, apartado 3,
parrafo tercero, de la Directiva 2013/36/UE, el colegio de autoridades de resolucion europeo
estara presidido por la autoridad de resolucidn del Estado miembro en el que esté situado el
supervisor en base consolidada a efectos de la supervisién consolidada contemplada en dicha
Directiva.
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Cuando no sea aplicable el pdarrafo primero, los miembros del colegio de autoridades de
resolucidn europeo elegirdn y nombrardan al presidente.

4. Mediante acuerdo mutuo de todas las partes pertinentes, los Estados miembros podran
suspender el requisito de instituir un colegio de autoridades de resoluciéon europeo si otros
grupos o colegios, incluido un colegio de autoridades de resolucién instituido con arreglo al
articulo 88, desempenfian las mismas funciones y realizan los mismos cometidos especificados
en el presente articulo, siempre que se ajusten a todos los procedimientos y condiciones
fijados en el presente articulo y en el articulo 90, incluidos los relativos a la pertenencia a los
colegios de autoridades de resolucién y a la participacién en estos. En tal caso, toda referencia
a los colegios europeos de autoridades de resolucién de la presente Directiva se considerard
asimismo como referencia a tales grupos o colegios.

5. Sin perjuicio de los apartados 3 y 4 del presente articulo, el colegio de autoridades de
resolucidn europeo funcionard con arreglo a lo dispuesto en el articulo 88.

Articulo 90. Intercambio de informacion.

1. A reserva de lo dispuesto en el articulo 84, las autoridades de resoluciéon y las autoridades
competentes se facilitardn mutuamente, si asi lo solicitan, toda la informacién pertinente para
el ejercicio de las tareas de las otras autoridades conforme a la presente Directiva.

2. La autoridad de resolucién a nivel de grupo coordinara el flujo de toda la informacion
pertinente entre las autoridades de resolucion. En particular, la autoridad de resolucién a nivel
de grupo transmitird puntualmente a las autoridades de resolucidon de los demas Estados
miembros toda la informacidon pertinente para facilitarles el ejercicio de los cometidos
recogidos en el articulo 88, apartado 1, parrafo segundo, letras b) a i).

3. Cuando se le solicite informacién que haya sido facilitada por una autoridad de resolucion
de un tercer pais, la autoridad de resolucién requerird a esta Ultima si ella da el
consentimiento para la transmisidon de dicha informacidn, salvo si la autoridad de resolucion
del tercer pais ya ha consentido la transmision de dicha informacion.

Las autoridades de resolucion no estaran obligadas a transmitir, en caso de solicitud, las
informaciones facilitadas por una autoridad de resolucién de un tercer pais si la autoridad de
resolucidn del tercer pais no ha dado su consentimiento a dicha transmisién.

4. Las autoridades de resolucién intercambiaran informacién con el ministerio competente
cuando esta se refiera a una decision o a un asunto que requiera notificacion o consulta al
ministerio competente o consentimiento de este, o que pueda tener implicaciones para los
fondos publicos.

Articulo 91. Resolucion de grupo en la que esté implicada una filial de grupo.

1. Cuando una autoridad competente juzgue que una entidad o cualquier sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), que sea una entidad filial en un
grupo cumple las condiciones a que se refieren los articulos 32 o 33, notificara sin demora a la
autoridad de resolucidn a nivel de grupo, si fuera diferente, al supervisor en base consolidada
y a los miembros del colegio de autoridades de resolucidn para el grupo en cuestion, la
siguiente informacion:
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a) la decisién de que la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d),
cumple las condiciones a que se refieren los articulos 32 0 33;

b) las acciones de resolucién o las medidas de insolvencia que la autoridad de resolucion
considere apropiadas para la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d).

2. Cuando reciba la notificacion contemplada en el apartado 1, la autoridad de resolucién a
nivel de grupo evaluard, previa consulta con los demds miembros del colegio de autoridades
de resolucién pertinente, las posibles repercusiones de las acciones de resolucidon y demas
medidas notificadas de conformidad con el apartado 1, letra b), en el grupo y en entidades del
grupo de otros Estados miembros, y en particular cuando, merced a las acciones de resolucion
o a otras medidas, resulte probable que las condiciones de resolucién serdn cumplidas en
relacidn con una entidad del grupo en otro Estado miembro.

3. Si, tras consultar con los demas miembros del colegio de autoridades de resolucién, la
autoridad de resolucién a nivel de grupo considera que las acciones de resolucion y demas
medidas notificadas de conformidad con el apartado 1, letra b), no haran probable que se
cumplan las condiciones previstas en los articulos 32 o 33 en relaciéon con una entidad de
grupo en otro Estado miembro, la autoridad de resolucion responsable de dicha entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), podrd emprender las
acciones de resolucidon o las demas medidas que haya notificado de conformidad con el
apartado 1, letra b), del presente articulo.

4. Si, tras consultar con los demds miembros del colegio de autoridades de resolucién, la
autoridad de resolucidn a nivel de grupo considera que las acciones de resolucién y demas
medidas notificadas de conformidad con el apartado 1, letra b), del presente articulo, haran
probable que se cumplan las condiciones previstas en los articulos 32 o 33 en relacién con una
entidad de grupo en otro Estado miembro, dicha autoridad propondra, en un plazo no superior
a 24 horas después de la recepcion de la notificacién contemplada en el apartado 1, un plan de
resolucidn de grupo y lo presentara al colegio de autoridades de resolucion. Este periodo de 24
horas podra prorrogarse con el consentimiento de la autoridad de resolucién que realizé la
notificacién mencionada en el apartado 1 del presente articulo.

5. A falta de una evaluacidn por parte de la autoridad de resolucidn a nivel de grupo en un
plazo de 24 horas tras haber recibido la notificacion prevista en el apartado 1, o en un plazo
superior acordado, la autoridad de resolucion que realizé dicha notificacion podra emprender
las acciones de resolucion o adoptar otras medidas que haya notificado segun lo dispuesto en
el apartado 1, letra b).

6. Los planes de resolucién de grupo contemplados en el apartado 4:

a) tendran en cuenta y seguiran los planes de resolucion con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 13, a no ser que las autoridades de resolucién concluyan, en vista de las circunstancias
del caso, que los objetivos de resolucién se alcanzardn de manera mas eficaz tomando
acciones que no estan previstas en estos planes;

b) expondrdn las acciones de resolucidn que deberian emprender las autoridades de
resolucidn pertinentes en relacién con la empresa matriz de la Unidn o con determinadas
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entidades del grupo a fin de cumplir los objetivos de resolucidn y los principios recogidos en
los articulos 31y 34;

c) especificaran como deberan coordinarse las acciones de resolucién;

d) estableceran un plan de financiacién el cual tendrd en cuenta el plan de resolucién de
grupo, los principios de responsabilidad compartida de conformidad con el articulo 12,
apartado 3, letra f), y los principios generales de mutualizacion a que se refiere el articulo 107.

7. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 8, el plan de resolucion de grupo debera ser el
resultado de una decisidon conjunta entre la autoridad de resolucién a nivel de grupo y las
autoridades de resolucion responsables de las filiales cubiertas por el plan de resolucion de
grupo.

La ABE podra, a instancias de una autoridad de resolucion, ayudar a las autoridades de
resolucidn a alcanzar una decisidn conjunta, de conformidad con el articulo 31, letra c), del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

8. Cuando alguna autoridad de resolucidn disienta o se aparte del plan de resolucidn de grupo
propuesto por la autoridad de resoluciéon a nivel de grupo o considere necesario adoptar
acciones o medidas independientes, ademas de las propuestas en el plan, en relacién con una
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), por razones de
estabilidad financiera, expondra pormenorizadamente las razones por las que disiente o se
aparta del plan de resolucién de grupo, las notificara a la autoridad de resolucién a nivel de
grupo y a las demas autoridades de resolucidn que estén cubiertas por el plan de resolucion de
grupo, y comunicara a dichas autoridades las acciones o medidas que adopte. Al exponer las
razones por las que disiente, dicha autoridad de resolucién tendrd en cuenta los planes de
resolucidn con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13 y la posible repercusién en la estabilidad
financiera de los Estados miembros de que se trate, asi como los efectos potenciales de las
acciones o medidas en otras partes del grupo.

9. Las autoridades de resolucion que no disientan a efectos del apartado 8 podran alcanzar una
decisidén conjunta sobre un dispositivo de resolucion de grupo aplicable a las entidades del
grupo que se encuentren en su Estado miembro.

10. La decisidn conjunta a que se refiere el apartado 7 o 9 y las decisiones adoptadas por las
autoridades de resolucién en ausencia de una decisidon conjunta conforme al apartado 8 se
consideraran vinculantes y seran aplicadas por las autoridades de resolucidén en los Estados
miembros afectados.

11. Las autoridades llevaran a cabo sin demora todas las acciones expuestas en el presente
articulo, teniendo debidamente en cuenta la urgencia de la situacion.

12. En todo caso, cuando un plan de resolucion de grupo no se lleve a cabo y las autoridades
de resolucién emprendan acciones de resolucion en relaciéon con cualquier entidad de grupo,
dichas autoridades de resolucién colaboraran estrechamente con el colegio de autoridades de
resolucidn a fin de lograr una estrategia de resolucidn coordinada para todas las entidades de
grupo inviables o exista la probabilidad de que lo vayan a ser.

13. Las autoridades de resolucion que emprendan cualquier medida de resolucidn en relaciéon
con cualquier entidad de grupo informardn de forma regular y completa a los miembros del
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colegio de autoridades de resolucion acerca de dichas acciones o medidas y del progreso de las
mismas.

Articulo 92. Resolucion de grupo.

1. Cuando una autoridad de resolucidn a nivel de grupo juzgue que una empresa matriz de la
Unidn de la que sea responsable cumple las condiciones contempladas en los articulos 32 o 33,
notificara sin demora al supervisor en base consolidada, si fuera diferente, y a los demas
miembros del colegio de autoridades de resolucién del grupo en cuestion la informacion
mencionada en el articulo 91, apartado 1, letras a) y b).

Las acciones de resolucion u otras medidas de insolvencia a efectos de lo dispuesto en el
articulo 91, apartado 1, letra b), podran incluir la aplicacion de un plan de resolucién de grupo
establecido de conformidad con el articulo 91, apartado 6, en cualquiera de las circunstancias
siguientes:

a) las acciones de resolucidon u otras medidas a nivel de la empresa matriz notificadas de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 91, apartado 1, letra b), haran probable que se
cumplan las condiciones previstas en los articulos 32 o 33 en relaciéon con una entidad de
grupo en otro Estado miembro;

b) las acciones de resolucion u otras medidas a nivel de la empresa matriz Unicamente no
bastan para estabilizar la situacidn o no es probable que proporcionen un resultado éptimo;

c) una o varias filiales cumplen las condiciones contempladas en los articulos 32 o 33 con
arreglo a una comprobacion por parte de las autoridades de resolucidn responsables de dichas
filiales, o

d) las acciones de resolucién u otras medidas a nivel del grupo beneficiaran a las filiales del
grupo de manera tal que un plan de resolucidn de grupo resulta adecuado.

2. Cuando la accion propuesta por la autoridad de resolucidon a nivel de grupo, segun lo
dispuesto en el apartado 1, no incluya un plan de resolucion de grupo, la autoridad de
resolucidn a nivel de grupo adoptara su decisién tras consultar a los miembros del colegio de
autoridades de resolucion.

La decision de la autoridad de resolucién a nivel de grupo debera tener en cuenta:

a) y seguir los planes de resolucién contemplados en el articulo 13, salvo que las autoridades
de resolucién consideren, habida cuenta de las circunstancias del caso, que los objetivos de la
resolucidn podran conseguirse mas eficazmente mediante acciones no previstas en los planes
de resolucion;

b) la estabilidad financiera de los Estados miembros de que se trate.

3. Cuando las acciones propuestas por la autoridad de resolucién a nivel de grupo, segun lo
dispuesto en el apartado 1, incluyan un plan de resolucién de grupo, este adoptara la forma de
una decisién conjunta de las autoridades de resolucion a nivel de grupo y las autoridades de
resolucidn responsables de las filiales que estén cubiertas por el plan de resolucién de grupo.
La ABE, a peticion de una autoridad de resolucidn, podrd ayudar a las autoridades de
resolucidn a llegar a una decisién conjunta, de conformidad con el articulo 31, letra c), del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010.
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4. Cuando alguna autoridad de resolucién disienta o se desvie del plan de resolucién de grupo
propuesto por la autoridad de resolucion a nivel de grupo o considere necesario adoptar
acciones o medidas de resolucidén independientes, distintas de las propuestas en el plan, en
relacidn con una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d),
por razones de estabilidad financiera, expondra pormenorizadamente las razones de su
desacuerdo o las razones para desviarse del plan de resolucién, las notificara a la autoridad de
resolucidn a nivel de grupo y a las demas autoridades de resolucidon que estén cubiertas por el
plan de resolucién de grupo, y comunicara a dichas autoridades las acciones o medidas que
tenga intencién de adoptar. Al exponer las razones de su desacuerdo, dicha autoridad de
resolucidn tomara en consideracion los planes de resolucién contemplados en el articulo 13, la
posible repercusién en la estabilidad financiera de los Estados miembros de que se trate, asi
como los efectos potenciales de las acciones o medidas en otras partes del grupo.

5. Las autoridades de resolucién que no disientan del plan de resolucién de grupo a efectos del
apartado 4 podran alcanzar una decisién conjunta sobre un plan de resolucién de grupo
aplicable a las entidades del grupo que se encuentren en su Estado miembro.

6. La decisién conjunta contemplada en el apartado 3 o el apartado 5 y las decisiones
adoptadas por las autoridades de resolucidn en ausencia de una decisidén conjunta conforme al
apartado 4 se reconoceran como decisiones definitivas y seran aplicadas por las autoridades
de resolucion de los Estados miembros de que se trate.

7. Las autoridades llevaran a cabo sin demora todas las acciones expuestas en el presente
articulo, teniendo debidamente en cuenta la urgencia de la situacion.

En todo caso, cuando un plan de resolucidn de grupo no se lleve a cabo y las autoridades de
resolucion emprendan una medida de resolucidn en relaciéon con cualquier entidad de grupo,
dichas autoridades de resolucion colaboraran estrechamente con los colegios de autoridades
de resolucién a fin de lograr una estrategia de resolucidon coordinada para todas las entidades
de grupo afectadas.

Las autoridades de resolucion que emprendan acciones de resolucién en relacidon con
cualquier entidad de grupo informaran de forma regular y completa a los miembros del colegio
de autoridades de resolucidon acerca de dichas acciones o medidas y del progreso de las
mismas.

TITULO VI
Relaciones con terceros paises

Articulo 93. Acuerdos con terceros paises.

1. De conformidad con el articulo 218 del TFUE, la Comisidon podra presentar al Consejo
propuestas para la negociacion de acuerdos con uno o mas terceros paises en relacidn con las
modalidades de cooperacion entre las autoridades de resolucién y las autoridades pertinentes
del tercer pais, entre otras cosas a efectos de compartir informacién conexa con la
planificacion de reestructuracidn y resolucidn en relacion con entidades, entidades financieras,
empresas matrices y entidades de terceros paises, especialmente en lo que respecta a las
situaciones siguientes:
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a) cuando una empresa matriz de un tercer pais posea entidades filiales o sucursales y dichas
sucursales sean consideradas significativas en dos o mdas Estados miembros;

b) cuando una empresa matriz establecida en un Estado miembro y que posea una filial o una
sucursal significativa en, al menos, otro Estado miembro posea una o mas filiales en terceros
paises;

c) cuando una entidad establecida en un Estado miembro y que posea una empresa matriz,
una filial o una sucursal significativa en, al menos, otro Estado miembro posea una o varias
sucursales en uno o mas terceros paises.

2. Los acuerdos contemplados en el apartado 1 tendran por objeto, en particular, garantizar el
establecimiento de mecanismos y sistemas de cooperacidon entre las autoridades de resolucion
y las autoridades pertinentes del tercer pais para la ejecucién de algunas o todas las tareas y el
ejercicio de alguna o todas las competencias indicadas en el articulo 97.

3. Los acuerdos contemplados en el apartado 1 no estableceran medidas en relacidon con
entidades particulares, entidades financieras, empresas matrices o entidades de terceros
paises.

4. Los Estados miembros podran celebrar acuerdos bilaterales con un tercer pais en relacion
con los ambitos mencionados en los apartados 1 y 2 hasta la entrada en vigor de un acuerdo
de los contemplados en el apartado 1, con el tercer pais de que se trate, en la medida en que
dichos acuerdos bilaterales no sean incompatibles con el presente titulo.

Articulo 94. Reconocimiento y ejecucion de los procedimientos de resolucion de terceros paises.
1. El presente articulo se aplicard respecto de los procedimientos de resolucidn de terceros
paises a menos que haya entrado en vigor un acuerdo internacional con el tercer pais de que
se trate, de los contemplados en el articulo 93, apartado 1, y hasta el momento en que dicho
acuerdo haya entrado en vigor. También se aplicard después de la entrada en vigor de un
acuerdo internacional establecido segun lo dispuesto en el articulo 93, apartado 1, con el
tercer pais de que se trate, si el reconocimiento y la ejecucion de los procedimientos de
resolucidn del tercer pais no estan regidos por dicho acuerdo.

2. Cuando exista un colegio de autoridades de resolucidn europeo establecido de conformidad
con el articulo 89, este adoptara una decisién conjunta sobre el reconocimiento, con excepcion
de lo dispuesto en el articulo 95, de los procedimientos de resoluciéon de terceros paises
respecto a una entidad o una empresa matriz de un tercer pais que:

a) posea entidades filiales de la Unién establecidas en dos o mas Estados miembros o
sucursales de la Unidn situadas en dos o mas Estados miembros que sean consideradas
significativas por ellos;

b) posea activos, derechos o pasivos situados en dos o mas Estados miembros o regidos por la
legislacién de esos Estados miembros.

Cuando se llegue a una decisidn conjunta sobre el reconocimiento de los procedimientos de
resolucidn de terceros paises, las autoridades nacionales de resolucidn respectivas velaran por
la ejecucién de los procedimientos reconocidos de resolucidn de terceros paises con arreglo a
sus legislaciones nacionales.
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3. En ausencia de una decisién conjunta entre las autoridades de resolucidén que participan en
el colegio de autoridades de resolucién europeo, o en ausencia de un colegio de autoridades
de resolucion europeo, cada autoridad de resolucidon afectada adoptara su propia decisidon
sobre el reconocimiento y la ejecuciéon, con excepcién de lo dispuesto en el articulo 95, de los
procedimientos de resolucion de terceros paises respecto a una entidad o una empresa matriz
de un tercer pais.

Dicha decisién tendra debidamente en cuenta los intereses de cada uno de los Estados
miembros en los que opera una entidad o una empresa matriz de un tercer pais y, en
particular, la posible repercusién del reconocimiento y la ejecucién de los procedimientos de
resolucidn de terceros paises en las otras partes del grupo y en la estabilidad financiera de
esos Estados miembros.

4. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucién tengan, como
minimo, competencias para:

a) ejercer las competencias de resolucion en relacion con lo siguiente:

i) activos de la entidad o la empresa matriz de un tercer pais situados en su Estado miembro, o
regidos por la legislacién del mismo,

ii) derechos o pasivos de una entidad de un tercer pais, contabilizados por la sucursal de la
Unién en su Estado miembro, o regidos por la legislacién del mismo, o cuyos créditos sean
reivindicables con arreglo a tal legislacion;

b) efectuar (o exigir a otra persona que tome medidas para efectuar), una transmision de
acciones u otros instrumentos de capital en una entidad filial de la Unién establecida en el
Estado miembro de designacion.

c) ejercer las competencias contempladas en los articulos 69, 70 o 71 en relacidon con los
derechos de cualquiera de las partes en un contrato con una entidad de las mencionadas en el
apartado 2 del presente articulo, cuando dichas competencias sean necesarias para ejecutar
los procedimientos de resolucion del tercer pais, y

d) impedir la ejecucién de todo derecho contractual a rescindir, liquidar o vencimiento
anticipado de contratos de o afectar a los derechos contractuales de las entidades
contempladas en el apartado 2 y otras entidades de grupo, cuando tal derecho emane de una
medida de resolucion emprendida en relacién con la entidad o la empresa matriz de tales
entidades del tercer pais u otras entidades de grupo, ya sea por la propia autoridad de
resolucidn del tercer pais o de otro modo, conforme a los requisitos legales o regulatorios en
materia de disposiciones de resolucion en ese pais, siempre que sigan ejerciéndose las
obligaciones sustantivas con arreglo al contrato, en particular las obligaciones de pago y
entrega y la aportacion de activos de garantia.

5. Las autoridades de resolucién podran emprender, cuando resulte necesario por razones de
interés publico, una medida de resolucién en relacién con una empresa matriz cuando la
autoridad pertinente de un tercer pais determine que una entidad que se haya constituido en
su jurisdiccion redne las condiciones para la resolucidon con arreglo a la legislacion de dicho
tercer pais. Para ello, los Estados miembros velardn por que las autoridades de resolucién
estén facultadas para ejercer cualquier competencia de resolucidn con respecto a esa empresa
matriz, y se aplicara el articulo 68.
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6. El reconocimiento y la ejecuciéon de los procedimientos de resolucidn de los terceros paises
no afectaran a los procedimientos de insolvencia ordinarios con arreglo a la legislacion
nacional aplicable, cuando asi proceda, de conformidad con la presente Directiva.

Articulo 95. Derecho a rehusar el reconocimiento o la ejecucion de los procedimientos de
resolucion de terceros paises.

La autoridad nacional de resolucidn, previa consulta a otras autoridades de resolucidon cuando
se haya establecido un colegio de autoridades de resolucién europeo con arreglo al articulo 89,
podra rehusar reconocer o ejecutar los procedimientos de resolucidon de terceros paises de
conformidad con el articulo 94, apartado 2, cuando considere que:

a) los procedimientos de resolucién del tercer pais tendrian un efecto perjudicial sobre la
estabilidad financiera del Estado miembro donde esté situada la autoridad de resolucion, o
influirian adversamente en la estabilidad financiera de otro Estado miembro;

b) la medida de resolucidén independiente con arreglo al articulo 96 en relaciéon con una
sucursal de la Unidn sea necesaria para lograr uno o varios objetivos de resolucion;

c) los acreedores y, en especial, los depositantes que estén situados o puedan recibir pagos en
un Estado miembro, no recibirdn el mismo trato que los acreedores y depositantes de un
tercer pais con derechos legales similares si se sometieran a los procedimientos de resolucién
nacionales de dicho tercer pais;

d) el reconocimiento o ejecucion de los procedimientos de resolucién del tercer pais tendria
consecuencias presupuestarias materiales para el Estado miembro, o

e) los efectos de dicho reconocimiento o ejecucién serian contrarios a la legislacién nacional.

Articulo 96. Resolucion de sucursales de la Unidn.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucién cuenten con las
competencias necesarias para actuar en relacién con una sucursal de la Unién cuando esta no
esté sometida a los procedimientos de resolucidn de un tercer pais o cuando esté sometida a
los procedimientos de resolucidn de un tercer pais y se produzca algunas de las circunstancias
referidas en el articulo 95.

Los Estados miembros se aseguraran de que el articulo 68 se aplica al ejercicio de esas
competencias.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucién puedan ejercer
las competencias contempladas en el apartado 1 cuando la autoridad de resolucidn considere
que es necesario emprender una accién por razones de interés publico y se cumpla una o
varias de las condiciones siguientes:

a) que la sucursal de la Unién ya no cumpla, o sea probable que no cumpla, las condiciones
que impone la normativa nacional para la obtencién de autorizacién y el funcionamiento en el
Estado miembro, y que no haya perspectivas de que otra medida del sector privado, de
supervisién o del tercer pais considerado restableceria el cumplimiento de la sucursal o
impediria su inviabilidad en un plazo de tiempo razonable;

b) que, en opinién de la autoridad de resolucion, la entidad del tercer pais esté en la
imposibilidad, o no desee, o pueda estar en la imposibilidad de liquidar sus obligaciones frente
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a los acreedores de la Unidn, o las obligaciones creadas o registradas por la sucursal en el
momento de su vencimiento, y que conste a la autoridad de resolucién que no se han incoado
ni se van a incoar procedimientos de insolvencia o de resolucién del tercer pais en relaciéon con
tal entidad del tercer pais en un plazo de tiempo razonable;

c) que la autoridad pertinente del tercer pais haya iniciado procedimientos de resolucién de
terceros paises en relacién con la entidad del tercer pais, o haya notificado a la autoridad de
resolucién su intencién de iniciarlos.

3. Cuando una autoridad de resolucion emprenda una accion independiente en relacién con
una sucursal de la Unién, tomara en consideracion los objetivos de la resolucién y adoptara la
accion teniendo en cuenta los siguientes principios y requisitos, si resultan procedentes:

a) los principios recogidos en el articulo 34;

b) los requisitos relativos a la aplicaciéon de los instrumentos de resolucion del titulo IV,
capitulo Il

Articulo 97. Cooperacion con las autoridades de terceros paises.

1. El presente articulo se aplicara en relacién con la cooperacion con terceros paises a menos
que haya entrado en vigor un acuerdo internacional con el tercer pais de que se trate, de los
contemplados en el articulo 93, apartado 1, y hasta el momento en que dicho acuerdo haya
entrado en vigor. También se aplicard, después de la entrada en vigor de un acuerdo
internacional establecido segun lo dispuesto en el articulo 93, apartado 1, con el tercer pais de
que se trate, en la medida en que el objeto del presente articulo no esté regido por dicho
acuerdo.

2. La ABE podra celebrar acuerdos marco de cooperacién no vinculantes con las autoridades
pertinentes de terceros paises que se exponen a continuacion:

a) cuando una entidad filial de la Unidn esté establecida en dos o mas Estados miembros, las
autoridades pertinentes del tercer pais en el que esté establecida la empresa matriz o una
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras c) y d);

b) cuando una entidad de un tercer pais opere una o varias sucursales de la Unién situadas en
dos o mas Estados miembros, la autoridad pertinente del tercer pais en el que esté establecida
dicha entidad;

c) cuando una empresa matriz o una sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras
c) y d), establecida en un Estado miembro con una filial o una sucursal significativa en otro
Estado miembro también disponga de una o varias filiales en terceros paises, las autoridades
pertinentes de los terceros paises en los que estén establecidas dichas entidades filiales;

d) cuando una entidad con una filial o una sucursal significativa en otro Estado miembro haya
establecido una o varias sucursales en uno o varios terceros paises, las autoridades pertinentes
de los terceros paises en los que estén situadas dichas sucursales.

Los acuerdos contemplados en el presente apartado no estableceran disposicidon alguna en
relacidn con entidades especificas. No impondran obligaciones legales a los Estados miembros.
3. Los acuerdos marco de cooperacién contemplados en el apartado 2 estableceran
disposiciones y procedimientos para que las autoridades participantes intercambien la
informacidn necesaria y cooperen desempefiando algunos o la totalidad de los cometidos y
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ejerciendo algunas o la totalidad de las competencias que se exponen a continuacidon en
relacidn con las entidades contempladas en el apartado 2, letras a) a d), o con los grupos que
incluyan dichas entidades:

a) desarrollo de planes de resolucién de conformidad con los articulos 10 a 13, y requisitos
similares segun lo dispuesto en la normativa de los terceros paises afectados;

b) evaluacion de la posibilidad de resolucién de tales entidades y grupos de conformidad con el
articulo 15 y el articulo 16, y requisitos similares segun lo dispuesto en la normativa de los
terceros paises afectados;

c) aplicacién de las competencias para abordar o eliminar obstdculos que impiden la resolucion
de conformidad con los articulos 17 y 18, y competencias similares segun lo dispuesto en la
normativa de los terceros paises afectados;

d) aplicacion de medidas de actuacion tempranas de acuerdo con el articulo 27, y
competencias similares segun lo dispuesto en la normativa de los terceros paises afectados;

e) aplicacién de los instrumentos de resolucion y ejercicio de las competencias de resolucion, y
competencias similares segun lo dispuesto en la normativa de los terceros paises afectados.

4. Las autoridades competentes o las autoridades de resolucién celebraran, cuando proceda,
acuerdos de cooperacidén no vinculantes en consonancia con los acuerdos marco de la ABE con
las autoridades pertinentes de terceros paises que se indican en el apartado 2.

El presente articulo no impedird a los Estados miembros ni a sus autoridades competentes
celebrar acuerdos bilaterales o multilaterales con terceros paises, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 33 del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

5. Los acuerdos de cooperacion celebrados, de conformidad con el presente articulo, entre las
autoridades de resolucién de Estados miembros y de terceros paises podran incluir
disposiciones sobre los siguientes aspectos:

a) el intercambio de informacién necesario para la elaboracién y gestion de los planes de
resolucion;

b) la consulta y cooperacién para el desarrollo de planes de resolucidn, incluidos los principios
para el ejercicio de las competencias contempladas en los articulos 94 y 96, y competencias
similares segun lo dispuesto en la normativa de los terceros paises afectados;

c) el intercambio de informacién necesario para la aplicacion de los instrumentos de resolucion
y el ejercicio de las competencias de resolucion, y competencias similares segun lo dispuesto
en la normativa de los terceros paises afectados;

d) alerta temprana y consulta de las partes del acuerdo de cooperacién antes de adoptar
cualquier accion significativa en virtud de la presente Directiva o de la normativa de terceros
paises en relacion con la entidad o grupo a que se aplica el acuerdo;

e) la coordinacién de la comunicacién publica, cuando se trate de acciones de resolucion
conjuntas;

f) los procedimientos y disposiciones de intercambio de informacién y cooperacion respecto a
lo contemplado en las letras a) a e), incluido, si procede, el establecimiento y puesta en
marcha de grupos de gestién de crisis.

6. Los Estados miembros notificaran a la ABE todo acuerdo de cooperacidn que las autoridades
de resolucion y las autoridades competentes hayan concluido en virtud del presente articulo.
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Articulo 98. Intercambio de informacion confidencial.

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucién, las autoridades
competentes y los ministerios competentes intercambien informacién confidencial, incluidos
los planes de reestructuracién, con las autoridades pertinentes de terceros paises solo si se
cumplen las condiciones siguientes:

a) que las autoridades de los terceros paises estén sometidas a unas normas y requisitos en
materia de secreto profesional considerados al menos equivalentes, en opinién de todas las
autoridades afectadas, a las impuestas por el articulo 84;

en la medida en que el intercambio de informacién se refiera a datos personales, el
tratamiento y la transmisidon de tales datos personales a autoridades de terceros paises se
regiran por la legislacion aplicable a nivel nacional y de la Unién en materia de proteccion de
datos;

b) que la informacidn sea necesaria para el ejercicio, por parte de las autoridades pertinentes
del tercer pais, de las funciones de resoluciéon que les impone su normativa nacional, que han
de ser comparables a las de la presente Directiva y, conforme a la letra a) del presente
apartado, no se utilice con otros fines.

2. Cuando la informacion confidencial se origine en otro Estado miembro, las autoridades de
resolucidn, las autoridades competentes y los ministerios competentes no la revelaran a las
autoridades pertinentes de terceros paises a no ser que se cumplan las disposiciones
siguientes:

a) que la autoridad pertinente del Estado miembro donde se origine la informacién («la
autoridad de origen») esté de acuerdo con dicha transmisién;

b) que la informacién se transmita sélo a los efectos autorizados por la autoridad de origen.

3. A efectos de lo dispuesto en el presente articulo, la informacidn se considerard confidencial
cuando esté sujeta a los requisitos de confidencialidad vigentes en el Derecho de la Unidn.

TiTuLo vil
Mecanismos de financiacion

Articulo 99. Sistema europeo de mecanismos de financiacion.

Se establecerd un sistema europeo de mecanismos de financiacién que consistira en:

a) mecanismos de financiacién nacionales establecidos de conformidad con el articulo 100;

b) préstamos entre mecanismos de financiacién nacionales, segun dispone el articulo 106;

c) la mutualizacion de los mecanismos de financiacion nacionales en el caso de una resolucion
a nivel de grupo, segun lo dispuesto en el articulo 107.

Articulo 100. Obligacidn de establecer mecanismos de financiacion para los procedimientos de
resolucion.

1. Los Estados miembros establecerdan uno o varios mecanismos de financiacién para
garantizar la aplicacidon efectiva, por parte de la autoridad de resolucién, de los instrumentos y
competencias de resolucién.
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Los Estados miembros garantizaran que una autoridad publica designada o una autoridad a la
gue se hayan encomendado competencias de administracién publica pueda activar la
utilizacién de los mecanismos de financiacion.

Los mecanismos de financiacion se emplearan exclusivamente de conformidad con los
objetivos de resolucidn y los principios establecidos en los articulos 31y 34.

2. Los Estados miembros podran utilizar la misma estructura administrativa de sus mecanismos
de financiacién para su sistema de garantia de depdsitos.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que los mecanismos de financiacién cuenten con
unos recursos financieros adecuados.

4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 3, los mecanismos de financiacién dispondran de:

a) la competencia de recaudar contribuciones ex ante segun se expone en el articulo 103, con
vistas a alcanzar el nivel fijado por el articulo 102;

b) la competencia de incrementar las contribuciones extraordinarias ex post, seguin dispone el
articulo 104, cuando las contribuciones contempladas en la letra a) sean insuficientes, y

c) la competencia de contraer empréstitos y otras formas de ayuda, segun se especifica en el
articulo 105.

5. Excepto en los casos permitidos en virtud del apartado 6 del presente articulo, cada Estado
miembro creard su mecanismo nacional de financiacion mediante un fondo, cuya utilizacion
serd activada por su autoridad de resolucidon, a los efectos establecidos en el articulo 101,
apartado 1.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 5 del presente articulo, todo Estado miembro
podra, con el fin de cumplir las obligaciones que le incumben en virtud del apartado 1 del
presente articulo, crear su mecanismo de financiacion nacional mediante contribuciones
obligatorias de las entidades autorizadas en su territorio, que se basen en los criterios
contemplados en el articulo 103, apartado 7, y que no se efectien a través de un fondo
controlado por su autoridad de resolucidn, siempre que se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) el importe obtenido mediante las contribuciones sea como minimo igual al importe exigido
con arreglo al articulo 102;

b) la autoridad de resolucién del Estado miembro de que se trate tenga derecho a un importe
equivalente a la cuantia de dichas contribuciones, importe que el Estado miembro pondra
inmediatamente a disposicion de la autoridad de resolucidon a peticion de esta, y que se
utilizara exclusivamente con los fines establecidos en el articulo 101;

c) un Estado miembro notifiqgue a la Comisidon su decision de hacer uso de la facultad
discrecional de estructurar su mecanismo de financiacién de conformidad con el presente
apartado,

d) un Estado miembro notifique a la Comision el importe contemplado en la letra b), como
minimo anualmente, y e) salvo lo expresamente establecido en el presente apartado, los
mecanismos de financiacidn cumplan con los articulos 99 a 102, articulo 103, apartados 1 a 4y
6, y los articulos 104 a 109.

A efectos del presente apartado, los recursos financieros disponibles que deberan tenerse en
cuenta para alcanzar el nivel de financiacidon fijado en el articulo 102 podran incluir
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contribuciones obligatorias procedentes de cualquier sistema de contribuciones obligatorias
establecido por un Estado miembro en cualquier fecha comprendida entre el 17 de junio de
2010 y el 2 de julio de 2014 de entidades situadas en su territorio a los efectos de cubrir los
costes relacionados con el riesgo sistémico, la inviabilidad y la resolucion de entidades,
siempre que el Estado miembro cumpla lo dispuesto en el presente titulo. Las contribuciones a
sistemas de garantia de depdsitos no contaran a los efectos del nivel de financiacion de los
mecanismos de financiacién para los procedimientos de resolucion fijado en el articulo 102.

Articulo 101. Uso de los mecanismos de financiacion en los procedimientos de resolucion.

1. Las autoridades de resolucién solo podran usar los mecanismos de financiacion establecidos
de conformidad con el articulo 100 en la medida necesaria para garantizar la aplicacion
efectiva de los instrumentos de resolucidn, con los objetivos siguientes:

a) garantizar los activos o los pasivos de la entidad objeto de resolucién, de sus filiales, de una
entidad puente o de una entidad de gestidn de activos;

b) realizar préstamos a la entidad objeto de resolucién, a sus filiales, a una entidad puente o a
una entidad de gestidon de activos;

c) adquirir activos de la entidad objeto de la resolucion;

d) hacer contribuciones a una entidad puente y a una entidad de gestion de activos;

e) pagar una indemnizacidn a los accionistas o acreedores de conformidad con el articulo 75;

f) hacer una contribucién a la entidad objeto de resolucion en lugar de la amortizacién de los
créditos de determinados acreedores, cuando se utilice el instrumento de recapitalizacion
interna y la autoridad de resolucidn decida excluir a determinados acreedores del ambito de
aplicacion de la recapitalizacion interna, de conformidad con el articulo 44, apartado 3 a 8;

g) otorgar préstamos a otros mecanismos de financiacién con caracter voluntario de
conformidad con el articulo 106;

h) realizar una combinacion de las acciones mencionadas en las letras a) a g).

Los mecanismos de financiacién podran emplearse para adoptar las acciones mencionadas en
el parrafo primero, también con respecto al comprador en el contexto de la venta del negocio.
2. El mecanismo de financiacién de la resolucion no se utilizara directamente para absorber las
pérdidas de una entidad o instituciéon contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o
d), ni para recapitalizar tal entidad o institucién. En caso de que el uso del mecanismo de
financiacion de la resolucién a efectos del apartado 1 del presente articulo suponga
indirectamente que parte de las pérdidas de una entidad o institucion contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), sean transmitidas al mecanismo de financiacion de la
resolucidn, se aplicaran los principios que rigen el uso del mecanismo de financiacién de la
resolucidn recogidos en el articulo 44.

Articulo 102. Nivel de financiacion.

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, a mas tardar el 31 de diciembre de 2024, los
recursos financieros de los mecanismos de financiacién alcancen al menos un 1% del importe
de los depdsitos garantizados de todas las entidades autorizadas en su territorio. Los Estados
miembros podran fijar niveles de financiacidn por encima de dicha cantidad.
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2. En este periodo inicial a que se refiere el apartado 1, las contribuciones de los mecanismos
de financiacion, recaudadas conforme a lo dispuesto en el articulo 103, se escalonardn en el
tiempo de la forma mads uniforme posible hasta alcanzar el nivel fijado como objetivo, pero
teniendo debidamente en cuenta la fase del ciclo econdmico y las repercusiones que las
contribuciones prociclicas puedan tener en la posicién financiera de las entidades que aportan
contribuciones.

Los Estados miembros podran prorrogar el periodo inicial por un periodo maximo de cuatro
afios si los mecanismos de financiacidn han realizado acumuladamente desembolsos
superiores al 0,5% de los depdsitos garantizados de todas las entidades autorizadas en su
territorio que estén garantizados en virtud de la Directiva 2014/49/UE.

3. Si, pasado el periodo inicial a que se refiere el apartado 1, los recursos financieros
disponibles disminuyen por debajo del nivel fijado como objetivo en dicho apartado, las
contribuciones regulares recaudadas de conformidad con el articulo 103 se reanudaran hasta
alcanzar dicho nivel. Una vez que se haya alcanzado por primera vez el nivel fijado como
objetivo, si los recursos financieros disponibles se han reducido posteriormente a menos de
dos tercios del nivel fijado como objetivo, la contribucién regular se fijard a un nivel que
permita alcanzar el nivel fijado como objetivo en un plazo de seis afios.

La contribucidn regular tendrd debidamente en cuenta la fase del ciclo econédmico y las
repercusiones que las contribuciones prociclicas puedan tener a la hora de establecer las
contribuciones anuales en el contexto del presente apartado.

4, A mas tardar el 31 de octubre de 2016, la ABE remitirda a la Comisién un informe con
recomendaciones sobre el punto de referencia adecuado para establecer el nivel fijado como
objetivo del mecanismo de financiacidon de la resolucién, y en dicho informe se indicara, en
particular, los pasivos totales constituyen una base mas adecuada que los depésitos
garantizados.

5. Sobre la base de los resultados del informe contemplado en el apartado 4, la Comision
presentara al Parlamento Europeo y al Consejo, si procede, a mas tardar el 31 de diciembre de
2016, una propuesta legislativa relativa a la base para establecer el nivel que se fijarda como
objetivo de los mecanismos de financiacion de la resolucion.

Articulo 103. Contribuciones ex ante.

1. Con el fin de alcanzar el nivel fijado como objetivo en el articulo 102, los Estados miembros
velaran por que las contribuciones se recauden de las entidades autorizadas de su territorio,
incluidas las sucursales de la Unidn, al menos una vez al afio.

2. La contribucién de cada entidad correspondera a la proporcién que represente su pasivo
(excluidos los fondos propios) menos los depdsitos garantizados respecto de los pasivos
agregados (excluidos los fondos propios) menos los depdsitos garantizados de todas las
entidades autorizadas en el territorio del Estado miembro.

Dichas contribuciones se adaptardn proporcionalmente al perfil de riesgo de las entidades, de
acuerdo con los criterios adoptados con arreglo al apartado 7.

3. Los recursos financieros disponibles que se tendran en cuenta para alcanzar el nivel fijado
como objetivo en el articulo 102 podran incluir compromisos de pago irrevocables
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integramente respaldados por garantias de activos de bajo riesgo libres de cargas por derechos
de terceros, de libre disposicidon y asignados para el uso exclusivo de las autoridades de
resolucidn para los fines especificados en el articulo 101, apartado 1. La parte de compromisos
de pago irrevocables no superara el 30% del importe total recaudado con arreglo al presente
articulo.

4. Los Estados miembros se aseguraran de que la obligacion de pagar las contribuciones
establecidas en el presente articulo sea ejecutiva con arreglo al Derecho nacional, y de que las
contribuciones sean integramente desembolsadas.

Los Estados miembros estableceran las oportunas obligaciones en materia de registro,
contabilidad, informacién y otras obligaciones con el fin de garantizar el pago integro de las
contribuciones. Los Estados miembros asegurardn la existencia de medidas que comprueben
debidamente el correcto pago de las contribuciones. Los Estados miembros garantizaran
medidas para impedir la evasidn, el fraude y el abuso.

5. Los importes recaudados de conformidad con el presente articulo se utilizardn GUnicamente
para los fines previstos en el articulo 101, apartado 1.

6. Con sujecidn a lo dispuesto en los articulos 37, 38, 40, 41 y 42, las cantidades recibidas de la
entidad objeto de resolucién o de la entidad puente, asi como los intereses u otros ingresos de
inversiones y cualquier otro beneficio, podran destinarse a los mecanismos de financiacién.

7. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados con arreglo al articulo
115 al objeto de especificar el concepto de ajuste de las contribuciones en funcion del perfil de
riesgo de las entidades, de conformidad con el apartado 2 del presente articulo, teniendo en
cuenta todos los siguientes aspectos:

a) el nivel de riesgo de la entidad, con inclusion de la importancia de sus actividades
comerciales, los riesgos fuera de balance y su grado de apalancamiento;

b) la estabilidad y variedad de las fuentes de financiacion y los activos de elevada liquidez
libres de cargas de la empresa;

c) la situacion financiera de la entidad;

d) la probabilidad de que la entidad sea objeto de resolucion;

e) el grado en que la entidad se ha beneficiado con anterioridad de ayudas financieras publicas
extraordinarias;

f) la complejidad de la estructura de la entidad y su resolubilidad;

g) la importancia de la entidad para la estabilidad del sistema financiero o la economia de uno
o varios Estados miembros o de la Union;

h) el hecho de que la entidad forme parte de un SIP.

8. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados con arreglo al articulo
115 al objeto de especificar:

a) las obligaciones de registro, contabilidad, informacidn y otras obligaciones, contempladas en
el apartado 4 y destinadas a garantizar el pago efectivo de las contribuciones;

b) las medidas a que se refiere el apartado 4, a fin de permitir una adecuada comprobacién del
correcto pago de las contribuciones;

Articulo 104. Contribuciones extraordinarias ex post.
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1. Cuando los recursos financieros disponibles no sean suficientes para cubrir las pérdidas, los
costes o los demds gastos ocasionados por la utilizaciédn de los mecanismos de financiacidn, los
Estados miembros garantizaran la recaudacion de contribuciones extraordinarias ex post de los
organismos autorizados en su territorio con el fin de cubrir las necesidades adicionales. Dichas
contribuciones extraordinarias ex post se asignaran entre las entidades de acuerdo con las
normas establecidas en el articulo 103, apartado 2.

Las contribuciones extraordinarias ex post no superardn el triple del importe anual de las
contribuciones determinado con arreglo al articulo 103.

2. El articulo 103, apartados 4 a 8, se aplicard a las contribuciones recaudadas con arreglo al
presente articulo.

3. La autoridad de resolucién podra aplazar, total o parcialmente, la obligacién de una entidad
de crédito del pago de la contribucién extraordinaria ex post al mecanismo de financiacion de
la resoluciodn si la contribucién pondria en peligro la liquidez o la solvencia de la entidad. Ese
aplazamiento no se concedera por un periodo superior a seis meses, pero podrd renovarse a
peticidon de la entidad de crédito. La contribucidn aplazada en virtud del presente apartado se
efectuard cuando el pago ya no ponga en peligro la liquidez o la solvencia de la entidad.

4. Se otorgan a la Comisidn los poderes para adoptar actos delegados con arreglo al articulo
115 al objeto de especificar las circunstancias y condiciones en las que la contribucién de una
entidad pueda ser aplazada en virtud del apartado 3 del presente articulo.

Articulo 105. Recursos de financiacion alternativos.

Los Estados miembros velaran por que, en caso de que los importes recaudados de
conformidad con el articulo 103 no sean suficientes para cubrir las pérdidas, los costes u otros
gastos ocasionados por la utilizacién de los mecanismos de financiacion en su jurisdiccion y de
que las contribuciones extraordinarias ex post previstas en el articulo 104 no estén disponibles
de forma inmediata o no sean suficientes, los mecanismos de financiacién bajo su jurisdiccion
estén habilitados para contraer empréstitos u otras formas de apoyo procedente de entidades,
entidades financieras o de otros terceros.

Articulo 106. Préstamos entre mecanismos de financiacion.

1. Los Estados miembros velaran por que los mecanismos de financiacién bajo su jurisdiccidn
puedan presentar una solicitud de préstamo a todos los otros mecanismos de financiacion de
la Unidn, en caso de que:

a) los importes recaudados de conformidad con el articulo 103 no sean suficientes para cubrir
las pérdidas, los costes u otros gastos ocasionados por la utilizaciéon de los mecanismos de
financiacioén;

b) las contribuciones extraordinarias ex post previstas en el articulo 104 no estén disponibles
de forma inmediata, y c) los mecanismos de financiacién alternativos previstos en el articulo
105 no estén disponibles de forma inmediata en condiciones razonables.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que los mecanismos de financiacién bajo su
jurisdiccion tengan la competencia de contratar préstamos con otros mecanismos de
financiaciéon de la Unidn en las circunstancias especificadas en el apartado 1.
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3. Tras la presentacién de una solicitud con arreglo al apartado 1, cada uno de los demas
mecanismos de financiacién de la Unidn decidird si concede el préstamo al mecanismo de
financiacién que le ha presentado la solicitud. Los Estados miembros podran exigir que dicha
decisidn se adopte previa consulta al ministerio responsable o al gobierno, o previa aprobacion
del mismo. La decisidn se adoptara con la debida urgencia.

4. El tipo de interés, el periodo de amortizacién y otros términos y condiciones de los
préstamos seran acordados entre el mecanismo de financiacion que haya solicitado el
préstamo y los demas mecanismos financieros que hayan decidido participar. Los préstamos
de cada mecanismo de financiacion participante tendran el mismo tipo de interés y periodo de
amortizacion, y otros términos y condiciones similares, salvo que todos los mecanismos de
financiaciéon participantes acuerden otra cosa.

5. La cantidad prestada por cada mecanismo de financiacién de la resolucién participante
corresponderd a la proporcién que represente la cantidad de depdsitos garantizados en el
Estado miembro de dicho mecanismo de financiacién de la resolucion respecto de la cantidad
acumulada de los depdsitos garantizados en los Estados miembros de los mecanismos de
financiacion de la resolucion participantes. Dichos tipos de contribucién podrdn variar previo
acuerdo de todos los mecanismos de financiacion participantes.

6. Un préstamo pendiente a un mecanismo de financiacion de la resolucién de otro Estado
miembro con arreglo al presente articulo se tratard como un activo del mecanismo de
financiacion de la resolucidn que haya concedido el préstamo y podrd tenerse en cuenta al
calcular el nivel de financiacién de dicho mecanismo de financiacidn.

Articulo 107. Mutualizacion de los mecanismos nacionales de financiacion en el caso de
resoluciones de grupo.

1. Los Estados miembros velardn por que, en el caso de las resoluciones de grupo,
contempladas en el articulo 91 o el articulo 92, cada mecanismo nacional de financiacién de
cada una de las entidades que forman parte de un grupo contribuya a la financiacion de la
resolucidn de grupo de acuerdo con lo dispuesto en el presente articulo.

2. A efectos del apartado 1, la autoridad de resolucién a nivel de grupo, previa consulta a las
autoridades de resolucién de las entidades que forman parte del grupo, propondra, si fuera
necesario antes de emprender cualquier medida de resolucién, un plan de financiacion como
parte del plan de resolucion de grupo contemplado en los articulos 91 y 92.

El plan de financiacién se aprobara siguiendo el procedimiento de toma de decisiones que
figura en los articulos 91y 92

3. El plan de financiacion incluira:

a) una valoracién de las entidades del grupo afectadas, con arreglo al articulo 36;

b) las pérdidas que ha de reconocer cada entidad del grupo afectada en el momento en que se
aplique el instrumento de resolucion;

c) respecto de cada entidad del grupo afectada, las pérdidas que sufriria cada clase de
accionistas y de acreedores;

d) toda contribucidn que se exigiria hacer al sistema de garantia de depdsitos de conformidad
con el articulo 109, apartado 1;
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e) la totalidad de la contribucion por el mecanismo de financiacién de la resolucién y la
finalidad y forma de la contribucién;

f) la base para calcular la cantidad con la que ha de contribuir cada mecanismo de financiacién
nacional de los Estados miembros en los que estdn establecidas las entidades de un grupo
afectadas a la financiacidn de la resoluciéon de grupo, con vistas a cubrir la totalidad de la
contribucion a la que se refiere la letra e);

g) la cantidad con la que ha de contribuir el mecanismo de financiacidon nacional de cada
entidad del grupo afectada debe contribuir a la financiacion de la resolucidon de grupo vy la
forma de dichas contribuciones;

h) la cantidad del préstamo que los mecanismos de financiacidon de los Estados miembros en
los que estan establecidas las entidades de un grupo afectadas contrataran con las entidades,
entidades financieras y otros terceros, con arreglo al articulo 105;

i) un calendario de utilizacidon de los mecanismos de financiacién de los Estados miembros en
los que estdn establecidas las entidades de un grupo afectadas, calendario que debe poder
prorrogarse, cuando sea necesario.

4. La base para la asignaciéon de la contribucion a la que se refiere el apartado 3, letra e), sera
coherente con el apartado 5 del presente articulo y con los principios establecidos en el plan
de resolucién de grupo con arreglo al articulo 12, apartado 3, letra f), a menos que en el plan
de financiacién se haya acordado otra cosa.

5. Salvo que en el plan de financiacidon se haya acordado otra cosa, la base para calcular la
contribucion de cada mecanismo de financiacidon nacional tendra en cuenta, en particular:

a) la proporcion de los activos ponderados por riesgo del grupo en poder de las entidades e
instituciones contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) y d), establecidas en el
Estado miembro del mecanismo de financiacion de la resolucion;

b) la proporcién de los activos del grupo en poder de las entidades e instituciones
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) y d), establecidas en el Estado miembro
del mecanismo de financiacidn de la resolucién;

c) la proporcién de las pérdidas que hayan dado lugar a la necesidad de resolucién de grupo y
que se hayan originado en las entidades del grupo bajo la supervision de las autoridades
competentes en el Estado miembro del mecanismo de financiacion de la resolucion, y

d) la proporcién de los recursos de los mecanismos de financiacion del grupo que, con arreglo
al plan de financiacidn, se prevé que vayan a ser utilizados para beneficiar directamente a las
entidades del grupo establecidas en el Estado miembros del mecanismo de financiacién de la
resolucion.

6. Los Estados miembros estableceran de antemano normas y procedimientos para garantizar
que cada mecanismo nacional de financiacion bajo su jurisdiccion pueda realizar su
contribucion a la financiacién de la resolucién de grupo inmediatamente sin perjuicio de lo
dispuesto en el apartado 2.

7. A efectos del presente articulo, los Estados miembros se aseguraran de que los mecanismos
de financiacidn de grupo estén habilitados, en las condiciones establecidas en el articulo 105,
para contraer empréstitos u otras formas de apoyo procedente de entidades, entidades
financieras o de otros terceros.
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8. Los Estados miembros se aseguraran de que los mecanismos nacionales de financiacion bajo
su jurisdiccion puedan garantizar cualquier empréstito contraido por los mecanismos de
financiacion de grupo de conformidad con lo dispuesto en el apartado 7.

9. Los Estados miembros velardn por que cualquier ingreso o beneficio derivado de la
utilizacidn de los mecanismos de financiacidon de grupo se asigne a los mecanismos nacionales
de financiacién en funcién de sus contribuciones a la financiacion del procedimiento de
resolucidn, segun establece el apartado 2.

Articulo 108. Posicion de los depdsitos en la jerarquia de insolvencia.

Los Estados miembros se aseguraran de que, en la legislacion nacional aplicable a los
procedimientos de insolvencia ordinarios:

a) los depdsitos siguientes ocupen una posiciéon de mayor prioridad que los derechos de los
acreedores ordinarios no garantizados y no preferentes:

i) una parte de los depdsitos admisibles de las personas fisicas y de las microempresas,
pequefias y medianas empresas que exceda del nivel garantizado previsto en el articulo 6 de la
Directiva 2014/49/UE,

ii) los depdsitos de las personas fisicas y de las microempresas, pequefias y medianas empresas
que serian depdsitos admisibles si no estuvieran constituidos a través de sucursales situadas
fuera de la Unién de entidades establecidas en la Unién;

b) los depésitos siguientes ocupen una posicion de mayor prioridad que el previsto en la letra
a):

i) los depdsitos garantizados,

ii) la posiciéon del sistema de garantia de depdsitos que sustituye los derechos y obligaciones de
los depositantes con depdsitos garantizados en caso de insolvencia.

Articulo 109. Utilizacion de los sistemas de garantia de depdsitos en el contexto de la
resolucion.

1. Los Estados miembros velaran por que, cuando las autoridades de resolucién emprendan
una medida de resolucion, y siempre que dicha medida garantice a los depositantes la
continuidad del acceso a sus depdsitos, el sistema de garantia de depdsitos al que esté afiliada
la entidad se haga responsable de:

a) cuando se aplique el instrumento de recapitalizacién interna, el importe en el que se
tendrian que amortizar los depdsitos de los depositantes cubiertos para absorber las pérdidas
de la entidad con arreglo al articulo 46, apartado 1, letra a), en caso de que los depdsitos
garantizados se hubieran incluido en el ambito de aplicacidn del instrumento de
recapitalizacién interna y se hubieran amortizado en el mismo grado que los créditos de los
acreedores con el mismo nivel de prioridad con arreglo a la legislacién nacional aplicable a los
procedimientos de insolvencia ordinarios, o

b) cuando se apliquen uno o varios instrumentos de resolucién distintos de la recapitalizacion
interna, el importe de las pérdidas que habrian sufrido los depositantes cubiertos en caso de
que hubieran sufrido pérdidas en proporcién a las pérdidas sufridas por acreedores con el
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mismo nivel de prioridad con arreglo a la legislacidon nacional aplicable a los procedimientos de
insolvencia ordinarios.

En todos los casos, la responsabilidad del sistema de garantia de depdsitos no superard el
importe de las pérdidas que habria tenido que soportar la entidad, en caso de que hubiera sido
liguidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios.

Cuando se aplique el instrumento de recapitalizaciéon interna, no se exigird al sistema de
garantia de depdsitos que contribuya a los costes de la recapitalizacion interna de la entidad o
de la entidad puente con arreglo al articulo 46, apartado 1, letra b).

Cuando se concluya mediante una valoracidn con arreglo al articulo 74 que la contribucién del
sistema de garantia de depdsitos a la resolucion ha sido mayor que las pérdidas netas en las
que se hubiera incurrido en caso de liquidacién con arreglo a los procedimientos de insolvencia
ordinarios, el sistema de garantia de depdsitos tendra derecho al pago de la diferencia por el
mecanismo de financiacidon de la resolucion, de conformidad con el articulo 75.

2. Los Estados miembros velaran por que la determinacidon del importe de que se haga
responsable el sistema de garantia de depdsitos con arreglo a lo dispuesto en el apartado 1 del
presente articulo se ajuste a las condiciones establecidas en el articulo 36,

3. La contribucién del sistema de garantia de depdsitos a efectos de lo dispuesto en el
apartado 1 se hara en efectivo.

4. Cuando los depdsitos admisibles de una entidad objeto de resolucidn se transmitan a otra
entidad a través del instrumento de venta del negocio o de constitucién de una entidad
puente, los depositantes no podran reclamar crédito alguno ante el sistema de garantia de
depdsitos, en virtud de la Directiva 2014/49/UE, por partes no transmitidas de los depdsitos
que obran en la entidad objeto de resolucién, siempre que el importe de los fondos
transmitidos sea igual o superior al nivel de cobertura acumulado previsto en el articulo 6 de la
Directiva 2014/49/UE.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 4, si se utilizan recursos financieros
disponibles de un sistema de garantia de depésitos en virtud de los mismos y posteriormente
se reducen a menos de dos tercios del nivel fijado como objetivo, la contribucion regular al
sistema de garantia de depdsitos se fijarad en un nivel que permita alcanzar el nivel fijado como
objetivo en un plazo de seis afios.

En cualquier caso, la responsabilidad de los sistemas de garantia de depdsitos no sera superior
a un importe equivalente al 50% del nivel fijado como objetivo en virtud del articulo 10 de la
Directiva 2014/49/UE. Los Estados miembros, teniendo en cuenta las particularidades de su
sector bancario nacional, podran establecer un porcentaje superior al 50%.

En cualquier caso, la participacion del sistema de garantia de depdsitos en virtud de la
presente Directiva no serd superior a las pérdidas en las que se hubiera incurrido en caso de
liquidacion con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios.

TiTuLo vin
Sanciones

Articulo 110. Sanciones administrativas y otras medidas administrativas.
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1. Sin perjuicio del derecho de los Estados miembros de prever e imponer sanciones penales,
los Estados miembros estableceran normas relativas a sanciones administrativas y otras
medidas administrativas aplicables en caso de incumplimiento de las disposiciones nacionales
de transposicién de la presente Directiva, y adoptaran todas las medidas necesarias para
asegurarse de que estas sean ejecutadas. Cuando los Estados miembros decidan no establecer
normas relativas a sanciones administrativas para las infracciones que estén sancionadas por el
Derecho penal nacional, comunicardan a la Comisién las disposiciones de Derecho penal
pertinentes. Las sanciones administrativas y otras medidas administrativas seran eficaces,
proporcionadas y disuasorias.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que, en caso de infraccion de las obligaciones
contempladas en el apartado 1 aplicables a las entidades, las entidades financieras y las
empresas matrices de la Unién, puedan aplicarse sanciones administrativas, con sujecién a las
condiciones establecidas en la legislacion nacional, a los miembros del 6rgano de direccidny a
otras personas fisicas que, de acuerdo con la legislaciéon nacional, sean responsables de la
citada infraccion.

3. Se otorgard la competencia para ejercer el poder sancionador que prevé la presente
Directiva a las autoridades de resolucion o, si fueran diferentes, a las autoridades
competentes, en funcidn del tipo de infraccidn. Se otorgardn a las autoridades de resolucién y
a las autoridades competentes todas las facultades de recopilacién de informacién y de
investigacion necesarias para el ejercicio de sus funciones respectivas. Al ejercer sus facultades
sancionadoras, las autoridades de resolucién y las autoridades competentes cooperaran
estrechamente para garantizar que las sanciones administrativas u otras medidas
administrativas ofrezcan los resultados deseados y coordinaran su actuaciéon en los casos
transfronterizos.

4. Las autoridades de resolucion y las autoridades competentes ejerceran sus competencias
administrativas para imponer sanciones de acuerdo con la presente Directiva y la legislacion
nacional con arreglo a las siguientes modalidades:

a) directamente;

b) en colaboracién con otras autoridades;

c) bajo su responsabilidad, delegando en dichas autoridades;

d) mediante solicitud dirigida a las autoridades judiciales competentes.

Articulo 111. Disposiciones especificas.

1. Los Estados miembros velardn por que sus disposiciones legales, reglamentarias vy
administrativas establezcan sanciones y otras medidas administrativas al menos por lo que
respecta a las siguientes situaciones:

a) cuando no se hayan elaborado, mantenido y actualizado los planes de reestructuraciéon y los
planes de reestructuracién de grupo, infringiendo los articulos 5 0 7;

b) cuando no se haya notificado a la autoridad competente la intencidon de prestar ayuda
financiera de grupo, infringiendo el articulo 25;

c¢) cuando no se haya facilitado toda la informacidn necesaria para la elaboracidn de planes de
resolucidn, infringiendo el articulo 11;
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d) cuando el 6rgano de direccion de una entidad o institucion contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d), no haya notificado a la autoridad competente que la entidad o
institucion contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), es inviable o exista la
probabilidad de que lo vaya a ser infringiendo el articulo 81, apartado 1.

2. Los Estados miembros velaran por que, en los casos contemplados en el apartado 1, entre
las sanciones administrativas y otras medidas administrativas aplicables se encuentren al
menos las siguientes:

a) una declaracion publica que indique la persona fisica, entidad, entidad financiera, empresa
matriz de la Unidn u otra persona juridica responsable y la naturaleza de la infraccion;

b) un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica responsable para que ponga fin a su
conducta y se abstenga de repetirla;

c) la imposicidon de una prohibicion temporal de ejercer funciones en entidades o sociedades
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), a alguno de los miembros del
drgano de direccién o de la alta direccidn de la entidad o sociedad contemplada en el articulo
1, apartado 1, letras b), c) o d), o a cualquier otra persona fisica que se considere responsable;
d) si se trata de una persona juridica, sanciones pecuniarias administrativas de hasta el 10% de
su volumen de negocios total neto anual en el ejercicio anterior; cuando la persona juridica sea
una filial de una empresa matriz, el volumen de negocios pertinente serd el volumen de
negocios resultante de las cuentas consolidadas de la empresa matriz Ultima en el ejercicio
anterior;

e) si se trata de una persona fisica, sanciones pecuniarias administrativas de hasta 5 000 000
EUR o, en los Estados miembros en los que el euro no sea la moneda oficial, el valor
correspondiente en la moneda nacional el 2 de julio de 2014;

f) sanciones pecuniarias administrativas de hasta el doble del importe de los beneficios
obtenidos gracias a la infraccidn, en caso de que puedan determinarse.

Articulo 112. Publicacidn de las sanciones administrativas.

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion y las autoridades
competentes publiquen en su sitio web oficial, al menos, las sanciones administrativas
impuestas por ellas por la infraccion de las disposiciones nacionales adoptadas para
transponer lo dispuesto en la presente Directiva, que no hayan sido objeto de recurso o que
hayan agotado la posibilidad de recurso. La publicacién se llevard a cabo sin demora
injustificada, una vez se haya informado a la persona fisica o juridica de dicha decision, con
inclusidon de informacién sobre el tipo y la naturaleza de la infraccion y la identidad de la
persona fisica o juridica sobre la que recaiga la sancién.

Cuando los Estados miembros permitan la publicacién de las sanciones recurridas, las
autoridades de resolucion y las autoridades competentes publicaran en su sitio web oficial, sin
demora injustificada, informacidn sobre el estado en que se encuentra el recurso y el resultado
del mismo.

2. Las autoridades de resolucion y las autoridades competentes publicaran las sanciones
impuestas por ellas de manera andnima, de un modo que respete las disposiciones de la
legislacién nacional, en cualquiera de las circunstancias siguientes:
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a) cuando la sancién se imponga a una persona fisica y de una evaluacidn previa obligatoria de
la proporcionalidad de la publicacién de los datos personales resulte que dicha publicacién es
desproporcionada;

b) cuando la publicacidn pudiera poner en peligro la estabilidad de los mercados financieros o
una investigacion penal en curso;

c) cuando la publicacién pudiera causar un dafio desproporcionado a las entidades o
sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), o a las personas fisicas
implicadas, en la medida en que se pueda determinar el dafio.

Como alternativa, en tales casos la publicacion de los datos de que se trate podra aplazarse
por un periodo razonable de tiempo si se prevé que en el transcurso de ese periodo dejen de
existir las razones que justifiquen una publicacién anénima.

3. Las autoridades de resolucion y las autoridades competentes garantizaran que toda la
informacidn publicada de acuerdo con el presente articulo permanezca en su sitio web oficial
durante cinco anos como minimo. Los datos personales que figuren en la publicacion solo se
mantendran en el sitio web oficial de la autoridad de resolucién o de la autoridad competente
durante el periodo que resulte necesario de conformidad con las normas de proteccion de
datos aplicables.

4. A mas tardar el 3 de julio de 2016, la ABE remitird a la Comision un informe sobre la
publicacidon de sanciones por los Estados miembros de manera andnima segun lo establecido
en el apartado 2, en particular cuando se hayan observado divergencias significativas al
respecto entre los Estados miembros. Dicho informe examinarda asimismo cualquier
divergencia significativa en la duracién de la publicacién de sanciones conforme a la legislacion
nacional de los Estados miembros aplicable a la publicacion de sanciones.

Articulo 113. Mantenimiento de una base de datos central por la ABE.

1. Con sujecion a los requisitos en materia de secreto profesional contemplados en el articulo
84, las autoridades de resolucién y las autoridades competentes informaran a la ABE de todas
las sanciones administrativas impuestas por ellas en aplicacién del articulo 111 y del estado en
gue se encuentre el recurso y de su resultado. La ABE mantendra una base de datos central en
la que constaran las sanciones que se le hayan comunicado exclusivamente a fines de
intercambio de informacién entre autoridades de resolucién. A dicha base de datos solo
podran acceder las autoridades de resolucidn y se actualizara con la informacion facilitada por
las autoridades de resolucién. La ABE mantendrd una base de datos central en la que
constaran las sanciones que se le hayan comunicado exclusivamente a fines de intercambio de
informacidn entre autoridades competentes. Dicha base de datos, a la que solo podran
acceder las autoridades competentes, se actualizard con la informacion facilitada por las
autoridades competentes.

2. La ABE mantendrd una pagina web con enlaces a cada publicacién de sanciones de las
autoridades de resolucién y a cada publicacién de sanciones de las autoridades competentes,
con arreglo al articulo 112, e indicard el periodo durante el cual cada Estado miembro publica
las sanciones.
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Articulo 114. Aplicacion efectiva de sanciones y ejercicio de las competencias sancionadoras
por parte de las autoridades competentes y de las autoridades de resolucion.

Los Estados miembros velardn por que, a la hora de determinar el tipo de las sanciones
administrativas u otras medidas administrativas y el nivel de las sanciones pecuniarias
administrativas, las autoridades competentes y las autoridades de resolucidn tengan en cuenta
todas las circunstancias pertinentes, y en particular, segin corresponda:

a) la gravedad y duracidn de la infraccion;

b) el grado de responsabilidad de la persona fisica o juridica en cuestion;

c) la solidez financiera de la persona fisica o juridica responsable, reflejada, por ejemplo, en el
volumen de negocios total de la persona juridica responsable o en los ingresos anuales de la
persona fisica responsable;

d) el importe de los beneficios obtenidos o las pérdidas evitadas por la persona fisica o juridica
responsable, en la medida en que puedan determinarse;

e) las pérdidas para terceros causadas por la infraccién, en la medida en que puedan
determinarse;

f) el nivel de cooperaciéon de la persona fisica o juridica responsable con la autoridad
competente y la autoridad de resolucion;

g) las infracciones anteriores de la persona fisica o juridica responsable;

h) toda posible consecuencia sistémica de la infraccién.

TITULO IX
Competencias de ejecucion

Articulo 115. Ejercicio de la delegacion.

1. Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar actos delegados en las condiciones
establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en el articulo 2, parrafo segundo,
articulo 44, apartado 11, articulo 76, apartado 4, articulo 103, apartados 7 y 8 y articulo 104,
apartado 4, se otorgan por un periodo de tiempo indefinido a partir del 2 de julio de 2014.

3. La delegacién de poderes mencionada en el articulo 2, parrafo segundo, articulo 44,
apartado 11, articulo 76, apartado 4, articulo 103, apartados 7 y 8 y articulo 104, apartado 4,
podra ser revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La
decisién de revocacién pondra término a la delegacion de los poderes que en ella se
especifiquen. La decisidn surtird efecto al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de
la Unién Europea o en una fecha posterior indicada en la misma. No afectara a la validez de los
actos delegados que ya estén en vigor.

4. Tan pronto como la Comisién adopte un acto delegado lo notificard simultdneamente al
Parlamento Europeo y al Consejo.

5. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 2, pdarrafo segundo, articulo 44,
apartado 11, articulo 76, apartado 4, articulo 103, apartados 7 y 8 y articulo 104, apartado 4,
entraran en vigor Unicamente si, en un plazo de tres meses desde su notificacidn al Parlamento
Europeo y al Consejo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo formulan objeciones o si, antes
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del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno como el otro informan a la Comisién de que no
las formularan. El plazo se prorrogard tres meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del
Consejo.

6. La Comisidon no adoptard actos delegados si el tiempo de control de que dispone el
Parlamento Europeo se reduce a menos de cinco meses, incluida una eventual prérroga.

TITULO X
Modificaciones de las Directivas 82/891/CEE, 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE, Y 2013/36/UE Y DE LOS REGLAMENTOS
(UE) n.2 1093/2010 y n.2 648/2012

Articulo 116. Modificacidn de la Directiva 82/891/CEE.

El articulo 1, apartado 4, de la Directiva 82/891/CEE se sustituye por el texto siguiente:

«4. Se aplicara el articulo 1, apartado 2, y los articulos 3 y 4 de la Directiva 2011/35/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo.»

Articulo 117. Modificaciones de la Directiva 2001/24/CE.

La Directiva 2001/24/CE queda modificada como sigue:

1) En el articulo 1 se afiaden los apartados siguientes:

«3. La presente Directiva también se aplicard a las empresas de servicios de inversidn,
definidas en el articulo 4, apartado 1, punto 2, del Reglamento (UE) n.2 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, y a sus sucursales establecidas en Estados miembros
distintos a aquellos en los que tienen su sede.

4. En caso de aplicacién de los instrumentos de resolucidn y de ejercicio de las competencias
de resolucion previstos por la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, las
disposiciones de la presente Directiva también se aplicardn a las entidades financieras,
empresas y empresas matriz incluidas en el ambito de aplicacién de la Directiva 2014/59/UE.

5. Los articulos 4 y 7 de la presente Directiva no se aplicaran cuando se aplique el articulo 83
de la Directiva 2014/59/EU.

6. El articulo 33 de la presente Directiva no se aplicara cuando se aplique el articulo 84 de la
Directiva 2014/59/EU.»

2) El articulo 2 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 2. Definiciones.

A efectos de la presente Directiva se entendera por:

- "Estado miembro de origen": un Estado miembro de origen tal como se define en el articulo
4, apartado 1, punto 43, del Reglamento (UE) n.2 575/2013,

- "Estado miembro de acogida": un Estado miembro de acogida tal como se define en el
articulo 4, apartado 1, punto 44, del Reglamento (UE) n.2 575/2013,

- "sucursal": una sucursal tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 17, del
Reglamento (UE) no 575/2013,

- "autoridad competente": una autoridad competente tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 40, del Reglamento (UE) n.2 575/2013 o una autoridad de resolucion en el
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sentido del articulo 2, parrafo 1, apartado 18, de la Directiva 2014/59/EU con respecto a las
medidas de saneamiento adoptadas en virtud de dicha Directiva,

- "administrador": toda persona u érgano nombrado por las autoridades administrativas o
judiciales cuya funcion sea administrar las medidas de saneamiento,

- "autoridades administrativas o judiciales": las autoridades administrativas o judiciales de los
Estados miembros competentes para las medidas de saneamiento o los procedimientos de
liquidacion,

- "medidas de saneamiento": las medidas encaminadas a preservar o restablecer la situacion
financiera de una entidad de crédito o de una empresa de servicios de inversidn, tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto 2, del Reglamento (UE) n.2 575/2013, que puedan
afectar a los derechos preexistentes de terceras partes, incluidas las medidas que supongan la
posibilidad de suspender pagos, suspender medidas de ejecucién o reducir créditos; dichas
medidas incluyen la aplicacion de los instrumentos de resolucion y el ejercicio de las
competencias de resolucion contempladas por la Directiva 2014/59/UE,

- "liquidador": toda persona u d6rgano nombrado por las autoridades administrativas o
judiciales cuya funcion sea gestionar los procedimientos de liquidacién,

- "procedimientos de liquidacién": los procedimientos colectivos incoados y controlados por
las autoridades administrativas o judiciales de un Estado miembro, con el fin de liquidar
activos bajo la supervisién de esas autoridades, incluso cuando los procedimientos concluyan
mediante una convenio u otra medida analoga,

- "mercado regulado": un mercado regulado tal como se define en el articulo 4, apartado 1,
punto 21, de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,

- "instrumento": un instrumento financiero tal como se define en el articulo 4, apartado 1,
punto 50, letra b), del Reglamento (UE) n.2 575/2013.»

3) El articulo 25 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 25. Acuerdos de compensacion.

No obstante lo dispuesto en los articulos 68 y 71 de la Directiva 2014/59/UE, los acuerdos de
compensacion se regirdan exclusivamente por la ley aplicable al contrato que rige dichos
acuerdos.»

4) El articulo 26 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 26. Acuerdos de recompra.

No obstante lo dispuesto en los articulos 68 y 71 de la Directiva 2014/59/UE y en el articulo 24
de la presente Directiva, los acuerdos de recompra se regirdn exclusivamente por la ley
aplicable al contrato que rige dichos acuerdos.»

Articulo 118. Modificacidn de la Directiva 2002/47/CE.

La Directiva 2002/47/CE queda modificada como sigue:

1) En el articulo 1 se afiade el apartado siguiente:

«6. Los articulos 4 a 7 de la presente Directiva no se aplicaran a ninguna eventual restricciéon a
la ejecucién de acuerdos de garantia financiera ni a ninguna eventual restriccion del efecto de
una disposicién sobre acuerdos de garantia financiera prendaria, acuerdos de liquidacion por
compensacién o acuerdos de compensacién que se impongan en virtud del titulo IV, capitulos
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V o VI, de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, ni a ninguna
restriccion de ese tipo que sea impuesta en virtud de competencias similares en la legislacion
nacional de un Estado miembro a fin de facilitar la resoluciéon ordenada de cualquier entidad
contemplada en el apartado 2, letra c), inciso iv), y letra d), que sea objeto de salvaguardas
como minimo equivalentes a las establecidas en el titulo IV, capitulo VII, de la Directiva
2014/59/UE.»

2) El articulo 9 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 9 bis. Directivas 2008/48/CE y 2014/59/UE.

La presente Directiva se entenderd sin perjuicio de las Directivas 2008/48/CE y 2014/59/UE.»

Articulo 119. Modificacién de la Directiva 2004/25/CE.

En el articulo 4, apartado 5, de la Directiva 2004/25/CE, se afiade el parrafo siguiente:

«Los Estados miembros velaran por que el articulo 5, apartado 1, de la presente Directiva no se
aplique en caso de utilizacidn de los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucion
que establece el titulo IV de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo.»

Articulo 120. Modificacidn de la Directiva 2005/56/CE.

En el articulo 3 de la Directiva 2005/56/CE se afiade el apartado siguiente:

«4. Los Estados miembros velardn por que la presente Directiva no se aplique a la sociedad o
sociedades que sean objeto de utilizacidn de los instrumentos, competencias y mecanismos de
resolucidén que establece el titulo IV de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo.»

Articulo 121. Modificaciones de la Directiva 2007/36/CE.

La Directiva 2007/36/CE queda modificada como sigue:

1) En el articulo 1 se afiade el apartado siguiente:

«4. Los Estados miembros velaran por que la presente Directiva no se aplique en caso de
utilizacion de los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucién que establece el
Titulo IV de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo.»

2) En el articulo 5 se afiaden los apartados siguientes:

«5. Los Estados miembros garantizaran que a los efectos de la Directiva 2014/59/UE, la junta
general, por una mayoria de dos tercios de los votos vdlidamente emitidos, pueda acordar o
pueda modificar los estatutos sociales en este sentido, que la junta general en la que se decida
sobre una ampliacién de capital sea convocada en un plazo inferior al fijado en el apartado 1
del presente articulo, siempre y cuando dicha junta no se celebre en un plazo de diez dias a
partir de la convocatoria, se cumplan las condiciones de los articulos 27 o 29 de la Directiva
2014/59/UE y la ampliacion de capital sea necesaria para evitar las condiciones de resolucién
establecidas en los articulos 32 y 33 de dicha Directiva.

6. A efectos de lo dispuesto en el apartado 5, no se aplicara la obligacién de cada Estado
miembro de establecer una fecha unica, contemplada en el articulo 6, apartado 3, ni la
obligacion de asegurar oportunamente la disponibilidad de un orden del dia revisado,

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia


http://www.civil-mercantil.com/
http://www.cef.es/

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

contemplada en el articulo 6, apartado 4, ni la obligacion de cada Estado miembro de
establecer una fecha Unica de registro, contemplada en el articulo 7, apartado 3.»

Articulo 122. Modificacién de la Directiva 2011/35/UE.

En el articulo 1 de la Directiva 2011/35/UE se afiade el siguiente apartado:

«4. Los Estados miembros velardn por que la presente Directiva no se aplique a la sociedad o
sociedades que sean objeto de utilizacidn de los instrumentos, competencias y mecanismos de
resolucidn que establece el titulo IV de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo.»

Articulo 123. Modificacién de la Directiva 2012/30/UE.

En el articulo 45 de la Directiva 2012/30/UE se afade el apartado siguiente:

«3. Los Estados miembros velardn por que los articulos 10, 19, apartado 1, 29, apartados 1,2y
3, 31, apartado 2, parrafo primero, 33 a 36, y 40, 41 y 42 de la presente Directiva no se
apliquen en caso de utilizacidn de los instrumentos, competencias y mecanismos de resolucion
gue establece el titulo IV de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo.»

Articulo 124. Modificacion de la Directiva 2013/36/UE.
Se suprime el apartado 4 del articulo 74 de la Directiva 2013/36/EU.

Articulo 125. Modificacion del Reglamento (UE) n.¢ 1093/2010.

El Reglamento (UE) n.2 1093/2010 queda modificado como sigue:

1) En el articulo 4, el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2) "autoridad competente":

i) la autoridad competente tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 40, del
Reglamento (UE) n.2 575/2013 en el sentido de las Directivas 2007/64/CE y 2009/110/CE,

ii) en relacidn con las Directivas 2002/65/CE y 2005/60/CE, las autoridades competentes para
garantizar el cumplimiento de los requisitos de dichas Directivas por parte de las entidades de
crédito y financieras,

iii) en relacién con la Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, una
autoridad designada segun la definicion del articulo 2, apartado 1, punto 18, de dicha
Directiva,

iv) en relacion con la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, las
autoridades de resolucion segun la definicion del articulo 2, apartado 1, punto 18, de dicha
Directiva.»

2) En el articulo 40, apartado 6, se afiade el parrafo siguiente:

«Con el fin de actuar en el ambito de aplicacidn de la Directiva 2014/59/UE, el miembro de la
Junta de Supervisores a que se refiere el apartado 1, letra b), podra, en su caso, estar
acompafiado por un representante de la autoridad de resolucién en cada Estado miembro, sin
derecho a voto.»

Articulo 126. Modificacion del Reglamento (UE) n.2 648/2012.
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En el articulo 81, apartado 3, del Reglamento (UE) n.2 648/2012, se afiade la letra siguiente:
«k) las autoridades de resolucion designadas con arreglo al articulo 3 de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo.»

TITULO XI
Disposiciones finales

Articulo 127. Comité de Resolucion de la ABE.

La ABE creard un comité interno permanente, de conformidad con el articulo 41 del
Reglamento (UE) n.2 1093/2010, para preparar las decisiones que la ABE haya de tomar de
conformidad con el articulo 44 de dicho Reglamento, incluidas las decisiones sobre proyectos
de normas técnicas de regulacién y proyectos de normas técnicas de ejecucién en relacién con
tareas que se hayan conferido a las autoridades de resolucidon con arreglo a la presente
Directiva. En particular, de conformidad con el articulo 38, apartado 1, del Reglamento (UE) n.2
1093/2010, la ABE velara por que ninguna decisién contemplada en dicho articulo vulnere en
modo alguno las competencias presupuestarias de los Estados miembros. Este comité interno
estard compuesto por las autoridades de resolucién a que se refiere el articulo 3 de la presente
Directiva.

A efectos de la presente Directiva, la ABE cooperara con la AESPJ y con la AEVM en el marco
del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervisidn, creado con arreglo al articulo 54
del Reglamento (UE) n.2 1093/2010, del Reglamento (UE) n.2 1094/2010 y del Reglamento (UE)
n.2 1095/2010.

A efectos de la presente Directiva, la ABE garantizard la separacion estructural entre el comité
de resolucidn y las demas funciones a que se refiere el Reglamento (UE) n.2 1093/2010. El
comité de resolucidon promovera la elaboracidn y coordinacién de los planes de resolucion y
desarrollard métodos para la resolucion de entidades financieras inviables.

Articulo 128. Cooperacion con la ABE.

Las autoridades competentes y las autoridades de resolucidon cooperaran con la ABE a efectos
de la presente Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

Las autoridades competentes y las autoridades de resolucién facilitaran a la ABE, sin demora,
toda la informacién necesaria para cumplir sus obligaciones de conformidad con el articulo 35
del Reglamento (UE) n.2 1093/2010.

Articulo 129. Revision.

A mas tardar el 1 de junio de 2018, la Comisidn revisara la aplicacién de la presente Directiva y
remitira un informe al Parlamento Europeo y al Consejo al respecto. La Comision evaluard, en
particular, los siguientes elementos:

a) sobre la base del informe de la ABE contemplado en el articulo 4, apartado 7, la necesidad
de modificaciones destinadas a minimizar las divergencias a nivel nacional;

b) sobre la base del informe de la ABE contemplado en el articulo 45, apartado 19, la
necesidad de modificaciones destinadas a minimizar las divergencias a nivel nacional;
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c) el funcionamiento vy la eficiencia de la funcién asignada a la ABE en la presente Directiva,
incluido el ejercicio de la mediacion.

Cuando resulte adecuado, dicho informe ira acompainado de una propuesta legislativa.

No obstante la revisién prevista en el parrafo primero, a mas tardar el 3 de julio de 2017, la
Comisidn revisara especificamente la aplicacién de los articulos 13, 18 y 45 por lo que respecta
a las competencias de la ABE para ejercer la mediacidn vinculante, con objeto de tener en
cuenta la futura evolucién de la legislacion en materia de servicios financieros. Ese informe,
junto con cualquier eventual propuesta que lo acompane, serd transmitido al Parlamento
Europeo y al Consejo.

Articulo 130. Transposicion.

1. Los Estados miembros adoptaran y publicardn, antes del 31 de diciembre de 2014, las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo
dispuesto en la presente Directiva. Comunicaran inmediatamente a la Comisidn el texto de
dichas disposiciones.

Los Estados miembros aplicaran dichas disposiciones a partir del 1 de enero de 2015.

Sin embargo, aplicaran las disposiciones adoptadas al objeto de cumplir lo dispuesto en el
titulo IV, capitulo IV, seccién 5, a partir del 1 de enero de 2016 a mas tardar.

2. Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones, estas haran referencia a la
presente Directiva o iran acompanadas de dicha referencia en su publicaciéon oficial. Los
Estados miembros estableceran las modalidades de esa referencia.

3. Los Estados miembros comunicardn a la Comision y a la ABE el texto de las principales
disposiciones juridicas que se adopten a nivel nacional dentro del ambito de aplicacion de la
presente Directiva.

Articulo 131. Entrada en vigor.
La presente Directiva entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de
la Unién Europea. El articulo 124 entrara en vigor el 1 de enero de 2015.

Articulo 132. Destinatarios.

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miembros.
Hecho en Bruselas, el 15 de mayo de 2014.

Por el Parlamento Por el Consejo

Europeo
El Presidente El Presidente
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
ANEXO
SECCION A

Informacion que se debe incluir en los planes de reestructuracion
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El plan de reestructuracién contendra la siguiente informacién:

1) un resumen de los elementos fundamentales del plan y de la capacidad total de
reestructuracion;

2) un resumen de los cambios importantes de la entidad desde el plan de reestructuracion
aprobado mas recientemente;

3) un plan de comunicacion y divulgacion que describa cdmo se propone gestionar la empresa
cualquier posible reaccién negativa de los mercados;

4) una serie de medidas en materia de capital y liquidez necesarias para mantener o
restablecer la viabilidad y la posicidon financiera de la entidad;

5) una estimacion del plazo de ejecucién de cada aspecto importante del plan;

6) una descripcién detallada de cualquier obstaculo sustancial a una ejecucion eficaz y
oportuna del plan, incluida una consideracién del impacto sobre el resto del grupo, los clientes
y las contrapartes;

7) la determinacion de las funciones esenciales;

8) una descripcién detallada de los procesos para determinar el valor y la capacidad de
comercializacién de las operaciones, los activos de la entidad y las ramas de actividad
principales;

9) una descripcion detallada de como se integra el plan de reestructuracién en la estructura de
gobernanza de la entidad, asi como las politicas y procedimientos que rigen la aprobacion del
plan de reestructuracidn y la identificacién de las personas de la organizacion responsables de
elaborar y aplicar el plan;

10) disposiciones y medidas para conservar o restaurar los fondos propios de la entidad;

11) disposiciones y medidas para garantizar que la entidad cuente con un acceso adecuado a
fuentes de financiacion de contingencia, incluyendo las fuentes de liquidez potenciales, una
evaluacidn de las garantias disponibles y una evaluacion de la posibilidad de transmitir liquidez
entre las ramas de actividad y las entidades del grupo, a fin de garantizar que pueda seguir
adelante con sus actividades y cumplir sus obligaciones en la fecha de su vencimiento;

12) disposiciones y medidas para reducir el riesgo y el apalancamiento;

13) disposiciones y medidas para la reestructuracion del pasivo;

14) disposiciones y medidas para la reestructuracion de las ramas de actividad;

15) disposiciones y medidas necesarias para mantener el acceso continuo a las infraestructuras
de los mercados financieros;

16) disposiciones y medidas necesarias para mantener el funcionamiento de los procesos
operativos de la entidad, incluyendo las infraestructuras y los servicios de las tecnologias de la
informacion;

17) disposiciones preparatorias para facilitar la venta de activos o ramas de actividad en un
momento adecuado para la restauracién de la solidez financiera;

18) otras acciones o estrategias de gestiéon para restaurar la solidez financiera y el efecto
financiero previsto de estas acciones o estrategias;

19) medidas preparatorias que la entidad ha adoptado ya o tenga intencidn de adoptar para
facilitar la aplicacion del plan de reestructuracion, incluidas las necesarias para permitir la
recapitalizacién interna de la entidad en el momento oportuno;
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20) un marco de indicadores que determine los puntos en los que se podran emprender las
acciones adecuadas contempladas en el plan.

SECCION B

Informacion que las autoridades de resolucion pueden exigir a las entidades para la
elaboracién y elmantenimiento de los planes de resolucion

Las autoridades de resolucién pueden exigir a las entidades que, para la elaboracién y el
mantenimiento de los planes de resolucién, presenten al menos la siguiente informacién:

1) una descripcion detallada de la estructura organizativa de la entidad, que incluya una lista
de todas las personas juridicas;

2) la identificacion del titular directo y del porcentaje de derechos de voto y sin derecho de
voto de cada persona juridica;

3) la ubicacién, la jurisdiccion de constitucién, la concesién de licencia y los principales
directivos de cada persona juridica;

4) una correlacién de las operaciones esenciales y las ramas de actividad principales de la
entidad, incluidos los principales activos y los pasivos relacionados con estas operaciones y
ramas de actividad, con referencia a las personas juridicas;

5) una descripcion detallada de los componentes del pasivo de la entidad y de todas sus
personas juridicas, con un desglose, como minimo, por tipos e importes de deuda a corto y
largo plazo y por pasivos garantizados, no garantizados y subordinados;

6) desgloses de los pasivos de la entidad que sean admisibles;

7) una relacién de los procesos necesarios para determinar para quién ha constituido la
entidad una garantia, la persona que es titular de la garantia y la jurisdiccién bajo la que se
encuentra la garantia;

8) una descripcion de los riesgos fuera de balance de la entidad y sus personas juridicas,
incluida la asignacién a sus operaciones esenciales y ramas de actividad principales;

9) las coberturas esenciales de la entidad, incluyéndose un desglose por persona juridica;

10) la identificacidn de las contrapartes principales o mas criticas de la entidad, asi como un
analisis del impacto de la inviabilidad de las principales contrapartes en la situacién financiera
de la entidad;

11) cada uno de los sistemas en los que la entidad realice importantes transacciones en
numero o en valor, incluida la asignacidn a las personas juridicas, a las operaciones esenciales
y a las ramas de actividad principales de la entidad;

12) cada uno de los sistemas de pago, compensacion o liquidacion de los que la entidad sea
miembro, directa o indirectamente, incluida una correlaciéon con las personas juridicas, las
operaciones esenciales y las ramas de actividad principales de la entidad;

13) un inventario y una descripcidon detallados de los principales sistemas de gestion de
informacidn, incluidos los destinados a la gestion del riesgo, la contabilidad y la notificacion
financiera y reglamentaria de la entidad, con una asignacién a las personas juridicas, a las
operaciones esenciales y a las ramas de actividad principales de la entidad,;

14) la identificacidn de los propietarios de los sistemas a que se hace referencia en el punto 13,
de los acuerdos de nivel de servicio relacionados y de cualquier sistema informatico o licencia,
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incluida la asignacién a las personas juridicas, las operaciones esenciales y las ramas de
actividad principales de la entidad;

15) la identificacidn de las personas juridicas y un esquema de sus interrelaciones, precisando
las interconexiones e interdependencias que las unen, particularmente en materia de:

- personal, instalaciones y sistemas comunes o compartidos,

- disposiciones en materia de capital, financiacion o liquidez,

- riesgos de crédito, existentes o potenciales,

- acuerdos de garantia cruzada, acuerdos de garantia reciproca, disposiciones en materia de
incumplimiento cruzado y acuerdos de compensacion entre filiales,

- transmisidn de riesgos y acuerdos de respaldo mutuo; acuerdos sobre nivel de servicio;

16) la autoridad competente y de resolucidn de cada persona juridica;

17) el miembro del érgano de direccidn responsable de proporcionar la informacién necesaria
para preparar el plan de resolucion de la entidad, asi como los responsables, si fueran
diferentes, de las distintas personas juridicas, las operaciones esenciales y las ramas de
actividad principales;

18) una descripcion de los mecanismos con los que cuenta la entidad para garantizar que, en
caso de resolucion, la autoridad de resolucién tenga toda la informacidn que considere
necesaria para aplicar los instrumentos y competencias de resolucién;

19) todos los acuerdos suscritos por las entidades y sus personas juridicas con terceras partes
cuya rescision pueda venir provocada por la decisiéon de las autoridades de aplicar un
instrumento de resolucién y si las consecuencias de dicha rescisién podrian afectar a la
aplicacion del instrumento de resolucidn;

20) una descripcion de las posibles fuentes de liquidez para respaldar la resolucion;

21) informacion sobre los gravdmenes que pesan sobre los activos, los activos liquidos, las
actividades no contabilizadas en el balance, las estrategias de cobertura y las practicas de
registro.

SECCION C

Cuestiones que la autoridad de resolucion debe considerar al valorar la resolucion de una
entidad o un grupo

Al evaluar la oportunidad de proceder a la resolucién de una entidad o un grupo, la autoridad
de resolucion tomara en consideracion los factores que se exponen a continuacion.

Al evaluar la oportunidad de proceder a la resolucién de un grupo, las referencias a una
entidad deben incluir aquellas entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado
1, letras c) y d), dentro de un grupo:

1) el grado en que la entidad puede asignar las ramas de actividad principales y las operaciones
esenciales a personas juridicas;

2) el grado de compatibilidad entre las estructuras juridicas y corporativas con respecto a las
ramas de actividad principales y las operaciones esenciales;

3) el grado en que existen mecanismos para proporcionar personal bdasico, infraestructura,
financiacion, liquidez y capital para ayudar y mantener las ramas de actividad principales y las
operaciones esenciales;
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4) el grado en que los acuerdos de servicio que la entidad mantiene son plenamente
ejecutables en caso de resolucién de la entidad;

5) el grado en que la estructura de gobernanza de la entidad es adecuada para gestionar y
garantizar el cumplimiento de las politicas internas de la entidad con respecto a sus acuerdos
sobre nivel de servicio;

6) el grado en que la entidad cuenta con un proceso para transmitir a terceras partes los
servicios prestados en virtud de acuerdos sobre nivel de servicio, en caso de segregacién de las
funciones esenciales o de las ramas de actividad principales;

7) el grado en que existen planes y medidas de contingencia para garantizar la continuidad del
acceso a los sistemas de pago y de liquidacién;

8) la adecuacién de los sistemas de gestiéon de informacidn para garantizar que las autoridades
de resolucion pueden recopilar informacién precisa y completa sobre las ramas de actividad
principales y las operaciones esenciales a fin de permitir una rdpida toma de decisiones;

9) la capacidad de los sistemas de gestion de informacién de proporcionar la informacion
esencial para una resolucién eficaz de la entidad en cualquier momento, incluso en
condiciones que cambien rapidamente;

10) el grado en que la entidad ha probado sus sistemas de informacién de gestién en
escenarios de tension definidos por la autoridad de resolucién;

11) el grado en que la entidad puede garantizar la continuidad de sus sistemas de informacion
de gestidn, tanto para la entidad afectada como para la nueva entidad, en caso de que las
operaciones esenciales y las ramas de actividad principales sean separados del resto de las
operaciones y ramas de actividad;

12) el grado en que la entidad ha creado procesos adecuados para proporcionar a las
autoridades de resolucién la informacion necesaria para identificar a los depositantes y los
importes cubiertos por los sistemas de garantia de depdsitos;

13) en el caso de que el grupo utilice garantias a nivel interno, el grado en que estas garantias
se ofrecen a condiciones de mercado y la solidez de los sistemas de gestion del riesgo relativos
a estas garantias;

14) cuando el grupo lleve a cabo transacciones vinculadas o espejo, la medida en que estas
transacciones se realizan en condiciones de mercado y la solidez de los sistemas de gestion del
riesgo relativos a estas transacciones;

15) la medida en que el uso de garantias dentro del grupo o de transacciones vinculadas o
espejo aumenta el contagio dentro del grupo;

16) el grado en que la estructura juridica del grupo impide la aplicacion de los instrumentos de
resolucidn como consecuencia del nimero de personas juridicas, de la complejidad de la
estructura del grupo o de la dificultad a la hora de asignar las ramas de actividad a las
entidades del grupo;

17) el importe y el tipo de pasivos admisibles de la entidad;

18) cuando la evaluacion se refiera a una sociedad mixta de cartera, el grado en que la
resolucidn de las entidades del grupo que sean entidades o entidades financieras podria
afectar a la parte no financiera del grupo;

19) la existencia de acuerdos de nivel de servicios y su solidez;
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20) si las autoridades de terceros paises cuentan con los instrumentos de resolucion
necesarios para respaldar las acciones de resolucion emprendidas por las autoridades de
resolucion de la Unidn, y las posibilidades de una accion coordinada entre las autoridades de la
Unidn y las de terceros paises;

21) la viabilidad de utilizar instrumentos de resolucién de forma que se cumplan los objetivos
de resolucion, dados los instrumentos disponibles y la estructura de la entidad;

22) la medida en que la estructura del grupo permite que la autoridad de resolucién proceda a
la resolucién de todo el grupo o de una o varias de las entidades del grupo sin que se
produzcan repercusiones negativas significativas, directas o indirectas, sobre el sistema
financiero, la confianza de los mercados o la economia, y teniendo como objetivo maximizar el
valor del grupo en su conjunto;

23) los medios y disposiciones que podrian facilitar la resolucién en el caso de grupos que
tengan filiales establecidas en diferentes jurisdicciones;

24) la credibilidad del uso de los instrumentos de resolucion de manera que cumplan los
objetivos de resolucién, atendiendo a las posibles repercusiones en los acreedores, las
contrapartes, los clientes y el personal, asi como a las posibles acciones que pudieran adoptar
las autoridades de terceros paises;

25) el grado en que el impacto de la resolucion de la entidad en el sistema financiero y en la
confianza de los mercados financieros puede ser evaluado debidamente;

26) el grado en que la resolucién de la entidad podria tener repercusiones negativas
significativas, directas o indirectas, sobre el sistema financiero, la confianza de los mercados o
la economia;

27) el grado en que el contagio a otras entidades o a los mercados financieros podria
contenerse a través de la aplicacion de los instrumentos y competencias de resolucion;

28) el grado en que la resolucion de la entidad podria tener un efecto significativo en el
funcionamiento de los sistemas de pago y liquidacién.
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