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TRIBUNAL SUPREMO 
Sentencia 439/2016, de 29 de junio de 2016 
Sala de lo Civil 
Rec. n.º 277/2014 
 
SUMARIO: 
 

Incidente concursal. Acción de resolución de contrato de arrendamiento 
financiero por incumplimiento y restitución de los bienes entregados. 
Reciprocidad de obligaciones del leasing a efectos de la ley concursal. El contrato 
de leasing o arrendamiento financiero objeto del litigio no establece obligaciones a 
cargo de la arrendadora financiera que se encuentren pendientes de cumplimiento en 
el momento de declaración del concurso, sino que se trata de un contrato que, al 
tiempo de la declaración de concurso, solo estaba pendiente de cumplimiento por la 
concursada, arrendataria financiera. En consecuencia, no resulta de aplicación el art. 
61.2 de la Ley Concursal, que presupone la existencia de un contrato con obligaciones 
recíprocas pendientes de cumplimiento por ambas partes en el momento de declararse 
el concurso. Por consiguiente, tampoco puede acordarse la resolución del contrato por 
incumplimiento al amparo del art. 62.1 LC. En este caso, la arrendadora financiera tiene 
un crédito concursal cuyo incumplimiento, una vez declarado el concurso, no puede 
justificar la resolución del contrato sino la reclamación del crédito dentro del concurso, 
sin perjuicio de que pueda promover la realización de la garantía mediante la acción de 
recuperación del bien si reúne los requisitos exigidos para su ejercicio. Desde el punto 
de vista puramente obligacional, la arrendadora financiera es un acreedor más de la 
concursada cuyo crédito, si se cumplen los requisitos exigidos con carácter general a 
los acreedores concursales, se integra en la masa pasiva para ser satisfecho en los 
términos previstos en el convenio o en la liquidación. Pero no puede instar la resolución 
del contrato por el incumplimiento por el arrendatario financiero de su obligación de 
pago de las cuotas, porque en caso de acordarse la resolución del contrato y la 
restitución al arrendador de los bienes dados en arrendamiento financiero, se le estaría 
permitiendo extraer de la masa del concurso determinados bienes o derechos y librarse 
de sus consecuencias, frente a los demás acreedores concursales que deberían pasar 
por las consecuencias negativas que para su crédito supone la declaración de 
concurso. 

 
PRECEPTOS: 
 

Ley 22/2003 (Concursal), arts. 49, 56.1 a), 61, 62, 90.1.4.º, 155.2 y 197.1. 
Ley 1/2000 (LEC), arts. 477.1.3.º. 
Código Civil, arts. 1.100, 1.120, 1.124, 1.255 y 1.289. 

 
PONENTE: 
 

Don Rafael Saraza Jimena. 
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 En la Villa de Madrid, a 29 de junio de 2016 
 
 Esta sala ha visto el recurso de casación respecto de la sentencia núm. 298/2013 de 4 
de octubre, dictada en grado de apelación por la Sección Segunda de la Audiencia Provincial 
de Badajoz , como consecuencia de autos de incidente concursal núm. 13/2011 del Juzgado de 
lo Mercantil núm. 1 de Badajoz, sobre resolución del contrato y reconocimiento y pago de los 
créditos contra la masa devengados. El recurso fue interpuesto por Pavimentos Industriales 
Especiales, S.L., representada por la procuradora D.ª Mercedes Caro Bonilla y asistida por el 
letrado D. José Viñuelas Zahínos. Es parte recurrida De Lage Landen International, B.V. 
Sucursal en España, representada por el procurador D. Francisco Fernández Rosa y asistida 
por el letrado D. Francisco M. Suárez Porto.  
 
 Ha sido ponente el Excmo. Sr. D. Rafael Saraza Jimena 
  

 
ANTECEDENTES DE HECHO 

 
 Primero. Tramitación en primera instancia.  
 
  1.- La procuradora D.ª Esther Pérez Pavo, en nombre y representación de De Lage 
Landen International, B.V. Sucursal en España, interpuso demanda incidental contra 
Pavimentos Industriales Especiales, S.L y la Administración concursal, en la que solicitaba se 
dictara sentencia:  
 
 «[...] por la que: 
 
 » A).- I.- Se declare expresamente la resolución del contrato de arrendamiento núm. 
75240000796, con efectos desde junio de 2012 así como 
 
 » II.- Se declare y condene a la demandada a la inmediata restitución de los equipos 
arrendados, objeto del contrato de Arrendamiento Financiero Mobiliario, y todavía en poder de 
la parte arrendataria, y consistente en: 
 
 » - 4 ud. JOG 500 CE WS CL. 
 » - 4 ud. BIKE 500SPLED WS CL-GRE. 
 » - 4 ud. RECL 500SPLED WS CL-GRE. 
 » - 2 ud. VARIO 700SP LED WS CL. 
 » - 2 ud. WAVE 500SP LED WS CL. 
 » - 1 ud. SYNCHRO 500SP LED WS CL. 
 » - 1 ud. ADDUCTOR Silver-Nero. 
 » - 1 ud. ABDUCTOR Silver-Nero. 
 » - 1 ud. LEG EXTENSION Silver-Nero. 
 » -1 ud. LEG CURL Silver-Nero. 
 » - 1 ud. GLUTE Silver-Nero. 
 » - 1 ud. LEG PRESS Silver-Nero. 
 » -1 ud. CHEST PRESS Silver-Nero. 
 » - 1 ud. LAT MACHINE Silver-Nero. 
 » - 1 ud. PECTORAL Silver-Nero. 
 »- 1 ud. ABDOMINAL Silver-Nero. 
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 » - 1 ud. SHOULDER PRESS Silver-Nero. 
 » - 1 ud. VERTICAL TR Silver-Nero. 
 » - 1 ud. PULLEY Silver-Black. 
 » - 1 ud. CABLE JUNGLE Silver-Black. 
 » - 1 ud. MULTIPOWER Silver. 
 » - 1 KIT DUMBELLS SET 18P 4-32 Kg. 
 » - 3 ud. PORTAMANUBRI/DUMBELL-RACK. 
 » - 1 ud.CRUNCH BENCH Silver-Black. 
 » - 3 ud. ADJUST. BENCH Silver-Black. 
 » - 1 ud. LOWER B. BENCH Silver-Black. 
 » - 1 ud. INCLINED BENCH Silver-Black. 
 » - 1 ud. HORIZONT BENCH Silver-Black. 
 » - 1 ud. SCORR BENCH Silver-Black. 
 » - 3 ud. BILANCIERE OLIMPICO 50X2000. 
 » - 2 ud. BILANCIERE OLIMPICO 50X1500. 
 » - 2 ud. BILANCIERE ANGOLATO diam. 50. 
 » - 10 ud. DISK 50mm 1,25kg. 
 » - 16 ud. DISK 50mm 2,5kg. 
 » - 16 ud. DISK 50mm 5kg. 
 » - 20 ud. DISK 50mm 10kg. 
 » - 14 ud. DISK 50mm 20kg 
 » - 1 ud. ANTERIOR WOOD Anthr-Black. 
 » - 1 ud. POSTERIOR WOOD Anthr-Black. 
 » - 1 ud. Box Service Element Restilyng. 
 » - 1 ud. Box Service Selection. 
 » - 1 ud. Service Box Excite Plus SP. 
 » - 18 ud. Group CYCLE with Chain. 
 » - 8 ud. Grp isocontrol (EICMA01-GGES). 
 » - 1 ud. Grp isocontrol (EICMA04-GGES). 
 » - 1 ud. Grp isocontrol (EICMA06-GGES). 
 » - 1 ud. Grp isocontrol (EICMA05-GGES). 
 » - 1 ud. Grp isocontrol (EICMA03-GGES). 
 » - 1 ud. ISOCONTROL (EICM910-GGES). 
 » - 1 ud. TRAINER POINT. 
 » - 600 ud. WS KEY. 
 » - 1 ud. WELLNESS SERVER 7.0 LICENSE. 
 » - 1 ud. W. TRAINER 7.0 TRAINING ED. LIC. 
 » - 1 ud. W. EXPERT 2007 TRAINING ED. 
 » - 1 ud. CONTACT MANAGER FOR WTRAINER. 
 » - 1 ud. Box Service Pure Strengh. 
 
 » B) I.- Se declare en favor de DLL la cantidad de ocho mil ochocientos tres con 
ochenta y tres euros (8.803,83 €), de cuotas vencidas e impagadas anteriores al concurso, 
como crédito privilegiado especial hasta la entrega de los equipos, convirtiéndose en crédito 
ordinario en el momento que tenga lugar la entrega de las máquinas. 
 
 » II.- Se declare a favor de DLL, la cantidad de catorce mil seiscientos setenta y tres 
con cinco euros (14.673,05 €) de principal, vencido e impagado, fruto del incumplimiento del 
contrato de arrendamiento detallado anteriormente, desde la declaración del concurso y hasta 
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la fecha de presentación de esta Demanda Incidental (fecha), y se condene a la demandada a 
satisfacer dicho crédito con cargo a la masa a su vencimiento. 
 » III.- Se reconozca el crédito en concepto de daños y perjuicios: un importe mensual 
igual al de la última cuota contractual pactada por cada mes o fracción de mes que pase en la 
restitución de los equipos arrendados, de conformidad con lo dispuesto en la Condición 
General número 4 del Contrato de Arrendamiento Financiero Mobiliario, todo ello a contar 
desde la fecha de resolución del contrato de arrendamiento junio de 2012 y que debe ser 
considerado como cuotas contra la masa. 
 » IV.- Así como se condene a las demandadas a estar y pasar por las anteriores 
declaraciones. 
 
 » C) Así como se condene a las demandadas al pago de las costas causadas en el 
presente procedimiento, si estas se opusieren a las peticiones efectuadas de contrario». 
 
  2.- La demanda fue presentada el 3 de julio de 2012 y repartida al Juzgado de lo 
Mercantil núm. 1 de Badajoz y fue registrada con el núm. 12/2011 . Una vez fue admitida a 
trámite, se procedió al emplazamiento de las partes demandadas.  
 
  3.- La procuradora D.ª Guadalupe Alonso Díaz, en representación de Pavimentos 
Industriales Especiales, S.L., contestó a la demanda mediante escrito en el que solicitaba:  
 
 «[...] dicte sentencia en su día por la que se desestime la demanda interpuesta de 
contrario, con expresa imposición de costas a la demandante». 
 
 Los administradores concursales contestaron a la demanda mediante escrito en el que 
solicitaban: 
 
 «[...] dicte sentencia en su día por la que se desestime la demanda interpuesta de 
contrario, con expresa imposición de costas a la demandante.» 
 
 La representación procesal de De Lage Landen International, B.V. Sucursal en España, 
presentó escrito de comunicación de hechos nuevos conocidos con carácter posterior a la 
presentación de la demanda. La representación de Pavimentos Industriales Especiales, S.L. se 
opuso a lo alegado de contrario. Y, los administradores concursales formularon alegaciones, 
evacuando el trámite conferido. 
 
  4.- Tras seguirse los trámites correspondientes, el Magistrado-juez del Juzgado de lo 
Mercantil núm. 1 de Badajoz, dictó sentencia núm. 52/2013 de fecha 10 de abril de 2013 , con 
la siguiente parte dispositiva:  
 
 «Que debo estimar y estimo parcialmente la demanda formulada por De Lage Landen 
International, B.V. Sucursal España, representada por la Procuradora Dña. Esther Pérez Pavo, 
frente a la Administración Concursal y frente a la concursada Pavimentos Industriales 
Especiales S.L., acordando la resolución del contrato de arrendamiento nº 75240000796, con 
efectos desde junio de 2012, así como que se decrete y se condene a la demandada a la 
inmediata restitución de los equipos arrendados, objeto del contrato del Arrendamiento 
Financiero Mobiliario, que vienen relacionados en el suplico de la demanda y que aquí se dan 
por reproducidos. 
 » Y todo ello con imposición de las costas a la parte demandante». 
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 Con fecha 2 de mayo de 2013 se dictó auto de aclaración, cuya parte dispositiva es del 
tenor literal siguiente: 
 
 «Estimar la petición formulada por la demandante De Lage Landen International, B.V. 
Sucursal España, de rectificar un error material de la sentencia nº 52/13, dictada con fecha 
10/04/2013 , dictada en el presente procedimiento, en el sentido que se indica:  
 
 » Rectificar el error material del Fundamento Jurídico Tercero, en el sentido de que el 
mismo debe decir: 
 
 »" Fundamento jurídico tercero.- En materia de costas, conforme al art. 394 LEC , no 
procede hacer pronunciamiento alguno."  
 »Rectificar el error material del párrafo segundo del fallo, en el sentido de que el mismo 
debe decir: 
 
 »"Y todo ello sin hacer pronunciamiento en materia de costas."» 
 
 Segundo. Tramitación en segunda instancia.  
 
  1.- La sentencia de primera instancia fue recurrida en apelación por la representación 
de Pavimentos Industriales Especiales, S.L. Los administradores concursales se adhirieron al 
recurso interpuesto y, la representación de De Lage Landen International, B.V. Sucursal en 
España se opuso al recurso interpuesto de contrario.  
 
  2.- La resolución de este recurso correspondió a la Sección Segunda de la Audiencia 
Provincial de Badajoz, que lo tramitó con el número de rollo 284/2013 y tras seguir los 
correspondientes trámites dictó sentencia núm. 298/2013 en fecha 4 de diciembre, cuya parte 
dispositiva dispone:  
 
 «FALLAMOS: Que desestimando los recursos de apelación interpuestos por 
Pavimentos Industriales Especiales S.L., D. Carlos Alberto , D. Aquilino y D. Eliseo contra la 
sentencia de fecha 10/4/2013 del Juzgado de Primera Instancia número uno de lo Mercantil, 
debemos confirmar y confirmamos la indicada resolución condenando en costas a los 
recurrentes».  
 
 Tercero. Interposición y tramitación del recurso de casación.  
 
  1.- La procuradora D.ª Guadalupe Alonso Díaz, en representación de Pavimentos 
Industriales Especiales S.L., interpuso recurso de casación.  
 El motivo del recurso de casación fue: 
 
 «Único.- Infracción, por aplicación indebida, del artículo 62 de la Ley Concursal , siendo 
contraria la resolución recurrida a las sentencias de la Sala Primera del Tribunal Supremo nº 
492/2013, de 11 de julio de 2013, Ponente Excmo. Sr. Rafael Saraza Jimena, nº 44/2013, de 
19 de febrero de 2013, Ponente Excmo. Sr. D. José Ramón Ferrándiz Gabriel y nº 34/2013, de 
12 de febrero de 2013, Ponente Excmo. Sr. D. Rafael Gimeno-Bayón Cobos».  
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  2.- Las actuaciones fueron remitidas por la Audiencia Provincial a esta sala, y las 
partes fueron emplazadas para comparecer ante ella. Una vez recibidas las actuaciones en 
esta sala y personadas ante la misma por medio de los procuradores mencionados en el 
encabezamiento, se dictó auto de fecha 18 de noviembre de 2014, cuya parte dispositiva es 
como sigue:  
 
 «1º) ADMITIR EL RECURSO DE CASACIÓN interpuesto por la representación 
procesal de "PAVIMENTOS INDUSTRIALES ESPECIALES, S.L." contra la sentencia de fecha 
4 de diciembre de 2013, dictada por la Audiencia Provincial de Badajoz (Sección 2ª), en el rollo 
de apelación nº 284/2013 , dimanante de los autos de incidente concursal nº 13/2011 del 
Juzgado de lo mercantil nº 1 de Badajoz.  
 » 2º) Y entréguese copia de los escritos de interposición del recurso de casación 
formalizado, con sus documentos adjuntos, a las partes recurridas personadas ante esta Sala, 
para que formalicen su oposición en el plazo de VEINTE DÍAS, durante los cuales estarán de 
manifiesto las actuaciones en la Secretaría ».  
 
  3.- Se dio traslado a la parte recurrida De Lage Landen International, B.V. Sucursal en 
España para que formalizara su oposición al recurso, lo que hizo mediante la presentación del 
correspondiente escrito.  
 Los administradores concursales se personaron pero no formalizaron oposición al 
recurso. 
 
  4.- Al no solicitarse por todas las partes la celebración de vista pública, se señaló para 
votación y fallo el día 16 de junio de 2016, en que ha tenido lugar.  
 

 
FUNDAMENTOS DE DERECHO 

 
 Primero. Antecedentes del caso.  
 
  1.- La entidad De Lage Landen International, B.V. Sucursal España (en lo sucesivo, De 
Lage o la arrendadora financiera) presentó demanda de incidente concursal en la que solicitó 
que se declarara la resolución del contrato de arrendamiento financiero mobiliario concertado 
con la concursada Pavimentos Industriales Especiales, S.L. (en lo sucesivo, Pavimentos 
Industriales o la arrendataria financiera), porque esta había dejado de pagar las cuotas 
mensuales, se condenara a la concursada a la inmediata restitución a la arrendadora financiera 
de los equipos objeto del contrato, y se reconocieran una serie de créditos a favor de la 
arrendadora financiera, cuya calificación dependía en algún caso de la efectiva restitución de 
los equipos.  
 
  2.- El Juzgado Mercantil dictó sentencia en la que estimó la demanda en lo relativo a la 
solicitud de resolución del contrato de arrendamiento financiero y restitución de los bienes 
objeto del mismo, y la desestimó en lo relativo al reconocimiento y calificación de créditos, 
puesto que la lista de acreedores no había sido impugnada en su día, por lo que debía 
mantenerse la calificación contenida en la misma.  
 
  3.- La concursada apeló la sentencia y la Audiencia Provincial desestimó el recurso 
(salvo en lo relativo a la imposición de costas) pues consideró procedente la resolución del 
contrato con base en el art. 62 de la Ley Concursal , entendiendo aplicable los efectos 
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previstos en el apartado 4º de dicho precepto legal respecto de las obligaciones pendientes de 
vencimiento y de las ya vencidas.  
 
  4.- La concursada ha interpuesto recurso de casación contra la sentencia de la 
Audiencia Provincial, basado en un motivo.  
 
 Segundo. Admisibilidad del recurso de casación.  
 
  1.- La arrendadora financiera, parte recurrida, ha objetado la admisibilidad del recurso 
de casación por considerar que la sentencia está dictada en una materia no incluida entre 
aquellas en las que, conforme al art. 197.7 de la Ley Concursal , la sentencia dictada en el 
proceso concursal es susceptible de ser recurrida en casación.  
 
  2.- La objeción no se admite. Son numerosas las sentencias dictadas por esta sala en 
recursos en los que, como es el presente caso, se cuestionaba la interpretación de los arts. 61 
y 62 de la Ley Concursal .  
 El éxito de la acción ejercitada afectaría tanto a la determinación de la masa activa 
(bienes y derechos de la concursada) como pasiva (créditos contra la concursada), razón por la 
cual la sentencia es una de las que, conforme al art. 197.7 de la Ley Concursal , puede ser 
recurrida en casación. De hecho, esta sala ha dictado varias sentencias que tenían por objeto 
la aplicación de los arts. 61 y 62 de la Ley Concursal .  
 
  3.- Respecto de los defectos de técnica casacional alegados, en concreto, los 
referentes al requisito de la justificación del interés casacional, la recurrida realiza una 
interpretación excesivamente rigurosa de los requisitos de admisión del recurso, que no puede 
ser admitida.  
 Sobre esta cuestión, la sala fijó criterio en su auto de Pleno de 6 de noviembre de 2013 
(recurso nº 485/2012), asumido también en las sentencias 351/2015, de 15 de junio , 550/2015, 
de 13 de octubre , 577/2015, de 5 de noviembre , 188/2016, de 18 de marzo , y 267/2016, de 
22 de abril . Dijimos en estas resoluciones:  
 
 «Junto a estas causas de inadmisión de los recursos extraordinario por infracción 
procesal y de casación que hemos calificado como "absolutas" se encuentran las que no 
presentan este carácter, pues se refieren a cuestiones de técnica casacional y, en el caso de 
haberse utilizado la vía del art. 477.1.3º de la Ley de Enjuiciamiento Civil , a cuestiones de 
interés casacional. Sobre estas causas de inadmisión, el criterio rector ha de ser la evitación de 
los formalismos enervantes que, con arreglo a la doctrina del Tribunal Constitucional, supongan 
la vulneración del derecho de tutela efectiva, ponderando la relevancia de la irregularidad 
procesal, la entidad del defecto, la incidencia en la consecución de la finalidad perseguida por 
la norma infringida, la trascendencia para las garantías procesales de las demás partes del 
proceso, y la voluntad y el grado de diligencia procesal apreciada en la parte en orden al 
cumplimiento del requisito procesal omitido o irregularmente observado ( SSTC 45/2002, de 25 
de febrero , 12/2003, de 28 de enero , 182/2003, de 20 de octubre y sentencias de la Sala 
Primera del Tribunal Supremo núm. 200/2009, de 30 de marzo , y núm. 329/2010, de 25 de 
mayo ). En definitiva, no puede pasar la fase de admisión un recurso vacío de contenido, por 
más que cubra una apariencia de cumplimiento de los requisitos de tales recursos, pero 
tampoco deberá ser inadmitido un recurso que, al margen de elementos formales irrelevantes, 
o en todo caso secundarios, plantee con la suficiente claridad un problema jurídico sustantivo 
que presente, desde un análisis razonable y objetivo, interés casacional. Como declara la 
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sentencia de esta Sala núm. 439/2013, de 25 de junio , puede ser suficiente para pasar el test 
de admisibilidad y permitir el examen de fondo de la cuestión, la correcta identificación de 
determinados problemas jurídicos, la exposición aun indiciaria de cómo ve la parte recurrente el 
interés casacional y una exposición adecuada que deje de manifiesto la consistencia de las 
razones de fondo. En tales casos, una interpretación rigurosa de los requisitos de admisibilidad 
que impidan el acceso a los recursos extraordinarios no es adecuada a las exigencias del 
derecho de tutela efectiva jurídica de la sentencia».  
 
  4 .- Para resolver sobre las causas de inadmisión planteadas, debe tomarse en 
consideración cuál es la finalidad de los requisitos exigidos en el recurso de casación: que el 
control que se realice por el Tribunal Supremo recaiga sobre cuestiones de naturaleza jurídica, 
no fáctica, dirigida a la correcta interpretación de las normas legales, lo que exige la 
delimitación suficiente del problema jurídico sometido a la sala y permita de este modo que la 
parte recurrida pueda realizar alegaciones en su defensa.  
 
  5.- En este caso, como se verá, estos requisitos se cumplen puesto que el problema 
jurídico está suficientemente identificado, la alegación de infracción legal adecuadamente 
desarrollada, y se ha expuesto cómo ve la parte recurrente el interés casacional, citando varias 
sentencias de esta sala con las que considera que entra en colisión la sentencia recurrida.  
 Asimismo, se plantean como causa de inadmisión cuestiones que, por su 
trascendencia, pueden dar lugar en su caso a la desestimación del motivo, pero no a su 
inadmisión inicial. 
 
 Tercero. Formulación del recurso.  
 
  1.- El único motivo formulado se encabeza del siguiente modo:  
 
 «Infracción, por aplicación indebida, del artículo 62 de la Ley Concursal , siendo 
contraria la resolución recurrida a las sentencias de la Sala Primera del Tribunal Supremo nº 
492/2013, de 11 de julio de 2013 , Ponente Excmo. Sr. Rafael Saraza Jimena, nº 44/2013, de 
19 de febrero de 2013, Ponente Excmo. Sr. D. José Ramón Ferrándiz Gabriel y nº 34/2013, de 
12 de febrero de 2013, Ponente Excmo. Sr. D. Rafael Gimeno-Bayón Cobos».  
 
  2.- Los argumentos que se exponen para fundamentar el motivo consisten, 
sucintamente, en que el art. 62 de la Ley Concursal no puede amparar la resolución del 
contrato de arrendamiento financiero porque dicho precepto, al remitirse al apartado 2 del art. 
61 de la Ley Concursal , resulta de aplicación, exclusivamente, a los contratos con obligaciones 
recíprocas pendientes de cumplimiento tanto a cargo del concursado como de la otra parte del 
contrato. Por tanto, la aplicación del art. 62 de la Ley Concursal es incorrecta, pues supone 
calificar al contrato de leasing suscrito por las partes como un contrato con obligaciones 
recíprocas pendientes de cumplimiento por ambas partes, cuando solo está pendiente de 
cumplimiento por la concursada.  
 
 Cuarto. Decisión de la sala. Improcedencia de resolver el contrato generador de 
obligaciones recíprocas cuando está pendiente de cumplimiento exclusivamente por el 
concursado.  
 
  1.- La acción ejercitada por la arrendadora financiera tiene una base puramente 
obligacional, esto es, sobre la base de que el contrato de arrendamiento financiero concertado 
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con la ahora concursada es un contrato bilateral del que resultan obligaciones recíprocas para 
las partes, que la arrendadora financiera es la parte in bonis mientras que la arrendataria ha 
incumplido su obligación de pago de las cuotas, la arrendadora financiera solicita la resolución 
del contrato por el incumplimiento de la arrendataria financiera y la consiguiente restitución de 
los bienes objeto del contrato.  
 
  2.- Para resolver la cuestión planteada en el recurso ha de determinarse, en primer 
lugar, si el contrato de arrendamiento financiero mobiliario suscrito por las partes se encuentra 
en la situación prevista en el art. 61.1 de la Ley Concursal (esto es, que al momento de la 
declaración del concurso una de las partes hubiera cumplido íntegramente sus obligaciones y 
la otra tuviese pendiente el cumplimiento total o parcial de las recíprocas a su cargo) o en la 
prevista en el art. 61.2 (esto es, que se tratara de un contrato con obligaciones recíprocas 
pendientes de cumplimiento tanto a cargo del concursado como de la otra parte).  
 
  3- La cuestión ha sido tratada por la sala en las sentencias núm. 34/2013, de 12 de 
febrero , 44/2013, de 19 de febrero , 492/2013, de 27 de junio , 523/2013 de 5 de septiembre , 
33/2014, de 11 de febrero , 145/2014, de 25 de marzo , 652/2014, de 12 de noviembre , y 
494/2015, de 12 de septiembre .  
 En estas sentencias hemos afirmado que la Ley Concursal no define qué debe 
entenderse por obligaciones recíprocas. Tampoco lo hace el Código Civil. Este se limita a 
regular el régimen de la constitución en mora en las obligaciones recíprocas en el último inciso 
del art. 1100, a prever que «la obligación imponga recíprocas prestaciones a los interesados» a 
la hora de establecer los efectos de la obligación condicional de dar en el art. 1120; a 
establecer que «la facultad de resolver las obligaciones se entiende implícita en las recíprocas, 
para el caso de que uno de los obligados no cumpliere lo que le incumbe» en el art. 1124; y 
que «si el contrato fuere oneroso, la duda se resolverá en favor de la mayor reciprocidad de 
intereses» al regular la interpretación de los contratos, en el art. 1289.  
 Con base en esta regulación, esta sala ha declarado que la reciprocidad de 
obligaciones exige que cada una de las partes sea simultáneamente acreedora y deudora de la 
otra y que cada una de las obligaciones sea contrapartida, contravalor o contraprestación por 
depender la una de la otra. La reciprocidad no requiere equivalencia de valores, objetiva ni 
subjetiva, entre las dos prestaciones, pero sí que ambas tengan la condición de principales en 
el funcionamiento de la relación contractual de que se trate. Difícilmente cabrá advertir la 
condicionalidad entre una obligación principal y otra accesoria o secundaria. 
 La reciprocidad de los deberes de prestación puede ser advertida en la fase genética 
de la relación, esto es, en el momento de su nacimiento, con la perfección del contrato y la 
consiguiente creación de la regulación negocial. Pero, a los efectos del artículo 61 de la Ley 
Concursal , la reciprocidad debe existir en la fase funcional del vínculo y después de declarado 
el concurso. Se entiende que las obligaciones que tuvieron inicialmente aquella condición la 
pierden si una de las partes hubiera cumplido su prestación antes de aquella declaración, lo 
que determina que el crédito contra el concursado incumplidor sea considerado concursal. La 
razón de ello es que, durante la tramitación del concurso, la relación funciona, de hecho, igual 
que las relaciones que por su estructura original no eran recíprocas.  
 
  4.- El contrato de arrendamiento financiero o leasing ha sido objeto de numerosas 
disposiciones dirigidas, básicamente, a regular su vertiente tributaria (al referir el contrato a 
bienes destinados a una explotación agrícola, pesquera, industrial, comercial, artesanal, de 
servicio o profesional del financiado y considerar la cuota como gastos deducibles y no como 

http://www.civil-mercantil.com/�
http://www.cef.es/�
http://www.cef.es/masters.asp?web_origen=pdf-civilmercantil�
http://www.cef.es/cursos.asp?web_origen=pdf-civilmercantil�
http://www.cef.es/oposiciones.asp?web_origen=pdf-civilmercantil�
http://www.cef.es/libros?web_origen=pdf-civilmercantil�


 
 
 

www.civil-mercantil.com 
 
 
 

www.cef.es Másteres  Cursos  Oposiciones  Editorial Barcelona  Madrid  Valencia 

inversión) y el régimen de las sociedades habilitadas para celebrar tales contratos (entidades 
de crédito).  
 Se ha destacado el componente arrendaticio en la relación entre la entidad financiera y 
el titular del derecho a usar el bien mueble, de tal forma, que el arrendatario financiero del bien 
no adquiere un derecho real sobre él (a su poder le faltan las características de inmediatividad 
o inherencia y absolutividad que son propias de tal categoría de derechos), sino el derecho a 
usar la cosa ajena, obligándose el arrendador a mantenerle en el uso pacífico de la misma. El 
dominio corresponde a la compradora y arrendadora financiera y no resulta limitado por ningún 
derecho real sobre cosa ajena a favor del arrendatario. 
 Por tanto, el contrato de arrendamiento financiero genera obligaciones recíprocas 
aunque el valor de las prestaciones no sea equivalente, pues en la renta se incluyen conceptos 
ajenos al uso. El cesionario del uso de la cosa ostenta un derecho de crédito contra la entidad 
financiera que le faculta a usar y que tiene como correlato la obligación de esta de prestarle 
ese uso, más allá de la mera entrega y durante el tiempo de vigencia de esa relación. 
 Pese a que, como se ha expuesto, del arrendamiento financiero en abstracto derivan 
obligaciones recíprocas para arrendadora y arrendataria, la finalidad práctica perseguida por la 
arrendataria suele centrarse en los aspectos financieros y en las ventajas tributarias que le 
supone acudir a tal contrato como fórmula para optar a la adquisición de los bienes arrendados. 
La primacía del interés de la arrendataria en la adquisición del bien mediante el ejercicio del 
derecho de opción por un precio residual sobre el de la utilización por el tiempo pactado 
permite que la arrendadora, en ocasiones, se desvincule de las obligaciones clásicas que a la 
misma impone el Código Civil. 
 Por ello, para decidir sobre la reciprocidad de las obligaciones derivadas del 
arrendamiento financiero en concreto, no cabe acudir a generalizaciones abstractas, que no 
tengan en cuenta el concreto régimen contractual establecido en el contrato. Desde la 
perspectiva civil, dejando al margen sus repercusiones tributarias, cabe que las partes, en el 
ejercicio de su libertad contractual, modulen o eliminen válidamente alguno de los elementos 
característicos del contrato típico. Bajo la denominación de arrendamiento financiero pueden 
estipularse pactos que desnaturalicen los aspectos arrendaticios con los únicos límites fijados 
en el art. 1255 del Código Civil .  
 
  5.- Para determinar si la relación jurídica nacida del contrato de arrendamiento 
financiero sigue funcionando como sinalagmática después de declarado el concurso, por estar 
pendientes de cumplimiento obligaciones recíprocas a cargo de las dos partes, habrá que 
atender a las cláusulas válidamente convenidas, en cada caso, por los contratantes.  
 Que, tras la declaración de concurso, el arrendador estuviera obligado a dejar al 
arrendatario financiero el bien de su propiedad, a permitir el goce pacífico de la cosa 
arrendada, a no impedir el uso de las cosas por el arrendatario, y a recibir la renta pactada, no 
supone que existieran obligaciones recíprocas pendientes de cumplimiento por la arrendadora 
financiera. No puede convertirse lo que es un derecho del arrendador financiero, cobrar la 
renta, en una obligación recíproca respecto de la obligación que tiene el arrendatario financiero 
de pagarla. Respecto del resto de obligaciones, solo constituyen, a efectos del artículo 61 Ley 
Concursal , un deber de conducta general, implícito en el principio pacta sunt servanda [los 
pactos deben ser cumplidos], en su contenido sustancial ya cumplido con la propia entrega y, 
en todo caso, insuficiente, por sí solo, para atribuir al crédito de la arrendadora el tratamiento 
de crédito contra la masa en el concurso que la recurrente pretende.  
 También sería insuficiente a tales efectos la obligación de transferir la titularidad del 
bien al arrendatario una vez que este ejercite la opción de compra y pague la cuota 
correspondiente al valor residual. Es una obligación de la arrendadora que tan solo nace en 
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caso de que el arrendatario, después de haber pagado todas las cuotas, decida hacer ejercicio 
de ella. Esta compraventa no es un mero acto de ejecución del contrato de leasing, sino un 
negocio jurídico que exige nuevas declaraciones de voluntad, en este caso del arrendatario al 
hacer uso de la opción de compra. 
 Lleva razón la recurrente cuando afirma que en el momento de declaración del 
concurso, no existían obligaciones pendientes de cumplir por parte del arrendador financiero, 
siendo significativa de esta situación la cláusula segunda del contrato, pues libera a la 
arrendadora financiera de cualquier responsabilidad respecto de las condiciones, 
funcionamiento e idoneidad de los bienes objeto del contrato, y subroga a la arrendataria 
financiera en las acciones que la arrendadora financiera tuviera frente al proveedor o 
fabricante. Por el contrario, la cláusula undécima, que la recurrida invoca como significativa de 
que existen obligaciones pendientes también a cargo de la arrendadora financiera, no 
determina la existencia de tales obligaciones, puesto que la posibilidad de que la arrendadora 
financiera pueda concertar el seguro que cubra el riesgo de pérdida de los bienes arrendados 
no supone la existencia de obligación alguna por parte de la arrendadora, puesto que la 
concertación del seguro es obligatoria para la arrendataria financiera y potestativa para la 
arrendadora, en caso de que la arrendataria no cumpla con su obligación. 
 
  6.- No cambia la anterior situación la modificación del art. 61.2 de la Ley Concursal por 
la Ley 38/2011. Como ya declaramos en las sentencias núm. 652/2014, de 12 de noviembre , y 
494/2015, de 12 de septiembre , las modificaciones introducidas por la Ley 38/2011, de 10 de 
octubre, no suponen una innovación que modifique el régimen jurídico expuesto en los 
anteriores párrafos.  
 La interpretación que ha de darse a la nueva redacción del art. 61.2 de la Ley 
Concursal , y en concreto al último inciso en el que hace mención a los contratos de 
arrendamiento financiero, es que si del análisis del concreto contrato de leasing concertado por 
la concursada resultan obligaciones pendientes de cumplimiento también para el arrendador 
financiero tras la declaración de concurso, será aplicable el régimen previsto en dicho precepto 
para la resolución en interés del concurso del contrato de leasing pendiente de cumplimiento 
por ambas partes. Pero no puede entenderse que dicha modificación legal tiene por 
consecuencia atribuir en todo caso al contrato de leasing la naturaleza de contrato de tracto 
sucesivo en el que las obligaciones recíprocas a cargo de ambas partes subsisten a lo largo de 
la vigencia del contrato, sea cual sea la regulación convencional que resulte de las cláusulas 
del contrato suscrito por las partes.  
 
  7.- Por tanto, debe concluirse que el contrato de leasing o arrendamiento financiero 
objeto del litigio no establece obligaciones a cargo de la arrendadora financiera que se 
encuentren pendientes de cumplimiento en el momento de declaración del concurso, sino que 
se trata de un contrato que, al tiempo de la declaración de concurso, solo estaba pendiente de 
cumplimiento por la concursada, arrendataria financiera.  
 Sentado lo anterior, no resulta de aplicación el art. 61.2 de la Ley Concursal , que 
presupone la existencia de un contrato con obligaciones recíprocas pendientes de 
cumplimiento por ambas partes en el momento de declararse el concurso. Por consiguiente, 
tampoco puede acordarse la resolución del contrato por incumplimiento al amparo del art. 62.1 
de la Ley Concursal , porque solo permite tal resolución por incumplimiento en los casos del 
art. 61.2 de la Ley Concursal , esto es, solo cuando el contrato estuviera pendiente de 
cumplimiento por ambas partes al tiempo de la declaración de concurso. Así lo declaramos en 
la sentencia 235/2014, de 22 de mayo .  
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 En este caso, la arrendadora financiera tiene un crédito concursal cuyo incumplimiento, 
una vez declarado el concurso, no puede justificar la resolución del contrato sino la reclamación 
del crédito dentro del concurso ( art. 49 y 61.1 de la Ley Concursal ), sin perjuicio de que pueda 
promover la realización de la garantía mediante la acción de recuperación del bien si reúne los 
requisitos exigidos para su ejercicio, como se analizará en el siguiente apartado. Desde el 
punto de vista puramente obligacional, la arrendadora financiera es un acreedor más de la 
concursada cuyo crédito, si se cumplen los requisitos exigidos con carácter general a los 
acreedores concursales, se integra en la masa pasiva para ser satisfecho en los términos 
previstos en el convenio o en la liquidación. Pero no puede instar la resolución del contrato por 
el incumplimiento por el arrendatario financiero de su obligación de pago de las cuotas, porque 
en caso de acordarse la resolución del contrato y la restitución al arrendador de los bienes 
dados en arrendamiento financiero, se le estaría permitiendo extraer de la masa del concurso 
determinados bienes o derechos y librarse de sus consecuencias, frente a los demás 
acreedores concursales que deberían pasar por las consecuencias negativas que para su 
crédito supone la declaración de concurso.  
 
  8.- Lo anterior no obsta a que los titulares de los créditos privilegiados del art. 90.1.4º 
de la Ley Concursal que reúnan los requisitos exigidos en el art. 56.1.a de la Ley Concursal , 
puedan, en los términos previstos en dicha ley, ejercitar las acciones tendentes a recuperar los 
bienes cedidos en arrendamiento financiero mediante contratos inscritos en los Registros de la 
Propiedad o de Bienes Muebles o formalizados en documento que lleve aparejada ejecución, 
pues el art. 56.1.a de la Ley Concursal les ha extendido el tratamiento de las acciones de 
ejecución de garantías reales.  
 De ahí que, pese a tratarse de créditos concursales, el art. 155.2 de la Ley Concursal 
permita a la administración concursal comunicar a los titulares de estos créditos con privilegio 
especial que opta por atender su pago con cargo a la masa para evitar la realización de la 
garantía, que en este caso tendría lugar mediante el ejercicio de la acción de recuperación de 
los bienes cedidos en arrendamiento financiero.  
 Pero no es esa la acción ejercitada por la hoy recurrida en la demanda incidental. La 
acción ejercitada en la demanda fue la de resolución contractual por incumplimiento con 
restitución de los bienes entregados. En la demanda incidental se fundó la acción en los arts. 
1124 del Código Civil , la pretensión formulada fue la de resolución del contrato por 
incumplimiento de la concursada y restitución de los bienes entregados en virtud del contrato, y 
la mención puntual al art. 56.1 de la Ley Concursal que se realizaba en la demanda lo fue a los 
solos efectos del plazo previsto en tal precepto.  
 A la acción ejercitada le es aplicable el régimen expuesto en los anteriores 
fundamentos, por lo que procede su desestimación. 
 
  9.- Lo expuesto determina que el recurso de casación deba estimarse. Tal estimación 
supone la revocación de la sentencia de la Audiencia Provincial, la estimación del recurso de 
apelación y la revocación del pronunciamiento estimatorio de la acción de resolución del 
contrato de arrendamiento financiero.  
 
 Quinto. Costas y depósito.  
 
  1.- La estimación del recurso conlleva que, en cuanto a costas, no se haga especial 
declaración de las de los recursos de casación y de apelación, y que se imponga a la parte 
demandante incidental las costas de primera instancia, de conformidad con los artículos 394 y 
398, ambos de la Ley de Enjuiciamiento Civil .  
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  2.- Procédase a la devolución del depósito constituido de conformidad con la 
disposición adicional 15ª, apartado 8, de la Ley Orgánica del Poder Judicial .  
 

 
FALLO 

 
 Por todo lo expuesto,  
 

EN NOMBRE DEL REY, 
 
 por la autoridad que le confiere la Constitución, esta sala ha decidido 
 
  1.º- Estimar el recurso de casación interpuesto por Pavimentos Industriales 
Especiales, S.L., contra la sentencia 298/2013 de 4 de diciembre, dictada por la Sección 
Segunda de la Audiencia Provincial de Badajoz, en el recurso de apelación núm. 284/2013 .  
 2.º- Casar la expresada sentencia, que declaramos sin valor ni efecto alguno, y en 
consecuencia, estimamos el recurso de apelación interpuesto por Pavimentos Industriales 
Especiales, S.L., contra la sentencia 52/2013 dictada por el Juzgado Mercantil núm. 1 de 
Badajoz , que revocamos, y, en su lugar, acordamos desestimar plenamente la demanda 
interpuesta por De Lage Landen International B.V. Sucursal España contra Pavimentos 
Industriales Especiales, S.L. y contra la administración concursal del concurso de dicha 
entidad.  
 3.º- No procede la imposición de las costas del recurso de casación ni del recurso de 
apelación. Se condena a De Lage Landen International B.V. Sucursal España al pago de las 
costas de primera instancia. Devuélvase al recurrente el depósito constituido para interponer el 
recurso de casación. Líbrese a la mencionada Audiencia la certificación correspondiente con 
devolución de los autos y rollo de apelación remitidos.  
 
 Notifíquese esta resolución a las partes e insértese en la coleccion legislativa. 
 Así se acuerda y firma. 
El contenido de la presente resolución respeta fielmente el suministrado de forma oficial por el 
Centro de Documentación Judicial (CENDOJ). La Editorial CEF, respetando lo anterior, 
introduce sus propios marcadores, traza vínculos a otros documentos y hace agregaciones 
análogas percibiéndose con claridad que estos elementos no forman parte de la información 
original remitida por el CENDOJ. 
 

http://www.civil-mercantil.com/�
http://www.cef.es/�
http://www.cef.es/masters.asp?web_origen=pdf-civilmercantil�
http://www.cef.es/cursos.asp?web_origen=pdf-civilmercantil�
http://www.cef.es/oposiciones.asp?web_origen=pdf-civilmercantil�
http://www.cef.es/libros?web_origen=pdf-civilmercantil�


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowPSXObjects false
  /AllowTransparency false
  /AlwaysEmbed [
    true
    /ACaslonPro-Bold
    /ACaslonPro-BoldItalic
    /ACaslonPro-Italic
    /ACaslonPro-Regular
    /ACaslonPro-Semibold
    /ACaslonPro-SemiboldItalic
    /AdobeArabic-Bold
    /AdobeArabic-BoldItalic
    /AdobeArabic-Italic
    /AdobeArabic-Regular
    /AdobeFangsongStd-Regular
    /AdobeFanHeitiStd-Bold
    /AdobeGothicStd-Bold
    /AdobeHebrew-Bold
    /AdobeHebrew-BoldItalic
    /AdobeHebrew-Italic
    /AdobeHebrew-Regular
    /AdobeHeitiStd-Regular
    /AdobeKaitiStd-Regular
    /AdobeMingStd-Light
    /AdobeMyungjoStd-Medium
    /AdobePiStd
    /AdobeSansMM
    /AdobeSerifMM
    /AdobeSongStd-Light
    /AdobeThai-Bold
    /AdobeThai-BoldItalic
    /AdobeThai-Italic
    /AdobeThai-Regular
    /AGaramondAlt-Italic
    /AGaramondAlt-Regular
    /AGaramond-BoldItalicOsF
    /AGaramond-BoldOsF
    /AGaramondExp-Bold
    /AGaramondExp-Italic
    /AGaramondExp-Regular
    /AGaramondExp-Semibold
    /AGaramondExp-SemiboldItalic
    /AGaramond-ItalicOsF
    /AGaramondLT-Bold
    /AGaramondLT-BoldItalic
    /AGaramondLT-Italic
    /AGaramondLT-Regular
    /AGaramondLT-Semibold
    /AGaramondLT-SemiboldItalic
    /AGaramondLT-Titling
    /AGaramondPro-Bold
    /AGaramondPro-BoldItalic
    /AGaramondPro-Italic
    /AGaramondPro-Regular
    /AGaramond-RegularSC
    /AGaramond-SemiboldItalicOsF
    /AGaramond-SemiboldSC
    /AgencyFB-Bold
    /AgencyFB-Reg
    /Aharoni-Bold
    /Algerian
    /Andalus
    /AngsanaNew
    /AngsanaNew-Bold
    /AngsanaNew-BoldItalic
    /AngsanaNew-Italic
    /AngsanaUPC
    /AngsanaUPC-Bold
    /AngsanaUPC-BoldItalic
    /AngsanaUPC-Italic
    /Aparajita
    /Aparajita-Bold
    /Aparajita-BoldItalic
    /Aparajita-Italic
    /ArabicTypesetting
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialRoundedMTBold
    /ArialUnicodeMS
    /BaskOldFace
    /Batang
    /BatangChe
    /Bauhaus93
    /BellGothicStd-Black
    /BellGothicStd-Bold
    /BellGothicStd-Light
    /BellMT
    /BellMTBold
    /BellMTItalic
    /BerlinSansFB-Bold
    /BerlinSansFBDemi-Bold
    /BerlinSansFB-Reg
    /BernardMT-Condensed
    /BirchStd
    /BlackadderITC-Regular
    /BlackoakStd
    /BodoniMT
    /BodoniMTBlack
    /BodoniMTBlack-Italic
    /BodoniMT-Bold
    /BodoniMT-BoldItalic
    /BodoniMTCondensed
    /BodoniMTCondensed-Bold
    /BodoniMTCondensed-BoldItalic
    /BodoniMTCondensed-Italic
    /BodoniMT-Italic
    /BodoniMTPosterCompressed
    /BookAntiqua
    /BookAntiqua-Bold
    /BookAntiqua-BoldItalic
    /BookAntiqua-Italic
    /BookmanOldStyle
    /BookmanOldStyle-Bold
    /BookmanOldStyle-BoldItalic
    /BookmanOldStyle-Italic
    /BookshelfSymbolSeven
    /BradleyHandITC
    /BritannicBold
    /Broadway
    /BrowalliaNew
    /BrowalliaNew-Bold
    /BrowalliaNew-BoldItalic
    /BrowalliaNew-Italic
    /BrowalliaUPC
    /BrowalliaUPC-Bold
    /BrowalliaUPC-BoldItalic
    /BrowalliaUPC-Italic
    /BrushScriptMT
    /BrushScriptStd
    /Calibri
    /Calibri-Bold
    /Calibri-BoldItalic
    /Calibri-Italic
    /CalifornianFB-Bold
    /CalifornianFB-Italic
    /CalifornianFB-Reg
    /CalisMTBol
    /CalistoMT
    /CalistoMT-BoldItalic
    /CalistoMT-Italic
    /Cambria
    /Cambria-Bold
    /Cambria-BoldItalic
    /Cambria-Italic
    /CambriaMath
    /Candara
    /Candara-Bold
    /Candara-BoldItalic
    /Candara-Italic
    /Castellar
    /Centaur
    /Century
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /CenturySchoolbook
    /CenturySchoolbook-Bold
    /CenturySchoolbook-BoldItalic
    /CenturySchoolbook-Italic
    /ChaparralPro-Bold
    /ChaparralPro-BoldIt
    /ChaparralPro-Italic
    /ChaparralPro-Regular
    /CharlemagneStd-Bold
    /Chiller-Regular
    /ColonnaMT
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /Consolas
    /Consolas-Bold
    /Consolas-BoldItalic
    /Consolas-Italic
    /Constantia
    /Constantia-Bold
    /Constantia-BoldItalic
    /Constantia-Italic
    /CooperBlack
    /CooperBlackStd
    /CooperBlackStd-Italic
    /CopperplateGothic-Bold
    /CopperplateGothic-Light
    /Corbel
    /Corbel-Bold
    /Corbel-BoldItalic
    /Corbel-Italic
    /CordiaNew
    /CordiaNew-Bold
    /CordiaNew-BoldItalic
    /CordiaNew-Italic
    /CordiaUPC
    /CordiaUPC-Bold
    /CordiaUPC-BoldItalic
    /CordiaUPC-Italic
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /CourierStd
    /CourierStd-Bold
    /CourierStd-BoldOblique
    /CourierStd-Oblique
    /CurlzMT
    /DaunPenh
    /David
    /David-Bold
    /DFKaiShu-SB-Estd-BF
    /DigifaceWide
    /DilleniaUPC
    /DilleniaUPCBold
    /DilleniaUPCBoldItalic
    /DilleniaUPCItalic
    /DINBold
    /DINEngschriftLT
    /DINEngschriftLT-Alternate
    /DIN-Light
    /DINMittelschrift
    /DINMittelschrift-Alternate
    /DINMittelschriftLT
    /DINMittelschriftLT-Alternate
    /DokChampa
    /Dotum
    /DotumChe
    /Ebrima
    /Ebrima-Bold
    /EccentricStd
    /EdwardianScriptITC
    /Elephant-Italic
    /Elephant-Regular
    /EngraversMT
    /ErasITC-Bold
    /ErasITC-Demi
    /ErasITC-Light
    /ErasITC-Medium
    /EstrangeloEdessa
    /EucrosiaUPC
    /EucrosiaUPCBold
    /EucrosiaUPCBoldItalic
    /EucrosiaUPCItalic
    /EuphemiaCAS
    /EuroSig
    /FangSong
    /FelixTitlingMT
    /FootlightMTLight
    /ForteMT
    /FranklinGothic-Book
    /FranklinGothic-BookItalic
    /FranklinGothic-Demi
    /FranklinGothic-DemiCond
    /FranklinGothic-DemiItalic
    /FranklinGothic-Heavy
    /FranklinGothic-HeavyItalic
    /FranklinGothic-Medium
    /FranklinGothic-MediumCond
    /FranklinGothic-MediumItalic
    /FrankRuehl
    /FreesiaUPC
    /FreesiaUPCBold
    /FreesiaUPCBoldItalic
    /FreesiaUPCItalic
    /FreestyleScript-Regular
    /FrenchScriptMT
    /Gabriola
    /Garamond
    /Garamond-Bold
    /Garamond-Italic
    /Gautami
    /Gautami-Bold
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /GiddyupStd
    /Gigi-Regular
    /GillSansMT
    /GillSansMT-Bold
    /GillSansMT-BoldItalic
    /GillSansMT-Condensed
    /GillSansMT-ExtraCondensedBold
    /GillSansMT-Italic
    /GillSans-UltraBold
    /GillSans-UltraBoldCondensed
    /Gisha
    /Gisha-Bold
    /GloucesterMT-ExtraCondensed
    /GoudyOldStyleT-Bold
    /GoudyOldStyleT-Italic
    /GoudyOldStyleT-Regular
    /GoudyStout
    /Gulim
    /GulimChe
    /Gungsuh
    /GungsuhChe
    /Haettenschweiler
    /HarlowSolid
    /Harrington
    /HelveticaNeueLTStd-Bd
    /HelveticaNeueLTStd-BdCn
    /HelveticaNeueLTStd-BdCnO
    /HelveticaNeueLTStd-BdEx
    /HelveticaNeueLTStd-BdExO
    /HelveticaNeueLTStd-BdIt
    /HelveticaNeueLTStd-BdOu
    /HelveticaNeueLTStd-Blk
    /HelveticaNeueLTStd-BlkCn
    /HelveticaNeueLTStd-BlkCnO
    /HelveticaNeueLTStd-BlkEx
    /HelveticaNeueLTStd-BlkExO
    /HelveticaNeueLTStd-BlkIt
    /HelveticaNeueLTStd-Cn
    /HelveticaNeueLTStd-CnO
    /HelveticaNeueLTStd-Ex
    /HelveticaNeueLTStd-ExO
    /HelveticaNeueLTStd-Hv
    /HelveticaNeueLTStd-HvCn
    /HelveticaNeueLTStd-HvCnO
    /HelveticaNeueLTStd-HvEx
    /HelveticaNeueLTStd-HvExO
    /HelveticaNeueLTStd-HvIt
    /HelveticaNeueLTStd-It
    /HelveticaNeueLTStd-Lt
    /HelveticaNeueLTStd-LtCn
    /HelveticaNeueLTStd-LtCnO
    /HelveticaNeueLTStd-LtEx
    /HelveticaNeueLTStd-LtExO
    /HelveticaNeueLTStd-LtIt
    /HelveticaNeueLTStd-Md
    /HelveticaNeueLTStd-MdCn
    /HelveticaNeueLTStd-MdCnO
    /HelveticaNeueLTStd-MdEx
    /HelveticaNeueLTStd-MdExO
    /HelveticaNeueLTStd-MdIt
    /HelveticaNeueLTStd-Roman
    /HelveticaNeueLTStd-Th
    /HelveticaNeueLTStd-ThCn
    /HelveticaNeueLTStd-ThCnO
    /HelveticaNeueLTStd-ThEx
    /HelveticaNeueLTStd-ThExO
    /HelveticaNeueLTStd-ThIt
    /HelveticaNeueLTStd-UltLt
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtCn
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtCnO
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtEx
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtExO
    /HelveticaNeueLTStd-UltLtIt
    /HelveticaNeueLTStd-XBlkCn
    /HelveticaNeueLTStd-XBlkCnO
    /HighTowerText-Italic
    /HighTowerText-Reg
    /HoboStd
    /Impact
    /ImprintMT-Shadow
    /InformalRoman-Regular
    /IrisUPC
    /IrisUPCBold
    /IrisUPCBoldItalic
    /IrisUPCItalic
    /IskoolaPota
    /IskoolaPota-Bold
    /JasmineUPC
    /JasmineUPCBold
    /JasmineUPCBoldItalic
    /JasmineUPCItalic
    /Jokerman-Regular
    /JuiceITC-Regular
    /KaiTi
    /Kalinga
    /Kalinga-Bold
    /Kartika
    /Kartika-Bold
    /KhmerUI
    /KhmerUI-Bold
    /KodchiangUPC
    /KodchiangUPCBold
    /KodchiangUPCBoldItalic
    /KodchiangUPCItalic
    /Kokila
    /Kokila-Bold
    /Kokila-BoldItalic
    /Kokila-Italic
    /KozGoPr6N-Bold
    /KozGoPr6N-ExtraLight
    /KozGoPr6N-Heavy
    /KozGoPr6N-Light
    /KozGoPr6N-Medium
    /KozGoPr6N-Regular
    /KozGoPro-Bold
    /KozGoPro-ExtraLight
    /KozGoPro-Heavy
    /KozGoPro-Light
    /KozGoPro-Medium
    /KozGoPro-Regular
    /KozGoProVI-Medium
    /KozMinPr6N-Bold
    /KozMinPr6N-ExtraLight
    /KozMinPr6N-Heavy
    /KozMinPr6N-Light
    /KozMinPr6N-Medium
    /KozMinPr6N-Regular
    /KozMinPro-Bold
    /KozMinPro-ExtraLight
    /KozMinPro-Heavy
    /KozMinPro-Light
    /KozMinPro-Medium
    /KozMinPro-Regular
    /KozMinProVI-Regular
    /KristenITC-Regular
    /KunstlerScript
    /LaoUI
    /LaoUI-Bold
    /Latha
    /Latha-Bold
    /LatinWide
    /Leelawadee
    /Leelawadee-Bold
    /LetterGothicStd
    /LetterGothicStd-Bold
    /LetterGothicStd-BoldSlanted
    /LetterGothicStd-Slanted
    /LevenimMT
    /LevenimMT-Bold
    /LilyUPC
    /LilyUPCBold
    /LilyUPCBoldItalic
    /LilyUPCItalic
    /LithosPro-Black
    /LithosPro-Regular
    /LucidaBright
    /LucidaBright-Demi
    /LucidaBright-DemiItalic
    /LucidaBright-Italic
    /LucidaCalligraphy-Italic
    /LucidaConsole
    /LucidaFax
    /LucidaFax-Demi
    /LucidaFax-DemiItalic
    /LucidaFax-Italic
    /LucidaHandwriting-Italic
    /LucidaSans
    /LucidaSans-Demi
    /LucidaSans-DemiItalic
    /LucidaSans-Italic
    /LucidaSans-Typewriter
    /LucidaSans-TypewriterBold
    /LucidaSans-TypewriterBoldOblique
    /LucidaSans-TypewriterOblique
    /LucidaSansUnicode
    /Magneto-Bold
    /MaiandraGD-Regular
    /MalgunGothic
    /MalgunGothicBold
    /MalgunGothicRegular
    /Mangal
    /Mangal-Bold
    /Marlett
    /MaturaMTScriptCapitals
    /Meiryo
    /Meiryo-Bold
    /Meiryo-BoldItalic
    /Meiryo-Italic
    /MeiryoUI
    /MeiryoUI-Bold
    /MeiryoUI-BoldItalic
    /MeiryoUI-Italic
    /MesquiteStd
    /MicrosoftHimalaya
    /MicrosoftJhengHeiBold
    /MicrosoftJhengHeiRegular
    /MicrosoftNewTaiLue
    /MicrosoftNewTaiLue-Bold
    /MicrosoftPhagsPa
    /MicrosoftPhagsPa-Bold
    /MicrosoftSansSerif
    /MicrosoftTaiLe
    /MicrosoftTaiLe-Bold
    /MicrosoftUighur
    /MicrosoftYaHei
    /MicrosoftYaHei-Bold
    /Microsoft-Yi-Baiti
    /MingLiU
    /MingLiU-ExtB
    /Ming-Lt-HKSCS-ExtB
    /Ming-Lt-HKSCS-UNI-H
    /MinionPro-Bold
    /MinionPro-BoldCn
    /MinionPro-BoldCnIt
    /MinionPro-BoldIt
    /MinionPro-It
    /MinionPro-Medium
    /MinionPro-MediumIt
    /MinionPro-Regular
    /MinionPro-Semibold
    /MinionPro-SemiboldIt
    /Miriam
    /MiriamFixed
    /Mistral
    /Modern-Regular
    /MongolianBaiti
    /MonotypeCorsiva
    /MoolBoran
    /MS-Gothic
    /MS-Mincho
    /MSOutlook
    /MS-PGothic
    /MS-PMincho
    /MSReferenceSansSerif
    /MSReferenceSpecialty
    /MS-UIGothic
    /MVBoli
    /MyriadPro-Black
    /MyriadPro-BlackIt
    /MyriadPro-Bold
    /MyriadPro-BoldCond
    /MyriadPro-BoldCondIt
    /MyriadPro-BoldIt
    /MyriadPro-Cond
    /MyriadPro-CondIt
    /MyriadPro-It
    /MyriadPro-Light
    /MyriadPro-LightIt
    /MyriadPro-Regular
    /MyriadPro-Semibold
    /MyriadPro-SemiboldIt
    /Narkisim
    /NiagaraEngraved-Reg
    /NiagaraSolid-Reg
    /NSimSun
    /NuevaStd-BoldCond
    /NuevaStd-BoldCondItalic
    /NuevaStd-Cond
    /NuevaStd-CondItalic
    /Nyala-Regular
    /OCRAExtended
    /OCRAStd
    /OldEnglishTextMT
    /Onyx
    /OratorStd
    /OratorStd-Slanted
    /PalaceScriptMT
    /PalatinoLinotype-Bold
    /PalatinoLinotype-BoldItalic
    /PalatinoLinotype-Italic
    /PalatinoLinotype-Roman
    /Papyrus-Regular
    /Parchment-Regular
    /Perpetua
    /Perpetua-Bold
    /Perpetua-BoldItalic
    /Perpetua-Italic
    /PerpetuaTitlingMT-Bold
    /PerpetuaTitlingMT-Light
    /PlantagenetCherokee
    /Playbill
    /PMingLiU
    /PMingLiU-ExtB
    /PoorRichard-Regular
    /PoplarStd
    /PrestigeEliteStd-Bd
    /Pristina-Regular
    /Raavi
    /RageItalic
    /Ravie
    /Rockwell
    /Rockwell-Bold
    /Rockwell-BoldItalic
    /Rockwell-Condensed
    /Rockwell-CondensedBold
    /Rockwell-ExtraBold
    /Rockwell-Italic
    /Rod
    /RosewoodStd-Regular
    /SakkalMajalla
    /SakkalMajallaBold
    /ScriptMTBold
    /SegoePrint
    /SegoePrint-Bold
    /SegoeScript
    /SegoeScript-Bold
    /SegoeUI
    /SegoeUI-Bold
    /SegoeUI-BoldItalic
    /SegoeUI-Italic
    /SegoeUI-Light
    /SegoeUI-SemiBold
    /SegoeUISymbol
    /ShonarBangla
    /ShonarBangla-Bold
    /ShowcardGothic-Reg
    /Shruti
    /Shruti-Bold
    /SimHei
    /SimplifiedArabic
    /SimplifiedArabic-Bold
    /SimplifiedArabicFixed
    /SimSun
    /SimSun-ExtB
    /SnapITC-Regular
    /Stencil
    /StencilStd
    /Sylfaen
    /Symbol
    /SymbolMT
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TektonPro-Bold
    /TektonPro-BoldCond
    /TektonPro-BoldExt
    /TektonPro-BoldObl
    /TempusSansITC
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /TradeGothicLT
    /TradeGothicLT-Bold
    /TradeGothicLT-BoldCondTwenty
    /TradeGothicLT-BoldCondTwentyObl
    /TradeGothicLT-BoldExtended
    /TradeGothicLT-BoldOblique
    /TradeGothicLT-BoldTwo
    /TradeGothicLT-BoldTwoOblique
    /TradeGothicLT-CondEighteen
    /TradeGothicLT-CondEighteenObl
    /TradeGothicLT-Extended
    /TradeGothicLT-Light
    /TradeGothicLT-LightOblique
    /TradeGothicLT-Oblique
    /TradeGothicLTStd
    /TradeGothicLTStd-Bd2
    /TradeGothicLTStd-Bd2Obl
    /TradeGothicLTStd-BdCn20
    /TradeGothicLTStd-BdCn20Obl
    /TradeGothicLTStd-Bold
    /TradeGothicLTStd-BoldExt
    /TradeGothicLTStd-BoldObl
    /TradeGothicLTStd-Cn18
    /TradeGothicLTStd-Cn18Obl
    /TradeGothicLTStd-Extended
    /TradeGothicLTStd-Light
    /TradeGothicLTStd-LightObl
    /TradeGothicLTStd-Obl
    /TraditionalArabic
    /TraditionalArabic-Bold
    /TrajanPro-Bold
    /TrajanPro-Regular
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /Tunga
    /Tunga-Bold
    /TwCenMT-Bold
    /TwCenMT-BoldItalic
    /TwCenMT-Condensed
    /TwCenMT-CondensedBold
    /TwCenMT-CondensedExtraBold
    /TwCenMT-Italic
    /TwCenMT-Regular
    /Utsaah
    /Utsaah-Bold
    /Utsaah-BoldItalic
    /Utsaah-Italic
    /Vani
    /Vani-Bold
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Vijaya
    /Vijaya-Bold
    /VinerHandITC
    /Vivaldii
    /VladimirScript
    /Vrinda
    /Vrinda-Bold
    /Webdings
    /Wingdings2
    /Wingdings3
    /Wingdings-Regular
    /ZWAdobeF
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /AntiAliasGrayImages false
  /AntiAliasMonoImages false
  /AutoFilterColorImages true
  /AutoFilterGrayImages true
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /ColorACSImageDict <<
    /HSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
    /QFactor 0.15000
    /VSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
  >>
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDict <<
    /HSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
    /QFactor 0.15000
    /VSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
  >>
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /ColorImageDownsampleType /None
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /ColorImageResolution 300
  /ColorSettingsFile ()
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /CropColorImages false
  /CropGrayImages false
  /CropMonoImages false
  /DSCReportingLevel 0
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /Description <<

  >>
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0
  /DoThumbnails false
  /DownsampleColorImages false
  /DownsampleGrayImages false
  /DownsampleMonoImages false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /EmbedOpenType false
  /EmitDSCWarnings false
  /EncodeColorImages false
  /EncodeGrayImages false
  /EncodeMonoImages false
  /EndPage -1
  /ExportLayers /ExportAllLayers
  /GrayACSImageDict <<
    /HSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
    /QFactor 0.15000
    /VSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
  >>
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDict <<
    /HSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
    /QFactor 0.15000
    /VSamples [
      1
      1
      1
      1
    ]
  >>
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /GrayImageDownsampleType /None
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /GrayImageResolution 300
  /ImageMemory 1048576
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /Quality 30
    /TileHeight 256
    /TileWidth 256
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /Quality 30
    /TileHeight 256
    /TileWidth 256
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /Quality 30
    /TileHeight 256
    /TileWidth 256
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /Quality 30
    /TileHeight 256
    /TileWidth 256
  >>
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /MonoImageDownsampleType /None
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /MonoImageResolution 1200
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /NeverEmbed [
    true
  ]
  /OPM 1
  /Optimize true
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting true
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName (Coated FOGRA27 \(ISO 12647-2:2004\))
      /DestinationProfileSelector /WorkingCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks true
      /IncludeHyperlinks true
      /IncludeInteractive true
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.25000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0
    0
    0
    0
  ]
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA27)
  /PDFXOutputIntentProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXTrapped /False
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0
    0
    0
    0
  ]
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /PassThroughJPEGImages true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


