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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2016/101, DE LA COMISION, de 26 de octubre de 2015,
por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo relativo a las normas técnicas de regulacion para la valoracion prudente
en el marco del articulo 105, apartado 14.

(DOUE L 21, de 28 de enero de 2016)
LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, y en particular su
articulo 105, apartado 14, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1) El articulo 105 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 se refiere a las normas de
valoracion prudente aplicables a todas las posiciones de la cartera de negociacion. No
obstante, segun el articulo 34 de ese Reglamento las entidades han de aplicar las normas del
articulo 105 a todos los activos valorados al valor razonable. La combinacion de uno y otro
articulo implica que los requisitos de valoracion prudente se aplican a todas las posiciones
valoradas al valor razonable, con independencia de que estén o no incluidas en la cartera de
negociacion, entendiéndose que el término «posiciones» se refiere Unicamente a instrumentos
financieros y materias primas.

(2) Cuando la aplicacion de la valoracion prudente lleve a un valor contable absoluto de
los activos o de los pasivos inferior o superior, respectivamente, al reconocido en la
contabilidad, debe calcularse un ajuste de valoracion adicional (AVA) como el valor absoluto de
la diferencia entre los dos, pues el valor prudente siempre debe ser igual o inferior al valor
razonable en el caso de los activos e igual o superior al valor razonable por lo que respecta a
los pasivos.

(3) Para las posiciones objeto de valoracién respecto a las que un cambio en la
valoracion contable solo tiene un impacto parcial o nulo en el capital de nivel 1 ordinario,
Unicamente deben aplicarse AVA sobre la base de la proporcién del cambio en la valoracién
contable que incide en el capital de nivel 1 ordinario. Se trata, en particular, de las posiciones
sujetas a la contabilidad de coberturas, las posiciones disponibles para la venta en la medida
en que sus cambios de valoracion estén sujetos a un filtro prudencial y las posiciones
compensatorias que coinciden exactamente.

(4) Los AVA Unicamente se determinan a fin de calcular los ajustes del capital de nivel
1 ordinario, cuando procedan. Los AVA no afectan a la determinacion de los requisitos de
fondos propios con arreglo al articulo 92 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 (salvo que se
aplique la excepcién para carteras de negociacién de pequefio volumen de conformidad con el
articulo 94 de dicho Reglamento.

(5) A fin de establecer un marco coherente para el calculo de los AVA por las entidades

es necesario definir con claridad el objetivo del nivel de certeza y los elementos de
incertidumbre de valoracién que deben tenerse en cuenta a la hora de determinar un valor

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia



http://www.civil-mercantil.com/
www.cef.es
http://www.cef.es/masters.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/cursos.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/oposiciones.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/libros?web_origen=pdf-civilmercantil

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

prudente, asi como métodos precisos para lograr el nivel requerido de certeza en funcion de las
condiciones actuales del mercado.

(6) Los AVA por la incertidumbre de los precios de mercado, los costes de cierre y el
riesgo asociado a la utilizacion de un modelo deben calcularse sobre la base de las
exposiciones objeto de valoracién, basadas en instrumentos financieros o carteras de
instrumentos financieros. A tal fin, cabe combinar los instrumentos financieros en carteras
cuando, a efectos de los AVA por la incertidumbre de los precios de mercado y los costes de
cierre, los instrumentos se valoran sobre la base del mismo factor de riesgo o cuando, a
efectos de los AVA por el riesgo asociado a la utilizacién de un modelo, se valoran sobre la
base del mismo modelo de fijacién de precios.

(7) Como determinados AVA referidos a la incertidumbre de valoracion no son aditivos,
dentro de determinadas categorias de AVA debe permitirse un enfoque de agregacion que
pueda tener en cuenta los beneficios de diversificacion respecto a los elementos del AVA no
referidos a un elemento del coste de salida esperado que no se incluya en el valor razonable. A
efectos de la agregacién de los AVA también ha de posibilitarse recibir beneficios de
diversificacion por la diferencia entre el valor esperado y el valor prudente, de modo que los
bancos cuyo valor razonable ya sea més prudente que el valor esperado no obtengan menos
beneficios de diversificacién que aquellos que utilicen el valor esperado como valor razonable.

(8) Normalmente, las entidades con pequefias carteras valoradas al valor razonable
estaran sujetas a una incerti- dumbre de valoracion limitada, de modo que se les debe permitir
aplicar un enfoque mas sencillo para estimar los AVA que a las entidades con carteras
valoradas al valor razonable de mayor tamafio. El tamafio de las carteras valoradas al valor
razonable, a fin de determinar si puede aplicarse un enfoque méas sencillo, debe evaluarse en
cada nivel en el que se calculan los requisitos de capital.

(9) Para que las autoridades competentes sean capaces de evaluar si esas entidades
han aplicado correctamente los requisitos aplicables a la evaluacion del nivel agregado de los
AVA requeridos, estas deben mantener la documentacion, los sistemas y los controles
adecuados.

(10) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de
regulacion presentados por la Autoridad Bancaria Europea a la Comision.

(11) La Autoridad Bancaria Europea ha llevado a cabo consultas publicas abiertas
sobre los proyectos de normas técnicas de regulacion en que se basa el presente Reglamento,
ha analizado los costes y beneficios potenciales conexos y ha recabado el dictamen del Grupo
de Partes Interesadas del Sector Bancario establecido de conformidad con el articulo 37 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:
CAPITULO |
Disposiciones generales

Articulo 1. Metodologia para calcular los ajustes de valoracién adicionales (AVA).

Las entidades calcularan el total de los ajustes de valoracién adicionales («AVA»)
necesarios para ajustar los valores razonables al valor prudente; calcularan tales AVA
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trimestralmente con arreglo al método establecido en el capitulo 3, a menos que cumplan las
condiciones de aplicacion del método establecido en el capitulo 2.

Articulo 2. Definiciones.
A efectos del presente Reglamento, se entenderé por:

a) «posicidon objeto de valoracion»: un instrumento financiero o materia prima o una
cartera de instrumentos financieros o materias primas incluidos en la cartera de negociacion o
en la cartera de inversion, que se miden al valor razonable;

b) «dato de entrada de valoracion»: un parametro o matriz de pardmetros observables
0 no observables en el mercado que influyen en el valor razonable de una posicién objeto de
valoracion;

c) «exposicién objeto de valoracion»: el importe de una posicion objeto de valoracién
que es sensible a la variacion de un dato de entrada de valoracion.

Articulo 3. Fuentes de datos de mercado.

1. Cuando las entidades calculen los AVA basandose en datos de mercado, deberan
considerar la misma gama de datos de mercado que los utilizados en la verificacion de precios
independiente a que se refiere el articulo 105, apartado 8, del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
segun proceda, llevando a cabo los ajustes descritos en el presente articulo.

2. Las entidades consideraran toda una serie de fuentes de datos de mercado
disponibles y fiables para determinar un valor prudente, incluidas cada una de las siguientes,
€n su caso:

a) precios de la Bolsa en un mercado liquido;

b) transacciones con el mismo instrumento o un instrumento muy similar, procedentes
de los propios registros de la entidad o, cuando estén disponibles, transacciones de todo el
mercado;

c) cotizaciones negociables de intermediarios independientes y otros participantes del
mercado;

d) datos de servicios consensuados;

e) cotizaciones indicativas de un intermediario independiente;

f) valoraciones de garantias reales de contrapartes.

3. En los casos en que se aplique un enfoque basado en expertos a efectos de los
articulos 9, 10 y 11, se deberan considerar fuentes de informaciéon y métodos alternativos,
incluidos cada uno de los siguientes, en su caso:

a) el uso de aproximaciones basadas en instrumentos similares para los que se
disponga de datos suficientes;

b) la aplicacion de variaciones prudentes a los datos de entrada de valoracion;

c) la identificacion de los limites naturales del valor de un instrumento.

CAPITULO I
Enfoque simplificado de determinacion de los AVA

Articulo 4. Condiciones de utilizacion del enfoque simplificado.
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1. Las entidades Unicamente podran aplicar el enfoque simplificado descrito en el
presente capitulo si la suma del valor absoluto de los activos y los pasivos valorados al valor
razonable, como se indique en los estados financieros de la entidad con arreglo al marco
contable aplicable, es inferior a 15 000 millones EUR.

2. Del célculo del apartado 1 quedaran excluidos los activos y pasivos valorados al
valor razonable que se compensen y coincidan exactamente. En el caso de los activos y
pasivos valorados al valor razonable para los que un cambio en la valoracion contable tenga un
impacto parcial o nulo en el capital de nivel 1 ordinario, Gnicamente se incluiran sus valores en
proporcién a la incidencia del cambio de valoracion correspondiente en el capital de nivel 1
ordinario.

3. El umbral a que se refiere el apartado 1 se aplicara en base individual y en base
consolidada. Cuando se supere el umbral en base consolidada, el enfoque principal debera
aplicarse a todos las entidades incluidas en la consolidacion.

4. Cuando las entidades que apliquen el enfoque simplificado no cumplan la condicién
del apartado 1 durante dos trimestres consecutivos, informaran inmediatamente a la autoridad
competente pertinente y acordaran un plan para implementar el enfoque contemplado en el
capitulo 3 dentro de los dos trimestres siguientes.

Articulo 5. Determinacién de los AVA segun el enfoque simplificado.
Segun el enfoque simplificado, las entidades calculardn los AVA como el 0,1% de la
suma del valor absoluto de los activos y pasivos valorados al valor razonable que se incluyan

en el calculo del umbral establecido en el articulo 4.

Articulo 6. Determinaciéon del total de los AVA calculados segin el enfoque
simplificado.

En el caso de las entidades que apliquen el enfoque simplificado, el total de los AVA a
efectos del articulo 1 sera el AVA resultante del célculo del articulo 5.

CAPITULO llI
Enfoque principal de determinacion de los AVA
Articulo 7. Sintesis del enfoque principal.

1. Segun el enfoque principal, las entidades calculardn los AVA aplicando el siguiente
planteamiento en dos fases:

a) calcularan los AVA para cada una de las categorias descritas en el articulo 105,
apartados 10 y 11, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 (en lo sucesivo, «AVA a nivel de
categoria») de conformidad con el apartado 2 del presente articulo;

b) sumaran los importes resultantes de la letra a) y correspondientes a cada uno de los
AVA a nivel de categoria para establecer el total de los AVA a efectos del articulo 1.
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2. A efectos del apartado 1, letra a), las entidades calcularan los AVA a nivel de
categoria de una de las maneras siguientes:

a) con arreglo a los articulos 9 a 17;

b) cuando la aplicacién de los articulos 9 a 17 no sea posible para determinadas
posiciones, segin un «enfoque alternativo», en virtud del cual deberan identificar los
instrumentos financieros conexos y calcular un AVA como la suma de lo siguiente:

i) el 100% de la plusvalia no realizada neta sobre los instrumentos financieros conexos;

i) el 10% del valor nocional de los instrumentos financieros conexos en el caso de
derivados;

i) el 25% del valor absoluto de la diferencia entre el valor razonable y la plusvalia no
realizada, segln se determina en el inciso i), de los instrumentos financieros conexos en el
caso de productos no derivados.

A efectos de la letra b), inciso i), se entendera por «plusvalia no realizada» la variacion,
cuando sea positiva, del valor razonable desde el inicio de la transaccion, que se determinara
sobre una base de primera entrada, primera salida.

Articulo 8. Disposiciones generales para el calculo de los AVA segun el enfoque
principal.

1. En el caso de los activos y pasivos valorados al valor razonable respecto a los que
un cambio en la valoracién contable tenga un impacto parcial o nulo en el capital de nivel 1
ordinario, Unicamente se deberan calcular los AVA basandose en la proporcion del cambio de
valoracion contable que incida en el capital de nivel 1 ordinario.

2. En relacion con los AVA a nivel de categoria descritos en los articulos 14 a 17, las
entidades procuraran lograr un nivel de certeza en el valor prudente que sea equivalente al que
se establece en los articulos 9 a 13.

3. Se considerara que los AVA son los ajustes de valoracion suplementarios necesarios
para alcanzar el valor prudente identificado, por encima de cualquier ajuste aplicado en el valor
razonable de la entidad con respecto al cual pueda determinarse que se refiere a la misma
fuente de incertidumbre de valoracion que el AVA. Cuando no pueda determinarse que un
ajuste aplicado en el valor razonable de la entidad se refiere a una categoria especifica de AVA
en el nivel en el que se calculen los AVA pertinentes, dicho ajuste no se incluird en el calculo
de los AVA.

4. Los AVA deberan ser siempre positivos, también a nivel de exposicién objeto de
valoracion y a nivel de categoria, tanto antes como después de la agregacion.

Articulo 9. Calculo de AVA por incertidumbre de los precios de mercado.
1. Los AVA por incertidumbre de los precios de mercado se calcularan a nivel de
exposicién objeto de valoracidon («AVA individuales por incertidumbre de los precios de

mercado»).

2. Unicamente se debera atribuir valor nulo a los AVA por incertidumbre de los precios
de mercado cuando se relinan las dos condiciones siguientes:
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a) que la entidad disponga de pruebas soélidas de un precio negociable para una
exposicion objeto de valoracién o puede determinarse un precio a partir de datos fiables sobre
la base de un mercado liquido activo de oferta y demanda segun lo descrito en el articulo 338,
apartado 1, parrafo segundo, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

b) que las fuentes de los datos de mercado establecidas en el articulo 3, apartado 2, no
indiquen ninguna incertidumbre de valoracién significativa.

3. Cuando no se pueda demostrar que una exposicion objeto de valoracion tiene un
AVA nulo, al evaluar el AVA por incertidumbre de los precios de mercado las entidades
deberan utilizar las fuentes de datos que se definen en el articulo 3. En ese caso, el calculo del
AVA por incertidumbre de los precios de mercado se realizar4d segun lo descrito en los
apartados 4y 5.

4. Las entidades calcularan los AVA respecto a las exposiciones objeto de valoracién
en relacion con cada dato de entrada de valoracion utilizado en el modelo de valoracion
correspondiente.

a) El nivel de granularidad al que se evaluaran dichos AVA sera uno de los siguientes:

i) en caso de descomposicion, todos los datos de entrada de valoracion necesarios
para calcular un precio de salida para la posicién objeto de valoracion;
ii) el precio del instrumento.

b) Cada uno de los datos de entrada de valoracion a que se refiere la letra a), inciso i),
se trataran por separado. Cuando un dato de entrada de valoracion consista en una matriz de
parametros, los AVA se calcularan sobre la base de las exposiciones objeto de valoracion
relacionadas con cada parametro en dicha matriz. Cuando un dato de entrada de valoracién no
se refiera a instrumentos negociables, las entidades deberan hacer corresponder el dato de
entrada de valoracion y la exposicion de valoracién conexa con un conjunto de instrumentos
negociables en el mercado. Las entidades podran reducir el nimero de parametros del dato de
entrada de valoracion a efectos del célculo de los AVA utilizando cualquier metodologia
adecuada, siempre que los parametros reducidos satisfagan todos los requisitos siguientes:

i) que el valor total de la exposicidn objeto de valoracién reducida sea igual al valor total
de la exposicién objeto de valoracion original,

i) que el conjunto reducido de parametros pueda hacerse corresponder con un
conjunto de instrumentos negociables en el mercado;

iii) que la ratio de la medida de varianza 2 definida a continuacién sobre la medida de
varianza 1 definida a continuacion, basandose en los datos historicos de los Gltimos 100 dias
de negociacion, sea inferior a 0,1.

c) A efectos del presente apartado, por «medida de varianza 1» se entendera la
varianza de pérdidas y ganancias de la exposicidn objeto de valoracion sobre la base del dato
de entrada de valoracion no reducido y por «medida de varianza 2» se entendera la varianza
de pérdidas y ganancias de la exposicién objeto de valoraciéon sobre la base del dato de
entrada de valoracién no reducido menos la exposicién objeto de valoraciéon basada en el dato
de entrada de valoracién reducido. Cuando se utilice un nimero reducido de parametros a
efectos del calculo de los AVA, la determinacion del cumplimiento de los criterios establecidos

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia



http://www.civil-mercantil.com/
www.cef.es
http://www.cef.es/masters.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/cursos.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/oposiciones.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/libros?web_origen=pdf-civilmercantil

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

en la letra b) estard sujeta al menos anualmente a validacion interna y a revision de la
metodologia de compensacion por la funcién de control independiente.

5. Los AVA por incertidumbre de los precios de mercado se determinaran de la manera
siguiente:

a) cuando haya datos suficientes para constituir un intervalo de valores plausibles para
un dato de entrada de valoracion:

i) cuando el intervalo de valores plausibles para un dato de entrada de valoracion se
base en precios de salida, las entidades deberan estimar un punto dentro del intervalo en el
que estén seguras al 90% de su capacidad de abandonar la exposicion objeto de valoracién a
ese precio 0 a un precio mejor;

ii) cuando el intervalo de valores plausibles para un dato de entrada de valoracion se
cree a partir de precios medios (mid prices), las entidades deberan estimar un punto dentro del
intervalo en el que estén seguras al 90% de su capacidad de abandonar la exposicién objeto
de valoracién logrando un valor medio igual a ese precio o mejor;

b) cuando no haya datos suficientes para constituir un intervalo de valores plausible
para un dato de entrada de valoracion, las entidades deberan aplicar un enfoque basado en
expertos y utilizar la informacion cualitativa y cuantitativa disponible para lograr un nivel de
certeza sobre el valor prudente del dato de entrada de valoracion que sea equivalente al
perseguido en la letra a); las entidades deberan notificar a las autoridades competentes las
exposiciones objeto de valoracién a las que se aplique este enfoque y la metodologia utilizada
para determinar el AVA;

¢) las entidades deberan calcular el AVA por incertidumbre de los precios de mercado
basandose en uno de los siguientes enfoques:

i) aplicaran la diferencia entre los valores del dato de entrada de valoracion estimados
segun la letra a) o b) y los valores del dato de entrada de valoracion utilizados para calcular el
valor razonable a la exposicion objeto de valoracion de cada posicion objeto de valoracion;

i) combinaran los valores del dato de entrada de valoracion estimados con arreglo a la
letra a) o b) y volverdn a valorar las posiciones objeto de valoracion utilizando esos valores;
seguidamente, las entidades deberan tomar la diferencia entre las posiciones vueltas a valorar
y las posiciones valoradas al valor razonable.

6. Las entidades calcularan el total de los AVA a nivel de categoria por incertidumbre
de los precios de mercado aplicando a los AVA individuales por incertidumbre de los precios de
mercado las formulas del método 1 o el método 2 establecidas en el anexo.

Articulo 10. Calculo de AVA por costes de cierre.

1. Los AVA por costes de cierre se calcularan a nivel de exposicién objeto de
valoracion («AVA individuales por costes de cierre»).

2. Cuando una entidad haya calculado un AVA por incertidumbre de los precios de

mercado para una exposicidn objeto de valoracién sobre la base de un precio de salida, podra
atribuirse un valor nulo al AVA por coste de cierre.
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3. Cuando una entidad aplique la excepcién contemplada en el articulo 105, apartado
5, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, podra atribuirse un valor nulo a los AVA por costes de
cierre a condicién de que la entidad demuestre que esta segura al 90% de que existe suficiente
liquidez para respaldar la salida de las exposiciones objeto de valoracion relacionadas a precio
medio (mid-price).

4. Cuando no se pueda demostrar que el AVA por costes de cierre de una exposicion
objeto de valoracion es nulo, las entidades deberan utilizar las fuentes de datos que se definen
en el articulo 3. En ese caso, el calculo del AVA por costes de cierre se realizara segun lo
descrito en los apartados 5 y 6 del presente articulo.

5. Las entidades calcularan los AVA por costes de cierre respecto a las exposiciones
objeto de valoracion relacionadas con cada dato de entrada de valoracion utilizado en el
modelo de valoracion correspondiente.

a) El nivel de granularidad al que se evaluaran dichos AVA por costes de cierre sera
uno de los siguientes:

i) en caso de descomposicion, todos los datos de entrada de valoracidon necesarios
para calcular un precio de salida para la posicion objeto de valoracion;
ii) el precio del instrumento.

b) Cada uno de los datos de entrada de valoracion a que se refiere la letra a), inciso i),
se trataran por separado. Cuando un dato de entrada de valoracion consista en una matriz de
pardmetros, las entidades deberan evaluar el AVA por costes de cierre sobre la base de las
exposiciones objeto de valoracién relacionadas con cada parametro en dicha matriz. Cuando
un dato de entrada de valoracién no se refiera a instrumentos negociables, las entidades
deberan hacer corresponder explicitamente el dato de entrada de valoracién y la exposicién
objeto de valoraciéon conexa con un conjunto de instrumentos negociables en el mercado. Las
entidades podran reducir el nimero de parametros del dato de entrada de valoracion a efectos
del célculo de los AVA utilizando cualquier metodologia adecuada, siempre que los parametros
reducidos satisfagan todos los requisitos siguientes:

i) que el valor total de la exposicidn objeto de valoracién reducida sea igual al valor total
de la exposicién objeto de valoracion original,

i) que el conjunto reducido de parametros pueda hacerse corresponder con un
conjunto de instrumentos negociables en el mercado;

iii) que la ratio de la medida de varianza 2 sobre la medida de varianza 1, basandose
en los datos histéricos de los ultimos 100 dias de negociacion, sea inferior a 0,1.

A efectos del presente apartado, por medida de varianza 1 se entendera la varianza de
pérdidas y ganancias de la exposicidon objeto de valoracion sobre la base del dato de entrada
de valoracién no reducido y por medida de varianza 2 se entenderd la varianza de pérdidas y
ganancias de la exposicion objeto de valoraciébn sobre la base del dato de entrada de
valoracion no reducido menos la exposicion objeto de valoracién basada en el dato de entrada
de valoracién reducido.

¢) Cuando se utilice un namero reducido de parametros a efectos del céalculo de los
AVA, la determinacién del cumplimiento de los criterios establecidos en la letra b) estara sujeta
al menos anualmente a validacion interna y a revisién por la funcién de control independiente.
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6. Los AVA por costes de cierre se determinaran de la manera siguiente:

a) cuando haya datos suficientes para constituir un intervalo de diferenciales
comprador/vendedor plausibles para un dato de entrada de valoracién, las entidades deberan
estimar un punto dentro del intervalo en el que estén seguras al 90% de su capacidad de
abandonar la exposicidn objeto de valoracion logrando un diferencial a ese precio o un precio
mejor;

b) cuando no haya datos suficientes para constituir un intervalo plausible de
diferenciales comprador/vendedor, las entidades deberdn aplicar un enfoque basado en
expertos y utilizar la informacion cualitativa y cuantitativa disponible para lograr un nivel de
certeza sobre el valor prudente que sea equivalente al perseguido cuando se disponga de un
intervalo de valores plausibles; las entidades deberan notificar a las autoridades competentes
las exposiciones objeto de valoracién a las que se aplique este enfoque y la metodologia
utilizada para determinar el AVA;

c) las entidades calcularan el AVA por costes de cierre aplicando un 50% del diferencial
comprador/vendedor calculado de conformidad con la letra a) o la letra b) a las exposiciones
objeto de valoracion relacionadas con los datos de entrada de valoracion que se definen en el
apartado 5.

7. Las entidades calcularan el total de los AVA a nivel de categoria por costes de cierre
aplicando a los AVA individuales por costes de cierre las formulas del método 1 o el método 2
establecidas en el anexo.

Articulo 11. Calculo de AVA por riesgo asociado a la utilizaciéon de un modelo.

1. Las entidades estimaran un AVA por riesgo asociado a la utilizacién de un modelo
para cada modelo de valoracidon («AVA individual por riesgo de modelo») considerando el
riesgo que plantea la utilizacion de un modelo de valoracion debido a la posible existencia de
una gama de diferentes modelos o calibraciones de modelos utilizados por los partici- pantes
en el mercado, y la ausencia de un precio de salida firme para el producto concreto objeto de
valoracion. Las entidades no consideraran el riesgo asociado a la utilizacién de un modelo de
valoracion que se plantea debido a calibra- ciones a partir de parametros derivados del
mercado, que debera captarse con arreglo al articulo 9.

2. El AVA por riesgo de modelo debera calcularse utilizando uno de los enfoques que
se definen en los apartados 3y 4.

3. Siempre que sea posible, las entidades calcularan el AVA por riesgo de modelo
determinando un intervalo de valoraciones plausibles obtenido a partir de enfoques de
modelizacion y calibracion alternativos adecuados. En este caso, las entidades deberan
estimar un punto dentro del intervalo resultante de valoraciones en el que estén seguras al 90%
de su capacidad de abandonar la exposicion objeto de valoracién a ese precio 0 a un precio
mejor.

4. Cuando las entidades no puedan utilizar el enfoque definido en el apartado 3,
deberan aplicar un enfoque basado en expertos para estimar el AVA por riesgo de modelo.

5. El enfoque basado en expertos considerara todos los aspectos siguientes:

a) la complejidad de los productos pertinentes para el modelo;
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b) la diversidad de los posibles enfoques matematicos y parametros del modelo,
cuando dichos parametros no estén relacionados con variables del mercado;

c) el grado en que el mercado de los productos pertinentes es de «sentido Unico»;

d) la existencia de riesgos no susceptibles de cobertura en los productos pertinentes;

e) la adecuacion del modelo para captar el comportamiento del rendimiento de los
productos en la cartera.

Las entidades deberan notificar a las autoridades competentes los modelos a los que
se aplique este enfoque y la metodologia utilizada para determinar el AVA.

6. Cuando las entidades utilicen el método descrito en el apartado 4, la prudencia del
método debera confirmarse anualmente, comparando los datos siguientes:

a) los AVA calculados utilizando el método descrito en el apartado 4, si se aplicase a
una muestra significativa de los modelos de valoracion a los que la entidad aplique el método
del apartado 3; y

b) los AVA obtenidos aplicando el método del apartado 3 a la misma muestra de
modelos de valoracion.

7. Las entidades calcularan el total de los AVA a nivel de categoria por riesgo de
modelo aplicando a los AVA individuales por riesgo de modelo las férmulas del método 1 o el
método 2 establecidas en el anexo.

Articulo 12. Calculo de AVA por diferenciales de crédito no devengados.

1. Las entidades calcularan el AVA por diferenciales de crédito no devengados para
reflejar la incertidumbre de la valoracion en el ajuste necesario con arreglo al marco contable
aplicable para incluir el valor corriente de las pérdidas esperadas por impago de la contraparte
en posiciones en derivados.

2. Las entidades deberan incluir el elemento del AVA relativo a la incertidumbre de los
precios de mercado dentro de la categoria de AVA por incertidumbre de los precios de
mercado. El elemento del AVA relativo a la incertidumbre de los costes de cierre debera
incluirse dentro de la categoria de AVA por costes de cierre. El elemento del AVA relativo al
riesgo de utilizaciéon de un modelo deberd incluirse dentro de la categoria de AVA por riesgo de
modelo.

Articulo 13. Célculo de AVA por costes de inversion y de financiacion.

1. Las entidades calculardn el AVA por costes de inversién y de financiacion para
reflejar la incertidumbre de la valoracion en los costes de financiacion utilizados al evaluar el
precio de salida con arreglo al marco contable aplicable.

2. Las entidades deberan incluir el elemento del AVA relativo a la incertidumbre de los
precios de mercado dentro de la categoria de AVA por incertidumbre de los precios de
mercado. El elemento del AVA relativo a la incertidumbre de los costes de cierre debera
incluirse dentro de la categoria de AVA por costes de cierre. El elemento del AVA relativo al
riesgo de utilizaciéon de un modelo debera incluirse dentro de la categoria de AVA por riesgo de
modelo.
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Articulo 14. Calculo de AVA por posiciones concentradas.

1. Las entidades estimaran un AVA por posiciones concentradas para las posiciones
objeto de valoracion concentradas («AVA individual por posiciones concentradas») aplicando el
siguiente enfoque en tres etapas:

a) identificaran las posiciones objeto de valoracion concentradas;

b) con respecto a cada posicidn objeto de valoracién concentrada identificada, cuando
no se disponga de un precio de mercado aplicable para el tamafio de la posicion objeto de
valoracion, estimaran un periodo prudente de salida;

¢) cuando el periodo prudente de salida exceda de 10 dias, estimaran un AVA teniendo
en cuenta la volatilidad del dato de entrada de valoracion, la volatilidad del diferencial
comprador/vendedor y el impacto de la hipotética estrategia de salida sobre los precios de
mercado.

2. A efectos del apartado 1, letra a), en la identificaciébn de las posiciones objeto de
valoracioén concentradas se deberan considerar todos los aspectos siguientes:

a) el tamafo de todas las posiciones objeto de valoracion respecto a la liquidez del
mercado conexo;

b) la capacidad de la entidad para negociar en ese mercado;

¢) el volumen diario medio del mercado y el volumen diario tipico de negociacién de la
entidad.

Las entidades deberan establecer y documentar la metodologia aplicada para
determinar las posiciones objeto de valoracién concentradas respecto a las que se calcularan
AVA por posiciones concentradas.

3. Las entidades calcularan el total de los AVA a nivel de categoria por posiciones
concentradas como la suma de los AVA individuales por posiciones concentradas.

Articulo 15. Célculo de AVA por costes administrativos futuros.

1. Cuando una entidad calcule AVA por incertidumbre de los precios de mercado y
costes de cierre para una exposicién objeto de valoracion que impliquen un abandono total de
la exposicién, podré atribuir un valor nulo al AVA por costes administrativos futuros.

2. Cuando no se pueda demostrar que una exposicion objeto de valoracion tenga un
AVA nulo con arreglo al apartado 1, las entidades deberan calcular el AVA por costes
administrativos futuros («AVA individual por costes administrativos futuros») considerando los
costes administrativos y los futuros costes de cobertura a lo largo de la vida esperada de las
exposiciones objeto de valoracién para las que no se aplique un precio directo de salida para el
AVA por costes de cierre, descontados utilizando un tipo cercano al tipo libre de riesgo.

3. A efectos del apartado 2, los costes administrativos futuros incluiran todos los costes
fijos y de personal incrementales en los que sea probable que se incurra al gestionar la cartera,
pudiéndose suponer no obstante que vayan reduciéndose a medida que se reduzca el tamafio
de la cartera.
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4. Las entidades calcularan el total de los AVA a nivel de categoria por costes
administrativos futuros como la suma de los AVA individuales por costes administrativos
futuros.

Articulo 16. Calculo de AVA por cancelacién anticipada.

Las entidades estimaran un AVA por cancelacién anticipada considerando las pérdidas
que puedan derivarse de la cancelacién anticipada no contractual de transacciones de clientes.
El AVA por cancelacién anticipada se calcular4d teniendo en cuenta el porcentaje de
transacciones de clientes que histéricamente hayan sido canceladas anticipadamente y las
pérdidas registradas en tales casos.

Articulo 17. Calculo de AVA por riesgo operativo.

1. Las entidades estimaran un AVA por riesgo operativo evaluando las pérdidas que
puede entrafar el riesgo operativo relacionado con los procesos de valoracion. Esta estimacién
incluird una evaluacion de las posiciones objeto de valoracion consideradas en riesgo durante
el proceso de justificacion del balance, incluidas las asi consideradas atendiendo a
contenciosos juridicos.

2. Cuando una entidad aplique el método avanzado de calculo en relacién con el riesgo
operativo que se especifica en la parte tercera, titulo Ill, capitulo 4, del Reglamento (UE) n.°
575/2013, podra notificar un AVA por riesgo operativo nulo a condiciéon de que demuestre que
el riesgo operativo relacionado con los procesos de valoracion, determinado de conformidad
con el apartado 1, esta plenamente contabilizado en el computo del método avanzado.

3. En casos distintos de los contemplados en el apartado 2, la entidad deber& calcular
un AVA por riesgo operativo del 10% de la suma de los AVA agregados a nivel de categoria
por incertidumbre de los precios de mercado y por costes de cierre.

CAPITULO IV
Documentacion, sistemas y controles
Articulo 18. Requisitos de documentacion.

1. Las entidades documentardn adecuadamente la metodologia de valoracion
prudente. Esta documentacion debera incluir las politicas internas que orienten sobre cada uno
de los puntos siguientes:

a) la gama de métodos para cuantificar los AVA para cada posicion objeto de
valoracion;

b) la jerarquia de los métodos para cada clase de activo, producto o posicidn objeto de
valoracion;

c) la jerarquia de las fuentes de datos de mercado utilizadas en el método del AVA,;

d) las caracteristicas requeridas de los datos de mercado para justificar un AVA nulo
para cada clase de activo, producto o posicién objeto de valoracion;

e) el método aplicado cuando se utilice un enfoque basado en expertos para determinar
un AVA,

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia



http://www.civil-mercantil.com/
www.cef.es
http://www.cef.es/masters.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/cursos.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/oposiciones.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/libros?web_origen=pdf-civilmercantil

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

f) el método para determinar si una posicidon objeto de valoracion exige un AVA por
posiciones concentradas;

g) el horizonte de salida supuesto a efectos del calculo de los AVA por posiciones
concentradas, en su caso;

h) los activos y pasivos valorados al valor razonable para los que un cambio en la
valoracion contable tenga un impacto parcial o nulo en el capital de nivel 1 ordinario con arreglo
al articulo 4, apartado 2, y al articulo 8, apartado 1.

2. Las entidades también deberan mantener los registros necesarios para analizar el
célculo de los AVA a nivel de exposicion objeto de valoracion y garantizaran que la alta
direccion reciba informacién sobre el proceso de célculo de AVA de modo que pueda
comprender el nivel de incertidumbre de la valoracion relativa a la cartera de posiciones
valoradas al valor razonable de la entidad.

3. La documentacion especificada en el apartado 1 se revisard al menos una vez al afio
y seré aprobada por la alta direccion.

Articulo 19. Requisitos de controles y sistemas.

1. Los AVA deberan ser autorizados inicialmente y supervisados posteriormente por
una unidad de control independiente.

2. Las entidades deberan disponer de controles eficaces relacionados con la
gobernanza de todas las posiciones valoradas al valor razonable, asi como de recursos
adecuados para aplicarlos, y garantizar la solidez de los procesos de valoracion incluso durante
los periodos de tension. Estos controles incluirdn todos los elementos siguientes:

a) al menos una revision anual de los resultados de los modelos de valoracion;

b) aprobacién por la direcciéon de todos los cambios significativos de las politicas de
valoracion;

¢) una declaracioén clara de la propension al riesgo de la entidad para la exposicion a
posiciones sujetas a incertidumbre de valoracion que se controla de manera agregada a nivel
de la entidad;

d) independencia en el proceso de valoracién entre las unidades de asuncion de
riesgos y de control;

e) un proceso completo de auditoria interna referido a los procesos de valoracion y los
controles.

3. Las entidades deberan garantizar la aplicacién efectiva y coherente de los controles
relacionados con el proceso de valoracion de las posiciones valoradas al valor razonable. Esos
controles seran objeto de una auditoria interna periddica. Los controles incluiran todos los
elementos siguientes:

a) un inventario de productos definido con precisién para toda la entidad, que garantice
que cada posicién objeto de valoracidbn se haga corresponder con una Unica definicion de
producto;

b) métodos de valoracion, para cada producto del inventario, que abarquen la eleccién
y calibracién del modelo, los ajustes del valor razonable, los AVA, los métodos independientes
de verificaciébn de precios aplicables al producto y la medicion de la incertidumbre de
valoracion;
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c) un proceso de validacion que garantice que, para cada producto, los departamentos
de asuncion de riesgos y de control pertinentes aprueben los métodos descritos en la letra b) y
certifiquen que reflejan la practica real para cada posicién objeto de valoraciéon que se haga
corresponder con el producto;

d) umbrales definidos basados en datos de mercado observados para determinar
cuando los modelos de valoracion dejan de ser suficientemente sélidos;

e) un proceso formal de verificacion independiente de los precios basado en precios
independientes de la mesa de negociacién pertinente;

f) procesos de aprobacion de nuevos productos que remitan al inventario de productos
y en los que participen todos los agentes internos pertinentes para la medicién del riesgo, el
control del riesgo, la presentacion de informacion financiera y la atribucién y verificacion de las
valoraciones de los instrumentos financieros;

g) un proceso de revision de las nuevas operaciones que garantice que los datos sobre
los precios procedentes de las nuevas transacciones se utilicen para evaluar si las valoraciones
de las exposiciones objeto de valoracién similares siguen siendo debidamente prudentes.

CAPITULO V
Disposiciones finales
Articulo 20. Entrada en vigor.

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario
Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente
aplicable en cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 26 de octubre de 2015.
Por la Comisién
El Presidente
Jean-Claude
JUNCKER
ANEXO

Férmulas que se utilizaran a efectos de la agregacién de los AVA de conformidad con el
articulo 9, apartado 6, el articulo 10, apartado 7, y el articulo 11, apartado 7

Método 1

APVA = (FV - PV) - 50% - (FV - PV)
=50% - (FV-PV)

AVA = ¥ APVA

Método 2

APVA = max {0, (FV — PV) — 50% - (EV — PV)}
= max {0, FV — 50% - (EV + PV)}
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AVA = X APVA
Siendo:

FV = valor razonable a nivel de exposicion objeto de valoracion tras la aplicacion de
cualquier ajuste contable al valor razonable de la entidad con respecto al cual se determine que
se refiere a la misma fuente de incertidumbre de valoraciéon que el AVA pertinente,

PV = valor prudente a nivel de exposicion objeto de valoracién determinado segun el
presente Reglamento,

EV = valor esperado a nivel de exposicién objeto de valoracion tomado de un intervalo
de valores posibles, APVA = AVA a nivel de exposicién objeto de valoracion tras los ajustes
por agregacion,

AVA = total de los AVA a nivel de categoria tras los ajustes por agregacion.
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