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REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2016/1055, DE LA COMISION, de 29 de junio, por el
gue se establecen normas técnicas de ejecucién en relacién con las modalidades
técnicas de la difusion publica adecuada de informacion privilegiada y del retraso de la
difusion publica de informacion privilegiada de conformidad con el Reglamento (UE) n.°
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo.

(DOUE L 173, de 30 de junio de 2016)

[* El presente Reglamento entrara en vigor el 1 de julio de 2016. Sera aplicable a partir
del 3 dejulio.]

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre abuso de mercado) y por el
que se derogan la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, y las Directivas
2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comision, y en particular su articulo 17,
apartado 10,

Considerando lo siguiente:

(1) La proteccion de los inversores exige que la informacién privilegiada sea objeto de
oportuna y efectiva difusion publica por parte de los emisores y los participantes del mercado
de derechos de emisién. Para garantizar, a nivel de la Unién, que los inversores tengan
igualdad de acceso a la informacion privilegiada, esta debe ser divulgada publicamente de
forma gratuita, al mismo tiempo y con la mayor rapidez posible entre las distintas categorias de
inversores en toda la Unién, y debe ser también comunicada a los medios de comunicacién en
aras de su eficaz difusién publica.

(2) Cuando los participantes del mercado de derechos de emision ya cumplan
requisitos de divulgacion de informacion privilegiada equiparables, de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 1227/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, y cuando estén
obligados a divulgar publicamente la misma informacion con arreglo a dicho Reglamento y al
Reglamento (UE) n.° 596/2014, las obligaciones establecidas en el presente Reglamento deben
considerarse satisfechas cuando la informacion sea divulgada a través de una plataforma para
la divulgacion de informacion privilegiada a efectos del Reglamento (UE) n.° 1227/2011,
siempre que la informacion privilegiada se comunique a los medios de comunicacion
pertinentes.

(3) Es importante que las modalidades técnicas del retraso de la difusion de
informacion privilegiada permitan conservar la informacién clave del proceso de retraso de la
difusion de informacién privilegiada, de modo que los emisores y los participantes del mercado
de derechos de emisién puedan cumplir su obligacién de notificacibn a las autoridades
competentes.

(4) La natificacion del retraso de la difusion de informacion privilegiada y, en caso

necesario, la explicacion sobre el cumplimiento de todas las condiciones aplicables en lo que
respecta al retraso deben facilitarse a la autoridad competente por escrito, mediante los medios
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electronicos seguros que esta haya especificado, garantizandose asi la integridad y la
confidencialidad del contenido de la informacién y la rapidez de su transmision.

(5) Para que la autoridad competente pueda identificar a las personas pertinentes en el
emisor o el participante del mercado de derechos de emisién involucradas en el retraso de la
difusion de informacién privilegiada, la notificacién del retraso debe incluir la identidad del autor
de la natificacion y de la persona o personas responsables de la decision de retrasar la difusion
de informacion privilegiada. Del mismo modo, en dicha notificacion deben constar también los
aspectos temporales del retraso, de modo que las autoridades competentes puedan evaluar si
se cumplen las condiciones establecidas en el Reglamento (UE) n.° 596/2014 en lo que
respecta al retraso.

(6) Los emisores que sean una entidad de crédito o financiera deben informar a la
autoridad competente por escrito de su intencién de retrasar la difusion de informacion
privilegiada a fin de preservar la estabilidad del sistema financiero y, teniendo en cuenta el
caracter sensible de tal informacién y la necesidad de garantizar la méaxima confidencialidad de
su contenido, a tal efecto deben emplearse las normas de seguridad apropiadas.

(7) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de ejecucion
presentados por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) a la Comisién.

(8) El 25 de mayo de 2016, la Comision notificé a la AEVM su intencion de aprobar el
proyecto de norma técnica de ejecucion con madificaciones a fin de tener en cuenta que las
disposiciones sobre difusién establecidas en el Reglamento (UE) n.° 1227/2011 son suficientes
para garantizar que los participantes del mercado de derechos de emisién hagan publica, de
manera efectiva y sin dilacién, la informacion privilegiada que posean segin lo exigido en el
articulo 17, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 596/2014. El Reglamento de Ejecucion (UE)
n.° 1348/2014 de la Comision ya obliga a los participantes del mercado de derechos de emision
a proporcionar «enlaces a las paginas web» a efectos de la divulgacion pronta y efectiva de la
informacién que comuniquen a través de paginas web. En su dictamen formal de 16 de junio de
2016, la AEVM confirmé su posicion inicial y no present6 una norma técnica de ejecucién
nuevamente modificada en consonancia con las enmiendas propuestas por la Comision. Como
los requisitos de difusion aplicables a los participantes del mercado de derechos de emisién
con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1227/2011 pueden ser suficientes a efectos del
cumplimiento de los requisitos del articulo 17, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 596/2014,
conviene modificar el proyecto de norma técnica de ejecucion para evitar la duplicacién de los
requisitos de comunicacion de informacion.

(9) La AEVM ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de
normas técnicas de ejecucidn en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes
y beneficios potenciales conexos y ha recabado el dictamen del Grupo de Partes Interesadas
del Sector de Valores y Mercados establecido de conformidad con el articulo 37 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo.

(10) A fin de garantizar el correcto funcionamiento de los mercados financieros, es

necesario que el presente Reglamento entre en vigor con caracter de urgencia y que sus
disposiciones se apliquen a partir de la misma fecha que las del Reglamento (UE) n.° 596/2014.

www.cef.es Masteres Cursos Oposiciones Editorial Barcelona Madrid Valencia



http://www.civil-mercantil.com/
www.cef.es
http://www.cef.es/masters.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/cursos.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/oposiciones.asp?web_origen=pdf-civilmercantil
http://www.cef.es/libros?web_origen=pdf-civilmercantil

Revista practica del
Derecho CEFLegal.-

www.civil-mercantil.com

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:
CAPITULO |
Disposiciones generales
Articulo 1. Definiciones.
A efectos del presente Reglamento, se entendera por:

«medios electronicos»: los medios de equipo electrénico para el tratamiento (incluida la
compresion digital), el almacenamiento y la transmisiéon de datos, empleando cables, radio,
tecnologias 6pticas u otros medios electromagnéticos.

CAPITULO Il
Medios técnicos para la difusion publica adecuada de informacién privilegiada
Articulo 2. Medios de difusién publica de informacién privilegiada.

1. Los emisores y los participantes del mercado de derechos de emision deberan hacer
publica la informacion privilegiada utilizando medios técnicos que garanticen:

a) que la informacion privilegiada se divulgue:

i) a un publico lo mas amplio posible en condiciones no discriminatorias,
i) de forma gratuita,
iii) simultaneamente en toda la Union;

b) que la informacién privilegiada se comunique, directamente o mediante un tercero, a
medios de comunicacion en los que el publico razonablemente confie para garantizar su
difusion eficaz. Esa comunicacién se transmitird utilizando medios electronicos que garanticen
el mantenimiento de la completitud, integridad y confidencialidad de la informacién durante su
transmision, y debera especificar claramente:

i) que la informacién comunicada es informacidn privilegiada,

i) la identidad del emisor o participante del mercado de derechos de emision: razon
social completa,

iii) la identidad de la persona que presenta la notificacion: nombre, apellidos, cargo en
el emisor o participante del mercado de derechos de emision,

iv) el objeto de la informacién privilegiada,

v) la fecha y la hora de la comunicacion a los medios.

Los emisores y los participantes del mercado de derechos de emisién deberan
garantizar la completitud, integridad y confidencialidad de la informacion subsanando sin
demora cualquier fallo o perturbacién en la comunicacién de la informacion privilegiada.

2. Los participantes del mercado de derechos de emision que deban divulgar

informacion privilegiada de conformidad con el articulo 4 del Reglamento (UE) n.° 1227/2011
podran utilizar los medios técnicos establecidos a fin de revelar informacion privilegiada con
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arreglo a dicho Reglamento para la difusion publica de informacion privilegiada de conformidad
con el articulo 17, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 596/2014, siempre que la informacion
privilegiada que deba divulgarse tenga en sustancia el mismo contenido y los medios técnicos
utilizados para la divulgacion garanticen que la informacion privilegiada se comunique a los
medios de comunicacién pertinentes.

Articulo 3. Presentacion de informacion privilegiada en un sitio web.

Los sitios web a que se hace referencia en el articulo 17, apartados 1 y 9, del
Reglamento (UE) n.° 596/2014 deberan cumplir los requisitos siguientes:

a) permitir a los usuarios acceder a la informacion privilegiada presentada en el sitio
web en condiciones no discriminatorias y de forma gratuita;

b) permitir a los usuarios localizar la informacion privilegiada en una seccién del sitio
web facilmente identificable;

¢) garantizar que la informacién divulgada indique claramente la fecha y la hora de
divulgacién y que la informacion esté organizada por orden cronolégico.

CAPITULO IlI
Medios técnicos para el retraso de la difusién publica de informacién privilegiada

Articulo 4. Notificacion de retrasos en la difusion de informacion privilegiada y
explicacion por escrito.

1. A efectos de retrasar la difusion puablica de informacion privilegiada de conformidad
con el articulo 17, apartado 4, parrafo tercero, del Reglamento (UE) n.° 596/2014, los emisores
y los participantes del mercado de derechos de emisién haran uso de medios técnicos que
garanticen la accesibilidad, la legibilidad y el mantenimiento en un soporte duradero de la
siguiente informacion:

a) las fechas y las horas en que:

i) existio por primera vez la informacion privilegiada en el emisor o el participante del
mercado de derechos de emision,

i) se adopto la decision de retrasar la difusion de la informacion privilegiada,

iii) es probable que el emisor o el participante del mercado de derechos de emision
divulguen la informacion privilegiada;

b) la identidad de las personas en el emisor o participante del mercado de derechos de
emisioén responsables de:

i) adoptar la decision de retrasar la difusion y decidir sobre el inicio del retraso y su
probable finalizacién,

i) garantizar el seguimiento permanente de las condiciones del retraso,

iii) adoptar la decision de hacer publica la informacion privilegiada,

iv) proporcionar la informacion solicitada sobre el retraso y la explicacion por escrito a
la autoridad competente;
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¢) pruebas del cumplimiento inicial de las condiciones a que se hace referencia en el
articulo 17, apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 596/2014, y de cualquier cambio de ese
cumplimiento durante el periodo de retraso, en particular:

i) las barreras establecidas internamente y con respecto a terceros para impedir el
acceso a informacién privilegiada a personas que no sean las que deban tenerla en el ejercicio
normal de su empleo, profesién o funciones en el emisor o el participante del mercado de
derechos de emision,

i) los mecanismos establecidos para divulgar la informacién privilegiada pertinente lo
antes posible cuando ya no se garantice la confidencialidad.

2. Los emisores y los participantes del mercado de derechos de emision deberan
informar a la autoridad competente, mediante una notificacién por escrito, de cualquier retraso
en la difusién de informacidn privilegiada y facilitar toda explicacion por escrito de dicho retraso
a través del punto de contacto especifico en la autoridad competente o designado por ella,
utilizando los medios electronicos que ella haya especificado.

Las autoridades competentes publicaran en sus sitios web los puntos de contacto
especificos en ellas o designado por ellas, asi como los medios electrénicos mencionados en el
parrafo primero. Esos medios electronicos deberan garantizar que la completitud, integridad y
confidencialidad de la informacién se mantenga durante su transmision.

3. Los medios electrénicos mencionados el apartado 2 deberan garantizar que
cualquier notificacion de retrasos en la difusion de informacion privilegiada incluya la siguiente
informacion:

a) la identidad del emisor o participante del mercado de derechos de emision: razén
social completa;

b) la identidad de la persona que realice la notificacion: nombre, apellidos, cargo en el
emisor o participante del mercado de derechos de emisién;

¢) los datos de contacto de la persona que realice la notificacién: nimero de teléfono y
direccion de correo electronico profesional;

d) identificacion de la informacion privilegiada divulgada con retraso: titulo de la
declaracion publica; nimero de referencia, cuando el sistema utilizado para difundir la
informacion privilegiada asigne uno; fecha y hora de la difusién puablica de la informacion
privilegiada;

e) fecha y hora de la decision de retrasar la difusion de informacion privilegiada;

f) la identidad de todas las personas responsables de la decisién de retrasar la difusion
publica de la informacion privilegiada.

4. Cuando la explicacién por escrito de un retraso en la difusion de informacion
privilegiada se proporcione solo a peticion de la autoridad competente, de conformidad con el
articulo 17, apartado 4, parrafo tercero, del Reglamento (UE) n.° 596/2014, los medios
electronicos mencionados en el apartado 2 del presente articulo deberan garantizar que dicha
explicacion por escrito incluya la informacion indicada en el apartado 3 del presente articulo.

Articulo 5. Notificacion de la intencion de retrasar la difusion de informacion
privilegiada.

1. A efectos de retrasar la difusion puablica de informacion privilegiada de conformidad
con el articulo 17, apartado 5, del Reglamento (UE) n.° 596/2014, los emisores que sean
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entidades de crédito o financieras deberan facilitar a la autoridad competente una notificacion
por escrito de su intencién de retrasar la difusion de la informacion privilegiada a fin de
mantener la estabilidad del sistema financiero, garantizando la completitud, integridad y
confidencialidad de la informacion, a través de un punto de contacto especifico en la autoridad
competente o designado por ella.

Cuando el emisor transmita por via electrénica la notificacion mencionada el parrafo
primero, debera utilizar los medios electrénicos indicados en el articulo 4, apartado 2, del
presente Reglamento.

2. La autoridad competente comunicar4 por escrito al emisor, garantizando la
completitud, integridad y confidencialidad de la informacion, su decision de aceptar o no el
retraso de la difusion sobre la base de la informacion facilitada de conformidad con el apartado
1.

3. El emisor debera utilizar los mismos medios técnicos utilizados para facilitar a la
autoridad competente la notificacion contemplada en el apartado 1 para informarle de cualquier
nuevo dato que pueda influir en su decisiéon en relacion con el retraso de la difusién de la
informacion privilegiada.

CAPITULO IV
Disposiciones finales

Articulo 6. Entrada en vigor.

El presente Reglamento entrard en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario
Oficial de la Unidn Europea. Sera aplicable a partir del 3 de julio de 2016.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente
aplicable en cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 29 de junio de 2016.
Por la
Comision
El Presidente

Jean-Claude
JUNCKER
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