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REGLAMENTO (UE) 2017/1991, DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO, de 25 de octubre, por el
gue se modifica el Reglamento (UE) n.° 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos, y el
Reglamento (UE) n.° 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos.

(DOUE L 293, de 10 de noviembre de 2017)

[* El presente Reglamento entrara en vigor el 30 de noviembre de 2017 y sera aplicable a partir del 1 de marzo
de 2018.]

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comisién Europea,

Previa transmisién del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo,

Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social Europeo,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

(1) Los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo
establecen requisitos y condiciones uniformes para los gestores de organismos de inversién colectiva que deseen
utilizar las designaciones «FCRE» o «FESE» en la Unidn para comercializar fondos de capital riesgo admisibles y
fondos de emprendimiento social admisibles, respectivamente. Los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.°
346/2013 contienen normas que regulan, en particular, las inversiones admisibles, las empresas en cartera
admisibles y los inversores admisibles. En virtud de los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013, solo
los gestores cuyos activos gestionados no rebasen en total el limite a que se refiere el articulo 3, apartado 2, letra
b), de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo pueden utilizar las designaciones «FCRE» y
«FESEp», respectivamente.

(2) La comunicacion de la Comision de 26 de noviembre de 2014 sobre un Plan de Inversiones para Europa,
presenta una amplia estrategia para resolver la falta de financiacion que esta frenando el potencial de Europa para
generar crecimiento y ofrecer empleo a sus ciudadanos. El objetivo es desbloquear inversién privada mediante el
uso de fondos publicos y mejorando el marco juridico del entorno de inversion.

(3) La comunicacion de la Comisién de 30 de septiembre de 2015 relativa al Plan de accién para la creacion
de una Uni6n del Mercado de Capitales, es un elemento importante del Plan de Inversiones. Su objetivo es reducir
la fragmentacion de los mercados financieros y aumentar la oferta de capital a las empresas tanto desde el interior
como desde el exterior de la Unidn, creando un auténtico mercado unico de capitales. Dicha comunicacion especifica
que es necesario modificar los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013 para garantizar que el marco
normativo favorezca en mayor medida la inversion en las pequefias y medianas empresas (pymes).

(4) El mercado de fondos de capital riesgo admisibles y de fondos de emprendimiento social admisibles
debe abrirse para aumentar los efectos de escala, reducir los costes operativos y de transaccién, mejorar la
competencia y fortalecer la capacidad de eleccién de los inversores. Ampliar la base de posibles gestores contribuye
a abrir ese mercado y beneficiaria a las empresas que busquen financiaciéon al ofrecerles acceso a fuentes de
inversiébn de riesgo mas numerosas y diversas. Por lo tanto, debe ampliarse el &mbito de aplicacién de los
Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013 abriendo el uso de las designaciones «FCRE» y «FESE» a los
gestores de organismos de inversion colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva 2011/61/UE.

(5) Con el fin de mantener un elevado nivel de proteccién de los inversores, los gestores de organismos de
inversion colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva 2011/61/UE deben seguir sujetos a lo dispuesto
en dicha Directiva y deben seguir cumpliendo determinadas disposiciones del Reglamento (UE) n.° 345/2013 o del
Reglamento (UE) n.° 346/2013, a saber, aquellas relativas a las inversiones admisibles, los inversores a los que van
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dirigidos estos productos y los requisitos de informacién. Las autoridades competentes a las que la Directiva
2011/61/UE confiere las facultades de supervision deben igualmente ejercerlas con respecto a dichos gestores.

(6) A fin de garantizar que las autoridades competentes tengan conocimiento de cada nuevo uso de las
designaciones «FCRE» y «FESE», los gestores de organismos de inversién colectiva autorizados en virtud del
articulo 6 de la Directiva 2011/61/UE deben registrar cada fondo de capital riesgo admisible o fondo de
emprendimiento social europeo admisible que deseen gestionar y comercializar. De este modo se garantiza que
dichos gestores puedan mantener sus modelos de negocio al poder gestionar organismos de inversion colectiva
establecidos en otros Estados miembros y ampliar ademas la gama de productos que ofrecen.

(7) Debe ampliarse la gama de empresas en las que pueden invertir los fondos de capital riesgo admisibles,
a fin de aumentar en mayor medida la oferta de capital a las empresas. Asi, la definicidon de empresas en cartera
admisibles debe incluir a empresas de hasta 499 empleados (empresas de pequefa y mediana capitalizacion) que
no hayan sido admitidas a cotizacién en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion y a las
pymes que coticen en mercados de pymes en expansion. Las nuevas opciones de inversién deben permitir también
que entidades en fase de crecimiento que ya tengan acceso a otras fuentes de financiacion, como los mercados de
pymes en expansion, reciban capital de fondos de capital riesgo admisibles, lo que, a su vez, contribuira al desarrollo
de los mercados de pymes en expansion. Asimismo, las inversiones llevadas a cabo por fondos de capital riesgo
admisibles en empresas en cartera admisibles no excluyen automaticamente a estas empresas de la participacion
en programas publicos. Con objeto de potenciar la inversién, conviene mantener la posibilidad de crear una
estructura de fondo de fondos en virtud de los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013.

(8) Con el fin de conseguir que el uso de la designacién «FESE» sea mas atractivo y aumentar mas la oferta
de capital a las empresas con caracter social, debe ampliarse la gama de empresas en las que pueden invertir los
fondos de emprendimiento social admisibles mediante la ampliacion de la definicidon del concepto de «impacto social
positivo». Dicha ampliacion simplificaria el panorama regulador de los fondos de emprendimiento social y facilitaria
la participacién de los inversores en dichos fondos, al abordar las discrepancias entre las diferentes interpretaciones
de lo que constituye un «impacto social positivo» en distintos contextos de la Union.

(9) Los fondos de capital riesgo admisibles también deben poder participar a largo plazo en la escalera de
financiacion de las pymes no cotizadas, las empresas de pequefia y mediana capitalizacion no cotizadas y las pymes
que cotizan en mercados de pymes en expansion, a fin de aumentar su potencial para obtener beneficios de
empresas de gran crecimiento. Por lo tanto, deben permitirse inversiones complementarias después de la primera
inversion.

(10) Los procedimientos de registro deben ser sencillos y eficientes en términos de coste. Por consiguiente,
un registro conforme a los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013 debe servir también de registro a
efectos de la Directiva 2011/61/UE en relacién con la gestion de los fondos de capital riesgo admisibles o los fondos
de emprendimiento social admisibles. Las decisiones de registro y las denegaciones de registro segun el
Reglamento (UE) n.° 345/2013 o el Reglamento (UE) n.° 346/2013 deben ser objeto, cuando proceda, de control
administrativo o judicial, de conformidad con el Derecho nacional.

(11) La informacién facilitada en la solicitud de registro y puesta a disposicion de la Autoridad Europea de
Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados) (AEVM), establecida por el Reglamento (UE) n.° 1095/2010
del Parlamento Europeo y del Consejo, debe utilizarse para organizar y llevar a cabo evaluaciones inter pares de
conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, unicamente en el marco de la Directiva 2011/61/UE, y los
Reglamentos (UE) n.° 345/2013, (UE) n.° 346/2013 y (UE) n.° 1095/2010, incluidas las normas sobre recogida de
informacion. Esto no debe prejuzgar en modo alguno el resultado de las futuras revisiones legislativas del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 y de la Directiva 2011/61/UE.

(12) Las tasas y otras cargas impuestas por los Estados miembros de acogida a los gestores de los fondos
de capital riesgo admisibles y de los fondos de emprendimiento social admisibles contribuyen a crear divergencias
normativas y pueden representar en ocasiones graves obstaculos a las actividades transfronterizas. Dichas tasas y
cargas constituyen un freno a la libre circulacién de capitales a través de las fronteras de la Unién, lo que menoscaba
los principios del mercado interior. Es necesario, por tanto, subrayar y aclarar que la prohibicién de que el Estado
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miembro de acogida imponga requisitos o procedimientos administrativos en relaciéon con la comercializacion de
fondos de capital riesgo admisibles y fondos de emprendimiento social admisibles en su territorio incluye la
prohibicién de imponer tasas y otras cargas a los gestores por la comercializacion de esos fondos si no debe
efectuarse una labor de supervision.

(13) Los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013 requieren ahora que los gestores de fondos
de capital riesgo admisibles o fondos de emprendimiento social admisibles que no estén autorizados con arreglo a
la Directiva 2011/61/UE dispongan de fondos propios suficientes en todo momento. Con el fin de desarrollar un
requisito de fondos propios adecuado y proporcionado para los gestores de fondos de capital riesgo admisibles y
los gestores de fondos de emprendimiento social admisibles, el nivel de los fondos propios debe basarse en criterios
acumulativos y ser considerablemente menor y menos complejo que las cuantias establecidas en la Directiva
2011/61/UE con el fin de tener en cuenta las caracteristicas, la naturaleza y el pequefio tamafio de esos fondos y
respetar el principio de proporcionalidad. Para garantizar una interpretacion coherente en toda la Unién de esos
requisitos para estos gestores, el presente Reglamento debe prever la aplicacion de requisitos minimos de capital y
de fondos propios. Debido al papel especial que podrian desempefar los fondos de capital riesgo admisibles o
fondos de emprendimiento social admisibles en el contexto de la Union de Mercados de Capitales, en particular
mediante la promocién de la financiacion del capital riesgo y el emprendimiento social, es necesario prever normas
especificas y selectivas en materia de fondos propios para los gestores registrados, distintas del marco de fondos
propios aplicable a los gestores autorizados establecido por la Directiva 2011/61/UE.

(14) La AEVM debe poder desarrollar proyectos de normas técnicas de regulacion para su presentacion a
la Comisién. Dichas normas deben especificar la informacién que debe facilitarse a las autoridades competentes en
las solicitudes de registro de gestores o de fondos con arreglo a los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.°
346/2013, y las partes de esa informacion que las autoridades competentes deben poner a disposicion de la AEVM
con el fin de permitir a la AEVM organizar y llevar a cabo evaluaciones inter pares en virtud del Reglamento (UE) n.°
1095/2010.

(15) Dado que el presente Reglamento abre el uso de las designaciones «kFCRE» y «kFESE» a gestores de
organismos de inversion colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva 2011/61/UE, la base de datos
central, mantenida por la AEVM de conformidad con los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013, debe
incluir también informacion relativa a los fondos de capital riesgo admisibles y los fondos de emprendimiento social
admisibles gestionados y comercializados por los citados gestores.

(16) Con el fin de evitar posibles perturbaciones del mercado, es necesario prever que los gestores actuales
de fondos de capital riesgo admisibles existentes y fondos de emprendimiento social admisibles existentes se
beneficien, durante la duracion de dichos fondos, de una excepcion a las normas sobre fondos propios establecidas
con arreglo al presente Reglamento. Esos gestores deben garantizar, no obstante, que pueden justificar en todo
momento la existencia de fondos propios suficientes para mantener la continuidad operativa.

(17) En el contexto de la proxima revision de los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013, la
Comisién debe considerar si resultaria beneficioso crear una opcion voluntaria adicional para los inversores
minoristas mediante el uso de un fondo subordinado en virtud de los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.°
346/2013 para aquellos fondos de capital riesgo admisibles y fondos de emprendimiento social admisibles que
deseen ampliar su base de inversores. La Comisién debe considerar también si la reduccién del umbral de la
inversién minima, que es relativamente alto, podria tener efectos beneficiosos, especialmente porque puede
percibirse como una barrera potencial al aumento de las inversiones en ese tipo de fondos. También debe considerar
si seria conveniente extender el uso de la designacion «FESE» a determinadas entidades de financiacion
participativa y microfinanciacién con un gran impacto social. Si bien el capital riesgo sigue siendo una forma de
inversion con un elevado nivel de riesgo, cabe recordar que los consumidores tienen cada vez mas a su disposicion
formas de inversion no reguladas que presentan un nivel de riesgo similar. Estas formas de inversiéon, como la
financiacion participativa, no estan actualmente reguladas a escala de la Union, mientras que el uso de las
designaciones «FCRE» y «FESE» esta regulado y supervisado.

(18) Los trabajos de la Comision sobre una Unidén de Mercados de Capitales consideraron que la adecuacion
de la definicion de comercializacién y las discrepancias en la interpretacion de esa definicion por parte de las
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autoridades nacionales competentes son obstaculos importantes para las inversiones transfronterizas. La Comision
debe revisar la idoneidad de esa definicion.

(19) Asimismo, la Comisién debe analizar la pertinencia de la introduccién de un pasaporte de gestién para
los gestores de fondos de capital riesgo admisibles y de fondos de emprendimiento social admisibles y la idoneidad
de la definiciéon de comercializacién para el capital riesgo. Tras dicho analisis, la Comision debe presentar un informe
al Parlamento Europeo y al Consejo, acompafiado, si procede, de una propuesta legislativa.

(20) Dado que los objetivos del presente Reglamento, a saber, fortalecer mas el mercado interior de fondos
de capital riesgo admisibles y fondos de emprendimiento social admisibles, reforzando el uso de las designaciones
«FCRE» y «FESEv», no se pueden alcanzar de manera suficiente por los Estados miembros, sino que, debido a su
dimension y sus efectos, pueden lograrse mejor a escala de la Union, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con
el principio de subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado de la Unién Europea. De conformidad con el
principio de proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el presente Reglamento no excede de lo necesario
para alcanzar dichos objetivos.

(21) El presente Reglamento se establece sin perjuicio de la aplicacion de las normas que regulan las ayudas
estatales a los fondos de capital riesgo admisibles. Estos fondos pueden servir como vehiculos de ayuda estatal
para promover las inversiones de capital riesgo en las pymes, dispensando por ejemplo un trato mas favorable a los
inversores privados que a los publicos, siempre y cuando estas ayudas sean compatibles con las normas que
regulan las ayudas estatales y, en particular, con el Reglamento (UE) n.° 651/2014 de la Comision.

(22) Procede madificar los Reglamentos (UE) n.° 345/2013 y (UE) n.° 346/2013 en consecuencia.
HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1.

El Reglamento (UE) n.° 345/2013 se modifica como sigue:

1) En el articulo 2, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los articulos 3 a 6, el articulo 12, el articulo 13, apartado 1, letras c) e i), los articulos 14 bis a 19, el
articulo 20, apartado 3, parrafo segundo, el articulo 21 y el articulo 21 bis del presente Reglamento se aplicaran a
los gestores de organismos de inversidn colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva 2011/61/UE
que gestionen carteras de fondos de capital riesgo admisibles y deseen utilizar la designacion "FCRE" en relacion
con la comercializacion de dichos fondos en la Unién.»

2) En el articulo 3, el parrafo primero se modifica como sigue:

a) en la letra d), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

«i) en la fecha de la primera inversién del fondo de capital riesgo admisible en esa empresa cumpla una de
las siguientes condiciones:

- que la empresa no haya sido admitida a cotizaciéon en un mercado regulado o en un sistema multilateral
de negociacion, segun la definicion del articulo 4, apartado 1, puntos 21 y 22, de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, y emplee como maximo a 499 personas,

- que la empresa sea una pequefia 0 mediana empresa segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto
13, de la Directiva 2014/65/UE que cotice en un mercado de pymes en expansion segun la definicion del articulo 4,
apartado 1, punto 12, de la misma Directiva;»

b) la letra k) se sustituye por el texto siguiente:
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«k) “Estado miembro de origen”: el Estado miembro en el que el gestor de un fondo de capital riesgo
admisible tenga su domicilio social;»;

c) la letra m) se sustituye por el texto siguiente:
«m) “autoridad competente”:

i) en relaciéon con los gestores mencionados en el articulo 2, apartado 1, del presente Reglamento, la
autoridad competente mencionada en el articulo 3, apartado 3, letra a), de la Directiva 2011/61/UE,

ii) en relacion con los gestores mencionados en el articulo 2, apartado 2, del presente Reglamento, la
autoridad competente mencionada en el articulo 7, apartado 1, de la Directiva 2011/61/UE,

iii) en relacion con los fondos de capital riesgo admisibles, la autoridad competente del Estado miembro en
el que esté establecido el fondo de capital riesgo admisible;»;

d) se anade la letra siguiente:

«n) “autoridad competente del Estado miembro de acogida”: la autoridad de un Estado miembro, distinto del
Estado miembro de origen, en el que se comercialice el fondo de capital riesgo admisible.»

3) En el articulo 7, la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) tratar a sus inversores de manera equitativa. Ello no excluira que se dispense un trato mas favorable a
inversores privados que a un inversor publico, siempre y cuando dicho trato sea compatible con las normas que
regulan las ayudas estatales, en particular con el articulo 21 del Reglamento (UE) n.° 651/2014 de la Comisién y se
indique en el reglamento o los documentos constitutivos del fondo;»

4) El articulo 10 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Tanto los fondos de capital riesgo admisibles gestionados internamente como los gestores externos de
fondos de capital riesgo admisibles dispondran de un capital inicial de 50 000 EUR.»;

b) se afiaden los apartados siguientes:

«3. Los fondos propios representaran siempre, como minimo, una octava parte de los gastos fijos generales
contraidos por el gestor el afo anterior. La autoridad competente del Estado miembro de origen podra ajustar ese
requisito en caso de que un cambio sustancial se haya producido en los negocios del gestor desde el afio anterior.
Cuando el gestor de un fondo de capital riesgo admisible no haya completado un afio de actividad, este requisito
ascendera a una octava parte de los gastos fijos generales previstos en su plan de negocio, a menos que la autoridad
competente del Estado miembro de origen exija modificar ese plan.

4. Cuando el valor de los fondos de capital riesgo admisibles gestionados por el gestor supere los 250 000
000 EUR, el gestor proporcionara una cantidad adicional de fondos propios. Esa cantidad adicional equivaldra al
0,02% del importe en que el valor total de los fondos de capital riesgo admisibles exceda de 250 000 000 EUR.

5. La autoridad competente del Estado miembro de origen podra autorizar al gestor de los fondos de capital
riesgo admisibles a no aportar hasta un 50% de la cantidad adicional de fondos propios a que se refiere el apartado
4, cuando dicho gestor goce de una garantia por el mismo importe concedida por una entidad de crédito o una
empresa de seguros que tenga su domicilio social en un Estado miembro, o bien en un tercer pais en el que esté
sometida a normas prudenciales que, a juicio de la autoridad competente del Estado miembro de origen, se
consideren equivalentes a las establecidas por el Derecho de la Union.

6. Los fondos propios se invertiran en activos liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto
plazo y no incluiran posiciones especulativas.»
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5) En el articulo 12, se anade el apartado siguiente:

«4. La autoridad competente del Estado miembro de origen pondra a disposicion de la autoridad competente
de cada uno de los fondos de capital riesgo admisibles de que se trate, de la autoridad competente de cada uno de
los Estados miembros de acogida de que se trate y de la AEVM toda la informacion recabada en virtud del presente
articulo, en tiempo util y mediante el procedimiento a que se refiere el articulo 22.»

6) En el articulo 13, apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) importe de los fondos propios de que dispone dicho gestor para mantener los recursos humanos y
técnicos adecuados necesarios para la correcta gestion de sus fondos de capital riesgo admisibles;».

7) El articulo 14 queda modificado como sigue:

a) en el apartado 1, se suprime la letra e); b) en el apartado 2, se suprime la letra d); c) se afiaden los
apartados siguientes:

«4. La autoridad competente del Estado miembro de origen informara al gestor que se menciona en el
apartado 1 de si ha sido registrado como gestor de un fondo de capital riesgo admisible en un plazo maximo de dos
meses desde que haya facilitado toda la informacién mencionada en dicho apartado.

5. Un registro conforme al presente articulo se considerara que constituye un registro a efectos del articulo
3, apartado 3, de la Directiva 2011/61/UE por lo que respecta a la gestion de los fondos de capital riesgo admisibles.

6. El gestor de fondos de capital riesgo admisibles a que se refiere el presente articulo notificara a la
autoridad competente del Estado miembro de origen cualquier modificacidon sustancial de las condiciones de su
registro inicial de conformidad con el presente articulo antes de que dichas modificaciones se hagan efectivas.

Si la autoridad competente del Estado miembro de origen decide imponer restricciones o rechazar las
modificaciones a que se refiere el parrafo primero, informara de ello al gestor del fondo de capital riesgo admisible
en el plazo de un mes tras la recepcion de la notificacion de dichas modificaciones. La autoridad competente podra
prorrogar ese plazo hasta un mes mas si lo considera necesario debido a las circunstancias especificas del caso,
después de haber notificado al gestor del fondo de capital riesgo admisible. Las modificaciones podran aplicarse si
la autoridad competente de que se trate no se opone a ellas dentro del plazo de evaluacién pertinente.

7. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de regulaciéon para especificar con mas detalle la informacidon que debera facilitarse a las
autoridades competentes durante la solicitud de registro tal y como se establece en el apartado 1 y para especificar
con mas detalle las condiciones que se establecen en el apartado 2.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

8. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de ejecucion sobre los modelos de formularios, plantillas y procedimientos para facilitar informacién
a las autoridades competentes durante la solicitud de registro mencionada en el apartado 1 y sobre las condiciones
a que se refiere el apartado 2.

Se confieren a la Comisidon competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el
parrafo primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

9. La AEVM organizara y llevara a cabo evaluaciones inter pares de conformidad con el articulo 30 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 con el fin de mejorar la coherencia de los procedimientos de registro aplicados por
las autoridades competentes de conformidad con el presente Reglamento.»

8) Se insertan los articulos siguientes:
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«Articulo 14 bis.

1. Los gestores de organismos de inversion colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva
2011/61/UE solicitaran el registro de los fondos de capital riesgo admisibles para los que deseen utilizar la
designacion “FCRE”.

2. La solicitud de registro mencionada en el apartado 1 se dirigira a la autoridad competente del fondo de
capital riesgo admisible e incluira lo siguiente:

a) el reglamento o los documentos constitutivos del fondo de capital riesgo admisible;

b) la informacion sobre la identidad del depositario;

c) la informacion mencionada en el articulo 14, apartado 1;

d) una lista de los Estados miembros en los que los gestores mencionados en el apartado 1 hayan
establecido o se propongan establecer fondos de capital riesgo admisibles.

A efectos del parrafo primero, letra c), la informacion sobre las medidas adoptadas para cumplir los requisitos
del capitulo Il se referira a las medidas adoptadas para cumplir lo dispuesto en los articulos 5y 6, y en el articulo
13, apartado 1, letras c) e i).

3. Cuando la autoridad competente de un fondo de capital riesgo admisible y la autoridad competente del
Estado miembro de origen sean diferentes, la autoridad competente del fondo de capital riesgo admisible preguntara
a la autoridad competente del Estado miembro de origen si el fondo de capital riesgo admisible entra dentro del
ambito de aplicacién de la autorizacion del gestor para gestionar fondos de inversion alternativos y si se cumplen
las condiciones establecidas en el articulo 14, apartado 2, letra a).

La autoridad competente del fondo de capital riesgo admisible podra solicitar también a la autoridad
competente del Estado miembro de origen aclaraciones e informacion relativas a la documentacién mencionada en
el apartado 2.

La autoridad competente del Estado miembro de origen respondera en el plazo de un mes a partir de la
fecha de recepcién de la solicitud por parte de la autoridad competente del fondo de capital riesgo admisible.

4. No se exigird a los gestores mencionados en el apartado 1 que faciliten informacién o documentos que
ya hayan proporcionado en virtud de la Directiva 2011/61/UE.

5. Tras la evaluacion de la documentacion recibida de conformidad con el apartado 2 y una vez recibidas
las aclaraciones e informacién a que se refiere el apartado 3, la autoridad competente para los fondos de capital
riesgo admisibles registrara cada fondo como fondo de capital riesgo admisible si el gestor de ese fondo cumple las
condiciones establecidas en el articulo 14, apartado 2.

6. La autoridad competente de un fondo de capital riesgo admisible informara al gestor mencionado en el
apartado 1 de si ese fondo se ha registrado como fondo de capital riesgo admisible en un plazo maximo de dos
meses después de que el gestor haya facilitado toda la documentacién mencionada en el apartado 2.

7. El registro en virtud del presente articulo sera valido en todo el territorio de la Unién y permitira
comercializar dichos fondos en toda la Union con la designacion "FCRE".

8. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de regulacion para especificar qué informacion debera facilitarse a las autoridades competentes de
conformidad con el apartado 2.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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9. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de ejecucién relativas a los modelos de formularios, plantillas y procedimientos para facilitar
informacion a las autoridades competentes, de conformidad con el apartado 2.

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucién a que se refiere el
parrafo primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

10. La AEVM organizara y llevara a cabo evaluaciones inter pares de conformidad con el articulo 30 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 con el fin de mejorar la coherencia de los procedimientos de registro efectuados
por las autoridades competentes con arreglo al presente Reglamento.

Articulo 14 ter.

Los Estados miembros velaran por que la denegacioén de registro de un gestor mencionado en el articulo 14
o de un fondo mencionado en el articulo 14 bis se motive, se notifique a los gestores mencionados en dichos articulos
y pueda ser objeto de recurso ante una autoridad nacional judicial, administrativa o de otro tipo. Ese derecho de
recurso también se aplicara cuando no se haya tomado ninguna decisién sobre el registro en un plazo de dos meses
a partir de que dicho gestor haya facilitado toda la informacion solicitada. Los Estados miembros podran exigir que
dicho gestor agote todas las vias administrativas de reclamacién previas previstas por la legislaciéon nacional antes
de ejercer dicho derecho de recurso.»

9) En el articulo 16, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. La autoridad competente del Estado miembro de origen notificara inmediatamente a las autoridades
competentes de los Estados miembros de acogida y a la AEVM todo registro o eliminacion del registro de un gestor
de fondos de capital riesgo admisibles, toda adicién o eliminacién del registro de un fondo de capital riesgo admisible
o toda adicion o eliminacién efectuada en la lista de Estados miembros en los que el gestor de un fondo de capital
riesgo admisible se proponga comercializar dichos fondos.

A efectos del parrafo primero, la autoridad competente de un fondo de capital riesgo admisible registrado de
conformidad con el articulo 14 bis notificara inmediatamente a la autoridad competente del Estado miembro de
origen, a las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida y a la AEVM toda adicion o eliminacion
del registro de un fondo de capital riesgo o toda adicién o eliminacion efectuadas en la lista de Estados miembros
en los que el gestor de ese fondo de capital riesgo admisible se proponga comercializar dicho fondo.

2. Las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida no impondran a los gestores de fondos
de capital riesgo admisibles ningun requisito o procedimiento administrativo en relacion con la comercializacién de
dichos fondos, ni exigirdn ningun tipo de autorizacion previa al inicio de la comercializaciéon. Tales requisitos o
procedimientos administrativos incluiran las tasas y otras cargas.»

10) Se inserta el articulo siguiente:
«Articulo 16 bis.

1. Con el fin de organizar y llevar a cabo evaluaciones inter pares de conformidad con el articulo 14, apartado
9, y con el articulo 14 bis, apartado 10, la autoridad competente del Estado miembro de origen o, de ser distinta, la
autoridad competente del fondo de capital riesgo admisible, garantizara que la informacién final sobre la base de la
cual se concedié el registro como se establece en el articulo 14, apartados 1y 2, y el articulo 14 bis, apartado 2, se
pongan a disposicion de la AEVM de manera oportuna después del registro. Esas informaciones estaran disponibles
mediante el procedimiento a que se refiere el articulo 22.

2. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de regulacion para especificar qué informacién ha de ponerse a su disposicion de conformidad con
el apartado 1.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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3. A fin de garantizar la aplicaciéon uniforme del presente articulo, la AEVM elaborara proyectos de normas
técnicas de ejecucion relativas a los modelos de formularios, plantillas y procedimientos para suministrar la
informacion que ha de ponerse a su disposicion de conformidad con el apartado 1.

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucién a que se refiere el
parrafo primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.»

11) El articulo 17 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 17.

1. La AEVM mantendra una base de datos central que sea de acceso publico a través de internet y en la
que figuren todos los gestores de fondos de capital riesgo admisibles que utilicen la designacion "FCRE" y los fondos
de capital riesgo admisibles para los que utilicen tal designacién, asi como los paises en los que se comercialicen
dichos fondos.

2. En su sitio web, la AEVM proporcionara enlaces a la informacién pertinente relativa a terceros paises que
cumplan los requisitos aplicables en virtud del articulo 3, parrafo primero, letra d), inciso iv).»

12) En el articulo 18 se insertan los apartados siguientes:

«1 bis. Por lo que respecta a los gestores a que se refiere el articulo 2, apartado 2, la autoridad competente
del Estado miembro de origen sera responsable de supervisar el cumplimiento y la adecuacion de las medidas y de
la organizacién que el gestor haya establecido con el fin de cumplir las obligaciones y las normas relativas a la
constitucién y el funcionamiento de todos los fondos de capital riesgo admisibles que gestiona.

1 ter. Para un fondo de capital de riesgo admisible gestionado por un gestor a que se refiere el articulo 2,
apartado 2, la autoridad competente del fondo de capital riesgo admisible sera responsable de supervisar el
cumplimiento por parte del fondo de capital riesgo admisible, de las normas establecidas en los articulos 5y 6 y en
el articulo 13, apartado 1, letras c) e i). La autoridad competente del fondo de capital riesgo admisible sera también
responsable de supervisar el cumplimiento por parte de dicho fondo de las obligaciones establecidas en el
reglamento o los documentos constitutivos del fondo.»

13) En el articulo 19, se afiade el parrafo siguiente:

«La AEVM organizara y llevara a cabo evaluaciones inter pares de conformidad con el articulo 30 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 con el fin de mejorar la coherencia de los procedimientos relativos a las
competencias de supervision e investigacion ejercidas por las autoridades competentes en virtud del presente
Reglamento.»

14) El articulo 20 se modifica como sigue:

a) en el apartado 2, «16 de mayo de 2015» se sustituye por «2 de marzo de 2020»;
b) se afiade el apartado siguiente:

«3. Los gestores a que se refiere el articulo 2, apartado 1, cumpliran en todo momento lo dispuesto en el
presente Reglamento y responderan igualmente de cualquier infracciéon del presente Reglamento, incluidas todas
las pérdidas o todos los dafios que se deriven de ello.

Los gestores a que se refiere el articulo 2, apartado 2, cumpliran en todo momento lo dispuesto en la
Directiva 2011/61/UE. Seran responsables de garantizar el cumplimiento del presente Reglamento y seran
responsables de conformidad con la Directiva 2011/61/UE. Dichos gestores responderan asimismo de todas las
pérdidas o todos los dafios que se deriven de la infraccion del presente Reglamento.»

15) El articulo 21 se modifica como sigue:
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a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«1. La autoridad competente adoptara, respetando el principio de proporcionalidad, las medidas apropiadas
a que se refiere el apartado 2, en su caso, cuando el gestor del fondo de capital riesgo admisible:»,

ii) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) utilice la designacion “FCRE” pero no esté registrado conforme al articulo 14, o el fondo de capital riesgo
admisible no esté registrado conforme al articulo 14 bis;»,

iii) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) haya obtenido el registro mediante declaraciones falsas u otros medios irregulares, en contravencion del
articulo 14 o el articulo 14 bis;»;

b) los apartados 2, 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:
«2. En los casos contemplados en el apartado 1, la autoridad competente, segun proceda:

a) adoptara medidas para garantizar que el gestor de fondos de capital riesgo admisibles cumpla lo dispuesto
en los articulos 5 y 6, el articulo 7, letras a) y b), y los articulos 12 a 14 bis, segun sea el caso;

b) prohibira al gestor del fondo de capital riesgo admisible de que se trate el uso de la designacion "FCRE"
y eliminara del registro a dicho gestor o al fondo de capital riesgo admisible de que se trate.

3. La autoridad competente a que se refiere el apartado 1 informara sin demora a cualquier otra autoridad
competente pertinente, a las autoridades competentes de cualquier Estado miembro de acogida, de conformidad
con el articulo 14, apartado 1, letra d), y a la AEVM de la eliminacion del registro de un gestor de fondos de capital
riesgo admisibles o de un fondo de capital riesgo admisible.

4. El derecho a comercializar uno o varios fondos de capital riesgo admisibles con la designaciéon "FCRE"
en la Unién expirara con efecto inmediato en la fecha de la decision de la autoridad competente a que se refiere el
apartado 2, letra b).»;

c) se afade el apartado siguiente:

«5. La autoridad competente del Estado miembro de origen o del Estado miembro de acogida, segun sea el
caso, informara a la AEVM sin demora cuando tenga motivos claros y demostrables para considerar que el gestor
de un fondo de capital riesgo admisible ha cometido alguna de las infracciones recogidas en el articulo 21, apartado
1, letras a) a i).

La AEVM, respetando el principio de proporcionalidad, podra formular recomendaciones de conformidad
con el articulo 17 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 dirigidas a las autoridades competentes para que adopten o
se abstengan de adoptar cualquiera de las medidas a que se refiere el apartado 2 del presente articulo.»

Las competencias conferidas a las autoridades competentes con arreglo a la Directiva 2011/61/UE, incluidas
aquellas relacionadas con las sanciones, se ejerceran asimismo respecto de los gestores mencionados en el articulo
2, apartado 2, del presente Reglamento.»

17) El articulo 26 se modifica como sigue:

a) en el apartado 2, letra a), «22 de julio de 2017» se sustituye por «2 de marzo de 2022y;
b) se afiade el apartado siguiente:
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«4. En paralelo a la revision con arreglo al articulo 69 de la Directiva 2011/61/UE, en particular por lo que
respecta a los gestores registrados en virtud del articulo 3, apartado 2, letra b), de dicha Directiva, la Comisién
analizara:

a) la gestidn de los fondos de capital riesgo admisibles y la conveniencia de introducir modificaciones en el
marco juridico, incluida la opcién de un pasaporte de gestion, y

b) la idoneidad de la definicién de comercializacion de los fondos de capital riesgo admisibles y los efectos
de esa definicion y de las diferentes interpretaciones nacionales correspondientes en el funcionamiento y la
viabilidad de los fondos de capital riesgo admisibles y en la distribucion transfronteriza de dichos fondos.

Tras esa revision, la Comision presentara un informe al Parlamento Europeo y al Consejo acompanado, si
procede, de una propuesta legislativa.»

Articulo 2.
El Reglamento (UE) n.° 346/2013 se modifica como sigue:
1) En el articulo 2, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los articulos 3 a 6, los articulos 10 y 13, el articulo 14, apartado 1, letras d), e) y f), los articulos 15 bis
a 20, el articulo 21, apartado 3, parrafo segundo, y los articulos 22 y 22 bis del presente Reglamento se aplicaran a
los gestores de organismos de inversién colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva 2011/61/UE
que gestionen carteras de fondos de emprendimiento social admisibles y deseen utilizar la designacion "FCRE" en
relacion con la comercializacion de dichos fondos en la Unidn.»

2) En el articulo 3, apartado 1, el parrafo primero se modifica como sigue:
a) en la letra d), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) tenga como objetivo primordial la consecucién de un impacto social positivo y cuantificable, de
conformidad con su escritura de constitucion, sus estatutos o cualquier otro reglamento o documento constitutivo de
la empresa, siempre que esta:

- ofrezca servicios o bienes con un elevado rendimiento social,

- emplee un método de produccion de bienes o servicios que represente su objetivo social, o

- proporcione ayuda financiera exclusivamente a las empresas sociales tal como se definen en los dos
primeros guiones;»;

b) la letra k) se sustituye por el texto siguiente:

«k) “Estado miembro de origen”: el Estado miembro en el que el gestor de un fondo de emprendimiento
social admisible tenga su domicilio social;»;

c) la letra m) se sustituye por el texto siguiente:
«m) “autoridad competente”:

i) en relacién con los gestores mencionados en el articulo 2, apartado 1, del presente Reglamento, la
autoridad competente mencionada en el articulo 3, apartado 3, letra a), de la Directiva 2011/61/UE,

ii) en relacién con los gestores mencionados en el articulo 2, apartado 2, del presente Reglamento, la
autoridad competente mencionada en el articulo 7, apartado 1, de la Directiva 2011/61/UE,

iii) en relacion con los fondos de emprendimiento social admisibles, la autoridad competente del Estado
miembro en el que esté establecido el fondo de emprendimiento social admisible;»;

d) se afiade la letra siguiente:
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«n) “autoridad competente del Estado miembro de acogida”: la autoridad del Estado miembro, distinto del
Estado miembro de origen, en el que se comercialice el fondo de emprendimiento social admisible.»

3) El articulo 11 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Tanto los fondos de emprendimiento social admisibles gestionados internamente como los gestores
externos de fondos de emprendimiento social admisibles dispondran de un capital inicial de 50 000 EUR.»;

b) se afiaden los apartados siguientes:

«3. Los fondos propios representaran siempre, como minimo, una octava parte de los gastos fijos generales
contraidos por el gestor el afio anterior. La autoridad competente del Estado miembro de origen podra ajustar ese
requisito en caso de que un cambio sustancial se haya producido en los negocios del gestor desde el afio anterior.
Cuando un gestor de un fondo de emprendimiento social admisible no haya completado un afio de actividad, este
requisito ascendera a una octava parte de los gastos fijos generales previstos en su plan de negocio, a menos que
la autoridad competente del Estado miembro de origen exija modificar ese plan.

4. Cuando el valor de los fondos de emprendimiento social admisibles gestionados por el gestor supere los
250 000 000 EUR, el gestor proporcionard una cantidad adicional de fondos propios. Esa cantidad adicional
equivaldra al 0,02% del importe en que el valor total de los fondos de emprendimiento social admisibles exceda de
250 000 000 EUR.

5. La autoridad competente del Estado miembro de origen podra autorizar al gestor de los fondos de
emprendimiento social admisibles a no aportar hasta un 50% de la cantidad adicional de fondos propios a que se
refiere el apartado 4, cuando dicho gestor goce de una garantia por el mismo importe concedida por una entidad de
crédito o una empresa de seguros que tenga su domicilio social en un Estado miembro, o bien en un tercer pais en
el que esté sometida a normas prudenciales que, a juicio de la autoridad competente del Estado miembro de origen,
se consideren equivalentes a las establecidas por el Derecho de la Unién.

6. Los fondos propios se invertiran en activos liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto
plazo y no incluiran posiciones especulativas.»

4) El articulo 13 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) informacién sobre la naturaleza, el valor y la finalidad de las inversiones distintas de las inversiones
admisibles mencionadas en el articulo 5, apartado 1;»,

ii) se afiade la letra siguiente:

«f) una descripcion del modo en que se tienen en cuenta los riesgos medioambientales y climaticos en la
estrategia de inversion de los fondos de emprendimiento social admisibles.»;

b) se afiade el apartado siguiente:

«5. La autoridad competente del Estado miembro de origen pondra a disposicion de la autoridad competente
de cada uno de los fondos de emprendimiento social admisibles de que se trate, de la autoridad competente de
cada uno de los Estados miembros de acogida de que se trate y de la AEVM toda la informacién recabada en virtud
del presente articulo, en tiempo util y mediante el procedimiento a que se refiere el articulo 23.»
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«b) importe de los fondos propios de que dispone dicho gestor para mantener los recursos humanos y
técnicos adecuados necesarios para la correcta gestion de sus fondos de emprendimiento social admisibles;».

6) El articulo 15 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, se suprime la letra e); b) en el apartado 2, se suprime la letra d); c) se afiaden los
apartados siguientes:

«4. La autoridad competente del Estado miembro de origen informara al gestor a que se menciona en el
apartado 1 de si ha sido registrado como gestor de un fondo de emprendimiento social admisible en un plazo maximo
de dos meses desde que haya facilitado toda la informacion mencionada en dicho apartado.

5. Un registro conforme al presente articulo se considerara que constituye un registro a efectos del articulo
3, apartado 3, de la Directiva 2011/61/UE por lo que respecta a la gestién de los fondos de emprendimiento social
admisibles.

6. El gestor de fondos de emprendimiento social admisibles a que se refiere el presente articulo notificara a
la autoridad competente del Estado miembro de origen cualquier modificacion sustancial de las condiciones de su
registro inicial de conformidad con el presente articulo antes de que dichas modificaciones se hagan efectivas.

Si la autoridad competente del Estado miembro de origen decide imponer restricciones o rechazar las
modificaciones a que se refiere el parrafo primero, informara al gestor del fondo de emprendimiento social admisible
en el plazo de un mes tras la recepcion de la notificacion de dichas modificaciones. La autoridad competente podra
prorrogar ese plazo hasta un mes mas cuando lo considere necesario debido a las circunstancias especificas del
caso, después de haber notificado al gestor del fondo de emprendimiento social admisible. Las modificaciones
podran aplicarse si la autoridad competente de que se trate no se opone a ellas dentro del plazo de evaluacion
pertinente.

7. A fin de garantizar la aplicacién uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de regulacion para especificar con mas detalle la informacién que se debera facilitar a las
autoridades competentes durante la solicitud de registro tal y como se establece en el apartado 1 y para especificar
con mas detalle las condiciones que se establecen en el apartado 2.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas
técnicas de regulacion a las que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

8. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de ejecucion sobre los modelos de formularios, plantillas y procedimientos para suministrar la
informacion a las autoridades competentes durante la solicitud de registro mencionada en el apartado 1 y sobre las
condiciones a que se refiere el apartado 2.

Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucién a que se refiere el
parrafo primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

9. La AEVM organizard y llevara a cabo evaluaciones inter pares de conformidad con el articulo 30 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 con el fin de mejorar la coherencia de los procedimientos de registro aplicados por
las autoridades competentes de conformidad con el presente Reglamento.»

7) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 15 bis.

1. Los gestores de organismos de inversion colectiva autorizados en virtud del articulo 6 de la Directiva

2011/61/UE solicitaran el registro de los fondos de emprendimiento social admisibles para los que deseen utilizar la
designacion "FESE".
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2. La solicitud de registro mencionada en el apartado 1 se dirigira a la autoridad competente del fondo de
emprendimiento social admisible e incluira lo siguiente:

a) el reglamento o los documentos constitutivos del fondo de emprendimiento social admisible;

b) la informacion sobre la identidad del depositario;

c) la informacién mencionada en el articulo 15, apartado 1;

d) una lista de los Estados miembros en los que los gestores mencionados en el apartado 1 hayan
establecido o se propongan establecer fondos de emprendimiento social admisibles.

A efectos del parrafo primero, letra c), la informacion sobre las medidas adoptadas para cumplir los requisitos
del capitulo Il se referira a las medidas adoptadas para cumplir lo dispuesto en los articulos 5, 6 y 10, el articulo 13,
apartado 2, y el articulo 14, apartado 1, letras d), e) y ).

3. Cuando la autoridad competente de un fondo de emprendimiento social admisible y la autoridad
competente del Estado miembro de origen sean diferentes, la autoridad competente del fondo de emprendimiento
social admisible preguntara a la autoridad competente del Estado miembro de origen si el fondo de emprendimiento
social admisible entra dentro del ambito de aplicacion de la autorizacion del gestor para gestionar fondos de inversién
alternativos y si se cumplen las condiciones establecidas en el articulo 15, apartado 2, letra a).

La autoridad competente del fondo de emprendimiento social admisible podra solicitar también a la autoridad
competente del Estado miembro de origen aclaraciones e informacion relativas a la documentacion mencionada en
el apartado 2.

La autoridad competente del Estado miembro de origen respondera en el plazo de un mes a partir de la
fecha de recepcion de la solicitud por parte de la autoridad competente del fondo de emprendimiento social
admisible.

4. No se exigira a los gestores mencionados en el apartado 1 que faciliten informacién o documentos que
ya hayan proporcionado en virtud de la Directiva 2011/61/UE.

5. Tras la evaluacion de la documentacion recibida de conformidad con el apartado 2 y una vez recibidas
las aclaraciones e informacién a que se refiere el apartado 3, la autoridad competente para los fondos de
emprendimiento social admisibles registrara cada fondo como fondo de emprendimiento social admisible si el gestor
de ese fondo cumple las condiciones establecidas en el articulo 15, apartado 2.

6. La autoridad competente de un fondo de emprendimiento social admisible informara al gestor mencionado
en el apartado 1 de si ese fondo se ha registrado como fondo de emprendimiento social admisible en un plazo
maximo de dos meses después de que el gestor haya facilitado toda la documentacién mencionada en el apartado
2.

7. El registro en virtud del presente articulo sera valido en todo el territorio de la Unidn y permitira
comercializar dichos fondos en toda la Unién con la designacion "FESE".

8. A fin de garantizar la aplicacién uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de regulacion para especificar qué informacion debera facilitarse a las autoridades competentes de
conformidad con el apartado 2.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los 1095/2010.
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.°

9. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de ejecucion sobre los modelos de formularios, plantillas y procedimientos para facilitar informacion
a las autoridades competentes, de conformidad con el apartado 2.

Se confieren a la Comisidon competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el
parrafo primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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10. La AEVM organizard y llevara a cabo evaluaciones inter pares de conformidad con el articulo 30 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 con el fin de mejorar la coherencia de los procedimientos de registro efectuados
por las autoridades competentes con arreglo al presente Reglamento.

Articulo 15 ter.

Los Estados miembros velaran por que la denegacién de registro de un gestor mencionado en el articulo 15
o de un fondo mencionado en el articulo 15 bis se motive, se notifique a los gestores mencionados en dichos articulos
y pueda ser objeto de recurso ante una autoridad nacional judicial, administrativa o de otro tipo. Ese derecho de
recurso también se aplicara al registro si no se ha tomado ninguna decisién sobre el registro en el plazo de dos
meses a partir de que dicho gestor haya facilitado toda la informacién solicitada. Los Estados miembros podran
exigir que el gestor agote todas las vias administrativas de reclamacion previas previstas por la legislacion nacional
antes de ejercer dicho derecho de recurso.»

8) En el articulo 17, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. La autoridad competente del Estado miembro de origen notificara a las autoridades competentes de los
Estados miembros de acogida y a la AEVM inmediatamente todo registro o eliminacion del registro de un gestor de
fondos de emprendimiento social admisibles, toda adicién o eliminacion del registro de un fondo de emprendimiento
social admisible y toda adicion o eliminacion efectuada en la lista de Estados miembros en los que el gestor de un
fondo de emprendimiento social admisible se proponga comercializar dichos fondos.

A efectos del parrafo primero, la autoridad competente de un fondo de emprendimiento social admisible que
haya sido registrado de conformidad con el articulo 15 bis notificara inmediatamente a la autoridad competente del
Estado miembro de origen, a las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida y a la AEVM toda
adicion o eliminacion del registro de un fondo de emprendimiento social admisible o toda adicién o eliminacién
efectuada en la lista de Estados miembros en los que el gestor de ese fondo de emprendimiento social admisible se
proponga comercializar dicho fondo.

2. Las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida no impondran a los gestores de fondos
de emprendimiento social admisibles ningun requisito o procedimiento administrativo en relacion con la
comercializacion de dichos fondos, ni exigirdn ningun tipo de autorizacion previa al inicio de la comercializacion.
Tales requisitos o procedimientos administrativos incluiran las tasas y otras cargas.»

9) Se inserta el articulo siguiente:
«Articulo 17 bis.

1. Con el fin de organizar y llevar a cabo evaluaciones inter pares de conformidad con el articulo 15, apartado
9, y con el articulo 15 bis, apartado 10, la autoridad competente del Estado miembro de origen o, de ser distinta, la
autoridad competente del fondo de emprendimiento social admisible, garantizara que la informacién final sobre la
base de la cual se concedio el registro como se establece en el articulo 15, apartados 1 y 2, y el articulo 15 bis,
apartado 2, se pongan a disposicion de la AEVM de manera oportuna después del registro. Esas informaciones
estaran disponibles mediante el procedimiento a que se refiere el articulo 23.

2. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM podra elaborar proyectos de
normas técnicas de regulacion para especificar qué informacién ha de ponerse a su disposicion de conformidad con
el apartado 1.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

3. A fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente articulo, la AEVM elaborara proyectos de normas
técnicas de ejecucion sobre los modelos de formularios, plantillas y procedimientos para facilitar la informacién que
ha de ponerse a su disposicion, de conformidad con el apartado 1.
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Se confieren a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucién a que se refiere el
parrafo primero del presente apartado de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 15 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.»

10) El articulo 18 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 18.

1. La AEVM mantendra una base de datos central, que sea de acceso publico a través de internet, y en la
que figuren todos los gestores de fondos de emprendimiento social admisibles que utilicen la designacion "FESE" y
los fondos de emprendimiento social para los que utilicen tal designacion, asi como los paises en los que se
comercialicen dichos fondos.

2. En su sitio web, la AEVM proporcionara enlaces a la informacion pertinente relativa a terceros paises que
cumplan los requisitos aplicables en virtud del articulo 3, apartado 1, parrafo primero, letra d), inciso v).»

11) En el articulo 19, se anade el apartado siguiente:

«1 bis. Por lo que respecta a los gestores a que se refiere el articulo 2, apartado 2, la autoridad competente
del Estado miembro de origen sera responsable de supervisar el cumplimiento y la adecuacion de las medidas y de
la organizacion que el gestor del fondo haya establecido con el fin de cumplir las obligaciones y las normas relativas
a la constitucién y el funcionamiento de todos los fondos de emprendimiento social admisibles que gestiona.

1 ter. Para un fondo de emprendimiento social admisible gestionado por un gestor a que se refiere el articulo
2, apartado 2, la autoridad competente del fondo de emprendimiento social admisible sera responsable de supervisar
el cumplimiento, por parte del fondo de emprendimiento social admisible, de las normas establecidas en los articulos
5y 6, yen el articulo 14, apartado 1, letras c) e i). La autoridad competente del fondo de emprendimiento social
admisible sera también responsable de supervisar el cumplimiento por parte de dicho fondo de las obligaciones
establecidas en el reglamento o los documentos constitutivos del fondo.»

12) En el articulo 20, se afiade el parrafo siguiente:

«La AEVM organizara y llevara a cabo evaluaciones inter pares de conformidad con el articulo 30 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 con el fin de mejorar la coherencia de los procedimientos relativos a las
competencias de supervision e investigacion ejercidas por las autoridades competentes en virtud del presente
Reglamento.»

13) El articulo 21 se modifica como sigue:

a) en el apartado 2, «16 de mayo de 2015» se sustituye por «2 de marzo de 2020»;
b) se afiade el apartado siguiente:

«3. Los gestores a que se refiere el articulo 2, apartado 1, cumpliran en todo momento lo dispuesto en el
presente Reglamento y responderan igualmente de cualquier infraccidon del presente Reglamento, incluidas todas
las pérdidas o todos los dafios que se deriven de ello.

Los gestores a que se refiere el articulo 2, apartado 2, cumpliran en todo momento lo dispuesto en la
Directiva 2011/61/UE. Seran responsables de garantizar el cumplimiento del presente Reglamento y seran
responsables de conformidad con la Directiva 2011/61/UE. Dichos gestores responderan asimismo de todas las
pérdidas o todos los dafos que se deriven de la infraccion del presente Reglamento.»

14) El articulo 22 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:

i) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

.. . Y
www.civil-mercantil.com o 0 @ @ @



http://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/
https://es.pinterest.com/estudioscef/
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://plus.google.com/105597271181857568473
https://www.instagram.com/estudioscef/

Civil Mercantil

«1. La autoridad competente adoptara, respetando el principio de proporcionalidad, las medidas apropiadas
a que se refiere el apartado 2, en su caso, cuando el gestor del fondo de emprendimiento social admisible:»,

ii) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) utilice la designacion "FESE" sin estar registrado conforme al articulo 15, o el fondo de emprendimiento
social admisible no esté registrado conforme al articulo 15 bis;»,

iii) la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) haya obtenido el registro mediante declaraciones falsas u otros medios irregulares, en contravencion del
articulo 15 o el articulo 15 bis;»;

b) los apartados 2, 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:
«2. En los casos contemplados en el apartado 1, la autoridad competente, segun proceda:

a) adoptara medidas para garantizar que el gestor de fondos de emprendimiento social admisibles cumpla
lo dispuesto en los articulos 5 y 6, el articulo 7, letras a) y b), y los articulos 13 a 15 bis, segun sea el caso;

b) prohibira al gestor del fondo de emprendimiento social admisible de que se trate el uso de la designacion
“FESE” y eliminaré del registro a dicho gestor o al fondo de emprendimiento social admisible de que se trate.

3. La autoridad competente a que se refiere el apartado 1 informara sin demora a cualquier otra autoridad
competente pertinente a las autoridades competentes de cualquier Estado miembro de acogida, de conformidad con
el articulo 15, apartado 1, letra d), y a la AEVM de la eliminacion del registro de un gestor de fondos de
emprendimiento social admisibles o de un fondo de emprendimiento social admisible.

4. El derecho a comercializar uno o varios fondos de emprendimiento social admisibles con la designacion
“FESE” en la Unidén expirara con efecto inmediato en la fecha de la decision de la autoridad competente a que se
refiere el apartado 2, letra b).»;

c) se afiade el apartado siguiente:

«5. La autoridad competente del Estado miembro de origen o del Estado miembro de acogida, segun sea el
caso, informara sin demora a la AEVM cuando tenga motivos claros y demostrables para considerar que el gestor
de un fondo de emprendimiento social admisible ha cometido alguna de las infracciones recogidas en el apartado
1, letras a) a ).

La AEVM, respetando el principio de proporcionalidad, podra formular recomendaciones de conformidad
con el articulo 17 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 dirigidas a las autoridades competentes para que adopten o
se abstengan de adoptar cualquiera de las medidas a que se refiere el apartado 2 del presente articulo.»

15) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 22 bis.

Las competencias conferidas a las autoridades competentes con arreglo a la Directiva 2011/61/UE, incluidas
aquellas relacionadas con las sanciones, se ejerceran asimismo respecto de los gestores mencionados en el articulo
2, apartado 2, del presente Reglamento.»

16) El articulo 27 se modifica como sigue:

a) en el apartado 2, letra a), «22 de julio de 2017» se sustituye por «2 de marzo de 2022»;
b) se afade el apartado siguiente:
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«4. En paralelo a la revision con arreglo al articulo 69 de la Directiva 2011/61/UE, en particular por lo que
respecta a los gestores registrados en virtud del articulo 3, apartado 2, letra b), de dicha Directiva, la Comisién
analizara:

a) la gestién de los fondos de emprendimiento social admisibles y la conveniencia de introducir
modificaciones en el marco juridico, incluida la opcién de un pasaporte de gestion, y

b) la idoneidad de la definicién de comercializacion de los fondos de emprendimiento social admisibles y los
efectos de esa definicion y de las diferentes interpretaciones nacionales correspondientes en el funcionamiento y la
viabilidad de los fondos de emprendimiento social admisibles y en la distribucion transfronteriza de dichos fondos.

Tras esa revision, la Comision presentara un informe al Parlamento Europeo y al Consejo, acompafiado, si
procede, de una propuesta legislativa.»

Articulo 3.

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Union
Europea. Sera aplicable a partir del 1 de marzo de 2018.

El articulo 10, apartados 2 a 6, y el articulo 13, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 345/2013, en
la version modificada por el presente Reglamento, asi como el articulo 11, apartados 2 a 6, y el articulo 14, apartado
1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 346/2013, en la version modificada por el presente Reglamento, no se aplicaran
a gestores existentes por lo que respecta a fondos de capital riesgo admisibles existentes y fondos de
emprendimiento social admisibles existentes a fecha de 1 de marzo de 2018, durante la duracién de dichos fondos.
Dichos gestores garantizaran que pueden justificar en todo momento la existencia de fondos propios suficientes
para mantener la continuidad operativa.

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado
miembro.

Hecho en Estrasburgo, el 25 de octubre de 2017.

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El Presidente El Presidente
A. TAJANI M. MAASIKAS

© Union Europea, http://eur-lex.europa.eu/
Unicamente se consideran auténticos los textos legislativos de la Unién Europea publicados en la edicion impresa
del Diario Oficial de la Unién Europea.
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