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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2020/1273, DE LA COMISION, de 4 de junio, que modifica y corrige el
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 por el que se completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacion del folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado.

(DOUE L 300, de 14 de septiembre de 2020)

[* El presente Reglamento entrara en vigor el 17 de septiembre de 2020. No obstante, el articulo 1, puntos 1
a 8, y el articulo 2 seran aplicables desde el 21 de julio de 2019.]

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE, y en particular su articulo 13, apartados 1y 2, su articulo
14, apartado 3, y su articulo 15, apartado 2,

Considerando lo siguiente:

(1) El Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién establece la informacién que los emisores de
valores participativos y no participativos estédn obligados a divulgar. Los valores no participativos estan sujetos a
requisitos de divulgacién menos estrictos que los participativos. Algunos valores participativos, como determinados
tipos de valores convertibles, canjeables y derivados, son similares a los valores no participativos antes de su
conversion o antes de que se ejerzan los derechos que confieren. Por tanto, resulta oportuno someter a los
emisores de esos valores convertibles, canjeables y derivados a las normas de divulgacion menos exigentes que
se aplican a los valores no participativos.

(2) Con arreglo al Reglamento (UE) 2017/1129, los emisores pueden utilizar el documento de registro
universal para divulgar el informe financiero anual exigido por la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo (3). El Reglamento Delegado (UE) 2019/980 exige que los emisores que hagan uso de esa opcion
presenten el documento de registro universal en su integralidad en formato «Extensible Hypertext Markup
Language» (XHTML), lo que supone una carga administrativa desproporcionada. Procede, por tanto, modificar el
articulo 24, apartado 4, y el articulo 25, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, a fin de permitir que
los emisores presenten en formato XHTML Unicamente la informacioén contenida en el informe financiero anual.

(3) La seccion 3 del capitulo Il del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, relativa a la informacién adicional
que debe incluirse en el folleto, se aplica a todos los tipos de folletos, incluido el folleto de la Unién de crecimiento.
Dado que el folleto de la Unién de crecimiento esta sujeto a un formato y una secuencia normalizados, es
necesario aclarar el orden de divulgacion de la informacion sobre los valores derivados y, en su caso, sobre las
acciones subyacentes o la informacion que debe divulgarse en caso de que se otorgue el consentimiento para la
utilizacion del folleto de conformidad con el articulo 5, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129. El articulo 32
del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 y sus anexos 26 y 27 deben actualizarse oportunamente.

(4) El articulo 2, apartado 4, del Reglamento (UE) 2019/2115 del Parlamento Europeo y del Consejo
modificd el anexo V del Reglamento (UE) 2017/1129, haciendo extensivo a todos los emisores de valores
participativos, con independencia de su capitalizacion bursatil, el requisito de publicar la declaracién sobre el
capital de explotacion en el folleto de la Unién de crecimiento. El articulo 32, apartado 1, letra g), del Reglamento
Delegado (UE) 2019/980 y su anexo 26 deben modificarse oportunamente.

(5) Los anexos 1, 3, 6 a 9, 24 y 25 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 exigen, en relacién con la
mayor parte de los valores participativos y no participativos, que la informacién financiera histérica anual sea
objeto de una auditoria independiente y que el informe de auditoria se elabore de conformidad con la Directiva
2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y con el Reglamento (UE) n.° 537/2014 del Parlamento
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Europeo y del Consejo. Los citados anexos también exigen que, cuando no se apliquen la Directiva 2006/43/CE ni
el Reglamento (UE) n.° 537/2014, y dichos informes de auditoria de la informacién financiera histérica contengan
una opinién adversa de los auditores legales o contengan salvedades, modificaciones de opinién, abstenciones de
opiniébn o parrafos de énfasis, se reproduzcan integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o
parrafos y se expliquen los motivos. Para que los inversores puedan adoptar decisiones de inversién con
conocimiento de causa, conviene imponer a los emisores los requisitos de divulgacion mencionados,
independientemente de que la Directiva 2006/43/CE o el Reglamento (UE) n.° 537/2014 sean aplicables. Procede,
por tanto, modificar los anexos 1, 3, 6 a 9, 24 y 25 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 en consecuencia.

(6) Cuando sea de aplicacion el régimen simplificado de divulgacién de informacién para las emisiones
secundarias, el anexo 4 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 exige a los organismos de inversién colectiva
que faciliten determinada informacién contemplada en algunos puntos y secciones del anexo 3. En aras de una
armonizacioén con los requisitos de divulgacién de informacion aplicables a las emisiones primarias, dicha lista de
puntos y secciones debe modificarse para incluir la informacion sobre los contratos importantes y excluir la
informacion financiera pro forma.

(7) En la nota sobre valores relativa a emisiones secundarias de valores no participativos, la descripcion
del tipo, la clase y el importe de los valores ofertados o admitidos a cotizacién debe clasificarse en la categoria B,
al igual que para las emisiones primarias, ya que no se conocen todos los detalles a ese respecto en el momento
de la aprobacion del folleto de base. Ademas, para ajustarse a los requisitos de divulgacién de informacion
relativos a emisiones primarias, es necesario aclarar que, para las emisiones secundarias de valores no
participativos de tipo minorista, y cuando la nota de sintesis del folleto se sustituya en parte por la informacion
establecida en el articulo 8, apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo
y del Consejo (7), dicha informacion también debe figurar en la nota sobre los valores. Procede modificar el anexo
16 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 en ese sentido.

(8) El articulo 33, apartado 7, del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 hace referencia errbneamente al
anexo 22 de dicho Reglamento, en lugar de a su anexo 23. Debe corregirse dicho error.

(9) El articulo 26, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/1129 exige que todo documento de registro o
documento de registro universal notificado de conformidad con el apartado 2 del mismo articulo contenga un
anexo en el que figure la informacién clave sobre el emisor a que se refiere el articulo 7, apartado 6, de dicho
Reglamento. El articulo 42, apartado 2, letra g), del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 requiere erroneamente
que dicho anexo se presente en todos los casos y no solo cuando sea necesario. Debe corregirse dicho error.

(10) El Reglamento (UE) 2017/1129 y el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 comenzaron a aplicarse el
21 de julio de 2019. Por razones de seguridad juridica y a fin de garantizar que los emisores no estén sujetos a
cargas administrativas innecesarias, la fecha de aplicacién del articulo 1, puntos 1 a 8, y del articulo 2 del presente
Reglamento Delegado debe coincidir con la del Reglamento (UE) 2017/1129 y el Reglamento Delegado (UE)
2019/980.

(11) En aras de la seguridad juridica, los folletos aprobados entre el 21 de julio de 2019 y el 16 de
septiembre de 2020 deben seguir siendo validos hasta que termine su periodo de validez.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:
Articulo 1. Modificaciones del Reglamento Delegado (UE) 2019/980.
El Reglamento Delegado (UE) 2019/980 se modifica como sigue:
1) El articulo 2 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 2. Documento de registro de valores participativos.
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1. En relacién con los valores participativos, el documento de registro incluira la informaciéon mencionada
en el anexo 1 del presente Reglamento, a menos que se elabore de conformidad con los articulos 9, 14 o 15 del
Reglamento (UE) 2017/1129.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, el documento de registro de los valores siguientes, siempre
que estos no sean acciones u otros valores negociables equivalentes a acciones, podra elaborarse de
conformidad con el articulo 7 del presente Reglamento, en el caso de los valores de tipo minorista, o con el
articulo 8 del presente Reglamento, en el caso de los valores de tipo mayorista:

a) los valores a que se refieren el articulo 19, apartado 1, y el articulo 20, apartado 1, del presente
Reglamento;

b) los valores a que se refiere el articulo 19, apartado 2, del presente Reglamento, cuando dichos valores
sean canjeables por o convertibles en acciones que hayan sido o vayan a ser emitidas por una entidad
perteneciente al grupo del emisor y que no estén admitidas a cotizacién en un mercado regulado;

c¢) los valores a que se refiere el articulo 20, apartado 2, del presente Reglamento, cuando dichos valores
den derecho a suscribir o adquirir acciones que hayan sido o vayan a ser emitidas por una entidad perteneciente
al grupo del emisor y que no estén admitidas a cotizacion en un mercado regulado.».

2) El articulo 4 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 4. Documento de registro para emisiones secundarias de valores participativos.

1. El documento de registro especifico para valores participativos elaborado de conformidad con el articulo
14 del Reglamento (UE) 2017/1129 incluira la informacion mencionada en el anexo 3 del presente Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, el documento de registro de los valores siguientes, siempre
que estos no sean acciones u otros valores negociables equivalentes a acciones, podra elaborarse de
conformidad con el articulo 9:

a) los valores a que se refieren el articulo 19, apartado 1, y el articulo 20, apartado 1, del presente
Reglamento;

b) los valores a que se refiere el articulo 19, apartado 2, del presente Reglamento, cuando dichos valores
sean canjeables por o convertibles en acciones que hayan sido o vayan a ser emitidas por una entidad
perteneciente al grupo del emisor y que no estén admitidas a cotizacién en un mercado regulado;

c) los valores a que se refiere el articulo 20, apartado 2, del presente Reglamento, cuando dichos valores
den derecho a suscribir o adquirir acciones que hayan sido o vayan a ser emitidas por una entidad perteneciente
al grupo del emisor y que no estén admitidas a cotizacién en un mercado regulado.».

3) El articulo 12 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 12. Nota sobre valores para valores participativos o participaciones emitidos por organismos de
inversion colectiva de tipo cerrado.

1. En relacién con los valores participativos o participaciones emitidos por organismos de inversién
colectiva de tipo cerrado, la nota sobre valores incluira la informacion mencionada en el anexo 11 del presente
Reglamento, a menos que se elabore de conformidad con los articulos 14 o 15 del Reglamento (UE) 2017/1129.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, la nota sobre los valores a que se refieren el articulo 19,
apartados 1y 2, y el articulo 20, apartados 1 y 2, del presente Reglamento, siempre que dichos valores no sean
acciones u otros valores negociables equivalentes a acciones, se elaborard de conformidad con el articulo 15 del
presente Reglamento, en el caso de los valores de tipo minorista, o con el articulo 16 del presente Reglamento, en
el caso de los valores de tipo mayorista.».

4) El articulo 13 se sustituye por el texto siguiente:

. . . You
www.civil-mercantil.com o 0 @



http://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.instagram.com/estudioscef/

Civil Mercantil

«Articulo 13. Nota sobre valores para emisiones secundarias de valores participativos o de participaciones
emitidos por organismos de inversion colectiva de tipo cerrado.

1. La nota especifica sobre valores para los valores participativos o participaciones emitidos por
organismos de inversion colectiva de tipo cerrado elaborada de conformidad con el articulo 14 del Reglamento
(UE) 2017/1129 incluird la informacién mencionada en el anexo 12 del presente Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, la nota especifica sobre los valores a que se refieren el
articulo 19, apartados 1 y 2, y el articulo 20, apartados 1 y 2, del presente Reglamento, siempre que dichos
valores no sean acciones u otros valores negociables equivalentes a acciones, se elaborara de conformidad con el
articulo 17 del presente Reglamento.»

5) En el articulo 24, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Cuando un documento de registro universal se utilice a efectos del articulo 9, apartado 12, del
Reglamento (UE) 2017/1129, la informacién a que se refiere dicho articulo se presentara de conformidad con el
Reglamento Delegado (UE) 2019/815 de la Comision.»

6) En el articulo 25, el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Cuando un documento de registro universal se utilice a efectos del articulo 9, apartado 12, del
Reglamento (UE) 2017/1129, la informacién a que se refiere dicho articulo se presentard de conformidad con el
Reglamento Delegado (UE) 2019/815 de la Comision.»

7) El articulo 28 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 28. Documento de registro de la Unién de crecimiento para valores participativos.

1. El documento de registro especifico para valores participativos que se elabore de conformidad con el
articulo 15 del Reglamento (UE) 2017/1129 incluird la informacién mencionada en el anexo 24 del presente
Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, el documento de registro especifico de los valores siguientes,
siempre que estos no sean acciones u otros valores negociables equivalentes a acciones, podra elaborarse de
conformidad con el articulo 29 del presente Reglamento:

a) los valores a que se refieren el articulo 19, apartado 1, y el articulo 20, apartado 1, del presente
Reglamento;

b) los valores a que se refiere el articulo 19, apartado 2, del presente Reglamento, cuando dichos valores
sean canjeables por o convertibles en acciones que hayan sido o vayan a ser emitidas por una entidad
perteneciente al grupo del emisor y que no estén admitidas a cotizaciéon en un mercado regulado;

c) los valores a que se refiere el articulo 20, apartado 2, del presente Reglamento, cuando dichos valores
den derecho a suscribir o adquirir acciones que hayan sido o vayan a ser emitidas por una entidad perteneciente
al grupo del emisor y que no estén admitidas a cotizaciéon en un mercado regulado.»

8) El articulo 30 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 30. Nota sobre valores de la Unién de crecimiento para valores participativos.

1. La nota especifica sobre valores participativos que se elabore de conformidad con el articulo 15 del
Reglamento (UE) 2017/1129 incluira la informaciéon mencionada en el anexo 26 del presente Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, la nota especifica sobre los valores a que se refieren el
articulo 19, apartados 1 y 2, y el articulo 20, apartados 1 y 2, del presente Reglamento, siempre que dichos
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valores no sean acciones u otros valores negociables equivalentes a acciones, se elaborara de conformidad con el
articulo 31 del presente Reglamento.»

9) En el articulo 32, apartado 1, la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) la informacion mencionada en el anexo 24, seccion 1, y el anexo 26, seccion 1, o la informacion
mencionada en el anexo 25, seccién 1, y el anexo 27, seccion 1, del presente Reglamento, en funcién del tipo de
valores;»

10) En el articulo 32, apartado 1, la letra g) se sustituye por el texto siguiente:

«g) en el caso de valores participativos, la informacién mencionada en el anexo 26, punto 2.1, y, cuando
los valores participativos sean emitidos por un emisor con una capitalizacion bursatil superior a 200 000 000 EUR,
la informacién mencionada en el anexo 26, punto 2.2, del presente Reglamento;».

11) En el articulo 32, apartado 1, se afiaden las letras p) y q) siguientes:

«p) cuando se requiera informacion sobre la accidn subyacente de conformidad con el articulo 19,
apartado 2, letra b), el articulo 19, apartado 3, o el articulo 20, apartado 2, letra b), del presente Reglamento, la
informacion mencionada en el anexo 26, seccioén 6, del presente Reglamento o la informacién mencionada en el
anexo 27, seccion 6, del presente Reglamento, en funcién del tipo de valores;

q) cuando el emisor o la persona encargada de elaborar un folleto otorgue su consentimiento a que se use
con arreglo al articulo 5, apartado 1, parrafo segundo, del Reglamento (UE) 2017/1129, la informacion
mencionada en el anexo 26, seccion 7, o en el anexo 27, seccion 7, del presente Reglamento, en funcién del tipo
de valores.»

12) Se inserta el articulo 46 bis siguiente:
«Articulo 46 bis. Folletos aprobados entre el 21 de julio de 2019 y el 16 de septiembre de 2020.

Los folletos que hayan sido aprobados entre el 21 de julio de 2019 y el 16 de septiembre de 2020 seguiran
siendo validos hasta que termine su periodo de validez.»

13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

El anexo 1 se modifica de conformidad con el anexo | del presente Reglamento.

El anexo 3 se modifica de conformidad con el anexo Il del presente Reglamento.

El anexo 4 se modifica de conformidad con el anexo lll del presente Reglamento.
El anexo 6 se modifica de conformidad con el anexo IV del presente Reglamento.
El anexo 7 se modifica de conformidad con el anexo V del presente Reglamento.

El anexo 8 se modifica de conformidad con el anexo VI del presente Reglamento.
El anexo 9 se modifica de conformidad con el anexo VIl del presente Reglamento.
El anexo 16 se modifica de conformidad con el anexo VIII del presente Reglamento.
El anexo 24 se modifica de conformidad con el anexo IX del presente Reglamento.
El anexo 25 se modifica de conformidad con el anexo X del presente Reglamento.
El anexo 26 se modifica de conformidad con el anexo Xl del presente Reglamento.
El anexo 27 se modifica de conformidad con el anexo Xll del presente Reglamento.

— N N S N N S N N

Articulo 2. Correcciones del Reglamento Delegado (UE) 2019/980.

1. En el articulo 33 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, el apartado 7 se sustituye por el texto
siguiente:

«7. En la nota de sintesis especifica se podran utilizar subepigrafes para presentar la informacion
mencionada en el anexo 23, secciones 2, 3 y 4, del presente Reglamento.».

2. En el articulo 42, apartado 2, la letra g) se sustituye por el texto siguiente:
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«g) un anexo, cuando asi lo exija el articulo 26, apartado 4, del Reglamento (UE) 2017/1129, a menos que
no se requiera una nota de sintesis con arreglo al articulo 7, apartado 1, parrafo segundo, de dicho Reglamento;».

Articulo 3. Entrada en vigor y fecha de aplicacion.

El presente Reglamento entrara en vigor a los tres dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién
Europea. No obstante, el articulo 1, puntos 1 a 8, y el articulo 2 seran aplicables desde el 21 de julio de 2019.

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado
miembro.

Hecho en Bruselas, el 4 de junio de 2020.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN

© Union Europea, http://eur-lex.europa.eu/
Unicamente se consideran auténticos los textos legislativos de la Unién Europea publicados en la ediciéon impresa
del Diario Oficial de la Unién Europea.
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ANEXO I

La seccién 18 del anexo 1 se modifica como sigue:

1) El punto 18.3.1 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 18.3.1

La informaci6n financiera historica anual debe ser objeto de una auditorfa independiente. El
informe de auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (¥) y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo (**).

Cuando la Directiva 2006/43|CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, la
informacion financiera histdrica anual debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del
documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa
aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente.

(*) Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de mayo de 2006, relativa a la auditorfa legal
de las cuentas anuales y de las cuentas consolidadas, por la que se modifican las Directivas 78/660/CEE
y 83/349/CEE del Consejo y se deroga la Directiva 84/253/CEE del Consejo (DO L 157 de 9.6.2006, p. 87).

(**) Reglamento (UE) n.° 537/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre los requisitos
especificos para la auditoria legal de las entidades de interés publico y por el que se deroga la Decisién
2005/909/CE de la Comisién (DO L 158 de 27.5.2014, p. 77).».

2) Seinserta el punto 18.3.1a siguiente:

«Punto 18.3.1a

Si los informes de auditoria sobre la informacién financiera histérica contienen una opinién
adversa de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién,
abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproduciran
integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.».




ANEXO 11

La seccién 11 del anexo 3 se modifica como sigue:

1) El punto 11.2.1 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 11.2.1

Informe de auditorfa

Los estados financieros anuales deben ser objeto de una auditoria independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE)
n.°537/2014.

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, los
estados financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del documento
de registro, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en
un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente
informaci6n en el documento de registro:

a) una declaracion bien visible que revele qué normas de auditoria se han aplicado;

b) una explicacién de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas
internacionales de auditorfa.».

2) Seinserta el punto 11.2.1a siguiente:

«Punto 11.2.1a

Si los informes de auditorfa sobre los estados financieros anuales contienen una opinién
adversa de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinion,
abstenciones de opinién o pdrrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproducirin
integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.».




ANEXO III

En el anexo 4, la introduccion que precede a la seccion 1 se sustituye por el texto siguiente:

«Ademds de la informacion requerida en el presente anexo, los organismos de inversion colectiva
deben proporcionar la informacion requerida en las secciones o puntos 1, 2, 3,4, 6, 7.1, 7.2.1, 8.4,
9 (aunque la descripcién del marco regulador en el que el emisor opera solo debe referirse al marco
regulador pertinente para sus inversiones), 11,12, 13, 14, 15.2, 16, 17, 18 (excepto la informacién
financiera pro forma), 19, 20 y 21 del anexo 1 del presente Reglamento o, si el organismo de
inversién colectiva cumple los requisitos establecidos en el articulo 14, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2017/1129, la informacién exigida en las secciones o puntos 1, 2, 3, 4, 7, 8, 9,
10, 11 (excepto la informacién financiera pro forma), 12, 13, 14 y 15 del anexo 3 del presente
Reglamento.

Cuando un organismo de inversién colectiva que esté constituido como fondo comin de inversién
gestionado por un gestor de fondos emita participaciones, la informacién a la que se hace
referencia en las secciones o puntos 6, 12, 13, 14, 15.2, 16 y 20 del anexo 1 del presente
Reglamento se revelard en relacién con el gestor del fondo, mientras que la informaci6n a la que
se hace referencia en los puntos 2, 4 y 18 del anexo 1 del presente Reglamento se revelard en
relacion tanto con el fondo como con su gestor.».




ANEXO IV

La seccién 11 del anexo 6 se modifica como sigue:

1) El punto 11.3.1 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 11.3.1 La informaci6n financiera historica anual debe ser objeto de una auditorfa independiente. El
informe de auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el
Reglamento (UE) n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, la
informacién financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del
documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria
aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente.».

2) Seinserta el punto 11.3.1a siguiente:

«Punto 11.3.1a Si los informes de auditoria sobre la informacién financiera histérica contienen una opinién
adversa de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién,
abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproduciran
integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.».




ANEXOV

La seccién 11 del anexo 7 se modifica como sigue:

1) El punto 11.2.1 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 11.2.1

La informaci6n financiera historica anual debe ser objeto de una auditorfa independiente. El
informe de auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el
Reglamento (UE) n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, la
informacién financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del
documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria
aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la
siguiente informacion en el documento de registro:

a) una declaracion bien visible que revele qué normas de auditoria se han aplicado;

b) una explicacién de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas
internacionales de auditorfa.».

2) Seinserta el punto 11.2.1a siguiente:

«Punto 11.2.1a

Si los informes de auditoria sobre la informacién financiera histérica contienen una opinién
adversa de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinion,
abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproducirdn
integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.».




ANEXO VI

La secci6én 10 del anexo 8 se modifica como sigue:

1) El punto 10.2.1 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 10.2.1

Informe de auditoria

Los estados financieros anuales deben ser objeto de una auditoria independiente. El informe de
auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE)
n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, los
estados financieros anuales deben auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del documento
de registro, ofrecen una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditorfa aplicables en
un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la siguiente
informacién en el documento de registro:

a) una declaracién bien visible que revele qué normas de auditoria se han aplicado;

b) una explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas
internacionales de auditorfa.».

2) Seinserta el punto 10.2.1a siguiente:

«Punto 10.2.1a

Si los informes de auditoria sobre los estados financieros anuales contienen una opinién
adversa de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinion,
abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproducirdn
integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.».




ANEXO VII

La secci6én 8 del anexo 9 se modifica como sigue:

1) El punto 8.2.a.3 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 8.2.a.3

Informe de auditoria

La informaci6n financiera historica anual debe ser objeto de una auditorfa independiente. El
informe de auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el
Reglamento (UE) n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, la
informacién financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del
documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria
aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente. De lo contrario, se incluird la
siguiente informacion en el documento de registro:

a) una declaracién bien visible que revele qué normas de auditoria se han aplicado;

b) una explicacion de cualquier discrepancia significativa con respecto a las normas
internacionales de auditorfa.».

2) Seinserta el punto 8.2.a.4 siguiente:

«Punto 8.2.a.4

Declaracién de que se ha auditado la informacion financiera histérica. Si los informes de
auditorfa sobre la informacién financiera histérica contienen una opinién adversa de los
auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién, abstenciones de
opinién o pdrrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproducirdn integramente tales
salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.».




ANEXO VIII

El anexo 16 se modifica como sigue:

1) El punto 4.1 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 4.1 a) Descripcién del tipo, la clase y el importe de los valores | Categoria B
ofertados al ptiblico y/o admitidos a cotizacién.

b) Nuamero internacional de identificacion (ISIN) de los valores

o . L Categorifa C».
ofertados al piblico y/o admitidos a cotizacion. 8

2) Seinserta el punto 7.3.a siguiente:

«Punto 7.3.a Cuando la nota de sintesis se sustituya en parte con la informacién | Categoria C».
mencionada en el articulo 8, apartado 3, letras ¢) a i), del
Reglamento (UE) n.° 1286/2014, deberd revelarse toda esta
informacion en la medida en que no esté ya revelada en otra
parte de la nota sobre valores.

(solo para tipo mino-
rista)




ANEXO IX

La seccién 5 del anexo 24 se modifica como sigue:

1) El punto 5.3.1 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 5.3.1 La informaci6n financiera historica anual debe ser objeto de una auditorfa independiente. El
informe de auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el
Reglamento (UE) n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, la
informacién financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del
documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria
aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente.».

2) Seinserta el punto 5.3.1a siguiente:

«Punto 5.3.1a Si los informes de auditoria sobre la informacién financiera histérica contienen una opinién
adversa de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién,
abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproduciran
integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.».




ANEXO X

La seccién 5 del anexo 25 se modifica como sigue:

1) El punto 5.3.1 se sustituye por el texto siguiente:

«Punto 5.3.1 La informaci6n financiera historica anual debe ser objeto de una auditorfa independiente. El
informe de auditorfa se preparard de conformidad con la Directiva 2006/43/CE y el
Reglamento (UE) n.° 537/2014.

Cuando la Directiva 2006/43/CE y el Reglamento (UE) n.° 537/2014 no sean de aplicacion, la
informacién financiera histérica debe auditarse o debe informarse sobre si, a efectos del
documento de registro, da una imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria
aplicables en un Estado miembro o una norma equivalente.».

2) Seinserta el punto 5.3.1a siguiente:

«Punto 5.3.1a Si los informes de auditoria sobre la informacién financiera histérica contienen una opinién
adversa de los auditores legales o si contienen salvedades, modificaciones de opinién,
abstenciones de opinién o parrafos de énfasis, se explicardn los motivos y se reproduciran
integramente tales salvedades, modificaciones, abstenciones o parrafos.».




ANEXO XI

El anexo 26 se modifica como sigue:

1) Laseccion 2 se sustituye por el texto siguiente:

«SECCION 2 DECLARACION SOBRE EL CAPITAL DE EXPLOTACION Y DECLARACION
SOBRE LA CAPITALIZACION Y EL ENDEUDAMIENTO
En esta seccidn se proporciona informacion sobre las necesidades de capital de explotacién del
emisor y sobre su capitalizacion y endeudamiento.

Punto 2.1 Declaracién sobre el capital de explotacion
Declaracion por el emisor de que, en su opinidn, el capital de explotacion es suficiente
para los actuales requisitos del emisor o, si no lo es, cdmo se propone obtener el capital
de explotacién adicional que necesita.

Punto 2.2 Capitalizacién y endeudamiento

Solo emisores con capitaliza-
cion bursitil superior a
200 000 000 EUR

Declaraciéon de la capitalizacion y del endeudamiento (distinguiendo entre
endeudamiento garantizado y no garantizado y endeudamiento asegurado y no
asegurado) en una fecha no mds de 90 dias anterior a la del documento. El término
“endeudamiento” también incluye el endeudamiento indirecto y el contingente.

En caso de cambios importantes de la situacién de capitalizacion y endeudamiento del
emisor en el perfodo de 90 dias, se presentard, como informacién adicional, una
descripcion narrativa de tales cambios o una actualizacién de esas cifras.».

Se inserta el punto 4.2 siguiente:

«Punto 4.2

En caso de emision de acciones con certificados de opcién de compra (warrants), la
informacion a que se hace referencia en el articulo 20, apartado 2.».

Se afladen las secciones 6 y 7 siguientes:

«SECCION 6 INFORMACION SOBRE LAS ACCIONES SUBYACENTES (STPROCEDE)

Punto 6.1 Cuando proceda, la informacién mencionada en el anexo 18.

SECCION 7 INFORMACION SOBRE EL CONSENTIMIENTO (STPROCEDE)

Punto 7.1 Cuando el emisor o la persona encargada de elaborar un folleto otorgue su

consentimiento a que se use con arreglo al articulo 5, apartado 1, parrafo segundo, del
Reglamento (UE) 2017/1129, la siguiente informacién adicional:

a) la informacién mencionada en las secciones 1 y 2A del anexo 22 del presente
Reglamento, cuando el consentimiento se otorgue a uno o varios intermediarios
financieros especificados;

b) la informacién mencionada en las secciones 1 y 2B del anexo 22 del presente
Reglamento, cuando el consentimiento se otorgue a todos los intermediarios
financieros.».




ANEXO XII

El anexo 27 se modifica como sigue:
1) Laseccion 3 se modifica como sigue:
a) se suprime el punto 3.1.17;

b) seinserta el punto 3.2 siguiente:

«Punto 3.2 Informacién sobre valores derivados

En caso de emision de valores derivados, la siguiente informacién:

a) cuando los valores derivados estén contemplados en el articulo 20,
apartado 1, la informacién mencionada en dicho apartado;

b) cuando los valores derivados estén contemplados en el articulo 20,
apartado 2, la informacién mencionada en dicho apartado;

¢) cuando los valores derivados estén contemplados en el articulo 20,
apartado 3, la informacién mencionada en dicho apartado.».

2) Se afiaden las secciones 6 y 7 siguientes:

«SECCION 6 INFORMACION SOBRE LAS ACCIONES SUBYACENTES (SI PROCEDE)

Punto 6.1 a) Cuando proceda, la informacién mencionada en los puntos 2.1 y 2.2 del anexo 26 con
respecto al emisor de la accion subyacente.

b) Cuando proceda, la informacion mencionada en el anexo 18.

SECCION 7 INFORMACION SOBRE EL CONSENTIMIENTO (SI PROCEDE)

Punto 7.1 Cuando el emisor o la persona encargada de elaborar un folleto otorgue su consentimiento a
que se use con arreglo al articulo 5, apartado 1, pérrafo segundo, del Reglamento (UE)
2017/1129, la siguiente informaci6n adicional:

a) la informaciéon mencionada en las secciones 1 y 2A del anexo 22 del presente Reglamento,
cuando el consentimiento se otorgue a uno o varios intermediarios financieros
especificados;

b) la informacién mencionada en las secciones 1y 2B del anexo 22 del presente Reglamento,
cuando el consentimiento se otorgue a todos los intermediarios financieros.».




