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BASE DE DATOS DE Norma N8

Referencia: NCL013190

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2023/944, DE LA COMISION, de 17 de enero, por el que se modifican y
corrigen las normas técnicas de regulacion establecidas en el Reglamento Delegado (UE) 2017/587 en lo que
respecta a determinados requisitos de transparencia aplicables a las operaciones con instrumentos
financieros consistentes en acciones y asimilados.

(DOUE L 131, de 16 de mayo de 2023)

[* El presente Reglamento entrard en vigor el 5 de junio de 2023. Los puntos 2, 3, 5y 8 del articulo 1 serén
aplicables a partir del 1 de enero de 2024.]

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modificael Reglamento (UE) n.° 648/2012, y en
particular su articulo 4, apartado 6, parrafotercero, suarticulo 7, apartado 2, parrafo tercero, suarticulo 14, apartado
7, parrafo tercero, su articulo 20, apartado 3, parrafo tercero, su articulo 22, apartado 3, parrafo segundo, y su
articulo 23, apartado 3, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1) Habida cuenta de la experiencia adquirida con la aplicacién del Reglamento Delegado (UE) 2017/587 de
la Comision, de que se ha constatado una aplicacion incoherente de las disposiciones que se basan en si una
operacion es «no determinante de los precios» y de los cambios en las practicas de negociacion causados por los
avances tecnoldgicos, que permiten publicar la informacién en un plazo mas breve, y de los cambios en el
comportamiento de los participantes en el mercado, es necesario modificar determinadas disposiciones de dicho
Reglamento Delegado.

(2) El concepto de operaciones no determinantes de los precios, que es pertinente para la aplicacion de la
exencion de las operaciones negociadas, de la obligacién de negociacién de acciones y de la exencién de los
requisitos de transparencia postnegociacién para las operaciones bilaterales, ha sido interpretado de manera
diferente por las entidades bajo supervision, lo que ha dado lugar a una publicacion incoherente de la informacion
sobre transparencia postnegociacion. Para mejorar la transparenciay la calidad de los datos y, en dltima instancia,
facilitar la agregacion de datos, es necesario simplificar y aclarar el régimen de informacién aplicable a las
operaciones de capital. A fin de evitar interpretaciones divergentes, deben armonizarse las diversas disposiciones
gque se basan en el concepto de operaciones no determinantes de los precios tanto en el Reglamento Delegado
(UE) 2017/587 como en el Reglamento Delegado (UE) 2017/590 de la Comisién, que trata de la comunicacién de
operaciones a las autoridades competentes. El Reglamento Delegado (UE) 2017/590 contiene todas las operaciones
que deben excluirse de los requisitos de notificacion, por lo que deben suprimirse las operaciones independientes
del Reglamento Delegado (UE) 2017/587.

(3) Armonizar el concepto de operaciones no determinantes de los precios con dicho concepto en el
Reglamento Delegado (UE) 2017/590 hace superflua la definicion de «operacion give-up» o de «operacion give-in»,
ya que esa definicidn solo se utilizé en las disposiciones relativas a dicho concepto. Ademas, la definicion de
«operacion de financiacion de valores» no se utiliza en dicho Reglamento Delegado. Asi pues, resulta oportuno
suprimir esas definiciones.

(4) Si bien la transparencia prenegociacion en las acciones y los instrumentos asimilados a acciones
aument6 debido a la aplicacién del Reglamento Delegado (UE) 2017/587, el nivel de transparencia prenegociacion
en tiempo real sigue siendo bajo en el caso de los fondos cotizados. Esto se debe a que un porcentaje significativo
de operaciones de los fondos cotizados, tanto en términos de nimero de operaciones como de volumen negociado,
se benefician actualmente de una exencién, en particular la exencién por gran volumen prevista en el articulo 4,
apartado 1, letra c¢), del Reglamento (UE) n.° 600/2014. Por lo tanto, no se ha alcanzado plenamente el objetivo de
dicho Reglamento de aumentar la transparencia en el mercado de los fondos cotizados. Para aumentar la
transparencia prenegociacion en tiempo real en los fondos cotizados, es necesario aumentar el umbral de
transparencia prenegociacion por gran volumen aplicable a los fondos cotizados. El aumento del umbral garantizara
que mas operaciones en fondos cotizados estén sujetas a requisitos de transparencia prenegociacién en tiempo
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real, asegurando al mismo tiempo una proteccion suficiente contra el impacto en los precios de las 6rdenes de gran
volumen.

(5) Del mismo modo, el nivel de transparencia postnegociacién para los fondos cotizados sigue siendo bajo,
y la proporcién de publicaciones diferidas de las operaciones en fondos cotizados sigue siendo significativamente
superior a la de las acciones y otros instrumentos de capital. Para garantizar que mas operaciones en fondos
cotizados estén sujetas al requisito de transparencia postnegociacion en tiempo real, es necesario aumentar el
volumen minimo admisible de operaciones en fondos cotizados que tienen derecho a un aplazamiento de 60
minutos. Este aumento del umbral refleja el equilibrio adecuado entre el aumento de la transparenciaen tiempo real
y la garantia de una proteccion suficiente contralas posibles consecuencias negativas de la presentacion de 6rdenes
de gran volumen.

(6) Los participantes en el mercado han interpretado de manera diferente los requisitos de transparencia
prenegociacion aplicables a los sistemas hibridos, lo que ha dado lugar a una transparencia prenegociacién
incoherente en las informaciones publicadas por los operadores de dichos sistemas. Los sistemas hibridos son
sistemas que combinan dos o mas sistemas de negociacion. A fin de garantizar que dichos operadores publiquen
informacion pertinente sobre la transparencia prenegociacién de manera coherente en toda la Unidn, deben
introducirse requisitos de transparencia prenegociacién para los sistemas hibridos de negociacion, que garanticen
que los requisitos de transparencia prenegociacion estén en consonancia con los de los sistemas individuales de
los que se compone el sistema hibrido.

(7) Los avances tecnoldgicos y de los mercados, como el mayor uso de sistemas con menor latencia, permite
a los participantes en el mercado facilitar méas rapidamente informacion sobre las operaciones. Teniendo esto en
cuenta, la posibilidad de publicar informacion postnegociacion diferida a mas tardar a mediodia del dia siguiente a
la negociacion para las operaciones ejecutadas menos de dos horas antes del final de la jornada de negociacion
resulta innecesariamente larga. Por lo tanto, para garantizar la publicacién oportuna de la informacion
postnegociacion, es necesario reducir ese periodo a mas tardar a las nueve de la mafiana (hora local) de la siguiente
jornada de negociacién.

(8) Los centros de negociacion, los agentes de publicacion autorizados (APA) y las empresas de servicios
de inversién no interpretan de manera sistematica los requisitos relativos a la publicacion de la informacion sobre
transparencia postnegociaciény la informacion que debe facilitarse a la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM) y a las autoridades competentes a efectos de los célculos de la transparencia. En consecuencia, dicha
informacion es incompleta, inexacta o incoherente. Esto socava la facilidad de uso de dicha informaciény la calidad
y exactitud de los calculos de transparencia basados en los datos presentados. Por consiguiente, para promover la
aplicacion sistematica de los requisitos de transparencia postnegociacién en toda la Unidn, es necesario especificar
en mayor medida el contenido de las solicitudes de datos y, en particular, los detalles que los centros de negociacion,
los APA 'y los proveedores de informacion consolidada deben comunicar cuando transmitan los datos de referencia
y los datos cuantitativos a la AEVM vy a las autoridades competentes.

(9) Procede, por tanto, modificar el Reglamento Delegado (UE) 2017/587 en consecuencia.

(10) Para que los centros de negociacion, los APAYy las empresas de servicios de inversion puedan introducir
en sus sistemas los cambios necesarios, determinadas modificaciones introducidas por el presente Reglamento
deben aplicarse a partir del 1 de enero de 2024. A fin de garantizar la seguridad juridica y la continuidad de las
operaciones ejecutadas antes del 1 de enero de 2024, pero que se publiquen o modifiquen después de esa fecha,
deben seguir aplicandose a dichas operaciones los articulos 2, 6 y 13 y el anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2017/587, en su version aplicable a 31 de diciembre de 2023.

(11) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacién presentados por
la AEVM a la Comision.

(12) La AEVM ha llevado a cabo una consulta publica abierta sobre los proyectos de normas técnicas de
regulacion en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales
correspondientes y ha recabado el dictamen del Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados,
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo,

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:
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Articulo 1. Modificaciones del Reglamento Delegado (UE) 2017/587.
El Reglamento Delegado (UE) 2017/587 se modifica como sigue:

1) en el articulo 1, se suprimen los puntos 2y 3;
2) el articulo 2 se modifica como sigue:

a) se suprimen las letras d) a i);
b) se afiade la letra j) siguiente:

«j) la operacién no constituye una operacion a efectos del articulo 26 del Reglamento (UE) n. © 600/2014,
de conformidad con el articulo 2, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2017/590 de la Comision.»;

3) el articulo 6 se modifica como sigue:

a) se suprimen las letras d) a i);
b) se afiade la letra k) siguiente:

«k) la operacion no constituye una operacion a efectos del articulo 26 del Reglamento (UE) n. © 600/2014,
de conformidad con el articulo 2, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2017/590.»;

4) en el articulo 7, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Una orden relativaa un fondo cotizado se considerara de gran volumen cuando: su tamafio sea igual o
superior a 3 000 000 EUR.»;

5) en el articulo 13, se suprimen las letras b), c) y d);
6) en el articulo 15, apartado 3, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) a mas tardar en el momento de la apertura de la siguiente jornada de negociacion del mercado mas
importante en términos de liquidez para las operaciones no incluidas en la letra a).»;

7) el articulo 17 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Las autoridades competentes, los organismos rectores del mercado y las empresas de servicios de
inversion, incluidas las empresas de servicios de inversion que gestionan un centro de negociacion, utilizaran la
informacion publicada de conformidad con el apartado 1 del presente articulo a efectos del articulo 4, apartado 1,
letras a) y c), y del articulo 14, apartados 2 y 4 del Reglamento (UE) n. o 600/2014, para el periodo comprendido
entre el primer lunes de abril del afio en que se publique la informacién y el dia anterior al primer lunes de abril del
afo siguiente.»;

b) se afiaden los apartados 6 y 7 siguientes:

«6. Cuando la AEVM o las autoridades competentes exijan informacion de conformidad con el articulo 22
del Reglamento (UE) n. o 600/2014, los centros de negociacion, los APA y los PIC facilitaran dicha informacion de
conformidad con el anexo IV del presente Reglamento.

7. Cuando el volumen de la operacién determinado a efectos del articulo 7, apartados 1y 2, del articulo 8,
apartado 2, letra a), del articulo 11, apartado 1, y del articulo 15, apartado 1, se exprese en valor monetario y el
instrumento financiero no esté denominado en euros, el volumen de la operacién se convertira a la moneda en la
gue esté denominado el instrumento financiero aplicando el tipo de cambio de referencia del euro del Banco Central
Europeo a 31 de diciembre del afio anterior.»;

8) el anexo | se modifica de conformidad con el anexo | del presente Reglamento;
9) el anexo Il se modifica de conformidad con el anexo Il del presente Reglamento;
10) el texto del anexo IlI del presente Reglamento se afiade como anexo V.

Articulo 2. Correcciones del Reglamento Delegado (UE) 2017/587.
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El Reglamento Delegado (UE) 2017/587 se corrige como sigue:

1) en el articulo 9, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) atenerse a disposiciones técnicas equivalentes a las especificadas para los agentes de publicacion
autorizados (APA) en el articulo 14 del Reglamento Delegado (UE) 2017/571 que faciliten la consolidacién de los
datos con datos similares procedentes de otras fuentes;»;

2) el articulo 18 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 18. Referencia a las autoridades competentes.

[Articulo 22, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 600/2014]

La autoridad competente respecto de un instrumento financiero dado que se encargara de efectuar los
célculos y garantizar la publicacion de la informacion a que se refieren los articulos 4, 7, 11y 17 sera la autoridad
competente del mercado mas importante en términos de liquidez contemplada en el articulo 26 del Reglamento (UE)
n. 0 600/2014 y especificada en el articulo 16 del Reglamento Delegado (UE) 2017/590.>.

Articulo 3. Disposicién transitoria.

Los articulos 2, 6 y 13 y el anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2017/587, aplicables a 31 de diciembre
de 2023, seguiran aplicAndose a las operaciones ejecutadas antes del 1 de enero de 2024.

Articulo 4. Entrada en vigor y aplicacion.
El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Union
Europea.

El articulo 1, puntos 2, 3, 5y 8, seran aplicables a partir del 1 de enero de 2024.

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado
miembro.

Hecho en Bruselas, el 17 de enero de 2023.
Por la Comision

La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN

© Union Europea, http://eur-lex.europa.eu/
Unicamente se consideran auténticos los textos legislativos de la Union Europea publicados en la edicién impresa
del Diario Oficial de la Unién Europea.
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ANEXO 1

El anexo I del Reglamento Delegado (UE) 2017/587 se modifica como sigue:

1) el cuadro 1 se sustituye por el texto siguiente:

«Cuadro 1

Descripcién del tipo de sistemas de negociaciéon y la informacion relacionada que debe hacerse pdblica en

virtud del articulo 3

Fila

Tipo de sistema de
negociacién

Descripcion del sistema de negociacién

Informacién que debe hacerse publica

Sistema de negociacién
de libro de 6rdenes con
subasta continua

Sistema que, mediante un libro de
6rdenes y un algoritmo de nego-
ciacién que funciona sin interven-
cion humana, casa las érdenes de
venta con las 6rdenes de compra
correspondientes sobre la base del
mejor precio disponible y de
forma continua.

El nimero agregado de 6rdenes y las ac-
ciones, los certificados de depésito de va-
lores, los fondos cotizados, los certificados
y otros instrumentos financieros similares
que aquellas representan en cada nivel de
precios para al menos los cinco mejores
niveles de precios comprador y vendedor.

Sistema de negociacién
dirigido por precios

Sistema en el que las operaciones
se realizan sobre la base de las
cotizaciones en firme que se po-
nen continuamente a disposicion
de los participantes, lo que obliga
a los creadores de mercado a
mantener las cotizaciones a un ni-
vel que equilibre las necesidades
de los miembros y participantes
de negociar con un tamafio co-
mercial y el riesgo al que se ex-
pone el propio creador de merca-
do.

El mejor precio comprador y vendedor de
cada creador de mercado para las acciones,
los certificados de dep6sito de valores, los
fondos cotizados, los certificados y otros
instrumentos financieros similares negocia-
dos en ese sistema, junto con los volime-
nes correspondientes a dichos precios. Las
cotizaciones comunicadas deberdn repre-
sentar compromisos vinculantes de compra
y venta de los instrumentos financieros e
indicar el precio y volumen de los instru-
mentos financieros que los creadores de
mercado registrados estdn dispuestos a
comprar o a vender. No obstante, en con-
diciones de mercado excepcionales, podrdn
permitirse precios solo comprador o solo
vendedor o indicativos durante un tiempo
limitado.

Sistema de negociacién
de subasta periddica

Sistema que casa 6rdenes sobre la
base de una subasta periddica y de
un algoritmo de negociacién que
funciona sin intervenciéon huma-
na.

El precio al que el sistema de negociacion
mediante subasta se ajustarfa mejor a su
algoritmo de negociacién respecto de las
acciones, los certificados de depésito de
valores, los fondos cotizados, los certifica-
dos y otros instrumentos financieros simi-
lares negociados en el sistema negociacién
y el volumen que serfa potencialmente eje-
cutable a ese precio por los participantes
en dicho sistema.




Fila Tipo de sistema de Descripcion del sistema de negociacién Informacion que debe hacerse publica
negociacion
4 Sistema de negociacién | Sistema en el que se facilitan una | Las cotizaciones y los correspondientes vo-
con solicitud de cotiza- | o varias cotizaciones en respuesta | limenes de todo miembro o participante
cién a una solicitud presentada por | que, de ser aceptados, llevarfan a una ope-
uno o mds miembros o partici- | racién con arreglo a las normas del siste-
pantes. La cotizacién solo es eje- | ma. Todas las cotizaciones presentadas en
cutable por el miembro o partici- | respuesta a una solicitud pueden hacerse
pante que presenta la solicitud. El | ptblicas al mismo tiempo, pero no mds
miembro o participante solicitante | tarde del momento en que pasan a ser
podrd realizar una operacion | ejecutables.
aceptando la cotizacién o cotiza-
ciones facilitadas en respuesta a su
solicitud.
5 Sistema de negociacién | Un sistema que coincida con dos | En el caso de los sistemas hibridos que
hibrido o mdés de los tipos de sistemas de | combinan diferentes sistemas de negocia-
negociaciéon mencionados en las | cién al mismo tiempo, los requisitos se
filas 1 a 4 de este cuadro. corresponden con los requisitos de trans-
parencia prenegociacién aplicables a cada
tipo de sistema de negociacion que cons-
tituye el sistema hibrido.
En el caso de los sistemas hibridos que
combinan dos o mads sistemas de negocia-
cién de forma secuencial, los requisitos se
corresponden con los requisitos de trans-
parencia prenegociacién aplicables al sis-
tema de negociacién respectivo gestionado
en un momento concreto.
6 Cualquier otro sistema de | Cualquier otro tipo de sistema de | Informacién adecuada sobre el nivel de las
negociaciéon negociaciéon no incluido en las fi- | érdenes o cotizaciones y de las posiciones
las 1 a 5. negociables por lo que respecta a las accio-
nes, los certificados de depdsito de valores,
los fondos cotizados, los certificados y
otros instrumentos financieros similares
negociados en el sistema negociacion; en
particular, deberdn hacerse publicos los
cinco mejores niveles de precios compra-
dor y vendedor yfo las cotizaciones com-
prador y vendedor de cada creador de mer-
cado para ese instrumento, si lo permiten
las caracteristicas del mecanismo de forma-
cién de precios.».

2) los cuadros 3 y 4 se sustituyen por los siguientes:

«Cuadro 3

Lista de datos a efectos de la transparencia postnegociacién

Identificador de campo

Descripcion y datos que deben hacerse publicos

Tipo de centro de
ejecucion o de

Formato que debe utilizarse
segtin se define en el

publicacién cuadro 2

1 | Fecha y hora de la | Fecha y hora en que se haya realizado la | Mercado  regulado | {DATE_TIME_FORMAT}
negociacion operacion. (MR)
Para las operaciones realizadas en un cen- | Sistema Multilateral
tro de negociacion, el nivel de detalle serd | de Negociacion
conforme con los requisitos del articulo 2 | (SMN)
del Reglamento Delegado (UE) 2017/574. Agente de Publica-
Para las operaciones que no se realicen en | cién Autorizado
un centro de negociacién, la fecha y la | (APA)

hora en que las partes acuerden el conte-
nido de los campos siguientes: cantidad,
precio, monedas tal como se especifican

Proveedor de Infor-
macién Consolidada
(PIC)




Identificador de campo

Descripcion y datos que deben hacerse publicos

Tipo de centro de
ejecucion o de
publicacién

Formato que debe utilizarse
segtin se define en el
cuadro 2

en los campos 31, 34 y 44 del cuadro 2
del anexo I del Reglamento Delegado (UE)
2017/590, codigo de identificacion del
instrumento, clasificacion del instrumento
y cbdigo del instrumento subyacente,
cuando proceda. Para las operaciones
que no se realicen en un centro de nego-
ciacion, la hora se especificard, al menos,
al segundo mas cercano.

Cuando la operacion se derive de una or-
den transmitida por la empresa encargada
de la ejecuciéon en nombre de un cliente a
un tercero y no se hayan cumplido las
condiciones de transmisién establecidas
en el articulo 4 del Reglamento Delegado
(UE) 2017/590, la fecha y la hora de la
operacion, y no la hora de transmisién de
la orden.

Cédigo de identifi-
cacion del instru-
mento

Cdédigo utilizado para identificar el instru-
mento financiero.

MR, SMN, APA, PIC

(ISIN}

Precio

Precio negociado de la operacién con ex-
clusion, si procede, de las comisiones y
los intereses devengados.

Cuando el precio se comunique en térmi-
nos monetarios, se expresard en la unidad
monetaria principal.

Cuando el precio no esté atin disponible,
sino pendiente (‘PNDG”) o no es aplicable
(“NOAP”), no se cumplimentard este cam-

po.

MR, SMN, APA, PIC

{DECIMAL-18/13}
cuando el precio se
exprese como valor
monetario en el caso de
las acciones e
instrumentos financieros
asimilados

{DECIMAL-11/10}
cuando el precio se
exprese en porcentaje o
rendimiento en el caso
de certificados y otros
instrumentos financieros
asimilados a las acciones

Falta de indicacion
de precio

Cuando el precio no esté atin disponible,
sino pendiente, el valor serd “PNDG”.

Cuando no proceda indicar el precio, el
valor de este campo serd “NOAP”.

MR, SMN, APA, PIC

“PNDG” en caso de que
el precio no esté
disponible

“NOAP” en caso de que
no proceda indicar el
precio

Moneda del precio

Principal unidad monetaria en que se ex-
presa el precio (aplicable cuando el precio
se expresa en valor monetario).

MR, SMN, APA, PIC

{CURRENCYCODE_3}

Notaciéon del pre-
cio

Indicacion de si el precio se expresa en
valor monetario, en porcentaje o en ren-
dimiento.

MR, SMN, APA, PIC

“MONE” - valor
monetario

en el caso de las
acciones e instrumentos
financieros asimilados

“PERC” — porcentaje



Identificador de campo

Descripcion y datos que deben hacerse publicos

Tipo de centro de
ejecucion o de
publicacién

Formato que debe utilizarse
segtin se define en el
cuadro 2

en el caso de certificados
y otros instrumentos
financieros asimilados a
las acciones

“YIEL” — rendimiento

en el caso de certificados
y otros instrumentos
financieros asimilados a
las acciones

“BAPO” — puntos bdsicos

en el caso de certificados
y otros instrumentos
financieros asimilados a
las acciones

Cantidad Ntmero de unidades de los instrumentos | MR, SMN, APA, PIC | {DECIMAL-18/17} en
financieros. caso de que la cantidad
se exprese en nimero de
El valor nominal o el valor monetario del unidades
instrumento financiero.
{DECIMAL-18/5} en
caso de que la cantidad
se exprese en valor
monetario o en valor
nominal
Centro de ejecu- | Identificacion del centro en que en que se | MR, SMN, APA, PIC | {MIC} — centros de
cién realizé la operacion. negociacién de la UE o

Utilicese el MIC de segmento I1SO 10383
para las operaciones realizadas en un cen-
tro de negociacién de la UE. En caso de
que no exista MIC de segmento, utilicese
el MIC operativo.

Utilicese “SINT” para los instrumentos fi-
nancieros admitidos a negociacién o ne-
gociados en un centro de negociacion,
cuando la operacién con ese instrumento
financiero se realice en un internalizador
sistematico.

Utilicese el cddigo MIC “XOFF” para los
instrumentos financieros admitidos a ne-
gociacién o negociados en un centro de
negociacion, cuando la operacién con ese
instrumento financiero no se realice en un
centro de negociacion de la UE ni en un
internalizador sistemdtico. Si la operacion
se ejecuta en una plataforma de negocia-
cién organizada fuera de la UE, ademds
del cédigo MIC “XOFF” también habrd
que rellenar el campo “Centro de negocia-
cién de un tercer pais utilizado para la
ejecucion”.

“SINT” — internalizador
sistematico

“XOFF” — en los otros
casos




Tipo de centro de

Formato que debe utilizarse

# |Identificador de campo [Descripcién y datos que deben hacerse publicos ejecucion o de segtin se define en el
publicacién cuadro 2
9 | Centro de negocia- | Identificacién del centro de un tercer pais | APA, PIC {MIC}
ci6on de un tercer | en que se haya ejecutado la operacion.
pais utilizado para | Utilicese el MIC de segmento ISO 10383.
la ejecucion En caso de que no exista MIC de segmen-
to, utilicese el MIC operativo.
Si la operacion no se ejecuta utilizando
un centro de negociacién de un tercer
pais, no se cumplimentard el campo.
10 | Fecha y hora de | Fecha y hora en que la operacién fue pu- | MR, SMN, APA, PIC | {DATE_TIME_FORMAT}
publicacion blicada por un centro de negociacién o
un APA.
Para las operaciones realizadas en un cen-
tro de negociacion, el nivel de detalle serd
conforme con los requisitos del articulo 2
del Reglamento Delegado (UE) 2017/574.
Para las operaciones que no se realicen en
un centro de negociacion, la fecha y hora
deberd especificarse, al menos, al segundo
mads cercano.
11 | Centro de publica- | Cédigo utilizado para identificar el centro | PIC Centro de negociacion:
cién de negociacién o el APA que publica la {MIC}
operacion.
APA: MIC de segmento
ISO 10383
(4 caracteres), cuando
esté disponible. En caso
contrario, cédigo de 4
caracteres conforme a lo
publicado en la lista de
proveedores de servicios
de suministro de datos
en el sitio web de la
AEVM.
12 | Cédigo de identifi- | Cédigo alfanumérico asignado por los | MR, SMN, APA, PIC | {ALPHANUM-52}

cacion de la opera-
cién

centros de negociaciéon [de conformidad
con el articulo 12 del Reglamento Dele-
gado (UE) 2017/580 de la Comisién (1)] y
los APA y utilizado en cualquier referen-
cia posterior a la operacién especifica.

El cddigo de identificacion de la operacion
serd tnico, coherente y constante respecto
de cada MIC de segmento 1SO10383 y
cada jornada de negociacién. Cuando el
centro de negociaciéon no utilice MIC de
segmento, el codigo de identificacion de
la operacion serd Gnico, coherente y cons-
tante respecto de cada MIC operativo y
cada jornada de negociacion.




# |Identificador de campo [Descripcién y datos que deben hacerse puablicos

Tipo de centro de
ejecucion o de
publicacién

Formato que debe utilizarse

segtin se define en el
cuadro 2

Cuando el APA no utilice MIC, el cédigo
de identificacion de la operacién serd Gni-
co, coherente y constante respecto de
cada codigo de 4 caracteres utilizado
para identificar el APA y cada jornada
de negociacion.

Los elementos del codigo de identificacion
de la operaciéon no revelardn la identidad
de las contrapartes de la operacion a la
que corresponde el cddigo.

(") Reglamento Delegado (UE) 2017/580 de la Comision, de 24 de junio de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE)

n.°

600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion aplicables a la

conservacion de datos pertinentes relativos a érdenes relacionadas con instrumentos financieros (DO L 87 de 31.3.2017, p. 193).

Cuadro 4

Lista de indicadores a efectos de la transparencia postnegociacién

Tipo de centro de
Indicador Nombre ¢jecucion o de Descripcion
publicacién
“BENC” Indicador de operaciones | MR, SMN Operaciones realizadas tomando como referencia un
con parametros de precio calculado en distintos momentos en funcién de
referencia APA un pardmetro de referencia determinado, como el pre-
cio medio ponderado por volumen o el precio medio
PIC ponderado por tiempo.
“NPFT” Indicador de operaciones | MR, SMN Operaciones no determinantes de los precios, tal como
no determinantes de los se establece en el articulo 2, apartado 5, del Regla-
precios PIC mento Delegado (UE) 2017/590.
“PORT” Indicador de operaciones | MR, SMN Operaciones con cinco o mds instrumentos financieros
de cartera diferentes cuando estas operaciones son negociadas al
APA mismo tiempo por el mismo cliente y como un solo
PIC lote con un precio de referencia especifico.
“CONT” Indicador de operaciones | MR, SMN Operaciones supeditadas a la compra, la venta, la crea-
contingentes cién o el reembolso de un contrato de derivados u otro
APA instrumento financiero en el que todos los componen-
PIC tes de la transaccion deben ejecutarse en un tnico lote.
“ACTX” Indicador de operaciones APA Operaciones en las que una empresa de servicios de
cruzadas (agency cross) inversién ha casado las érdenes de clientes, habiéndose
PIC realizado la compra y la venta como una sola opera-
cién y por el mismo volumen y precio.
“SDIV” Indicador de operacién con | MR, SMN Operaciones que son: realizadas durante el periodo ex
dividendo especial dividendo y en las que los dividendos u otra forma de
APA reparto revierten al comprador en vez de al vendedor; o
realizadas durante el periodo cum-dividendo y en las
PIC que los dividendos u otra forma de reparto revierten al
vendedor en vez de al comprador.




Tipo de centro de

Indicador Nombre ¢jecucion o de Descripcion
publicacion

“LRGS” Indicador de operacién de | MR, SMN Operaciones de gran volumen en comparacioén con el
gran volumen tamarfio estandar del mercado para las que se permite la
postnegociacion APA publicacion diferida en virtud del articulo 15.

PIC

“RFPT” Indicador de operacién con | MR, SMN Operaciones que se realizan al amparo de sistemas que

precio de referencia operan de conformidad con el articulo 4, apartado 1,
PIC letra a), del Reglamento (UE) n.° 600/2014.

“NLIQ” Indicador de operacion MR, SMN Operaciones ejecutadas de conformidad con el
negociada con articulo 4, apartado 1, letra b), inciso i), del Regla-
instrumentos financieros PIC mento (UE) n.° 600/2014.
liquidos

“OILQ” Indicador de operacién MR, SMN Operaciones ejecutadas de conformidad con el
negociada con articulo 4, apartado 1, letra b), inciso ii), del Regla-
instrumentos financieros PIC mento (UE) n.° 600/2014.
no liquidos

“PRIC” Indicador de operacion MR, SMN Operaciones ejecutadas de conformidad con el articu-
negociada sujeta a lo 4, apartado 1, letra b), inciso iii), del Reglamento
condiciones distintas del PIC (UE) n.° 600/2014, y tal como se establece en el ar-
precio corriente de ticulo 6.
mercado

“ALGO” Indicador de operacion MR, SMN Operaciones ejecutadas al recurrir una empresa de ser-
algoritmica vicios de inversion a la negociacién algoritmica, segiin

PIC se define en el articulo 4, apartado 1, punto 39, de la
Directiva 2014/65/UE.

“SIZE” Indicador de operacién por | APA Operaciones realizadas en un internalizador sistemadtico
encima del volumen cuando el tamaiio de la orden entrante haya sido supe-
estandar de mercado PIC rior al volumen estdndar del mercado calculado de con-

formidad con el articulo 11.

“ILQD” Indicador de operacién con | APA Operaciones con instrumentos no liquidos, determina-

instrumento no liquidos dos de conformidad con los articulos 1 a 5 del Regla-
PIC mento Delegado (UE) 2017/567 () de la Comision, re-
alizadas en un internalizador sistemdtico.

“RPRI" Indicador de operaciones | APA Operaciones realizadas en un internalizador sistemdtico
que han obtenido una con una mejora de precio de conformidad con el
mejora de precio PIC articulo 15, apartado 2, del Reglamento (UE)

n.° 600/2014.
“CANC” Indicador de anulacién MR, SMN Cuando se anula una operacién ya publicada
APA
PIC
“AMND” Indicador de modificacién | MR, SMN Cuando se modifica una operacién previamente publi-
cada
APA
PIC
“DUPL” Indicador de informes de | APA Cuando se comunica una operacién a mds de un APA

negociacién duplicados

de conformidad con el articulo 16, apartado 1, del
Reglamento Delegado (UE) 2017/571.

(") Reglamento Delegado (UE) 2017/567 de la Comisién, de 18 de

mayo de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE)

n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las definiciones, la transparencia, la compresion de
carteras y las medidas de supervision en lo que atafie a la intervenciéon en materia de productos y las posiciones (DO L 87 de
31.3.2017, p. 90)..




ANEXO 1I

En el anexo II del Reglamento Delegado (UE) 2017/587, el cuadro 5 se sustituye por el siguiente:

«Cuadro 5

Umbrales de publicaciéon diferida y plazos para los fondos cotizados

Tamafio minimo admisible de la operacién para permitir el
aplazamiento, en EUR

Plazo en que se debe hacer publica la operacion una vez concluida

15000 000

60 minutos

50 000 000

Final de la jornada de negociacién.».




ANEXO 11
«ANEXO IV

Datos que deben facilitarse con el fin de determinar el mercado mds pertinente en términos de liquidez, el
efectivo medio diario negociado (EMDN) y el valor medio de las operaciones (VMO)

Cuadro 1

Cuadro de simbolos

Simbolo Tipo de dato Definicién
{ALPHANUM-n} Hasta n caracteres alfanuméricos Campo con texto libre
{ISIN} 12 caracteres alfanuméricos Cédigo ISIN en el sentido de la norma ISO 6166
{MIC} 4 caracteres alfanuméricos Identificador de mercado en el sentido de la

norma ISO 10383

{DATEFORMAT} Formato de fecha ISO 8601 Las fechas se indicardn con el siguiente formato:
AAAA-MM-DD.
{DECIMAL-n/m} Namero decimal de hasta n digitos en | Campo numérico que puede contener valores po-

total, de los cuales hasta m digitos pue- | sitivos y negativos;
den ser decimales

“n

el separador decimal es “” (punto);

los niimeros negativos van precedidos del

signo “~” (menos);

deben indicarse valores redondeados y no trun-
cados.

{INTEGER-n} Namero entero de hasta n digitos Campo numérico que puede contener valores en-
teros positivos y negativos.

Cuadro 2

Datos que deben facilitarse con el fin de determinar el mercado mds pertinente en términos de liquidez, el
efectivo medio diario negociado (EMDN) y el valor medio de las operaciones (VMO) (segiin las instrucciones de
notificacién actuales)

Formato que debe

Camopo 1dentificador de campo Descripcion y dat/os.que deben hacerse TiP? de centro c'1e ej:ejcu— utilizarse segtin se de-
n. publicos cién o de publicacion Y
fine en el cuadro 1
1 Cédigo de identifi- | Cédigo utilizado para identificar el ins- | Mercado regulado {ISIN}
cacion del instru- | trumento financiero (MR)

mento . .
Sistema Multilateral de

Negociaciéon (SMN)

Agente de Publicacién
Autorizado (APA)

Proveedor de Infor-
maciéon Consolidada
(PIC)

2 Fecha de ejecucion | Fecha de ejecucion de las operaciones. | MR, SMN, APA, PIC {DATEFORMAT]}




Campo

Identificador de campo

Descripcion y datos que deben hacerse
publicos

Tipo de centro de ejecu-
cién o de publicacion

Formato que debe
utilizarse segtin se de-
fine en el cuadro 1

ciado ejecutado,
excluidas todas las
operaciones realiza-
das al amparo de
las exenciones pre-
negociacién en vir-
tud del articulo 4,
apartado 1, letras
a), b) y ¢), del Re-
glamento (UE)

n.° 600/2014.

fecha de ejecucion, excluidas todas las
operaciones ejecutadas el mismo dia al
amparo de las exenciones prenegocia-
cién en virtud del articulo 4, apartado
1, letras a), b) y ), del Reglamento (UE)
n.° 600/2014 (*) (**).

3 Centro de ejecucion | MIC de segmento del centro de nego- | MR, SMN, APA, PIC | {MIC} — del centro de
ciacién de la UE o internalizador siste- negociacién o del in-
matico, cuando se disponga de él o, en ternalizador  sistemd-
su defecto, MIC operativo. tico {MIC} — XOFF
MIC XOFF en caso de que la operacion
sea ejecutada por empresas de servicios
de inversién que no sean internalizado-
res sistemdticos y al margen de un cen-
tro de negociacion.

4 Indicador de ins- Indicador de si el instrumento se sus- | MR, SMN, PIC TRUE - si el instru-
trumentos suspen- | pendié durante toda la jornada de ne- mento se suspendid
didos gociacién en el correspondiente centro durante toda la jor-

de negociacién en la fecha de ejecu- nada de negociacion
cion.

o FALSE - si el ins-
Como consecuencia de la suspension trumento no se sus-
de un instrumento durante toda la jor- pendié durante toda
nada de negociacién, los campos 5 a la jornada de nego-
10 se comunicardn con un valor cero. ciacion

5 Niimero total de El niimero total de operaciones ejecu- | MR, SMN, APA, PIC | {INTEGER-18}
operaciones tadas en la fecha de ejecucion (**).

6 Efectivo total nego- | Efectivo total negociado ejecutado en la | MR, SMN, APA, PIC | {DECIMAL-18/5}
ciado fecha de ejecucién, expresado en

EUR (*) (%)

7 Operaciones ejecu- | El niimero total de operaciones ejecu- | MR, SMN, PIC {INTEGER-18}
tadas, excluidas to- | tadas en la fecha de ejecucion, exclui-
das las operaciones | das todas las operaciones ejecutadas el
realizadas al am- mismo dia al amparo de las exenciones
paro de las exen- | prenegociacién del articulo 4, apar-
ciones prenegocia- | tado 1, letras a), b) y ), del Regla-
cién del articulo 4, | mento (UE) n.° 600/2014 (**).
apartado 1,
letras a), b) y ¢), del
Reglamento (UE)
n.° 600/2014.

8 Efectivo total nego- | Efectivo total negociado ejecutado en la | MR, SMN, PIC {DECIMAL-18/5}




Campo

Identificador de campo

Descripcion y datos que deben hacerse
publicos

Tipo de centro de ejecu-
cién o de publicacion

Formato que debe
utilizarse segtin se de-
fine en el cuadro 1

Namero total de
operaciones, exclui-
das las ejecutadas
en el marco del
aplazamiento pos-
tnegociacién por
gran volumen.

Nuamero total de operaciones ejecuta-
das en la fecha de ejecucion, excluidas
las operaciones ejecutadas al amparo
de una exenciéon por gran volumen
(postnegociacion) (**).

En el caso de las acciones y los certifi-
cados de depdsito de valores: para
identificar dichas operaciones solo se
utilizard el umbral mds alto para la
franja correspondiente al efectivo me-
dio diario negociado (EMDN) del cua-
dro 4 del anexo IL

En el caso de los certificados y otros
instrumentos financieros similares: para
identificar dichas operaciones solo se
utilizard el umbral mds alto del cuadro
6 del anexo II

En el caso de los fondos cotizados:
para identificar dichas operaciones
solo se utilizard el umbral mds alto
del cuadro 5 del anexo II.

MR, SMN, APA, PIC

{INTEGER-18}

10

Efectivo total nego-
ciado ejecutado,
excluidas las opera-
ciones ejecutadas
en el marco del
aplazamiento pos-
tnegociacién por
gran volumen.

Volumen total de operaciones ejecuta-
das en la fecha de ejecucion, excluidas
las operaciones ejecutadas al amparo
de una exenciéon por gran volumen
(postnegociacion) (¥) (**).

En el caso de las acciones y los certifi-
cados de depésito de valores: para
identificar dichas operaciones solo se
utilizard el umbral mds alto para la
franja correspondiente al efectivo me-
dio diario negociado (EMDN) del cua-
dro 4 del anexo IL

En el caso de los certificados y otros
instrumentos financieros similares: para
identificar dichas operaciones solo se
utilizard el umbral mds alto del cuadro
6 del anexo II

En el caso de los fondos cotizados:
para identificar dichas operaciones
solo se utilizard el umbral mds alto
del cuadro 5 del anexo 1L

MR, SMN, APA, PIC

{DECIMAL-18/5}

(*) El efectivo total negociado se calculard multiplicando el nimero de instrumentos intercambiados entre compradores y vendedores
por el precio unitario del instrumento intercambiado para esa operacién especifica y se expresard en EUR.

(**) Las operaciones canceladas deben excluirse de las cifras comunicadas.
En todos los casos, el campo debe cumplimentarse con cualquier valor superior o igual a cero hasta 18 caracteres numéricos,
incluidos hasta 5 decimales.».




