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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2023/1577, DE LA COMISION, de 20 de abril, por el que se completa el
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas
técnicas de regulacion relativas al célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
respecto de las posiciones de la cartera de inversidon sujetas al riesgo de tipo de cambio o de materias
primas y al tratamiento de dichas posiciones a efectos de los requisitos en materia de pruebas
retrospectivas obligatorias y del requisito en materia de atribucién de pérdidas y ganancias con arreglo al
método de modelos internos alternativos.

(DOUE L 193, de 1 de agosto de 2023)
LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, y
en particular su articulo 325, apartado 9, parrafo tercero, su articulo 325 ter septies, apartado 9, parrafo tercero, y
su articulo 325 ter octies, apartado 4, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1) Teniendo en cuenta las diferentes medidas del valor aplicables a las posiciones de la cartera de inversién,
es necesario precisar si las entidades deben utilizar el valor contable o el valor razonable de dichas posiciones como
base para calcular, con arreglo al método estandar alternativo o al método de modelos internos alternativos
establecidos en la parte tercera, titulo IV, capitulos 1 bis y 1 ter, respectivamente, del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado para las posiciones de la cartera de inversion sujetas al
riesgo de tipo de cambio, al riesgo de materias primas o a ambos.

(2) Dado que el valor de las posiciones de la cartera de inversién no depende Unicamente de factores de
riesgo de mercado, no debe exigirse a las entidades que lleven a cabo una valoracién diaria de dichas posiciones a
efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio con arreglo al método estandar
alternativo. En lugar de ello, las entidades deben reflejar en el valor de esas posiciones utilizado como base de
célculo Unicamente las variaciones asociadas a los componentes de riesgo de tipo de cambio de dichas posiciones.

(3) A fin de garantizar la coherencia con las practicas contables, las entidades deben utilizar el dltimo valor
contable disponible de una posicién de la cartera de inversién como base de calculo de los requisitos de fondos
propios por riesgo de tipo de cambio con arreglo al método estandar alternativo. No obstante, el valor razonable de
esas posiciones también se considera una base adecuada de calculo de los requisitos de fondos propios. Por lo
tanto, procede autorizar a las entidades a utilizar como base para ese calculo el valor razonable, en lugar del ultimo
valor contable disponible, si valoran todas las posiciones de su cartera de inversién al valor razonable como minimo
con una periodicidad trimestral.

(4) A fin de limitar cualquier posible presentacion incorrecta del riesgo de tipo de cambio en la cartera de
inversién, conviene que la frecuencia con la que se exige a las entidades que actualicen la base utilizada para reflejar
las variaciones en los factores de riesgo de tipo de cambio sea mensual. Esa frecuencia es proporcionada, en
particular en comparacion con la frecuencia diaria con la que se exige a las entidades que actualicen los factores de
riesgo de tipo de cambio con arreglo al método de modelos internos alternativos.

(5) Teniendo en cuenta que algunas posiciones en divisas de la cartera de inversion podrian proceder de
elementos no monetarios cuyo valor no se actualiza en cada fecha de presentacion de la informacion a fin de reflejar
las variaciones en el tipo de cambio, es necesario establecer un tratamiento especifico para armonizar el calculo de
los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio con respecto a dichos elementos con arreglo al método
basado en sensibilidades establecido en la parte tercera, titulo IV, capitulo 1 bis, seccion 2, del Reglamento (UE) n.°
575/2013.

(6) En consonancia con las normas internacionales de contabilidad, para el célculo de los requisitos de
fondos propios, las entidades suelen estar obligadas a valorar sus instrumentos financieros expuestos al riesgo de
materias primas al valor razonable. No obstante, cuando una entidad tiene la posesion fisica de una materia prima
y no utiliza el valor razonable de esa posicién a efectos contables, debe utilizar dicho valor como base de calculo de
los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, ya que garantiza una aplicacion precisa y sencilla del método
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estandar alternativo. Ademas, la utilizacion del valor razonable como base de célculo permite a las entidades
reconocer con exactitud las coberturas y los efectos de diversificacion entre las posiciones mantenidas en la cartera
de inversion y las mantenidas en la cartera de negociacion. Esta base debe actualizarse mensualmente,
garantizando asi un enfoque proporcionado, en particular en comparacion con la frecuencia diaria con la que las
entidades estan obligadas a actualizar los factores de riesgo de materias primas con arreglo al método de modelos
internos alternativos.

(7) El marco general de regulacion en lo que atafie a la valoracion de las posiciones de la cartera de inversion
sujetas al riesgo de tipo de cambio o de materias primas con arreglo al método de modelos internos alternativos
debe armonizarse con el marco de regulacién establecido en lo que respecta al método estandar alternativo,
teniendo en cuenta que puede haber mesas de negociacién cuyas posiciones se capitalicen mediante el método
estandar alternativo en un trimestre y mediante el método de modelos internos alternativos en otro trimestre. Sin
embargo, es necesario especificar que, a diferencia del método estandar alternativo, el método de modelos internos
alternativos requiere un célculo diario de las cifras.

(8) A efectos de los requisitos en materia de pruebas retrospectivas y de atribucién de pérdidas y ganancias
establecidos, respectivamente, en los articulos 325 ter septies y 325 ter octies del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
en el marco del método de modelos internos alternativos, es necesario especificar la manera en que las entidades
deben calcular las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera, concretamente en relacién con el valor de
las posiciones de su cartera de inversion. Por lo tanto, atendiendo a las caracteristicas especificas de las posiciones
de la cartera de inversion sujetas al riesgo de tipo de cambio o al riesgo de materias primas, es necesario especificar
la manera en que debe aplicarse a dichas posiciones el Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 de la Comision.

(9) Con vistas a garantizar la coherencia con el alcance de los riesgos reflejados en el modelo de medicién
de riesgos, las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera solo deben reflejar, en general, las variaciones
relacionadas con los factores de riesgo de mercado. Sin embargo, podria resultar dificil aislar las variaciones
relacionadas con el riesgo de tipo de cambio y de materias primas en el caso de las posiciones de la cartera de
inversién sujetas al riesgo de materias primas y de las posiciones de la cartera de inversidén que no varian linealmente
con las fluctuaciones del tipo de cambio, por lo que conviene autorizar a las entidades a reflejar en las variaciones
reales e hipotéticas del valor de la cartera las variaciones relacionadas con todos los componentes que determinan
el valor de dichas posiciones de la cartera de inversion.

(10) Las disposiciones del presente Reglamento estan estrechamente relacionadas entre si, ya que se
refieren en su totalidad al tratamiento de las posiciones de la cartera de inversion que estan sujetas al riesgo de tipo
de cambio, al riesgo de materias primas, 0 a ambos. A fin de garantizar la coherencia entre dichas disposiciones,
que deben entrar en vigor simultdneamente, y para facilitar el acceso a las mismas y su vision global por parte de
las personas sujetas a las obligaciones que en ellas se establecen, procede incluirlas en un tnico Reglamento.

(11) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacion presentados por
la Autoridad Bancaria Europea a la Comision.

(12) La Autoridad Bancaria Europea ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de
normas técnicas de regulacion en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el asesoramiento del Grupo de Partes Interesadas del Sector Bancario,
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1. Calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado respecto de las posiciones
de la cartera de inversién sujetas al riesgo de tipo de cambio con arreglo al método estandar alternativo.

1. Cuando calculen los requisitos de fondos propios respecto de las posiciones de la cartera de inversién
sujetas al riesgo de tipo de cambio con arreglo al método basado en sensibilidades de conformidad con la parte
tercera, titulo 1V, capitulo 1 bis, seccién 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las entidades utilizaran como base el
ultimo valor contable disponible de dichas posiciones.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las entidades podran utilizar el dltimo valor razonable disponible

de una posicidn de la cartera de inversiéon sujeta al riesgo de tipo de cambio, siempre que valoren todas las
posiciones de su cartera de inversion al valor razonable como minimo trimestralmente. Cuando se acojan a esta
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excepcion, las entidades la aplicaran de manera sistematica a todas las posiciones de la cartera de inversion sujetas
al riesgo de tipo de cambio.

3. Las entidades actualizaran el dltimo valor disponible utilizado como base de calculo de los requisitos de
fondos propios por riesgo de tipo de cambio de conformidad con los apartados 1 y 2 como minimo mensualmente,
reflejando las variaciones en el valor de los factores de riesgo de tipo de cambio.

4. Las entidades identificaran la moneda de denominacion del elemento como la divisa cuya depreciacion
frente a su moneda de referencia daria lugar al mayor deterioro del valor del elemento, cuando se cumplan todas
las condiciones siguientes:

a) que el elemento no se valore a su valor razonable;

b) que el elemento esté sujeto al riesgo de deterioro del valor debido al riesgo de tipo de cambio;

c) que el valor contable del elemento no se actualice en cada fecha de presentacion de la informacién a fin
de reflejar las variaciones en el tipo de cambio entre la divisa y la moneda de referencia.

Cuando las entidades calculen los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado en base consolidada,
identificaran la moneda de denominacién de un elemento como la moneda de referencia de la entidad que reconoce
dicho elemento en sus estados financieros individuales, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el elemento no se valore a su valor razonable;

b) que el elemento esté sujeto al riesgo de deterioro del valor debido al riesgo de tipo de cambio;

c) que la moneda de referencia de la entidad difiera de la de referencia de la entidad que reconoce el
elemento en sus estados financieros individuales;

d) que el valor contable del elemento no se actualice en cada fecha de presentacién de la informacién a fin
de reflejar las variaciones en el tipo de cambio entre la divisa y la moneda de referencia de la entidad que reconoce
el elemento en sus estados financieros individuales.

5. El valor de la sensibilidad delta en conexién con el riesgo de tipo de cambio, calculado de conformidad
con el articulo 325 novodecies, apartado 5, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, correspondiente a los elementos a
que se refiere el apartado 4 del presente articulo equivaldra al valor que tengan dichos elementos en la moneda de
denominacién determinada con arreglo a dicho apartado, multiplicado por el tipo de cambio al contado entre la
moneda de denominacién y la moneda de referencia de la entidad.

Articulo 2. Célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado respecto de las posiciones
de la cartera de inversion sujetas al riesgo de materias primas con arreglo al método estandar alternativo.

Cuando calculen los requisitos de fondos propios respecto de las posiciones de la cartera de inversion
sujetas al riesgo de materias primas con arreglo al método basado en sensibilidades de conformidad con la parte
tercera, titulo 1V, capitulo 1 bis, seccion 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las entidades utilizaran como base el
ultimo valor razonable disponible de dichas posiciones.

Las entidades valoraran dichas posiciones al valor razonable como minimo mensualmente.

Articulo 3. Calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado respecto de las posiciones
de la cartera de inversion sujetas al riesgo de tipo de cambio con arreglo al método de modelos internos alternativos.

1. Cuando calculen los requisitos de fondos propios respecto de las posiciones de la cartera de inversion
sujetas al riesgo de tipo de cambio con arreglo al método de modelos internos alternativos de conformidad con la
parte tercera, titulo 1V, capitulo 1 ter, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las entidades utilizaran como base el dltimo
valor contable disponible de dichas posiciones.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las entidades podran utilizar el Gltimo valor razonable disponible
de una posicién de la cartera de inversién sujeta al riesgo de tipo de cambio, siempre que valoren todas las
posiciones de su cartera de inversion al valor razonable como minimo trimestralmente. Cuando se acojan a esta
excepcion, las entidades la aplicaran de manera sistematica a todas las posiciones de la cartera de inversion sujetas
al riesgo de tipo de cambio.

3. Las entidades actualizaran diariamente el Gltimo valor disponible utilizado como base de calculo de los

requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio de conformidad con los apartados 1y 2, reflejando las
variaciones en el valor de los factores de riesgo de tipo de cambio.
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4. Cuando actualicen diariamente el Ultimo valor disponible de una posicion de la cartera de inversion, las
entidades deberan actualizar el valor de todos los factores de riesgo de las posiciones para las que se hayan acogido
a la excepcion establecida en el articulo 5, apartado 1, parrafo segundo.

5. Cuando calculen la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter
ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo
325 ter duodecies de dicho Reglamento en relacion con las posiciones de la cartera de inversién sujetas al riesgo
de tipo de cambio, las entidades solo aplicaran supuestos de perturbaciones futuras o0 supuestos extremos de
perturbaciones futuras, respectivamente, a los factores de riesgo que pertenezcan a la categoria de factores de
riesgo general de tipo de cambio a que se refiere el articulo 325 ter quinquies, apartado 1, de dicho Reglamento.

6. Las entidades reflejaran en su modelo de medicién del riesgo el riesgo de deterioro del valor debido a
variaciones en los tipos de cambio pertinentes que conlleven los elementos sujetos a ese riesgo, cuando dichos
elementos no se valoren al valor razonable y sus valores contables no se actualicen en cada fecha de presentacion
de informacion para reflejar las variaciones en el tipo de cambio entre la divisa y la moneda de referencia de la
entidad que reconoce el elemento en sus estados financieros individuales.

Articulo 4. Célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado respecto de las posiciones
de la cartera de inversion sujetas al riesgo de materias primas o tanto al riesgo de materias primas como al riesgo
de tipo de cambio con arreglo al método de modelos internos alternativos.

1. Cuando calculen los requisitos de fondos propios respecto de las posiciones de la cartera de inversién
sujetas al riesgo de materias primas o tanto al riesgo de materias primas como al riesgo de tipo de cambio con
arreglo al método de modelos internos alternativos de conformidad con la parte tercera, titulo 1V, capitulo 1 ter, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, las entidades utilizaran como base el ultimo valor razonable disponible de dichas
posiciones. Las entidades valoraran dichas posiciones al valor razonable diariamente.

2. Por lo que respecta a las posiciones de la cartera de inversién sujetas exclusivamente al riesgo de
materias primas, cuando calculen la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo
325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el
articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, las entidades solo aplicaran supuestos de perturbaciones futuras
0 supuestos extremos de perturbaciones futuras, respectivamente, a los factores de riesgo que pertenezcan a la
categoria de factores de riesgo general de materias primas a que se refiere el articulo 325 ter quinquies, apartado
1, de dicho Reglamento.

3. Por lo que respecta a las posiciones de la cartera de inversién sujetas al riesgo de materias primas y al
riesgo de tipo de cambio, cuando calculen la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el
articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o la medida del riesgo en un supuesto de tensién a que se
refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, las entidades aplicaran supuestos de perturbaciones
futuras o supuestos extremos de perturbaciones futuras, respectivamente, a los factores de riesgo que pertenezcan
a las categorias de factores de riesgo general de materias primas o de tipos de cambio a que se refiere el articulo
325 ter quinquies, apartado 1, de dicho Reglamento.

Articulo 5. Calculo de las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera relacionadas con las
posiciones de la cartera de inversion sujetas al riesgo de tipo de cambio o al riesgo de materias primas, o a ambos,
con arreglo al articulo 325 ter septies y al articulo 325 ter octies del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

1. No obstante lo dispuesto en los articulos 1 a 4 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, las entidades
que calculen las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera a que se refieren los articulos 325 ter septies
y 325 ter octies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con una posicion de la cartera de inversion sujeta al
riesgo de tipo de cambio calcularan el valor de esa posicion de la cartera de inversion al final del dia siguiente al del
célculo del valor en riesgo a que se refiere el articulo 325 ter septies de dicho Reglamento utilizando el valor de esa
posicion de la cartera de inversion al final del dia anterior y actualizando el componente que refleje el riesgo de tipo
de cambio de dicha posicion.

Cuando el valor de una posicion de la cartera de inversion no varie linealmente con las fluctuaciones de un
tipo de cambio al que esté sujeta, las entidades podran calcular el valor de esa posicion de la cartera de inversion
al final del dia siguiente al del calculo del valor en riesgo a que se refiere el articulo 325 ter septies del Reglamento
(UE) n.° 575/2013 utilizando el valor de esa posicion de la cartera de inversion al final del dia anterior y actualizando
todos los componentes que la entidad utilice para valorar dicha posicion.
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Cuando apliquen el parrafo segundo, las entidades lo haran de manera sistematica para todas las posiciones
de la mesa de negociacion que no varien linealmente con las fluctuaciones de un tipo de cambio al que estén sujetas
dichas posiciones.

2. No obstante lo dispuesto en los articulos 1 a 4 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, las entidades
gue calculen las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera a que se refieren los articulos 325 ter septies
y 325 ter octies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con una posicidn de la cartera de inversion sujeta al
riesgo de materias primas o tanto al riesgo de materias primas como al riesgo de tipo de cambio calcularan el valor
de esa posicién de la cartera de inversion al final del dia siguiente al del calculo del valor en riesgo a que se refiere
el articulo 325 ter septies de dicho Reglamento con arreglo a uno de los siguientes métodos:

a) las entidades utilizaran el valor de esa posicion de la cartera de inversion al final del dia anterior y
actualizaran unicamente los componentes que reflejen el riesgo de tipo de cambio y de materias primas;

b) las entidades utilizaran el valor de esa posicion de la cartera de inversion al final del dia anterior y
actualizaran todos los componentes que utilicen para valorar dicha posicién.

Cuando apliquen el parrafo primero, las entidades lo hardn de manera sistematica para todas las posiciones
de la mesa de negociacion sujetas al riesgo de materias primas.

3. Las entidades aplicaran los apartados 1 y 2 Gnicamente a las posiciones de la cartera de inversion que
estén incluidas en la cartera tanto el dia del calculo del valor en riesgo a que se refiere el articulo 325 ter septies del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, como el dia siguiente al del célculo de dicho valor en riesgo.

Articulo 6. Entrada en vigor.

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Uni6n
Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado
miembro.

Hecho en Bruselas, el 20 de abril de 2023.
Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
© Unién Europea, http://eur-lex.europa.eu/

Unicamente se consideran auténticos los textos legislativos de la Unién Europea publicados en la edicion impresa
del Diario Oficial de la Unién Europea.
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