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ORDEN ECM/57/2024, de 29 de enero, por la que se establecen los procedimientos aplicables para las
declaraciones de inversiones exteriores.

(BOE de 31 de enero de 2024)

El Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, sobre inversiones exteriores, aprovecha la experiencia acumulada
en la gestion del registro de inversiones y la innovacion observada en los mercados financieros para actualizar el
régimen de declaracion de inversiones exteriores.

La incorporacién de nuevas operaciones, la modificacion de los umbrales de declaracion o la supresion de
la obligacion de declarar las inversiones en cartera reflejan mejor el flujo de inversiones directas exteriores,
contribuyendo con ello a la mejora de la calidad y comparabilidad internacional de las estadisticas.

Dicha mejora redunda en beneficio de la toma de decisiones por los agentes en el marco de la
internacionalizacion de la economia espafiola, reduce la carga administrativa de los inversores y contribuye a la
adaptacion de las estadisticas al estandar de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos
(OCDE).

Tras la entrada en vigor del citado real decreto el 1 de septiembre de 2023, se hace necesaria la aprobacién
de una orden ministerial que regule, en consonancia con dicho real decreto, los procedimientos aplicables a las
declaraciones de inversiones exteriores, asi como los procedimientos para la presentacion de memorias anuales.

Esta orden se dicta en uso de la habilitacion contenida en la disposicion final segunda apartados 1y 2 c) del
Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, que autoriza a la persona titular del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
a desarrollar lo dispuesto en dicha norma en el ambito de sus competencias. En concreto, establece los
procedimientos aplicables a las declaraciones de inversion.

Esta orden ministerial consta de una parte expositiva, de una parte dispositiva estructurada en tres capitulos
gue se desarrollan en veinticuatro articulos, y una parte final que contiene una disposicion derogatoria Unica y tres
disposiciones finales.

El capitulo preliminar, de disposiciones generales, aborda el objeto y ambito de aplicacion de la orden,
establece la presentacion de declaraciones a través de medios electronicos y la acreditacion de la condicion de
residente y no residente en Espafia, asi como los efectos del cambio de domicilio social y traslado de residencia; y
también especifica los medios de aportacion de la inversion, que podra ser dineraria o no dineraria. Asimismo,
contempla el seguimiento y la aplicacién del régimen sancionador en caso de incumplimiento.

Se recoge la obligacion genérica que establece el Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, de relacionarse
electrénicamente con la Administracién al considerarse acreditado que las personas fisicas que, en su caso,
intervengan en los procedimientos que se desarrollan, tienen acceso a y disponibilidad de los medios electronicos
necesarios para ello, en los términos establecidos en el articulo 14 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del
Procedimiento Administrativo Comun de las Administraciones Publicas, en particular, en su apartado 3.

Se toma en cuenta también la Ley 11/2023, de 8 de mayo, de trasposicion de Directivas de la Unidn Europea
en materia de accesibilidad de determinados productos y servicios, migracion de personas altamente cualificadas,
tributaria y digitalizacion de actuaciones notariales y registrales; y por la que se modifica la Ley 12/2011, de 27 de
mayo, sobre responsabilidad civil por dafios nucleares o producidos por materiales radiactivos, en tanto que supone
la digitalizacién de las actuaciones notariales, registrales y societarias.

Asimismo, se establece la obligacion de presentar declaracién al Registro de Inversiones de cualquier
cambio de domicilio social o traslado de residencia que implique un cambio en la condicién de residente 0 no
residente del inversor, en el plazo méximo de un mes desde la formalizacién del cambio de domicilio social o del
traslado de residencia.

Los capitulos | y Il, relativos a los procedimientos de declaracion de inversiones extranjeras en Espafia y
espafiolas en el exterior, respectivamente, enumeran los modelos de declaracion para la presentacién de
inversiones y establecen los procedimientos para llevar a cabo las declaraciones de inversion y su desinversion,
incluyendo los procedimientos aplicables a jurisdicciones no cooperativas y a operaciones de inversion en bienes
inmuebles, y regulando también las memorias anuales de inversion. En ambos capitulos se exponen los requisitos
que han de cumplir los modelos que se presenten al Registro de Inversiones.

A lo anterior se suma una disposicién derogatoria y tres disposiciones finales: la primera, relativa al titulo
competencial, el recogido en el articulo 149.1.10.2 de la Constitucién Espafiola, que reconoce al Estado la
competencia exclusiva sobre comercio exterior; la segunda, que autoriza a la Direccion General de Comercio
Internacional e Inversiones a dictar las resoluciones necesarias para el efectivo cumplimiento de lo dispuesto en
esta orden ministerial, y en especial aprobar los modelos destinados a la tramitacion y declaracién de las inversiones
extranjeras en Espafia y de las inversiones espafiolas en el exterior; y la tercera, que declara la entrada en vigor de
la orden el 1 de febrero de 2024.
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Este proyecto se adecla a los principios de buena regulacién a los que se refiere el articulo 129 de la Ley
39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento Administrativo Comun de las Administraciones Publicas.

Asi, la norma es respetuosa con los principios de necesidad y eficacia, ya que resulta procedente actualizar
los procedimientos aplicables al Registro de Inversiones Exteriores atendiendo a los cambios introducidos por el
Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, que incorpora nuevas obligaciones de declaracion que no estaban
contempladas en el derogado Real Decreto 664/1999, de 23 de abril, sobre inversiones exteriores, entre otras, la
obligacion de declarar las inversiones en empresas cotizadas siempre gue supongan un porcentaje mayor o igual
del 10 % del capital social, las aportaciones del socio al patrimonio de la empresa cuando el inversor tenga o alcance
un 10 % de participacion o la financiacion desde empresas no residentes del mismo grupo cuyo importe supere un
millén euros y cuyo periodo de amortizacion supere el afio natural.

Asimismo, suprime la obligacion de declaracion para las inversiones en valores negociables que no llevan
aparejada la intencion de influir en el control de una empresa, la obligacién de las no cotizadas de declarar las
operaciones cuando no alcancen el 10 % del capital social y modifica los limites de las diferentes declaraciones
estadisticas.

Los modelos para efectuar la declaracién previa de proyectos de inversiones extranjeras en Espafa, asi
como para efectuar la declaracion de la inversién y su desinversion, y para la presentacion de las memorias anuales
al Registro de Inversiones seran aprobados por resolucion de la persona titular de la Direccion General de Comercio
Internacional e Inversiones.

La norma adecua las declaraciones a los cambios introducidos por el Real Decreto 571/2023, de 4 de julio,
en lo referente a la obligacion del notario de remitir al Consejo General del Notariado la informacion sobre las
operaciones, encargando a este Ultimo la gestion y centralizacion de la informacion para remitirla al Registro de
Inversiones, facilitando con ello la tarea de recogida de informacion y contribuyendo a la mejora de la calidad de las
estadisticas.

En virtud del principio de proporcionalidad, la norma no va mas alla de lo necesario para adecuarse a los
cambios introducidos en el Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, dado que se limita al desarrollo de los
procedimientos necesarios para articular las declaraciones mencionadas.

La norma es coherente con el resto del ordenamiento juridico, tanto nacional como de la Unién Europea, ya
gue actualiza los procedimientos administrativos preexistentes a las novedades introducidas por la nueva regulacion
en materia de inversiones exteriores, recogida en el Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, y depura del ordenamiento
juridico las ordenes ministeriales previas, que quedaban desfasadas con la entrada en vigor del Real Decreto
571/2023, de 4 de julio, incrementando asi la seguridad juridica.

En aplicacion del principio de transparencia se explicita con claridad el procedimiento a seguir en cada caso,
asi como los documentos y la informacién a aportar en las declaraciones que procede realizar al Registro.

Finalmente, la orden se ajusta al principio de eficiencia, ya que se establecen los tramites imprescindibles
para el buen fin de los procedimientos y, ademas, mediante los mismos se permitird una gestion mas agil por parte
de la Administracidn, teniendo en cuenta también la tramitacién a través de medios electrénicos.

En su virtud, con la aprobacién previa del Ministro para la Transformacién Digital y de la Funcién Publica,
dispongo:

CAPITULO PRELIMINAR
Disposiciones generales

Articulo 1. Objeto.

Esta orden tiene por objeto el desarrollo de los procedimientos contemplados en el Real Decreto 571/2023,
de 4 de julio, sobre inversiones exteriores, aplicables a las declaraciones de inversiones exteriores, su desinversion
y las memorias anuales relativas a su evolucion.

Articulo 2. Ambito de aplicacion.

1. Esta orden se aplica a todas las declaraciones de inversiones exteriores que han de ser presentadas en
el Registro de Inversiones de la Subdireccion General de Inversiones Exteriores, dependiente de la Direccion
General de Comercio Internacional e Inversiones de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa.

2. La adquisicién por no residentes de inversiones extranjeras en Espafia y la adquisicion por residentes de

inversiones espafiolas en el exterior, en los supuestos de transmisiones lucrativas, inter vivos o mortis causa,
también se sujetaran a lo dispuesto en esta orden.

www.civil-mercantil.com @ o 0 @


https://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.tiktok.com/@estudioscef
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/

N8 Civil Mercantil

3. Los cobros y pagos derivados de inversiones exteriores y su desinversion que se efectien mediante
aportacion dineraria o se realicen por compensacién se ajustaran a los requisitos y condiciones establecidas en el
Real Decreto 1816/1991, de 20 de diciembre, sobre Transacciones Econdmicas con el Exterior, y su hormativa de
desarrollo.

Articulo 3. Presentacion de declaraciones a través de medios electronicos.

La presentacion de cualquier tipo de declaracion prevista en esta norma deberd realizarse a través de los
medios electrénicos habilitados para ello.

Articulo 4. Acreditacion de la condicién de residente y no residente en Espafia.

1. La acreditacion de la condicién de residente en Espafia podra ser requerida para la presentacion de
declaraciones de inversion o desinversion, o memorias anuales en el Registro de Inversiones. En ese caso, se
realizar4d en la forma sefalada en el articulo 2.2 del Real Decreto 1816/1991, de 20 de diciembre, sobre
Transacciones Econdémicas con el Exterior.

2. La acreditacion de la condicion de no residente podra ser requerida para la presentacion de declaraciones
de inversion, desinversion o0 memaorias anuales en el Registro de Inversiones. En caso de requerimiento, debera
acreditarse de la forma sefialada en el articulo 2.3 del Real Decreto 1816/1991, de 20 de diciembre.

Articulo 5. Cambio de domicilio social y traslado de residencia.

1. El cambio de domicilio social de personas juridicas o el traslado de residencia de personas fisicas que
impliqgue una modificacién en su condicidn de residente o no residente en Espafia determinara el cambio en la
consideracion de una inversion como espafiola en el exterior o extranjera en Espafa y, por tanto, conllevara la
obligacién de presentar al Registro de Inversiones las declaraciones correspondientes. Dichas declaraciones
deberan efectuarse en el plazo maximo de un mes a contar desde la fecha de formalizacién del cambio de domicilio
social o del traslado de residencia. La acreditacion del nuevo domicilio social o residencia se realizara de acuerdo
con lo establecido en el articulo 4 y se acompafiara a la correspondiente declaracién de inversién o desinversion.

2. Cuando una persona fisica o juridica residente pase a ser no residente, las inversiones que tuviese en
Espafia adquiriran la condicion de inversiones extranjeras en Espafia. De igual modo, las inversiones que tuviese
en el extranjero, dejaran de considerarse inversiones espafiolas en el exterior.

3. Cuando una persona fisica o juridica no residente adquiera la condicion de residente, las inversiones que
tuviese en Espafia perderan su condicion de extranjeras en Espafia. De igual modo, las inversiones que tuviese en
el extranjero pasaran a ser inversiones espafiolas en el exterior.

Articulo 6. Medios de aportacién de la inversion.

1. Las inversiones exteriores podran realizarse mediante cualquier forma de aportacion, ya sea dineraria o
no dineraria.

2. Cualquier inversién exterior que se realice mediante un medio de aportacion no dinerario que entre dentro
de los supuestos a declarar, implicara la obligacion de realizar las declaraciones de inversion o desinversion que
correspondan.

Articulo 7. Seguimiento y régimen sancionador.

1. El cumplimiento de lo establecido en esta orden y, en particular, el cumplimiento del deber de declaracion
de operaciones de inversion exterior y su desinversion, asi como de las memorias anuales de inversion, se atendra
a lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, sobre inversiones exteriores.

2. En caso de incumplimiento, sera de aplicacion el régimen sancionador previsto en la Ley 19/2003, de 4

de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y
sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales.
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3. Los 6rganos administrativos que, en aplicacion de la legislacion sectorial correspondiente, autoricen o
conozcan operaciones de inversiones extranjeras en Espafia, comunicaran dichas operaciones a la Direccion
General de Comercio Internacional e Inversiones.

Articulo 8. Tratamiento de datos personales y confidencialidad de la informacion transmitida.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, en los
procedimientos aplicables a las declaraciones de inversiones exteriores, su desinversion y las memorias anuales
relativas a su evolucion regulados en esta orden ministerial resultaran de aplicacion la legislacion nacional y de la
Unién Europea en materia de proteccion de datos personales, y, en particular, el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva
95/46/CE (Reglamento general de proteccion de datos), y la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion
de Datos y garantia de los derechos digitales, asi como su normativa de desarrollo, y en su caso, la sectorial que
corresponda.

De acuerdo con la referida normativa, la informacion recibida en aplicacién de esta orden solo podra
utilizarse para el fin para el que haya sido solicitada.

CAPITULO |
Procedimientos de declaracion de inversiones extranjeras en Espafia
Articulo 9. Modelos de declaracion.

1. Los modelos para efectuar la declaracion previa de proyectos de inversiones extranjeras en Espafia, asi
como para efectuar la declaracion de la inversiéon y su desinversion, y para la presentacion de las memorias anuales
al Registro de Inversiones, que seran aprobados por resolucion de la persona titular de la Direccion General de
Comercio Internacional e Inversiones, son los siguientes:

a) DP-1: «Declaracién previa de inversién extranjera procedente de jurisdicciones no cooperativas en
sociedades, sucursales, instituciones de inversion colectiva y otras formas de inversion.

b) DP-2: «Declaracion previa de inversion extranjera procedente de jurisdicciones no cooperativas en bienes
inmuebles».

c) D-1A: «Declaracidn de inversion extranjera en sociedades, sucursales, instituciones de inversion colectiva
y otras formas de inversién».

d) D-1B: «Declaracién de desinversién extranjera en sociedades, sucursales, instituciones de inversion
colectiva y otras formas de inversién».

e) D-2A: «Declaracion de inversion extranjera en bienes inmuebles».

f) D-2B: «Declaracion de desinversion extranjera en bienes inmuebles».

g) D-4: «Memoria anual de la inversion extranjera en Espafia».

2. La rectificacién de errores en los datos de las declaraciones al Registro de Inversiones, realizadas
mediante modelos ya derogados o en vigor, se efectuara en los modelos citados en el apartado anterior, segin la
operacion de inversion o desinversion de que se trate, de acuerdo con la resolucion adoptada a tal efecto por la
Direccién General de Comercio Internacional e Inversiones.

3. La modificacién de los datos declarados al Registro de Inversiones que no constituya rectificacion de
errores ni implique la obligacion de declarar una nueva inversion o una desinversion, tales como la modificacion de
la raz6n social o cualquier operacién societaria que, sin haber mediado operacién de inversion extranjera, implique
una modificacién del porcentaje de participacion extranjera en la empresa espafiola, se informara en un plazo de un
mes desde la formalizacion de la operacién, de acuerdo con la resolucion adoptada a tal efecto por la Direccion
General de Comercio Internacional e Inversiones.

Articulo 10. Requisitos de las declaraciones contempladas en el articulo 5 del Real Decreto 571/2023, de
4 de julio, sobre inversiones exteriores.

1. En las declaraciones de inversidn o desinversion extranjera en Espafia, en el caso de que la operacion

no sea intervenida por notario espafiol, el titular adjuntara a la declaracién una copia del documento acreditativo del
negocio juridico celebrado en el que consten las principales caracteristicas de la inversion o desinversion realizada.
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2. En el caso de que la operacion haya sido intervenida por notario espafol, sera el Consejo General del
Notariado el obligado, previa peticion del Registro de Inversiones, a presentar copia del documento acreditativo del
negocio juridico celebrado.

3. En todas las declaraciones de inversién extranjera en Espafia, el titular obligado a efectuar la declaracion
0 su representante legal, podréan ser requeridos a acreditar las circunstancias que se relacionan a continuacién ante
el Registro de Inversiones:

a) La condicién de no residente del inversor, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1816/1991,
de 20 de diciembre, sobre Transacciones Econdmicas con el Exterior.

b) ElI cumplimiento, en su caso, de los requisitos exigidos por la legislacién sectorial especifica a que se
refiere el articulo 2.2 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio.

c) La autorizacion de las operaciones de inversion en los supuestos de suspension del régimen de
liberalizacién a los que se refiere el Capitulo IV del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio.

d) Copia del documento acreditativo del negocio juridico celebrado.

e) Resumen detallado de las caracteristicas de la inversion o desinversion realizada.

Articulo 11. Procedimiento de declaracién previa de inversiones extranjeras procedentes de jurisdicciones
no cooperativas.

1. De acuerdo con lo establecido en el articulo 5.5. a) del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, las
inversiones extranjeras procedentes de jurisdicciones no cooperativas deberan ser declaradas al Registro de
Inversiones con caracter previo a su realizacion.

2. Las declaraciones previas de proyectos de inversiones extranjeras deberan ser presentadas por el titular
de la inversion, que utilizara el modelo DP-1 para las inversiones referidas en las letras a), b), c), d), e) y g) del
articulo 4 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, y el modelo DP-2 para las inversiones referidas en la letra h).

3. La declaracién previa de inversiones extranjeras tendrd una validez de seis meses, a contar desde su
presentacion. De no materializarse en plazo la inversion, debera presentarse una nueva declaracion previa.

4. En las declaraciones previas no se exigira la aportacion de ningan documento adjunto a los modelos
impresos de declaracidn correspondientes.

Articulo 12. Procedimiento de declaracién y cumplimentacion de los modelos de inversién.

1. Las operaciones de inversién extranjera referidas en las letras a), b), c), d), ) y g) del articulo 4 del Real
Decreto 571/2023, de 4 de julio, se declararan al Registro de Inversiones en el plazo maximo de un mes contado a
partir de la fecha de realizacion de la inversién.

Si la operacién ha sido intervenida por notario espafiol se tomara como fecha de realizacién de la inversion
la de su formalizacion ante éste.

Si se tratara de la adquisicién de acciones nominativas se tomara como fecha de realizacion de la inversion
la de la inscripcién de los accionistas en el Libro-Registro.

En los casos de cambio de residencia o traslado de domicilio se tomara como fecha de realizacién la de
dicho cambio o traslado. En otros supuestos distintos a los recogidos en los péarrafos anteriores, se tomard como
fecha de realizacién de la inversion la fecha que figure en el documento acreditativo del negocio juridico realizado.

2. Para la declaracion de las operaciones referidas en las letras a), b), c), d), e) y g) del articulo 4 del Real
Decreto 571/2023, de 4 de julio, se utilizara el modelo D-1A.

3. Las operaciones de inversion extranjera referidas en la letra f) del articulo 4 del Real Decreto 571/2023,
de 4 de julio, no se declararan al Registro de Inversiones en el modelo D-1A, ya que esa informacion se obtendra
del correspondiente modelo D-4.

4. Si de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2 del Real Decreto 571/2023, de 4 julio, la obligacion de

declarar corresponde al titular no residente, éste presentara el modelo D-1A al Registro de Inversiones, salvo que
la operacion hubiera sido intervenida por notario espafiol.
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5. Side acuerdo con lo establecido en el articulo 5.3.a) del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, la obligacion
de declarar corresponde a la sociedad gestora del instrumento de inversién colectiva, ésta presentara el modelo D-
1A al Registro de Inversiones, salvo que la operacién hubiera sido intervenida por notario espafiol.

6. Si de acuerdo con el articulo 5.3.b) del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, la operacion de inversién es
intervenida o autorizada por notario espafiol, bien porque asi lo exige la regulacién del régimen juridico de la
operacion de que se trate, o bien porque, aun no requiriéndose esta intervencion, asi lo acuerden las partes, se
procedera en la forma siguiente:

El modelo D-1A sera presentado por el notario, que incorporara una copia del modelo D-1A a su protocolo
o Libro-Registro y remitird por via telematica la informacién al Consejo General del Notariado, que la centralizara y
la remitir4 al Registro de Inversiones, de acuerdo con la resolucién adoptada a tal efecto.

El declarante debera facilitar al notario el modelo correspondiente debidamente cumplimentado.

7. La adquisicién de derechos de suscripcion, obligaciones convertibles en acciones, y otros analogos que
por su naturaleza den derecho a participacion en el capital de sociedades espafiolas se declarara en el modelo D-
1A, en el plazo de un mes a partir del momento en que se produzca tal adquisicion.

Una vez que se produzca la adquisicion efectiva de las acciones o participaciones sociales derivadas del
ejercicio de los derechos comprendidos en dichos instrumentos, se declarara como inversion en el modelo D-1A, en
el plazo de un mes a partir del momento en que se produzca. Esta declaracion daréa lugar a una desinversion en los
derechos de suscripcion, obligaciones convertibles en acciones y otros andlogos, en el modelo D-1B, que se
realizara simultaneamente.

Las inversiones extranjeras consistentes en negocios juridicos distintos de los especificados en los
apartados anteriores por los que se adquieran derechos politicos en sociedades espafiolas se declararan mediante
el modelo D-1A en el plazo establecido en el apartado 1.

8. Se cumplimentara un solo modelo D-1A por cada operacién de inversion referida a un mismo titular,
sociedad espafiola, sucursal o instrumento de inversion colectiva en Espafia, objeto de inversion y tipo de operacion.
Cada inversion sucesiva que realice un mismo titular en una misma sociedad espafiola, sucursal o entidad de
inversion colectiva en Espafia, dara lugar a una nueva declaracion mediante otro modelo D-1A, teniendo en cuenta
gue el pago de cantidades aplazadas o dividendos pasivos no constituye una nueva operacion de inversién sometida
a declaracion.

Articulo 13. Procedimiento de declaracion de desinversiones extranjeras.

1. Las desinversiones de operaciones de inversion extranjera referidas en las letras a), b), ¢), d) y g) del
articulo 4 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, se declararan al Registro de Inversiones en el plazo maximo de
un mes contado a partir de la fecha de realizacién de la desinversion.

2. En el caso de las desinversiones a las que se hace referencia en la letra €) del articulo 4 del Real Decreto
571/2023, de 4 de julio, se presentara una declaracién de dicha desinversion que recoja todas las amortizaciones
realizadas a lo largo del afo, cualquiera que sea la forma de la amortizacién de la financiacion otorgada. Dicha
declaracion se presentara en el plazo maximo de un mes contado a partir de la fecha de realizacion de la Ultima
amortizacion ejecutada en el ejercicio que se declara.

3. Para la declaracidn de las desinversiones referidas en las letras a), b), c), d), e) y g) del articulo 4 del Real
Decreto 571/2023, de 4 de julio, se utilizara el modelo D-1B.

4. El titular, el notario o el obligado a declarar, segun los supuestos de que se trate, presentara el modelo
D-1B debidamente cumplimentado y suscrito por quien corresponda, de acuerdo con las reglas establecidas en los
dos articulos anteriores.

5. Cada titular podrd cumplimentar un solo modelo D-1B por cada operacion de desinversion referida a
varios modelos de inversion en una misma empresa espafiola.

6. En los supuestos de transmisiones entre no residentes, el adquirente cumplimentard un modelo D-1A 'y
el transmitente un modelo D-1B.

Articulo 14. Procedimiento de declaracion de operaciones de inversion en bienes inmuebles.
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1. Las operaciones de inversién extranjera referidas en la letra h) del articulo 4 Real Decreto 571/2023, de
4 de julio, se declararan al Registro de Inversiones en el modelo D-2A en el plazo maximo de un mes contado a
partir de la fecha de realizacion de la inversién.

Si la operacién ha sido intervenida por notario espafiol se tomara como fecha de realizacion de la inversion
la de su formalizacion ante éste.

En los casos de cambio de residencia o traslado de domicilio del titular se tomard como fecha de la operacion
la del cambio de residencia o traslado de domicilio.

2. Si de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, la obligacion
de declarar corresponde al titular no residente, éste presentara el modelo D-2A al Registro de Inversiones, salvo
gue la operacién hubiera sido intervenida por notario espafiol.

3. Si, de acuerdo con el articulo 5.3.b) del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, la operacion de inversion
es intervenida o autorizada por un notario espafiol, el obligado a declarar la operacién de inversion sera el notario,
gue solicitara la presentacion de los documentos acreditativos de la operacion. En este caso, el notario incorporara
una copia del modelo D-2A a su protocolo o Libro-Registro, remitira por via telematica la informacion al Consejo
General del Notariado, que la centralizara y la remitir4 al Registro de Inversiones, de acuerdo con la resolucion
aprobada a tal efecto.

Articulo 15. Procedimiento de declaracién de desinversion en operaciones de inversion en bienes
inmuebles.

1. En el caso de que se proceda a la desinversion total o parcial de una inversion extranjera en bienes
inmuebles, dicha desinversion se comunicara al Registro de Inversiones en el modelo D-2B en el plazo maximo de
un mes.

2. Si de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, la obligacion
de declarar corresponde al titular no residente, éste presentara el modelo D-2B al Registro de Inversiones, salvo
gue la operacion hubiera sido intervenida por un notario espafiol.

3. Si, de acuerdo con el articulo 5.3.b) del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, la operacion de desinversion
es intervenida o autorizada por notario espafiol, el obligado a declarar la operacion de desinversion sera el notario,
gue exigira la presentacion de los documentos acreditativos de las circunstancias a que se refiere el articulo anterior,
a los efectos de la exactitud de la declaracion. En este caso, el notario incorporard una copia del modelo D-2B a su
protocolo o Libro-Registro y remitird por via telematica la informacioén al Consejo General del Notariado, que la
centralizara y la remitira al Registro de Inversiones, de acuerdo con la resolucion aprobada a tal efecto.

4. En el caso de desinversiones parciales bien por el cambio de uno o varios de los titulares de una propiedad
proindiviso, bien por la transmisién de parte de los inmuebles declarados en un mismo modelo de declaracion, se
declarard al Registro de Inversiones.

5. En el caso de transmision de bienes inmuebles entre no residentes, el adquirente cumplimentara un
modelo D-2A y el transmitente cumplimentara un modelo D-2B.

Articulo 16. Memorias anuales relativas a la evolucion de la inversion.

1. La memoria a la que hace referencia el articulo 5.4 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, se presentara
en el modelo D-4, en el plazo maximo de siete meses a partir del cierre del ejercicio contable de las empresas y
sucursales en Espafia que se declare, y de los siete primeros meses del afio para las instituciones de inversion
colectiva. La memoria ira acompafada de las cuentas anuales de la empresa espafiola con participacion extranjera,
de acuerdo con la resolucidon aprobada a tal efecto por la persona titular de la Direcciébn General de Comercio
Internacional e Inversiones.

2. El Registro de Inversiones podra solicitar a la sociedad, sucursal o sociedad gestora declarante cuantas
aclaraciones estime pertinentes sobre los datos contenidos en la memoria.

CAPITULO Il

Procedimientos de declaracion de inversiones espafiolas en el exterior
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Articulo 17. Modelos de declaracion.

1. Los modelos para efectuar la declaracion de inversiones espafiolas en el exterior, su desinversion y la
presentacion de la memoria anual al Registro de Inversiones, que seran aprobados por resolucion de la persona
titular de la Direccion General de Comercio Internacional e Inversiones, son los siguientes:

a) DP-3: «Declaracion previa de inversion espafiola en jurisdicciones no cooperativas en sociedades
extranjeras, sucursales, instituciones de inversion colectiva y otras formas de inversion».

b) DP-4: «Declaracion previa de inversion espafiola en jurisdicciones no cooperativas en bienes inmuebles».

c) D-5A: «Declaracion de inversion espafiola en sociedades extranjeras, sucursales, instituciones de
inversion colectiva y otras formas de inversion».

d) D-5B: «Declaracién de desinversién espafiola en sociedades extranjeras, sucursales, instituciones de
inversion colectiva y otras formas de inversion».

e) D-7A: «Declaracion de inversién espafiola en bienes inmuebles».

f) D-7B: «Declaracion de desinversién espafiola en bienes inmuebles».

g) D-8: «Memoria anual de la inversion espafiola en el exterior».

2. La rectificacion de errores en los datos de las declaraciones al Registro de Inversiones, realizadas
mediante modelos ya derogados o en vigor, se efectuara en los modelos citados en el apartado anterior segin la
operacion de inversion de que se trate, de acuerdo con las instrucciones que se establezcan en la resolucion
aprobada a tal efecto por la persona titular de la Direccion General de Comercio Internacional e Inversiones.

La modificacion de los datos declarados al Registro de Inversiones que no constituya rectificacion de errores
ni implique la obligacion de declarar una nueva inversion o desinversion, tales como la modificacion de la razén
social o cualquier operacion societaria que, sin haber mediado operacién de inversion espafiola en el exterior,
impliqgue una modificacion del porcentaje de participacién espafiola en la empresa extranjera, entre otras, se
comunicara en el plazo de un mes.

Articulo 18. Requisitos de las declaraciones.

1. En las declaraciones de inversiéon espafiola en el exterior o de su desinversion, el titular adjuntara a la
declaracion:

a) Copia del documento acreditativo del codigo de identificacion de la sociedad extranjera, de acuerdo con
la resolucion aprobada a tal efecto.

b) Resumen detallado de la operacion que se declara.

c) En el caso de las inversiones correspondientes a las letras a), b), c), d), €), g) y h) del articulo 7 del Real
Decreto 571/2023, de 4 de julio, copia del documento acreditativo del negocio juridico celebrado en el que consten
las principales caracteristicas de la inversién o desinversion.

2. Si en el plazo de un mes desde la realizacion de la operacién no se pudiera disponer de los documentos
acreditativos del negocio juridico a que se refiere el apartado 1.c), se admitira provisionalmente como documento
justificativo el resumen previsto en el apartado 1.b). En todo caso, una vez se disponga de aquellos documentos, se
presentara copia de ellos al Registro de Inversiones en el plazo maximo de un mes a contar desde la fecha de su
expedicion.

3. El Registro de Inversiones podré solicitar al titular de la inversién o desinversién cuantas aclaraciones
estime pertinentes.

Articulo 19. Procedimiento de declaraciéon previa de inversiones espafiolas en jurisdicciones no
cooperativas.

1. De acuerdo con lo establecido en el articulo 8.5.a) del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, deberan ser
declaradas al Registro de Inversiones, con caracter previo a su realizacién, las inversiones espafiolas en
jurisdicciones no cooperativas.

2. Las declaraciones previas de proyectos de inversiones espafiolas deberan ser presentadas por el titular

de la inversion, que utilizara el impreso DP-3 para las referidas en las letras a), b), ¢), d), e) y g) del articulo 7 del
Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, y el modelo DP-4 para las referidas en la letra h).
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3. La declaracién previa de inversiones espafiolas tendra una validez de seis meses, a contar desde su
presentacion. De no materializarse en plazo la inversién, debera presentarse una nueva declaracién previa.

4. En las declaraciones previas no se exigira la aportacién de ningin documento adjunto a los modelos de
declaracion correspondientes.

Articulo 20. Procedimiento de declaracion y cumplimentacion de los modelos de inversion.

1. Las operaciones de inversion espafiola en el exterior referidas en las letras a), b), ), d), €) y g) del articulo
7 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, se declararan al Registro de Inversiones, en el plazo maximo de un mes
a partir de la fecha de su realizacion.

Se tomara como fecha de realizacion de la inversién la fecha que figure en el documento acreditativo del
negocio juridico realizado, sin perjuicio de poder acreditarla por cualquier otro medio fehaciente. En los casos de
cambio de residencia o traslado de domicilio se tomard como fecha de realizacion la del cambio de residencia o
traslado de domicilio del titular.

2. Para la declaracion de las operaciones referidas en las letras a), b), c), d), e) y g) del articulo 7 del Real
Decreto 571/2023, de 4 de julio, se utilizara el modelo D-5.

3. Las operaciones de inversién espafiola en el exterior referidas en la letra f) del articulo 7 del Real Decreto
571/2023, de 4 de julio, no tendran que ser declaradas.

4. La obligacion de declarar corresponde al titular residente de acuerdo con lo establecido en el articulo 8.2
del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, adjuntando los documentos a que se refiere el articulo anterior.

5. La adquisicion de derechos de suscripcidn, obligaciones convertibles en acciones y otros analogos que
por su naturaleza den derecho a participacion en el capital de sociedades extranjeras, se declarara en el modelo D-
5A en el plazo de un mes a partir del momento en que se adquieran por el inversor.

Si se produjera la adquisicion efectiva de las acciones o participaciones sociales, como resultado del
ejercicio de los derechos comprendidos en dichos instrumentos, se declarara en el modelo D-5A en el plazo de un
mes desde el momento en que se produzca. Asimismo, esa declaracion de inversidn dara lugar a una declaracion
de desinversion en los derechos comprendidos en dichos instrumentos que debera realizarse simultdneamente en
el modelo D-5B.

Las inversiones espafiolas consistentes en negocios juridicos distintos de los especificados en los parrafos
anteriores por los que se adquieran derechos politicos en sociedades extranjeras se declararan en el modelo D-5A
en el plazo de un mes.

6. Se cumplimentard un solo modelo D-5A para cada inversion de un mismo titular residente, en una
sociedad extranjera 0 una sucursal o un instrumento de inversién colectiva extranjero y un tipo de operacién. Cada
inversién sucesiva de un mismo titular en una misma sociedad extranjera o sucursal o instrumento de inversion
colectiva en el exterior dara lugar a una nueva declaracion mediante el modelo D-5A. El pago de cantidades
aplazadas, incluyendo dividendos pasivos o las cantidades anticipadas, no constituye una nueva operacion de
inversion sometida a declaracion.

Articulo 21. Procedimiento de declaracion y cumplimentacion de los modelos de desinversion.

1. Las desinversiones espafiolas en el exterior referidas en las letras a), b), ¢), d) y g) del articulo 7 del Real
Decreto 571/2023, de 4 de julio, se declararan al Registro de Inversiones en el plazo maximo de un mes contado a
partir de la fecha de realizacion de la desinversion.

2. En el caso de la desinversion de operaciones referidas en la letra e) del articulo 7 del Real Decreto
571/2023, de 4 de julio, se presentard una declaracion que recoja todas las amortizaciones realizadas a lo largo del
afo, cualquiera que sea la forma de la amortizacién de la financiacion otorgada. Dicha declaracion se presentara en
el plazo maximo de un mes contado a partir de la fecha de realizacién de la Ultima amortizacion ejecutada en el
ejercicio que se declara.

3. Para la declaracion de las operaciones de desinversion espafiola en el exterior, referidas en las letras a),
b), c), d), e) y g) del articulo 7 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, se utilizar4 el modelo de declaracion D-5B.
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4. En los supuestos de transmisiones entre residentes se cumplimentara un modelo D-5A por el adquirente
y un modelo D-5B por el transmitente.

Articulo 22. Procedimiento de declaracion y cumplimentacion de los modelos de inversion en bienes
inmuebles.

1. Las operaciones de inversiones espafiolas referidas en la letra h) del articulo 7 del Real Decreto 571/2023,
de 4 de julio, se declararan al Registro de Inversiones en el modelo D-7A.
La declaracion se presentara en el plazo maximo de un mes a partir de la fecha de realizacion de la inversion.

2. En caso de transmisidn de bienes inmuebles entre residentes, el adquirente cumplimentara un modelo D-
7A'y el transmitente, un modelo D-7B.

3. Cuando el titular de la inversién espafiola entregue cantidades a cuenta, bien directamente a un promotor,
bien a un cesionario no residente, para la adquisicion de edificios en construccion, no se cumplimentara el modelo
D-7A hasta que se otorgue el documento publico o privado de adquisicion.

Articulo 23. Procedimiento de declaracién y cumplimentacién de los modelos de desinversiéon en bienes
inmuebles.

1. La desinversion total o parcial de una inversion espafiola en el exterior en bienes inmuebles, se declarara
en el modelo D-7B en el plazo maximo de un mes a partir de la fecha de la desinversion. Se especificara la parte de
la inversion que se liquida.

2. Se considera desinversion parcial el cambio de uno o varios de los titulares de una propiedad proindiviso,
o la transmision de parte de los inmuebles declarados en un mismo modelo.

3. En caso de transmision de bienes inmuebles entre residentes, el adquirente cumplimentara un modelo D-
7A'y el transmitente, un modelo D-7B.

Articulo 24. Memorias anuales relativas a la evolucién de la inversion en el exterior.

1. Lamemoria a la que hace referencia el articulo 8.4 del Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, se presentara
en el modelo D-8, acompafiada de:

a) El documento acreditativo del cédigo de identificacion de la sociedad extranjera.
b) Las cuentas anuales de la sociedad extranjera y de sus participadas, asi como sus anexos y notas
complementarias.

2. El modelo D-8 se presentara en los siete meses posteriores al cierre del ejercicio contable de la empresa
o sucursal en el exterior que se declara. Si en el plazo establecido para la presentacion del citado modelo no se
dispusiera de los documentos acreditativos a que se refiere el apartado anterior, se admitira de manera provisional
otro documento justificativo de los datos consignados en el modelo D-8. Una vez que se disponga de estos
documentos acreditativos, se presentara copia de ellos al Registro de Inversiones en el plazo maximo de un mes a
contar desde la fecha de su expedicion.

DISPOSICION DEROGATORIA
Unica. Derogacion normativa.
1. Quedan derogadas:

a) La Orden de 28 de mayo de 2001, por la que se establecen los procedimientos aplicables para las
declaraciones de inversiones exteriores y su desinversion, asi como los procedimientos para la presentacion de
memorias anuales y de expedientes de autorizacion, con la excepcion de lo dispuesto en el Capitulo Il, que seguira
vigente.

b) La Orden ECO/755/2003, de 20 de marzo, por la que se regula la presentacion por via telematica de las
declaraciones posteriores a través de intermediarios financieros relativas a operaciones de inversion en valores
negociables.
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¢) La Orden ICT/1408/2021, de 14 de diciembre, por la que se modifica el articulo 47 de la Orden de 28 de
mayo de 2001, del Ministerio de Economia, por la que se establecen los procedimientos aplicables para las
declaraciones de inversiones exteriores y su desinversion, asi como los procedimientos para la presentacion de
memorias anuales y de expedientes de autorizacion.

2. Asimismo, quedan derogadas cuantas disposiciones de igual o inferior rango se opongan a lo establecido
en esta orden.

DISPOSICIONES FINALES
Primera. Titulo competencial.

Esta orden se dicta al amparo de lo dispuesto en el articulo 149.1.10.2 de la Constituciéon Espafiola, que
reconoce al Estado la competencia exclusiva sobre comercio exterior.

Segunda. Facultades de desarrollo.

Se autoriza a la Direccién General de Comercio Internacional e Inversiones para dictar las resoluciones
necesarias para el efectivo cumplimiento de lo dispuesto en esta orden ministerial y, en especial, para aprobar los
modelos destinados a la tramitacion y declaracion de las inversiones extranjeras en Espafia y de las inversiones
espafiolas en el exterior.

Tercera. Entrada en vigor.

Esta orden entrara en vigor el dia 1 de febrero de 2024.

Madrid, 29 de enero de 2024. El Ministro de Economia, Comercio y Empresa, Carlos Cuerpo Caballero.
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