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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2024/1085, DE LA COMISION, de 13 de marzo, por el que se completa el
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas
técnicas deregulacién sobre la metodologia de evaluaciéon con arreglo ala cual las autoridades competentes
verifican que una entidad cumple los requisitos para utilizar modelos internos para el riesgo de mercado.

(DOUE L, de 17 de junio de 2024)

[* El presente Reglamento entrara en vigor el 7 de julio de 2024. El articulo 18, apartado 1, letra a), en lo que
respecta al riesgo medioambiental, el articulo 18, apartado 1, letra c), inciso vii), y el articulo 18, apartado 2,
letra b), inciso v), serdn de aplicacion a partir del 1 de enero de 2025. El articulo 21, apartado 1, letra b), sera
de aplicacién a partir del 1 de enero de 2026.]

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, y
en particular su articulo 325 bis septvicies, apartado 8, parrafo primero, letra b), y parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1) Las entidades solo podran utilizar modelos internos para el riesgo de mercado si cumplen los requisitos
establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013. Las entidades no solo deberan cumplir dichos requisitos cuando
soliciten autorizacion para utilizar dichos modelos internos, sino también cuando los utilicen y cuando soliciten
ampliaciones o modificaciones significativas de dichos modelos internos. Procede, por tanto, establecer que las
autoridades competentes, cuando comprueben si las entidades cumplen dichos requisitos, apliquen los mismos
criterios y la misma metodologia de evaluacion a cada una de esas fases. No obstante, por razones de eficiencia y
para reducir las cargas administrativas, a la hora de evaluar el cumplimiento por parte de las entidades a las que ya
se haya concedido autorizacion para utilizar tales modelos internos alternativos, no se debe obligar a las autoridades
competentes a volver a evaluar dicha autorizacion. Por el contrario, solo deben evaluar el cumplimiento de las
normas pertinentes para el alcance de la evaluacion de que se trate y basarse, en cada caso, en las conclusiones
de evaluaciones anteriores.

(2) Para garantizar que las entidades cumplen de forma continua los requisitos establecidos en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes deben evaluar la calidad global de las soluciones,
sistemas y enfoques aplicados por una entidad, y deben solicitar mejoras y adaptaciones constantes a las nuevas
circunstancias.

(3) Para garantizar la armonizaciéon y la comparabilidad de las practicas de supervision en los distintos
territorios, la evaluacion realizada por las autoridades competentes sobre el cumplimiento por parte de las entidades
de los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 debe cumplir las técnicas de evaluacion
prescriptivas. No obstante, las autoridades competentes deben poder considerar la naturaleza, el tamafio y la
complejidad de la estructura y el modelo de negocio de una entidad, la complejidad de los modelos internos
alternativos, la naturaleza de los productos financieros que cubren dichos modelos, la calidad de la informacién
facilitada por la entidad de que se trate y los recursos de que disponen. Por consiguiente, al evaluar si una entidad
cumple los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes deben
disponer de cierto margen de apreciacion que les permita llevar a cabo controles adicionales y aplicar los métodos
mas adecuados para verificar el cumplimiento de determinados requisitos. Ademas, para que las autoridades
competentes puedan llevar a cabo dicha evaluacién de manera proporcionada, y dada la amplia gama de productos
financieros disponibles en las actividades de negociacion, es necesario establecer categorias de productos
financieros de creciente complejidad en las que las autoridades competentes deben basar su evaluacion.

(4) Para garantizar una comprension interna suficiente del modelo interno alternativo, incluidas las
operaciones externalizadas, es necesario establecer que, a pesar de la externalizacién de algunas herramientas de
riesgo, sistemas informaticos y soluciones de gestién de riesgos, todas las tareas, actividades o funciones clave
relacionadas con el modelo interno sean realizadas por la unidad de control de riesgos a que se refiere el articulo
325 ter decies, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013. Por las mismas razones, dichas normas
también deben exigir que la unidad de control de riesgos lleve a cabo controles adecuados y realice pruebas de
calidad y validacion para cualquier solucidon externalizada, que se disponga de documentacion completa sobre
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dichos controles y pruebas en todos los casos y que las autoridades competentes evallen todas las herramientas y
soluciones informaticas obtenidas de proveedores terceros de manera similar a los casos en que estas se hayan
desarrollado plenamente a través de procesos internos.

(5) La gobernanza y los aspectos operativos desempefian un papel central en el correcto funcionamiento
del modelo interno alternativo. La metodologia para verificar si una entidad cumple los requisitos establecidos en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013 («metodologia de evaluacion») debe, por tanto, evaluar exhaustivamente esos
aspectos operativos y de gobernanza, incluida la creacion de la mesa de negociacion, la funcion de la alta direccion
y del 6rgano de direccion, la unidad de control de riesgos y la revision independiente del propio modelo interno
alternativo.

(6) La metodologia de evaluaciéon relativa a los aspectos de gobernanza debe tener en cuenta que
determinadas entidades que solicitan autorizacion para utilizar el método de modelos internos alternativos ya
obtuvieron la aprobacion, antes de que el Reglamento (UE) n.° 575/2013 fuera modificado por el Reglamento (UE)
2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, para utilizar un modelo interno con el fin de calcular los requisitos
de fondos propios por riesgo de mercado. Por consiguiente, es necesario establecer normas de evaluacion similares
alas establecidas en el pasado para aquellos aspectos que no fueron modificados por el Reglamento (UE) 2019/876,
e introducir nuevas normas que abarquen las nuevas disposiciones introducidas por dicho Reglamento, incluidos
los requisitos de la mesa de negociacion establecidos en el articulo 104 ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

(7) Para que las autoridades competentes puedan evaluar el cumplimiento de los requisitos para la
validacion y revision de modelos internos alternativos, las entidades llevaran a cabo la validacion interna del modelo
al menos una vez al afio. Si bien la validacion inicial debe abarcar todas las metodologias aplicadas en todo el
modelo interno, conviene establecer, teniendo en cuenta las limitaciones de personal y recursos, que la validacion
anual se centre en al menos los principales problemas detectados en validaciones internas anteriores o revisiones
de auditorias internas anteriores, asi como en cualquier cambio o nueva metodologia introducida en el modelo
interno alternativo.

(8) Las actividades de negociacién y los mercados financieros evolucionan de forma constante y rapida.
Para que las autoridades competentes puedan tener en cuenta esas caracteristicas a la hora de evaluar si las
entidades cumplen los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, la metodologia de evaluacion
debe contener normas cualitativas y de procedimiento relativas a la aprobacién formal por parte de la entidad de
nuevos instrumentos y productos financieros y su introduccién en el ambito de la negociacion. Una politica formal
de aprobacion de nuevos productos requiere de normas, necesarias para garantizar que la introduccién de nuevos
instrumentos y productos financieros, que pueden plantear factores de riesgo adicionales o requerir cambios
metodolégicos en los modelos internos de mediciéon de riesgos, sea plenamente compatible con un control y
validacion exhaustivos.

(9) La calidad de los datos y la exactitud de la estimacion del riesgo y del calculo de los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado dependen en gran medida de la fiabilidad de los sistemas informéticos utilizados a
tal fin. Del mismo modo, la continuidad y la coherencia de los procesos de gestién del riesgo y del calculo de los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado solo pueden garantizarse cuando dichos sistemas informaticos
sean seguros, fiables y cuando la infraestructura informatica sea suficientemente sélida. Por lo tanto, es necesario
gue, al evaluar los modelos internos de riesgo de mercado, las autoridades competentes también comprueben la
fiabilidad de los sistemas informaticos de la entidad y la solidez de la infraestructura informatica utilizada para los
modelos internos.

(10) Una de las novedades del nuevo marco de riesgo de mercado establecido en la parte tercera, titulo 1V,
capitulo 1 ter, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 es la determinacién de los requisitos de fondos propios sobre la
base de medidas de la pérdida esperada condicional. Es necesario garantizar que las entidades supervisen
activamente la exactitud de estas cifras. Procede, por tanto, exigir a las entidades que sometan directamente sus
medidas de la pérdida esperada condicional a pruebas retrospectivas como parte del programa interno de pruebas
retrospectivas exigido por el articulo 325 ter undecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013. Dado que todavia no existe
una metodologia establecida entre los participantes en el mercado para las pruebas retrospectivas sobre medidas
de la pérdida esperada condicional, no debe prescribirse ninguna metodologia especifica, y las entidades deben
tener libertad para tener en cuenta la evolucion de las nuevas técnicas y las mejores practicas a este respecto, en
consonancia con los requisitos cualitativos establecidos en el articulo 325 ter decies de dicho Reglamento.

(11) Solo se considerara que los modelos internos de medicion de riesgos se aplican con rigor, tal como se
contempla en el articulo 325 ter decies, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, cuando se cumplan todos
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los requisitos reglamentarios. Ademas, varios elementos basicos de las reformas de Basilea en el ambito del riesgo
de mercado se han aplicado en el Derecho de la Union mediante actos delegados, entre otros, el Reglamento
Delegado (UE) 2022/2058 de la Comision, el Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 de la Comision, el Reglamento
Delegado (UE) 2022/2060 de la Comision, el Reglamento Delegado (UE) 2023/1577 de la Comision, el Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578 de la Comision y el Reglamento Delegado (UE) 2024/397 de la Comision. De ello se
deduce que las autoridades competentes deben considerar si las entidades cumplen los requisitos establecidos en
el Reglamento (UE) n.° 575/2013, teniendo en cuenta dichos actos delegados. Para garantizar una evaluacion
exhaustiva de la conformidad de los modelos internos de riesgo de mercado, es necesario especificar técnicas para
que las autoridades competentes evallien el cumplimiento por parte de las entidades de los aspectos cubiertos tanto
por el Reglamento (UE) n.° 575/2013 como por dichos reglamentos delegados. Por este motivo, las autoridades
competentes deben examinar la documentacion especifica que las entidades estan obligadas a presentar.

(12) Las pruebas retrospectivas y los requisitos de atribucién de pérdidas y ganancias proporcionan una
base soélida para un seguimiento exhaustivo del funcionamiento del modelo de medicién del riesgo interno. Por lo
tanto, es necesario establecer normas de evaluacion para tener en cuenta los resultados de dichas pruebas. En
relacion con las pruebas retrospectivas, debe garantizarse que los excesos se analicen exhaustivamente para
detectar posibles deficiencias en el modelo, y que las entidades supervisen si los cambios en los valores de las
carteras estan impulsados por factores de riesgo modelizables o no modelizables. Ademas, a la luz de los resultados
de la prueba de atribucién de pérdidas y ganancias, las autoridades competentes deben evaluar la exactitud de las
funciones de fijacion de precios empleadas por la entidad, ya que su exactitud es esencial para un calculo adecuado
de los requisitos de fondos propios.

(13) A fin de garantizar la aplicacién coherente de los requisitos establecidos en el articulo 325 ter nonies
del Reglamento (UE) n.° 575/2013, es necesario especificar en mayor medida dichos requisitos. EI cumplimiento de
dichos requisitos por parte de las entidades debe evaluarse sobre la base de las categorias generales de factores
de riesgo a que se refiere el cuadro 2 del articulo 325 ter quinquies del Reglamento (UE) n.° 575/2013. Por lo tanto,
es necesario determinar, para cada una de estas categorias, cdmo deben evaluar las autoridades competentes si
se refleja el riesgo de base y si el tratamiento de curvas y superficies en el modelo interno de medicién de riesgos
es adecuado.

(14) Debido a la rapida evolucion de los mercados financieros, los datos no fiables, inexactos, incompletos
u obsoletos dan lugar a errores en la estimacion del riesgo y en el céalculo de los requisitos de fondos propios,
incluidos los modelos de riesgo de mercado. En el contexto de los procesos de gestion del riesgo de una entidad,
estos datos erréneos también pueden dar lugar a la toma de malas decisiones sobre la gestiéon del riesgo. Por
consiguiente, para garantizar la fiabilidad y la alta calidad de los datos y su correcta utilizacion en los procesos
internos y en los procesos de calculo de los requisitos de fondos propios, la forma en que se recogen y almacenan
los datos y los procedimientos para dicha recogida y dicho almacenamiento debe estar bien documentada, incluida
una descripcion completa de las caracteristicas, los controles de calidad, los filtros automaticos y las fuentes
especificas de datos diarios. Al evaluar los modelos internos de riesgo de mercado las autoridades competentes
deben, por tanto, prestar especial atencién a la calidad y fiabilidad de los datos utilizados con fines de modelizacién,
asi como a los procesos aplicados para garantizar el mantenimiento de dicha calidad y fiabilidad.

(15) Para garantizar un calculo correcto de los requisitos de fondos propios, las autoridades competentes,
al evaluar la calidad global de los datos, deben evaluar si el método empleado por la entidad para aproximar las
series temporales es adecuado. Por consiguiente, la metodologia de evaluacion debe verificar que se cumplen los
requisitos establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 que rigen el uso de las aproximaciones. Cuando
proceda, las normas establecidas en dicha metodologia de evaluacion deben diferir en funcion de si la serie temporal
para la que se ha utilizado una aproximacion esté relacionada con un factor de riesgo que ha superado la evaluacion
de la modelizabilidad, o con un factor de riesgo que no la ha superado.

(16) En relacién con el modelo interno de riesgo de impago, y mas concretamente con los articulos 325 ter
quindecies, 325 ter sexdecies y 325 ter septdecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013, es necesario que la
metodologia de evaluacion garantice que dichos modelos de riesgo den resultados precisos. Por consiguiente, las
normas establecidas en la metodologia de evaluacion deben abarcar todos los aspectos que afecten al resultado de
dichos modelos, incluido el alcance de las posiciones reflejadas en dichos modelos, las estimaciones de las
probabilidades de impago y las pérdidas en caso de impago, la eleccion de factores de riesgo sistematicos para
simular el impago de los emisores, y todas las hipétesis de modelizacidon realizadas por la entidad, incluida cualquier
hipotesis de cépula realizada para simular el impago de multiples emisores.
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(17) Los riesgos derivados del cambio climatico y de cuestiones medioambientales mas amplias estan
cambiando el panorama de riesgos para el sector financiero y se espera que cobren ain mas importancia en el
futuro. Teniendo en cuenta la importancia de estos parametros de riesgo, las autoridades competentes deben
verificar que las entidades los tienen en cuenta en sus programas de pruebas de resistencia a que se refiere el
articulo 325 ter decies, apartado 1, letra g), del Reglamento (UE) n.° 575/2013. En este contexto, las entidades ya
han tomado medidas para incluir los riesgos medioambientales en sus programas de pruebas de resistencia. No
obstante, para garantizar que las entidades disponen de tiempo suficiente para reflejar plenamente esos riesgos en
sus programas de pruebas de resistencia, las autoridades competentes solo comenzaran a evaluar el cumplimiento
por parte de las entidades de los requisitos relacionados con el cambio climatico y los aspectos medioambientales
mas amplios a partir del 1 de enero de 2025. Del mismo modo, debido a la complejidad de la aplicacion de las
pruebas retrospectivas directas de la pérdida esperada condicional, las entidades deben disponer de un periodo
adicional previo a la evaluacién por parte de las autoridades competentes de su cumplimiento en este ambito. Por
lo tanto, la fecha de aplicacion correspondiente de la evaluacion debe comenzar a partir del 1 de enero de 2026.

(18) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacién presentados por
la Autoridad Bancaria Europea a la Comision.

(19) La Autoridad Bancaria Europea ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de
normas técnicas de regulacion en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el asesoramiento del Grupo de Partes Interesadas del Sector Bancario,
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:
CAPITULO 1
Disposiciones generales
Articulo 1. Estructura de la evaluacion.

1. Al verificar el cumplimiento por parte de una entidad de los requisitos establecidos en los articulos 325 ter
nonies, 325 ter decies, 325 ter quindecies, 325 ter sexdecies y 325 ter septdecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
las autoridades competentes evaluaran:

a) los aspectos de gobernanza, de conformidad con el capitulo 2 del presente Reglamento;

b) los aspectos relativos al modelo interno de medicién de riesgos utilizado para calcular la medida de la
pérdida esperada condicional y la medida del riesgo en un supuesto de tensién, de conformidad con el capitulo 3
del presente Reglamento;

¢) los aspectos relativos al modelo interno de riesgo de impago utilizado para calcular el requisito de fondos
propios adicional por riesgo de impago, de conformidad con el capitulo 4 del presente Reglamento.

A efectos del parrafo primero, las autoridades competentes aplicaran los principios relacionados con la
proporcionalidad de conformidad con el articulo 2, la calidad de la documentacion de conformidad con el articulo 3
y los acuerdos de externalizacién de conformidad con el articulo 4.

2. Una autoridad competente que detecte, como parte de la evaluacion realizada de conformidad con el
presente Reglamento, deficiencias significativas en el modelo interno de medicién de riesgos en relacién con algunas
clases de productos de una mesa de negociacion determinada, o que no pueda confirmar que dicho modelo tiene
un historial demostrado de ser razonablemente preciso a la hora de medir los riesgos correspondientes a esas clases
de productos, podré:

a) exigir a la entidad que retire las posiciones correspondientes a esas clases de productos de dicha mesa
de negociacion, o

b) denegar la autorizacion para calcular los requisitos de fondos propios de conformidad con el método de
modelos internos para dicha mesa de negociacion.

3. Una autoridad competente que llegue a la conclusion de que las clases de productos de una mesa de

negociacion determinada estan registradas de forma consecutiva a las de otra entidad del grupo que estéa fuera del
ambito del nivel mas elevado de consolidacion dentro de la Unién, y de que dicho registro de forma consecutiva
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impide a la autoridad competente evaluar si el modelo interno de medicién de riesgos tiene un historial demostrado
de ser razonablemente preciso a la hora de medir los riesgos correspondientes a esas clases de productos, podra:

a) exigir a la entidad que retire las posiciones correspondientes a esas clases de productos de dicha mesa
de negociacion, o

b) denegar la autorizacion para calcular los requisitos de fondos propios de conformidad con el método de
modelos internos para dicha mesa de negociacion.

4. Cuando el riesgo de mercado de las posiciones correspondientes a determinadas clases de productos se
transfiera a otra entidad del grupo que esta fuera del ambito del nivel mas elevado de consolidacién dentro de la
Unién, y cuando los efectos de dicha transferencia sean similares de facto a los de las posiciones registradas de
forma cruzada, la autoridad competente podra aplicar el apartado 3.

Articulo 2. Proporcionalidad: categorias de productos y complejidad de los modelos.

Las autoridades competentes aplicaran el método de evaluacion establecido en el presente Reglamento de
manera proporcional al tamafio y la complejidad de las actividades de negociacién incluidas en el modelo interno,
sobre la base de las siguientes categorias de instrumentos financieros en orden creciente de complejidad:

a) instrumentos simples sin opcionalidad;

b) instrumentos, distintos de los mencionados en la letra a), que no presentan caracteristicas dependientes
de la trayectoria (path-dependent), basados en un Unico subyacente, incluidos los indices, con un rendimiento
continuo en la misma divisa que el subyacente;

) instrumentos que presentan caracteristicas dependientes de la trayectoria, instrumentos basados en
multiples subyacentes, instrumentos con rendimientos en divisas diferentes de la del subyacente y cualesquiera
otros instrumentos no contemplados en las letras a) o b).

Articulo 3. Calidad y auditabilidad de la documentacion.

Las autoridades competentes verificaran que la documentacién presentada por una entidad en apoyo de su
solicitud de autorizacién para utilizar un modelo interno con el fin de calcular los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado sea de calidad suficiente y suficientemente detallada y precisa para permitir su examen por
terceros cualificados.

Las autoridades competentes verificaran, en particular, que:

a) la documentacion de que se trate sea aprobada por el nivel de direccion adecuado de la entidad con
suficiente autoridad delegada por el érgano de direccion a efectos de los modelos internos;

b) la entidad haya establecido politicas que garanticen normas de alta calidad para la documentacion interna,
incluida la rendiciébn de cuentas interna, a fin de garantizar que la documentacién en cuestion sea completa,
coherente, precisa, actualizada, aprobada de conformidad con la letra a) y segura;

¢) la documentacion establecida en las politicas a que se refiere la letra b) prevea la identificacion del tipo
de documento, el autor, el revisor, el agente ordenador, el propietario, las fechas de elaboracién y aprobacién, el
namero de version y el historial de las modificaciones;

d) la entidad documente con precision y diligencia las politicas, procedimientos y metodologias que aplica
de conformidad con el presente Reglamento;

e) la documentacion en cuestion sea lo suficientemente detallada como para permitir a terceros cualificados
comprender todos los aspectos del modelo interno de medicién de riesgos.

Articulo 4. Exter nalizacion.

1. Las autoridades competentes verificaran que la externalizacion por parte de una entidad de cualquier
tarea, actividad o funcién relacionada con el disefio, la aplicacién y la validacion de modelos internos no impida u
obstaculice la aplicacion de la metodologia de evaluacion establecida en el presente Reglamento.

2. A efectos del apartado 1, las autoridades competentes verificaran si:

a) las tareas y responsabilidades reservadas a la unidad de control de riesgos no se externalizan;

b) la alta direccion y el 6rgano de direccion participan activamente en la supervision de toda tarea

externalizada por la entidad y en la adquisicion por parte de terceros de soluciones informaticas de gestién de
riesgos;
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c) la propia entidad tiene un conocimiento suficiente de las tareas, actividades o funciones externalizadas y
de la estructura de los datos y metodologias obtenidos de un tercero, y es capaz de verificar la calidad del trabajo
realizado por el tercero al que externalice sus tareas, asi como los resultados de dicho trabajo;

d) la auditoria interna y el seguimiento continuo por parte de la entidad de las tareas, actividades y funciones
externalizadas no se ven limitados ni obstaculizados por dicha externalizacion;

e) se concede pleno acceso a toda la informacién pertinente a las autoridades competentes.

3. Las autoridades competentes verificaran que los terceros implicados en el desarrollo de métodos de
evaluacion del riesgo de mercado utilizados por la entidad no participan en la validacion interna inicial o continua del
modelo por parte de la entidad.

4. A efectos de los apartados 1, 2 y 3, las autoridades competentes revisaran el acuerdo de externalizacion
entre la entidad y el tercero. Cuando proceda, las autoridades competentes también podran:

a) entrevistar a cualquiera de las siguientes personas o exigir la presentacion de declaraciones escritas de
cualquiera de las siguientes personas:

i) el personal y la alta direccion de la entidad,
ii) el 6rgano de direccion de la entidad,
iii) el tercero al que se ha externalizado la tarea, actividad o funcién;

b) revisar otros documentos pertinentes de la entidad o del tercero.
CAPITULO 2
Evaluacién de los requisitos cualitativos
Articulo 5. Resumen de la evaluacion de los requisitos cualitativos.

Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de los requisitos cualitativos establecidos en el articulo
325 ter decies del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes:

a) verificaran si la entidad tiene una estructura organizativa clara para la gobernanzay la gestién del modelo
de riesgo de mercado, incluidas lineas de responsabilidad bien definidas, transparentes y adecuadas;

b) verificaran si en la documentacion interna de la entidad esta claramente establecido el proceso de toma
de decisiones de la entidad en relacién con todos los aspectos de los modelos internos de riesgo de mercado;

c) verificaran, de conformidad con el articulo 6:

i) la adecuacién de la composicién de la alta direccion y del érgano de direccion,
ii) la funcién de la alta direccién y del érgano de direccion;

d) verificaran, de conformidad con el articulo 7, si la creacién de las mesas de negociacion para las que la
entidad esta en proceso de concesion de la aprobacién, o para las que ya ha obtenido la aprobacion, es adecuada;

e) evaluaran, de conformidad con el articulo 8, la administracion y supervision internas de la entidad en
relacion con la unidad de control de riesgos;

f) evaluaran, de conformidad con el articulo 9, si la politica interna es adecuada para la introduccion de
nuevos productos;

g) verificaran, de conformidad con el articulo 10, si el modelo interno se revisa de forma independiente;

h) evaluaran:

i) de conformidad con el articulo 11, la adecuacién del proceso de validacién interna y de sus resultados,
i) de conformidad con el articulo 12, el alcance de la validacion y su exhaustividad,;

i) evaluaran, de conformidad con el articulo 13, la adecuacion de la informacién periddica interna;
j) evaluaran:

i) de conformidad con el articulo 14, la adecuacion de los limites de las posiciones,

ii) de conformidad con el articulo 15, la adecuacion del proceso de actualizacion de dichos limites,

iii) de conformidad con el articulo 16, la adecuacién del proceso seguido en caso de incumplimiento de
dichos limites;

www.civil-mercantil.com @ o 0 @


https://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.tiktok.com/@estudioscef
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/

N8 Civil Mercantil

k) evaluaran:

i) de conformidad con el articulo 17, la adecuacion del programa de pruebas de resistencia,
ii) de conformidad con el articulo 18, la adecuacion de los supuestos de pruebas de resistencia inversas y
de los escenarios de pruebas de resistencia ad hoc;

[) evaluaran, de conformidad con el articulo 19, la adecuacion de los sistemas informaticos;

m) verificaran, de conformidad con el articulo 20, si el modelo interno de medicién de riesgos, incluido
cualquier modelo de fijacién de precios, tiene un historial demostrado de ser razonablemente preciso en la medicion
de riesgos y no difiere significativamente de los modelos que la entidad utiliza para su gestion interna de riesgos.

A efectos de la letra a), las autoridades competentes tendran en cuenta la naturaleza y el tamafio de la
entidad, asi como el tamafio y complejidad de sus actividades.

Articulo 6. Evaluacion de la adecuacion de la composicién y el papel del érgano de direccion y de la alta
direccion.

1. Al evaluar la adecuacion de la composicion y el papel de la alta direccion y del 6rgano de direccién a que
se refiere el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades
competentes:

a) verificaran si la entidad, en su documentacién sobre el sistema de gestion de riesgos, describe:

i) la composicion, las funciones y las responsabilidades del érgano de direccion y de la alta direccion,
ii) las funciones y responsabilidades de cada uno de los miembros del 6rgano de direccion y de la alta
direccion;

b) verificaran si la alta direccion esta constituida por miembros que representen los niveles jerarquicos mas
altos por debajo del 6rgano de direccion y si tiene responsabilidades definidas para el correcto funcionamiento del
modelo interno para el riesgo de mercado;

c) verificaran si la composicién de cualquier estructura de comités internos establecida por el érgano de
direccion para apoyar su toma de decisiones es adecuada, tal como se exige en el apartado 2;

d) verificaran si la funcion de la alta direccién es adecuada, tal como se exige en el apartado 3;

e) verificaran si las funciones del 6rgano de direccion y de los comités que constituyen la estructura de
comités internos a que se refiere la letra ¢) son adecuadas, tal como se exige en el apartado 4.

Cuando el érgano de direccién de una entidad delegue cualquiera de sus funciones en un comité interno,
las autoridades competentes, en el contexto de dichas tareas delegadas, realizaran las evaluaciones exigidas por
el presente Reglamento a nivel del comité interno designado por el 6rgano de direccion.

2. A efectos del apartado 1, parrafo primero, letra ¢), las autoridades competentes verificaran si:

a) para cada comité de la estructura de comités internos, el érgano de direccién ha establecido claramente
el mandato, la jerarquia, las lineas jerarquicas, los miembros permanentes, la frecuencia de las reuniones y los
niveles de responsabilidad,;

b) la estructura de comités internos cuenta con un comité que evalla todos los productos nuevos, los somete
a la alta direccion para su aprobacion y si la unidad de control de riesgos, asi como cualquier otra funcion de la
entidad afectada por la introduccion de un nuevo producto, estan representadas en dicho comité;

c) la gobernanza en la que se basa la estructura de comités internos permite el control efectivo y oportuno
de todos los limites internos de las posiciones a que se refiere el articulo 325 ter decies, apartado 1), letra b), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013;

d) la gobernanza en la que se basa la estructura de comités internos garantiza la participacion activa del
6rgano de direccion en el proceso de control de riesgos, tal como exige el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra
¢), del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

e) como parte de la documentacion interna, la entidad ha documentado todos los aspectos a que se refiere
la letra a).

3. A efectos del apartado 1, parrafo primero, letra d), las autoridades competentes verificaran si:
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a) la alta direccién de la entidad adopta las medidas correctoras adecuadas cuando se detecten deficiencias
del modelo interno de medicion de riesgos o del modelo interno de riesgo de impago por alguna de las siguientes
entidades o personas:

i) la unidad de control de riesgos,

ii) las partes cualificadas encargadas de la validacién del modelo interno («funcion de validacién»),
i) la funcion de auditoria interna,

iv) cualquier otra funcion de control de la entidad;

b) la alta direccion de la entidad es informada de las recomendaciones formuladas por la auditoria interna,
la unidad de control de riesgos, la funcién de validacion, en relacién con el modelo interno de medicion de riesgos o
el modelo interno de riesgo de impago, y realiza un seguimiento de las mismas;

c) la alta direccion de la entidad puede garantizar la calidad global de la gobernanza de la entidad en la
valoracion de las posiciones incluidas en el modelo interno de medicion de riesgos o en el modelo interno de riesgo
de impago.

4. A efectos del apartado 1, parrafo primero, letra e), las autoridades competentes verificaran si el érgano
de direccién:

a) aprueba, sobre la base de una propuesta de la unidad de control de riesgos, todas las politicas y
procedimientos pertinentes relacionados con la aplicaciéon del modelo interno, incluida la estructura organizativa
adecuada, para garantizar que el modelo interno se aplica con rigor;

b) aprueba, sobre la base de una propuesta de la unidad de control de riesgos y tras tener debidamente en
cuenta las conclusiones y recomendaciones resultantes del proceso de validacion, las metodologias de evaluacién
del riesgo de mercado aplicadas en el modelo interno;

¢) aprueba nuevos productos, sobre la base de una evaluacion de la unidad de control de riesgos y tras
tener debidamente en cuenta las conclusiones y recomendaciones resultantes del proceso de validacion;

d) aprueba y actualiza, sobre la base de una propuesta de la unidad de control de riesgos, los limites internos
de las posiciones;

e) aprueba el nivel aceptable de riesgo, la asignacion de capital interno y el presupuesto por mesa de
negociacion, sobre la base de una propuesta de la unidad de control de riesgos que establezca y evalle el nivel
aceptable de riesgo;

f) adopta el procedimiento de aprobacién en caso de incumplimiento de los limites internos de las posiciones;

g) aprueba o exige medidas correctoras en relaciéon con el incumplimiento de los limites internos de las
posiciones notificado por la unidad de control de riesgos de conformidad con el articulo 16, apartado 1, letra b);

h) sobre la base de una propuesta de la unidad de control de riesgos:

i) aprueba el programa de pruebas de resistencia,
i) analiza los resultados de las pruebas de resistencia,
i) valua las posibles medidas y, en caso necesario, adopta medidas correctoras.

Articulo 7. Evaluacién del cumplimiento por parte de las mesas de negociacion de lo dispuesto en el articulo
104 ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

Al evaluar si las mesas de negociacién cumplen lo dispuesto en el articulo 104 ter del Reglamento (UE) n.°
575/2013, las autoridades competentes:

a) revisaran la estrategia comercial a que se refiere el articulo 104 ter de dicho Reglamento, tal como se
documenta en las politicas internas de la entidad con arreglo al articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), de dicho
Reglamento, y verificaran si:

i) las politicas internas describen claramente la l6gica econdmica de la estrategia comercial, incluidas sus
actividades primarias, las estrategias de negociacion y de cobertura,

ii) las politicas internas describen las caracteristicas de los instrumentos financieros y las materias primas
negociados por la mesa de negociacion e incluyen una lista completa y actualizada periddicamente de dichos
instrumentos financieros y materias primas,

i) la entidad destaca en sus politicas internas los instrumentos que se negocian con mayor frecuencia y que
contribuyen en mayor medida al nivel aceptable de riesgo para la mesa de negociacion,

iv) las politicas internas describen los tipos de factores de riesgo inherentes a los instrumentos financieros
y las materias primas a que se refiere el inciso ii),
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v) las politicas internas describen claramente cdmo se cubren los instrumentos y materias primas a que se
refiere el inciso i), cuéles son las desviaciones y desajustes esperados de las coberturas, y cual es el periodo de
mantenimiento previsto para las posiciones en la mesa de negociacion,

vi) las estrategias comerciales de las mesas de negociacion son diferenciadas, tal como exige el articulo
104 ter, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, ya que cada una de ellas:

1) identifica las principales caracteristicas de las mesas de negociacion en términos de estrategia comercial,
incluidas las actividades primarias, las estrategias de negociacién y de cobertura;

2) verifica que las principales caracteristicas a que se refiere el apartado 1 difieren significativamente de una
mesa de negociacién a otra;

b) verificaran si las operaciones entre mesas de negociacion son coherentes con las estrategias comerciales
de dichas mesas de negociacién y si dichas operaciones no se realizan para:

i) reducir los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado,
i) cumplir los requisitos de atribucion de pérdidas y ganancias,
iif) cumplir los requisitos de las pruebas retrospectivas;

C) revisaran la estructura organizativa a que se refiere el articulo 104 ter, apartado 2, letra b), del Reglamento
(UE) n.° 575/2013 y el plan de negocio anual a que se refiere el articulo 104 ter, apartado 2, letra e), de dicho
Reglamento, tal como se documenta en las politicas internas de la entidad en virtud del articulo 325 ter decies,
apartado 1, letra e), de dicho Reglamento;

d) verificaran si, para cada mesa de negociacion, la entidad ha identificado a uno o dos operadores
principales, y que, cuando se hayan designado dos operadores principales, estos tienen funciones,
responsabilidades y autoridades claramente separadas, o bien uno de ellos tiene una funcion de supervisién global
sobre el otro;

e) revisaran los informes a que se refiere el articulo 104 ter, apartado 2, letras d) y f), del Reglamento (UE)
n.c 575/2013 y verifica si se cumplen todos los aspectos mencionados en dichas letra s);

f) verificaran si la entidad documenta y justifica debidamente los casos en los que un operador esté asignado
a mas de una mesa de negociacion, tal como se contempla en el articulo 104 ter, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, y, a tal efecto:

i) revisaran la responsabilidad de dicho operador en el contexto de las mesas de negociacion a las que se
le haya asignado,

ii) verificaran si las tareas realizadas por el operador en una mesa de negociacién con arreglo a la estrategia
comercial de dicha mesa no contradicen las tareas que el operador realiza para las demas mesas de negociacién
ni crea conflicto alguno con ellas;

g) verificaran si la justificacion para la inclusion de las mesas de negociacion en el ambito de aplicacion del
método de modelos internos alternativos cumple todas las condiciones siguientes:

i) la justificacion estd documentada en las politicas internas, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, letra e), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

ii) la justificacion garantiza la coherencia del método utilizado para calcular los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado entre las mesas de negociacion que gestionan posiciones similares,

i) la justificacién es coherente con la estrategia comercial de las mesas de negociacion a que se refiere el
articulo 104 ter, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

h) verificaran si la estrategia comercial exige que al menos el 10% de los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado se calculen de conformidad con el método de modelos internos.

A efectos de la letra a), inciso i), las autoridades competentes verificaran si la estrategia comercial precisa
qué parte de las actividades de negociaciéon estan dirigidas al cliente, y si la estrategia comercial implica la
originacion y estructuracion de las negociaciones, o la ejecucion de servicios, o0 ambas cosas.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes podran, cuando proceda, exigir a la entidad que facilite
una muestra de las operaciones entre mesas de negociacion, incluso entre mesas de negociacion para las que la
entidad calcule los requisitos de fondos propios con el método de modelos internos, y las mesas de negociacion
para las que la entidad utilice el método estandar.

Articulo 8. Evaluacién de la gobernanza inter nay la supervision de la entidad en relacion con la unidad de
control de riesgos.
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1. Al evaluar la administracion y supervision internas de la entidad en relacién con la unidad de control de
riesgos a que se refiere el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las
autoridades competentes verificaran si dicha unidad de control de riesgos:

a) estda completamente separada y es independiente del personal y de las funciones de gestién responsables
de las areas comerciales;

b) esta debidamente representada en los 6rganos de decisién de la entidad y participa en el proceso de
toma de decisiones cuando alguna de las siguientes cuestiones figure en el orden del dia:

i) la aprobacion de nuevas metodologias para evaluar el riesgo de mercado y de cualquier modificacién de
las metodologias existentes,

ii) la aprobacion del establecimiento de una mesa de negociacion,

i) la aprobacion o actualizacion de informes e inventarios que sean competencia de la unidad de control de
riesgos,

iv) el establecimiento del nivel de riesgo aceptable,

V) el establecimiento y la actualizacion periddica de la estructura de limites internos,

vi) la aprobacion de incumplimientos de los limites,

vii) la aprobacién de nuevos productos o nuevas lineas de negocio,

viii) la aprobacién de los modelos de fijacion de precios utilizados a efectos de riesgo,

ix) la aprobacion de los programas de pruebas de resistencia,

x) la aprobacién de sistemas de infraestructura informatica relacionados con las herramientas de gestién de
riesgos;

¢) es adecuada, proporcionada al tamafio de la entidad y a los riesgos de la actividad comercial, y dispone
de los recursos necesarios para desempefar sus funciones de manera eficaz;

d) cuenta con personal suficientemente experimentado, cualificado y formado para llevar a cabo todas las
actividades pertinentes para la gestion eficaz del riesgo del modelo interno y para el seguimiento y el
cuestionamiento de las acciones de otras unidades, en particular de las unidades de negociacion;

e) es responsable del resultado de los céalculos basados en el modelo interno de medicion de riesgos v el
modelo interno de riesgo de impago.

2. A efectos del apartado 1, letra a), las autoridades competentes verificaran si:

a) la unidad de control de riesgos esta compuesta por una o varias estructuras organizativas separadas en
el organigrama de la entidad;

b) los jefes de la unidad o unidades de control de riesgos son altos directivos de la entidad;

c) el personal y la alta direccion responsables de la unidad de control de riesgos no son responsables de
ninguna actividad comercial;

d) los altos directivos de la unidad de control de riesgos y los responsables de las areas de negocio tienen
diferentes lineas jerarquicas hasta el 6rgano de direccion de la entidad;

e) laremuneracion variable del personal y de la alta direccion responsable de la unidad de control de riesgos
no esta vinculada al desempefio de las tareas relacionadas con los ambitos de las areas comerciales bajo su
supervision de una manera que impida u obstaculice su independencia.

3. A efectos del apartado 1, letra b), las autoridades competentes tendran en cuenta:

a) la visiobn documentada de la unidad de control de riesgos cuando el 6rgano de direccién o el comité
pertinente de la estructura de comités internos debatan cualquiera de las cuestiones a que se refiere el apartado 1,
letra b);

b) las actas del 6rgano de direccion de la entidad o del comité pertinente de la estructura de comités internos,
y las medidas reflejadas en ellas;

¢) los informes de la unidad de control de riesgos sobre los limites internos de las posiciones y cualquier
decision relativa a los incumplimientos de los limites;

d) la informacién facilitada por el personal y la alta direccién de la entidad, cuando proceda.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes evaluaran el grado de participacion de la unidad de

control de riesgos cuando el érgano de direccion de la entidad o el comité pertinente de la estructura de comités
internos debata cualquiera de las cuestiones a que se refiere el apartado 1, letra b). Las autoridades competentes
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identificaran los casos en los que la opinion de la unidad de control de riesgos difiera de la decisidn final adoptada
por el érgano de direccién o el comité pertinente de la estructura de comités internos.

Articulo 9. Evaluacion de la politica de nuevos productos.

Al evaluar si las politicas internas a que se refiere el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra €), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 son adecuadas para la introduccion de nuevos productos, incluidos nuevos
instrumentos financieros, actividades, mercados, lugar de anotaciéon o lineas de negocio, las autoridades
competentes verificaran si:

a) la unidad de control de riesgos ha documentado una politica de nuevos productos y el érgano de direccion
ha aprobado dicha politica, incluida una definicién de «nuevo producto»;

b) la estructura de comités internos cuenta con un comité («comité de nuevos productos») que evalla,
controla y supervisa todas las cuestiones derivadas de la introduccion de nuevos productos, incluidos, cuando
proceda:

i) la evaluacion del cumplimiento de la normativa,

ii) la revision de los modelos de fijacion de precios utilizados a efectos de riesgo,

i) la especificacion de los parametros de mercado que deben utilizarse a efectos de calibracion, la forma
en que debe realizarse la calibracién y la frecuencia de actualizacion de la calibracion,

iv) la introduccion de nuevas metodologias para evaluar el riesgo de mercado,

v) la evaluacion de las repercusiones sobre el nivel aceptable de riesgo, la adecuacion del capital y la
rentabilidad,

vi) la verificacion de la disponibilidad de recursos de las unidades de operaciones (front office), de analisis
y control de riesgos (middle office) y de formalizacién de operaciones (back office), asi como de herramientas y
conocimientos técnicos internos que permitan la comprensién y el seguimiento de cualquier nuevo riesgo asociado,

vii) la especificacion y propuesta al 6rgano de direccion de las restricciones en términos de vencimientos,
subyacentes, contrapartes y limites internos para un nuevo producto,

viii) la evaluacién de la adecuacion de los sistemas contables y la verificacion de que la informacion interna
refleja adecuadamente los riesgos subyacentes;

c) el 6rgano de direccion, sobre la base de una evaluacion del nuevo comité de productos, autoriza la
negociacion de nuevos productos;
d) cuando el érgano de direccion delega la tarea de autorizacién en el comité de nuevos productos:

i) el volumen permitido para el nuevo producto es lo suficientemente restrictivo como para evitar pérdidas
importantes derivadas de estos nuevos productos, incluidos, en su caso, periodos de prueba mas cortos para los
productos a que se refiere el articulo 2, letra c),

ii) la autorizacion se delega por separado para cada tipo de nuevo producto y siempre por un periodo de
tiempo limitado, con un maximo de seis meses,

iii) la autorizacion, en caso de ser renovada, solo sera renovada una vez por el 6rgano de direccion,

iv) transcurrido un periodo de un afio, se abordaran todas las cuestiones pertinentes a que se refiere la letra
b); en ausencia de lo cual, no se permitiran negociaciones adicionales de ese nuevo producto;

€) sin la aprobacién especifica del comité de nuevos productos, las areas de negocio no estan autorizadas
a comercializar nuevos productos antes de que se aborden las cuestiones mencionadas en la letra b);

f) en los casos especificos en que los operadores estén autorizados a comercializar nuevos productos que
no cumplan lo dispuesto en la letra b), el comité de nuevos productos aprueba las transacciones de forma individual
y dentro de los limites mencionados en la letra d), inciso i);

g) el comité de nuevos productos se reune con la frecuencia suficiente para evaluar y aprobar cualquier
operacion con nuevos productos y para supervisar todas las cuestiones mencionadas en la letra b) que puedan
plantear dichas transacciones;

h) las transacciones se supervisan individualmente hasta que se hayan abordado plenamente todas las
cuestiones mencionadas en la letra b) y, sobre la base de una evaluacion por parte del comité de nuevos productos,
el érgano de direccion confirme que las transacciones estdn plenamente incorporadas a todos los sistemas
informaticos pertinentes y controladas a través del sistema regular de gestion de riesgos;

i) todos los productos nuevos, independientemente de su grado de incorporacién a los sistemas informaticos,
se computan tanto en el modelo interno de medicion de riesgos como en las variaciones diarias del valor de la
cartera utilizadas a efectos de pruebas retrospectivas y de atribucion de pérdidas y ganancias.
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Articulo 10. Revision independiente del modelo inter no de mediciéon de riesgos.

1. Al evaluar la revision independiente de los modelos internos de medicion de riesgos de conformidad con
el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra h), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes
verificaran si:

a) el revisor es independiente;

b) los recursos asignados a la revision son adecuados;

c) el proceso establecido en la entidad para abordar las recomendaciones formuladas por el revisor es
adecuado;

d) el revisor revisa los modelos internos de medicién de riesgos al menos una vez al afio, e incluye las
conclusiones de dicha revisién en un informe presentado a la alta direccién y al érgano de direccion;

e) el informe a que se refiere la letra d) proporciona informacién suficiente a la alta direccién y al érgano de
direccién de la entidad sobre todos los elementos a que se refieren el articulo 325 ter decies, apartado 2, y el articulo
325 ter septdecies, apartado 7, del Reglamento (UE) n.© 575/2013, y determina los ambitos del plan de trabajo anual
que requieren un analisis de cumplimiento mas detallado de dichos elementos;

f) la revision es adecuada, proporcionada al tamafio y la complejidad de las carteras en cuestién y eficaz a
la hora de detectar deficiencias.

2. A efectos del apartado 1, las autoridades competentes verificaran si:

a) la revision guarda proporcion con la naturaleza, el tamafio y la complejidad de la estructura empresarial
y organizativa de la entidad y, en particular, con la complejidad de los modelos internos y su aplicacion;

b) el revisor dispone de recursos adecuados para llevar a cabo todas las actividades pertinentes y de
personal suficientemente experimentado y cualificado;

¢) el revisor no participa ni ha participado en ningun aspecto del disefio y la aplicacion del modelo interno
objeto de revision;

d) el revisor es independiente del personal y de la funciéon de direccion responsables de las unidades
comerciales y de control de riesgos;

e) la remuneracion variable del personal y de la direccion responsables de la revision no esta vinculada al
desemperio de las tareas relacionadas con los ambitos de las areas comerciales de la entidad de una manera que
impida u obstaculice su independencia.

3. Las autoridades competentes examinaran los informes mas recientes y otros informes pertinentes
elaborados por el revisor y verificardn que la subsanacion de los problemas detectados en dichos informes sea
pertinente, sustancial y creible.

Articulo 11. Evaluacién de la validacion de modelos inter nos de medicién de riesgos y del resultado de
dicha validacion.

1. Al evaluar si los modelos internos de medicidn de riesgos estan adecuadamente validados, tal como se
contempla en el articulo 325 ter undecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes
verificaran si:

a) el proceso de validacion lo lleva a cabo personal que no ha participado en modo alguno en el desarrollo
del modelo interno objeto de validacion;

b) el proceso de validacion se lleva a cabo con recursos suficientes, incluido personal experimentado y
cualificado;

c¢) la remuneracién variable del personal y de la alta direccion responsable del proceso de validaciéon no
depende del desempefio de las tareas relacionadas con las areas control de riesgos o de negocios de la entidad de
manera que impida u obstaculice su independencia;

d) todas las medidas correctoras necesarias resultantes del proceso de validacion se reflejan en el informe
de validacién a que se refiere el apartado 2 y se aplican a su debido tiempo;

e) existe un proceso de toma de decisiones para garantizar que la alta direccion de la entidad tenga en
cuenta las constataciones y recomendaciones resultantes del proceso de validacion;

f) el revisor a que se refiere el articulo 10, apartado 1, letra a), evalUa periddicamente el cumplimiento de las
condiciones a que se refiere el articulo 10, apartado 1, letras e) y ).

2. Al evaluar el resultado del proceso de validacion, las autoridades competentes:
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a) verificaran si las recomendaciones, los resultados y las conclusiones del proceso de validacién se incluyen
en un informe de validacion que determine y describa:

i) la metodologia de validacion,

ii) las pruebas realizadas,

i) el conjunto de datos de referencia utilizado,

iv) los respectivos procesos de limpieza de datos;

b) verificaran si las conclusiones, constataciones y recomendaciones del informe de validacién se comunican
directamente al 6rgano de direccién de la entidad y este las tiene en cuenta antes de aprobar un modelo que se
aplicara para el calculo de los requisitos de fondos propios y antes de que se aplique cualquier cambio posterior en
las metodologias;

c) verificaran si las medidas correctoras propuestas por las funciones de validacion estan documentadas en
el informe de validacién y van acompafiadas de un calendario adecuado para subsanar las deficiencias detectadas;

d) verificaran si las politicas internas de la entidad incluyen un proceso de elevacion de la informacion a
instancias superiores en caso de retraso en las medidas correctoras, y si, sobre la base de pruebas del pasado, se
sigue dicho proceso;

e) evaluardn la calidad global del resultado del proceso de validacion comparando las deficiencias
detectadas en la evaluacién del modelo interno de conformidad con el presente Reglamento con las deficiencias
detectadas por la unidad de validaciéon en el proceso de validacion.

Articulo 12. Evaluacién de la adecuacion del alcance y la exhaustividad de la validacién inter na.

1. Al evaluar si el alcance de la validacion interna a que se refiere el articulo 325 ter undecies del Reglamento
(UE) n.° 575/2013 es adecuado, las autoridades competentes verificaran si la validacién interna:

a) revisa exhaustivamente todos los aspectos de las metodologias y las funciones de fijacién de precios
utilizadas a efectos de capital, incluidas las aplicadas a los nuevos productos, teniendo en cuenta asi los puntos
fuertes y débiles en comparacién con cualquier método alternativo;

b) verifica:

i) la eleccion de los datos de mercado,

i) la correspondencia de los factores de riesgo con el horizonte de liquidez pertinente,

iii) la correspondencia de una observacion de los precios reales con un factor de riesgo o con un segmento
para el que dicha observacion se considere representativa,

iv) los enfoques de aproximacién utilizados;

c) verifica si las hipétesis y parametros estocasticos de distribucion y cualesquiera otras hipétesis y
parametros estocésticos pertinentes de los procesos estocasticos subyacentes, incluidas la volatilidad y la
correlacién, estan bien justificados, también en lo que se refiere a:

i) las colas de las distribuciones pertinentes para el calculo de las medidas de riesgo de pérdida esperada
condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

ii) la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter duodecies del
Reglamento (UE) n.° 575/2013;

d) evalla la solidez de las correlaciones empiricas utilizadas tanto dentro de las categorias de factores de
riesgo general como entre ellas para calcular la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones a que
se refiere el articulo 325 ter nonies, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

e) evalla las hipétesis de correlacion realizadas en el calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo
de impago, en particular:

i) la eleccion de la copula pertinente, cuando se modelice explicitamente,

ii) la eleccion y las ponderaciones de los factores de riesgo sistematicos a que se refiere el articulo 325 ter
septdecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

iii) la capacidad del modelo para explicar grupos de impagos (default clusters);

f) evalla las hipotesis realizadas para obtener estimaciones de las probabilidades de impago y las pérdidas
en caso de impago para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de impago;
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g) evalla las hipétesis realizadas en relacion con la modelizacion de coberturas en el calculo de los
requisitos de fondos propios por riesgo de impago a que se refiere el articulo 325 ter sexdecies del Reglamento (UE)
n.° 575/2013;

h) analiza los resultados del programa de pruebas de resistencia, incluidos los resultados relativos al riesgo
de impago, y extrae las conclusiones pertinentes, en su caso, en torno a deficiencias metodoldgicas o derivadas de
escenarios de mercado concretos;

i) aplica y analiza los resultados obtenidos para las carteras hipotéticas a que se refiere el articulo 325 ter
undecies, apartado 3, letra c¢), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 para garantizar que el modelo interno pueda tener
en cuenta caracteristicas estructurales, incluidas, cuando proceda, las siguientes:

i) los riesgos de base entre diferentes curvas de rendimiento,

ii) los movimientos que no estén perfectamente correlacionados entre posiciones similares, pero no
idénticas,

i) el riesgo de base relacionado con una contraparte y derivado de posiciones de crédito o de renta variable
similares, pero no idénticas,

iv) el riesgo de concentracion;

j) verifica la solidez de la aplicacién del modelo interno de medicion de riesgos en los sistemas informéticos
y garantiza que todas las unidades de negocio y de apoyo apliquen las metodologias de manera coherente y para
todas las zonas geogréficas pertinentes;

k) verifica la idoneidad y la importancia de los valores de aproximacién (proxies) evaluando:

i) el porcentaje de series temporales utilizadas calculadas por aproximacion,

ii) la contribucidon marginal porcentual de las series temporales calculadas por aproximacion,

iii) el impacto que el uso de calculos por aproximacion puede tener en el reconocimiento de los efectos de
diversificacion.

2. Al evaluar la exhaustividad del proceso de validacién interna, las autoridades competentes verificaran si:

a) para la validacion interna realizada durante la elaboracion inicial del modelo, la entidad ha realizado y
documentado un proceso de validacién completo para todas las metodologias aplicadas en el modelo interno;

b) para la validacion interna periddica, la entidad ha llevado a cabo una validacion completa, o ha realizado
la validacién en ambitos que deben validarse tras los cambios a que se refiere el apartado 3 relativos a:

i) toda nueva metodologia requerida por la introduccién de nuevos productos,
i) los ambitos relacionados con cualquier problema detectado en las conclusiones de validaciones anteriores
y revisiones de auditoria interna.

3. A efectos del apartado 2, letra b), las autoridades competentes deberan:

a) verificar si las politicas internas de la entidad garantizan que la validacion interna periddica se lleve a cabo
al menos una vez al afio, y cada vez que se produzcan cambios estructurales significativos en el mercado o cambios
en la composicion de la cartera que puedan hacer que el modelo interno deje de ser adecuado, incluidos los
siguientes:

i) una serie de excesos que se apartan significativamente del nimero previsto por la calibracién del modelo,

i) unas grandes pérdidas de mercado en relacion con el nivel previsto por los pardmetros de riesgo,

iii) un cambio significativo en la actividad de la entidad que pueda cuestionar las hipétesis de modelizacion,

iv) desajustes inusuales y significativos entre las variaciones teoricas e hipotéticas de los valores de las
carteras;

b) verificar si la validacién periddica interna se basa en un plan de trabajo, aprobado por el 6rgano de
direccion, y que dicho plan de trabajo establece:

i) el alcance de la validacion interna,

ii) las tareas realizadas por la unidad de validacion,
i) las prioridades de la validacion interna;
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c) evaluar el modo en que el plan de trabajo a que se refiere la letra b) garantiza que se lleve a cabo un
proceso de validacién interna exhaustivo y orientado al riesgo, y que los aspectos pertinentes no se omitan del
ambito de aplicacién de la validacion interna.

Articulo 13. Evaluacién de la adecuacion de la presentacion de informacion.

Al evaluar la adecuacion de los informes a que se refieren el articulo 104 ter, apartado 2, letras d) y f), y el
articulo 325 ter decies, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes
verificaran:

a) si la entidad lleva un inventario de dichos informes, especificando su contenido, frecuencia y destinatarios;
b) si el inventario mencionado en la letra a) ha sido aprobado al nivel de direccién adecuado y se actualiza
en consulta con la unidad de control de riesgos.

Articulo 14. Evaluacion de la adecuacion de los limites de negociacion.

Al evaluar la adecuacidn de los limites de negociacion a que se refieren el articulo 103, apartado 2, letra b),
inciso ii), el articulo 104 ter, apartado 2, letras c) y f), y el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra b), del Reglamento
(UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes verificaran si:

a) la entidad tiene un desglose claro de los limites de negociacion que sea coherente con el nivel de riesgo
aceptable fijado por la entidad y el presupuesto de cada mesa de negociacion;

b) la eleccién de los limites de negociacion refleja la estrategia de negociacion de la mesa de negociacion y
la naturaleza de los riesgos subyacentes;

¢) los limites de negociacion incluyen lo siguiente:

i) un limite de valor en riesgo para el nivel maximo de agregacién de carteras al que se aplica el modelo
interno,

i) un limite de valor en riesgo para cada mesa de negociacion para la que la entidad calcula sus requisitos
de fondos propios por riesgo de mercado con el modelo interno de medicion de riesgos;

d) la entidad tiene un desglose adicional de los limites de valor en riesgo, proporcional a las estrategias de
negociacion de la entidad;

e) todos los limites internos, incluidos los mencionados en la letra c), estan debidamente documentados y
aprobados formalmente;

f) como parte del proceso de aprobacion y actualizacion de limites, la unidad de control de riesgos evalta y
documenta la coherencia y compatibilidad entre los limites de valor en riesgo aprobados por el érgano de direccién
y el resto de los limites internos no basados en el valor en riesgo, incluidas las sensibilidades o el desencadenante
de pérdidas;

g) la entidad documenta adecuadamente y aprueba formalmente un inventario de los instrumentos
autorizados y las posiciones de riesgo subyacentes que pueden introducir los operadores.

A efectos de la letra c), inciso i), el limite del valor en riesgo sera la suma de los limites de valor en riesgo
individuales cuando no se haya concedido la autorizacién para utilizar el método de modelos internos a que se
refiere el articulo 325, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

Articulo 15. Evaluacioén de la adecuacion del proceso de actualizacion de los limites de negociacion.

1. Al evaluar la adecuacion del proceso de actualizacion de los limites de negociacion de la entidad a que
se refieren el articulo 103, apartado 2, letra b), inciso ii), el articulo 104 ter, apartado 2, letras c) y f), y el articulo 325
ter decies, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes verificaran si:

a) el proceso de actualizacién esta coordinado y debidamente documentado por la unidad de control de
riesgos;

b) la propuesta de actualizacion de los limites de negociacion refleja cualquier cambio en:

i) el nivel de riesgo aceptable fijado por la entidad,
ii) la actividad prevista o los objetivos presupuestarios de las mesas de negociacion;
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c) la propuesta de actualizacién de los limites de negociacién tiene en cuenta, durante el periodo en que se
haya utilizado el limite de negociacion aplicable en el momento de la actualizacién, los siguientes elementos:

i) el nivel medio de utilizacién de los limites de negociacion aplicables en el momento de la actualizacion,
ii) el numero y la magnitud de los incumplimientos de los limites de negociacion.

2. Las autoridades competentes verificaran si el proceso de actualizacion de los limites de negociacion se
lleva a cabo al menos cada afio, y con mayor frecuencia cuando se produzcan cambios en la organizacién o se
introduzcan nuevas lineas de negocio o productos.

Articulo 16. Evaluacién de la adecuacion del proceso en relacién con los incumplimientos de los limites de
negociacion.

1. Al evaluar la adecuacién del proceso para la aprobacion de los incumplimientos de los limites de
negociacion de conformidad con el articulo 104 ter, apartado 2, letra f), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las
autoridades competentes verificaran si:

a) la entidad dispone de un procedimiento claro y documentado para la aprobacion por parte del érgano de
direccion del incumplimiento de los limites de negociacion;

b) el 6rgano de direccién ha especificado las condiciones de importancia relativa con arreglo a las cuales
cualquier incumplimiento de los limites de negociacion debe notificarse al propio 6rgano de direccion,
independientemente del nivel en el que se hayan aprobado los limites de negociacion;

c¢) la unidad de control de riesgos documenta cualquier incumplimiento de los limites de negociacién e
informa de dichos incumplimientos al comité, subcomité o gestor responsable;

d) el comité, subcomité o gestor a que se refiere la letra ¢) toma medidas cuando se incumple un limite de
negociacion o notifica dicha infraccion al 6rgano de direccion, de conformidad con la letra b);

e) la documentacién a que se refiere la letra ¢) comprende la magnitud y las principales causas del
incumplimiento del limite de negociacion, entre ellas:

i) todo aumento de las posiciones de negociacion,
i) todo cambio metodoldgico introducido en el modelo interno de medicion de riesgos,
iii) toda evolucion de las condiciones del mercado.

2. Las autoridades competentes verificaran, en particular cuando una mesa de negociacién haya superado
con frecuencia los limites de negociacion, si la frecuencia y la magnitud de los incumplimientos de los limites de
negociacion, asi como las medidas adoptadas por la unidad de control de riesgos y el érgano de direcciéon en
respuesta a tales incumplimientos, son adecuados. La autoridad competente llevara a cabo dicha verificacién.

Articulo 17. Evaluacién de la adecuacion del programa de pruebas de resistencia.

1. Al evaluar la adecuacion del programa de pruebas de resistencia a que se refieren el articulo 325 ter
decies, apartado 1, letra g), y el articulo 325 ter septdecies, apartado 7, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
las autoridades competentes verificaran si:

a) la entidad revisa los escenarios aplicados como parte del programa de pruebas de resistencia al menos
una vez al afo;

b) la unidad de control de riesgos aplica los escenarios de pruebas de resistencia determinados en el
programa de pruebas de resistencia con frecuencia y al menos una vez al mes, y con mayor frecuencia cuando la
entidad tenga actividades de negociacién significativas;

c) los escenarios que deben aplicarse en el marco del programa de pruebas de resistencia comprenden,
ademas de escenarios histéricos o hipotéticos, escenarios resultantes de pruebas de resistencia inversas y
escenarios ad hoc disefiados para abordar los factores de riesgo especificos pertinentes;

d) los escenarios a que se refiere la letra ¢) se revisan al menos una vez al afio.

2. Las autoridades competentes verificaran si los escenarios a que se refiere el apartado 1, letra c), se
utilizan para evaluar la racionalidad de los elementos constitutivos de los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado, incluido el requisito de fondos propios adicional por riesgo de impago, cuando dichos requisitos de fondos
propios se comparen con pérdidas potenciales derivadas de escenarios de mercado graves pero verosimiles.
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3. A efectos del apartado 2, las autoridades competentes verificaran si la entidad, al evaluar la racionalidad
de las hipétesis del modelo de riesgo de impago, en particular en lo que respecta a la captura de las concentraciones
de riesgo de crédito, utiliza todos los elementos siguientes:

a) las pérdidas derivadas de eventos, incluidos los eventos de crédito;

b) las reducciones hipotéticas de la calificacion;

c) los eventos del mercado sobre tipos especificos de emisores;

d) los cambios en los tipos y parametros de las cépulas, cuando se modelicen explicitamente.

Articulo 18. Evaluacién de la adecuacion de los escenarios de pruebas de resistencia inversas y de los
escenarios de pruebas de resistencia ad hoc.

1. Al evaluar la adecuacidn de los escenarios de pruebas de resistencia inversas a que se refiere el articulo
325 ter decies, apartado 1, letra g), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes verificaran si:

a) la unidad de control de riesgos aplica la prueba de resistencia inversa como herramienta para detectar
posibles combinaciones de eventos graves y concentraciones de riesgo dentro de la entidad, incluidos los eventos
graves y las concentraciones de riesgo que se deriven de riesgos medioambientales;

b) el andlisis realizado con la prueba de resistencia inversa complementa las pruebas de resistencia
periédicas;

c) al detectar el escenario o escenarios resultantes de las pruebas de resistencia inversas, la unidad de
control de riesgos evalua:

i) las lineas de negocio en las que los modelos tradicionales de gestion de riesgos indican un equilibrio
excepcionalmente bueno entre riesgo y rendimiento,

i) los nuevos productos y los nuevos mercados que no hayan sufrido tensiones graves,

iii) las exposiciones en las que no existen mercados liquidos activos de oferta y demanda,

iv) las exposiciones de tipo de cambio vinculadas o sujetas a un limite méaximo o minimo a otras divisas,

V) las posiciones en opciones «deep out of the money», en particular las opciones digitales,

vi) los eventos no considerados en el periodo de tensién utilizados para calibrar las medidas del riesgo de
pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

vii) los riesgos medioambientales en forma de riesgos tanto fisicos como de transicion.

2. Al evaluar la adecuacion de los escenarios de pruebas de resistencia ad hoc como parte de los programas
de pruebas de resistencia a que se refiere el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra g), del Reglamento (UE) n.©
575/2013, las autoridades competentes verificaran si la unidad de control de riesgos, al disefiar los escenarios de
pruebas de resistencia ad hoc de que se trate, tiene en cuenta la composicién, en la Ultima fecha de informacion, de
la cartera de posiciones incluidas en el &mbito de aplicacién del modelo interno. Las autoridades competentes
comprobaran, en particular:

a) si la unidad de control de riesgos utiliza los resultados obtenidos del analisis de sensibilidad a factores de
riesgo unicos, considerados individual y conjuntamente, para identificar escenarios que incluyan la tension de un
conjunto combinado de factores de riesgo plausibles;

b) si la unidad de control de riesgos ha tenido explicitamente en cuenta los siguientes elementos al
establecer los escenarios de pruebas de resistencia ad hoc:

i) la iliquidez de los mercados en condiciones de tension del mercado, los diferenciales de precios, el riesgo
de concentracién y los mercados unidireccionales,

i) un evento que dé lugar a un aumento de la correlacién entre instrumentos o factores de riesgo, 0 a un
escenario de variacién brusca del tipo de cambio, derivado de divisas que estén sujetas a una vinculacion, un limite
maximo o un limite minimo en el momento de la revision, que esté rompiendo esas relaciones, cuando tal evento se
produzca al mismo tiempo que uno de los eventos a que se refiere el inciso i),

i) los riesgos de evento para las acciones y el riesgo de impago subito de las posiciones crediticias, teniendo
en cuenta cualquiera de los siguientes elementos:

1) cuatro impagos instantaneos con recuperacion cero de las posiciones largas de deuda de la cartera actual
con la mayor exposicion y las dos mayores posiciones largas de renta variable de la cartera actual;

2) el riesgo de evento derivado de un fuerte aumento de los precios de las acciones para las dos mayores
posiciones cortas,
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iv) la no linealidad de los productos, aplicando la revalorizacién completa de todas las posiciones para reflejar
con exactitud los efectos de la no linealidad, y aplicando perturbaciones lo suficientemente grandes como para
activar el ejercicio de algunas opciones «deep out of the money», en particular las opciones digitales,

V) los riesgos de eventos derivados de factores de riesgo medioambiental,

Vi) otros riesgos que puedan no tenerse debidamente en cuenta en los modelos internos, incluidos los
riesgos derivados del uso de aproximaciones y el posible desajuste entre un calculo por aproximacion y el riesgo
subyacente.

A efectos de la letra b), inciso i), la unidad de control de riesgos podra considerar perturbaciones mayores
para reflejar la imposibilidad de liquidar las posiciones a su debido tiempo, en particular en el caso de los
instrumentos de efectivo, debido a la concentracion de las posiciones, o a un fuerte aumento de la iliquidez en el
mercado.

A efectos de la letra b), inciso iv), la unidad de control de riesgos podra, en particular:

a) evaluar el riesgo potencial asumido al cubrir posiciones valoradas utilizando un célculo por aproximacion;
b) aplicar los movimientos del escenario de tensién al calculo por aproximacion manteniendo constantes las
posiciones iliquidas.

Articulo 19. Evaluacién del modelo interno de medicién de riesgos en relacién con la solidez de los sistemas
informéticos.

1. Al evaluar si el modelo interno de medicion de riesgos se calcula y aplica con rigor, tal como exige el
articulo 325 ter decies, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes verificaran si
los sistemas informaticos de la entidad relacionados con la gestion del riesgo de mercado y los sistemas informaticos
que sustentan el modelo interno son lo suficientemente sélidos como para hacer frente a los errores de ejecucion.
En particular, las autoridades competentes:

a) evaluaran la solidez de los sistemas informaticos durante los Ultimos 250 dias hébiles;
b) verificaran si:

i) existen capacidades de reparacion adecuadas en caso de averia del sistema,
ii) la entidad puede volver a calcular los parametros de riesgo afectados,
iii) los excesos en las pruebas retrospectivas producidos por problemas técnicos son excepcionales.

2. Las autoridades competentes verificaran si una entidad examina todas las posiciones e instrumentos en
el modelo interno de medicién de riesgos y concilia dichas posiciones e instrumentos con los sistemas de valor al
cierre de la jornada, confirmando, al menos semanalmente, que las posiciones e instrumentos de un sistema
corresponden a los de los demas sistemas. Las autoridades competentes verificardn que la entidad documente y
supervise plenamente las posiciones e instrumentos que no se hayan conciliado plenamente.

Articulo 20. Evaluacion de la exactitud razonable del modelo inter no de medicién de riesgos, incluido el
modelo de fijacion de precios.

1. Al evaluar si el modelo interno de medicion de riesgos, incluidos los modelos de fijacion de precios, tiene
un historial demostrado de ser razonablemente preciso en la medicion de riesgos, y no difiere significativamente de
los modelos que la entidad utiliza para sus modelos internos de medicidn de riesgos a que se refiere el articulo 325
ter decies, apartado 1, letra f), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes:

a) verificaran si la entidad dispone de inventarios, y si dichos inventarios incluyen:

i) las funciones o métodos de fijacién de precios utilizados en el modelo interno de medicion de riesgos y las
funciones o métodos de fijacién de precios utilizados para calcular el valor de la cartera al cierre de la jornada,

ii) para cada una de las funciones o métodos de fijacion de precios a que se refiere el inciso i), una
descripcion concisa, las principales caracteristicas, hipotesis, parametros clave de dichas funciones o métodos de
fijacion de precios, el modo en que se calibraron dichas caracteristicas, hipdtesis y parametros y el modo en que se
aplican dichas funciones o métodos de fijacion de precios,

iil) una descripcion del alcance de los instrumentos financieros y las materias primas incluidos en el modelo
interno de medicion de riesgos cubierto por cada funcion o método de fijacion de precios,

iv) una descripcion del alcance de los instrumentos financieros y las materias primas cubiertos por cada
funcion o método de fijacion de precios en el calculo del valor de la cartera al cierre de la jornada,
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V) uno o varios parametros para medir la importancia de las posiciones valoradas con la funcién o el método
de fijacién de precios correspondiente en el modelo interno de medicion de riesgos,

vi) uno o varios pardmetros para medir la importancia de las posiciones valoradas con la funcion y el método
de fijacion de precios correspondientes en el célculo del valor de la cartera al cierre de la jornada,

vii) una correspondencia exhaustiva entre las funciones de fijacion de precios y los métodos utilizados en el
modelo interno de medicion de riesgos y las funciones y métodos de fijacion de precios utilizados en el célculo del
valor de la cartera al cierre de la jornada,;

b) verificaran si los inventarios a que se refiere la letra a) se actualizan al menos una vez al afio, y si las
politicas internas de la entidad prevén una actualizacion especifica siempre que sea necesario debido a cambios
sustanciales en la informacion facilitada en los inventarios;

c) verificaran si todas las diferencias entre las funciones de fijacién de precios utilizadas para calcular el
valor al cierre de la jornada y las funciones de fijacion de precios utilizadas en el modelo interno de medicién de
riesgos estan validadas como parte de la validacion interna a que se refiere el articulo 325 ter undecies del
Reglamento (UE) n.° 575/2013;

d) evaluaran, sobre la base de los resultados de la atribucién de pérdidas y ganancias y de los resultados
de las pruebas retrospectivas, si existen funciones de fijacién de precios que puedan presentar deficiencias;

e) analizaran las conclusiones de los informes mas recientes de la validacién interna de la entidad a que se
refiere el articulo 325 ter undecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con la exactitud del modelo interno
de medicion de riesgos;

f) analizaran las conclusiones establecidas en los informes mas recientes sobre la revision interna por parte
de la entidad de la exactitud del modelo interno de medicién de riesgos a que se refiere el articulo 325 ter decies,
apartado 1), letra h), del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

g) verificaran si la entidad ha documentado las diferencias entre el modelo interno de medicion de riesgos y
los modelos que utiliza para su gestién interna de riesgos para el mismo alcance de posiciones, y si la entidad puede
explicar dichas diferencias;

h) analizaran los resultados de las pruebas realizadas por la entidad en el marco de su validacion interna
para verificar si las hipétesis formuladas en el modelo interno de medicion de riesgos son adecuadas y no
subestiman ni sobrestiman el riesgo, tal como se contempla en el articulo 325 ter undecies apartado 3, letra a), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, en particular en el caso de las mesas de negociacion con las mayores diferencias
entre los requisitos de fondos propios calculados de conformidad con el método estandar alternativo a que se refiere
la parte tercera, titulo IV, capitulo 1 bis, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y los requisitos de fondos propios
calculados de conformidad con el modelo interno de medicién de riesgos.

A efectos de la letra d), las autoridades competentes podran, cuando proceda, exigir a la entidad que calcule,
sobre un conjunto de instrumentos y materias primas para el que la autoridad competente desee comprobar la
exactitud de las funciones de fijacién de precios, las variaciones teoricas de riesgo a que se refiere el capitulo 2,
seccién 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 de la Comisién y las variaciones hipotéticas a que se refiere
el capitulo 1, seccién 2, de dicho Reglamento Delegado, y exigir a la entidad que justifique las diferencias en el
resultado entre las dos medidas.

2. Cuando las posiciones correspondientes a clases de productos asignadas a una mesa de negociacion se
registren de forma cruzada con las de otra entidad del grupo que esté fuera del ambito del mayor nivel de
consolidacion dentro de la Unidn, y la autoridad competente necesite mas pruebas para verificar que el modelo
interno de medicién de riesgos es razonablemente preciso, la autoridad competente podra exigir a las entidades que
faciliten:

a) las variaciones reales, hipotéticas y tedricas del riesgo a lo largo de 60 dias habiles del valor de la cartera
de la mesa de negociacion, sin que se tenga en cuenta ninguna cobertura con la entidad del grupo;

b) el valor en riesgo a nivel de mesa de negociacion a que se refiere el articulo 325 ter septies del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 a lo largo de 60 dias habiles, sin que se tenga en cuenta ninguna cobertura con la
entidad del grupo;

¢) una evaluacion de los resultados de la atribucién de pérdidas y ganancias y de los resultados de las
pruebas retrospectivas a la luz de las variaciones de los valores de la cartera a que se refiere la letra a) y del valor
en riesgo a que se refiere la letra b).

3. Cuando el riesgo de mercado de las posiciones correspondientes a determinadas clases de productos se
transfiera a otra entidad del grupo que esta fuera del ambito del nivel mas elevado de consolidacién dentro de la
Union, y los efectos de dicha transferencia sean similares de facto a los efectos de las posiciones registradas de
forma cruzada, las autoridades competentes podran aplicar el apartado 2.
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Articulo 21. Evaluacion del modelo inter no de medicién de riesgos en relacién con programas de pruebas
retrospectivas adicionales.

1. Al evaluar si el modelo interno de la entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con las pruebas retrospectivas a que se refiere el articulo
325 ter undecies, apartado 3, letra b), de dicho Reglamento, las autoridades competentes verificaran si, como parte
de dichos programas de pruebas retrospectivas, la entidad:

a) lleva a cabo el programa de pruebas retrospectivas a que se refiere el apartado 2 u otro programa interno
de pruebas retrospectivas que permita a la entidad identificar la contribucién de factores de riesgo modelizables y
no modelizables con los resultados de las pruebas retrospectivas;

b) aplica métodos directos de pruebas retrospectivas de la pérdida esperada condicional a sus carteras.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes verificaran la forma en que la entidad motiva la eleccién
de la metodologia directa de pruebas retrospectivas de la pérdida esperada condicional aplicada, y analizaran si
dicha metodologia es conceptualmente sélida.

La entidad podra utilizar los programas de pruebas retrospectivas a que se refiere el parrafo primero como
elemento para detectar y supervisar posibles deficiencias en el céalculo de las medidas de la pérdida esperada
condicional. Cuando una autoridad competente decida autorizar el uso del método de modelos internos para calcular
el requisito de fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con el articulo 325 bis septvicies, dichos
programas de pruebas retrospectivas no sustituiran a los resultados de las pruebas retrospectivas reglamentarias a
que se refiere el articulo 325 ter septies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 ni a los requisitos de atribucion de
pérdidas y ganancias a que se refiere el articulo 325 ter octies de dicho Reglamento.

2. A efectos del apartado 1, parrafo primero, letra a), la entidad podra llevar a cabo un programa de pruebas
retrospectivas que aplique los siguientes principios:

a) un rebasamiento se identifica como un cambio de un dia en HPLumrr 0 €n

b) APLwurr que rebasa el valor en riesgo a que se refiere el articulo 325 ter septies, apartado 6, letra a), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013;

c) HPLmrr y APLwmrr se calculan de la manera siguiente:

HPLwmrr = HPL + RTPLmrr - RTPL
APLmre = APL + RTPLMrr - RTPL

Donde:

- HPL son las variaciones hipotéticas del valor de la cartera,

- APL son las variaciones reales del valor de la cartera,

- RTPL son las variaciones teéricas de riesgo en el valor de la cartera de la entidad,

- RTPLmrr son las variaciones tedricas de riesgo en el valor de la cartera de la entidad considerando
Unicamente las variaciones de factores de riesgo modelizables;

d) la entidad identifica posibles deficiencias en su modelo de medicion de riesgos contabilizando los excesos,
determinados de conformidad con la letra a), que se hayan producido durante los ultimos 250 dias habiles, y
comparando el importe de los excesos determinados con los umbrales a que se refiere el articulo 325 ter septies,
apartado 3, letras a) y b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

CAPITULO 3

Evaluacion del modelo interno de medicion de riesgos utilizado para calcular la medida del riesgo de
pérdida esperada condicional y la medida del riesgo en un supuesto de tensién

SECCION 1. RESUMEN DE LA EVALUACION

Articulo 22. Introduccidn a la evaluacion del modelo inter no de medicion de riesgos utilizado para calcular
la medida de la pérdida esperada condicional y la medida del riesgo en un supuesto de tension.
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Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de los requisitos aplicables al modelo interno de
medicion de riesgos utilizado para calcular la medida del riesgo de pérdida esperada condicional y la medida del
riesgo de un supuesto de tension, las autoridades competentes evaluaran si la entidad cumple lo dispuesto en:

a) la seccion 2 del presente capitulo, que contiene requisitos sobre los factores de riesgo, incluida la
evaluacion de la modelizabilidad y la correspondencia con el horizonte de liquidez adecuado;

b) la seccion 3 del presente capitulo, que contiene requisitos sobre la calidad de los datos y los enfoques de
célculos por aproximacion utilizados en el céalculo de:

i) la medida de la pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE)
n.° 575/2013,

ii) la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter duodecies del
Reglamento (UE) n.° 575/2013;

¢) la seccién 4 del presente capitulo, que contiene requisitos sobre las pruebas retrospectivas y la atribucion
de pérdidas y ganancias;

d) la seccién 5 del presente capitulo, que contiene requisitos sobre el tratamiento del riesgo de tipo de
cambio y del riesgo de materias primas en la cartera de inversion;

e) la seccién 6 del presente capitulo, que contiene requisitos sobre la medida de la pérdida esperada
condicional y los célculos de la medida del riesgo en un supuesto de tension.

SECCION 2. EVALUACION DE LA CONFIGURACION Y PROPIEDADES DE LOS FACTORES DE RIESGO DEL
MODELO INTERNO DE MEDICION DE RIESGOS

Subseccién 1. Evaluacién de la configuracion de los factores de riesgo del modelo inter no de medicién de
riesgos

Articulo 23. Evaluacién de la cobertura del riesgo del modelo inter no de medicién de riesgos.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de la entidad del articulo 325 ter nonies, apartado 1, letra a), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con el requisito de incluir en el modelo interno de medicion de riesgos al
menos los factores de riesgo utilizados en el calculo de los requisitos de fondos propios con arreglo al método
estandar alternativo, la autoridad competente verificara si:

a) la entidad documenta si existen factores de riesgo utilizados en los métodos estandar que no se incluyan
en el modelo interno de medicion de riesgos;
b) la entidad destaca todos los aspectos siguientes:

i) si hay divisas para las que no se modelice el riesgo general de tipo de interés, incluido el riesgo de inflacion
o el riesgo de base entre divisas,

ii) si existen diferenciales de crédito del emisor que no estén modelizados,

iii) si existen precios al contado de acciones y tipos repo de acciones que no estén modelizados,

iv) si existen precios al contado de materias primas que no estén modelizados,

V) si existen tipos de cambio al contado que no estén modelizados,

vi) si existen casos en los que no se modelice la volatilidad implicita en instrumentos con opcionalidad;

¢) cuando existen factores de riesgo utilizados en el método estandar alternativo que no estén incluidos en
el modelo interno de medicion de riesgos, la entidad, ademas de facilitar informacion sobre el impacto de la exclusién
de dichos factores de riesgo en los resultados de la atribucién de pérdidas y ganancias, tal como exige el articulo
325 ter nonies, apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013:

i) proporciona una justificacién adecuada para no incluir esos factores de riesgo en el modelo interno de
medicion de riesgos y, cuando dicha exclusion se deba a la falta de precios representativos de dichos factores de
riesgo, proporciona la justificacién para no tener en cuenta esos factores de riesgo en el calculo de la medida del
riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter duodecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
y documenta dicha justificacion,

ii) calculay supervisa el impacto en los requisitos de fondos propios derivado de la exclusion de esos factores
de riesgo del modelo interno de medicion de riesgos.
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2. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad del articulo 325 ter nonies, apartado 1, letra a), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con el requisito de incluir en el modelo interno de medicion de riesgos un
namero suficiente de factores de riesgo, las autoridades competentes llevaran a cabo los siguientes pasos en el
siguiente orden:

a) exigiran a la entidad que facilite una visién general de los factores utilizados en el calculo del valor de la
cartera al cierre de la jornada, incluida, cuando proceda, una lista de agregados de los factores utilizados en el
célculo del valor al cierre de la jornada, que especifique, para cada agregado, todos los elementos siguientes:

i) el namero de factores por agregado,

ii) la categoria de factores de riesgo general y la subcategoria de factores de riesgo general a que se refiere
el cuadro 2 del articulo 325 ter quinquies del Reglamento (UE) n.° 575/2013, a la que pueden corresponder los
factores agregados,

iii) una sensibilidad bruta y neta de la cartera de la entidad a los factores que forman parte del agregado,

iv) si los factores estan incluidos o no en el modelo interno de medicién de riesgos, y:

1) cuando estén incluidos, si cada factor se modeliza directamente como factor de riesgo en el modelo
interno de medicion de riesgos sin utilizar ningan calculo de aproximacion, o si se utilizan otras técnicas;
2) cuando no estén incluidos, la justificacién de dicha eleccion;

b) sobre la base de la visién general a que se refiere la letra a):

i) verificaran que no existen factores significativos no modelizados, y que las justificaciones para excluir los
factores no modelizados son adecuadas,

i) evaluaran el modo en que la entidad, en el caso de los factores que no se modelizan directamente como
factores de riesgo en el modelo de medicién de riesgos a que se refiere la letra @), inciso iv), garantiza que todos los
riesgos significativos, incluidos los riesgos de base significativos, son tenidos en cuenta.

A efectos de la letra a), las entidades agregaran los factores de manera que cada agregado comparta los
mismos atributos en relacién con el inciso i), el inciso iv), punto 1, y el inciso iv), punto 2.

A efectos de la letra b), inciso i), las autoridades competentes aplicaran el método de evaluacion a que se
refiere el apartado 3 y podran complementarlo con el método de evaluacién a que se refiere el apartado 4.

Para la evaluacién a que se refiere el apartado 2, letra b), inciso i), las autoridades competentes identificaran
las mesas de negociacion o las carteras hipotéticas utilizadas por la entidad para la validacion interna a que se
refiere el articulo 325 ter undecies, apartado 3, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 cuyos valores dependan
de factores que no estén incluidos en el modelo interno de medicion de riesgos. Las autoridades competentes
verificardn, en relacion con dichas mesas de negociacion, si los resultados de las pruebas retrospectivas a que se
refiere el articulo 325 ter septies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o de las pruebas propias de validacion del
modelo interno a que se refiere el articulo 325 ter undecies apartado 3, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013
indican deficiencias en el modelo interno de medicién de riesgos.

3. Para la evaluacion a que se refiere el apartado 2, letra b), inciso i), las autoridades competentes podran
identificar mesas de negociacion o carteras hipotéticas utilizadas por la entidad para la validacion interna a que se
refiere el articulo 325 ter undecies, apartado 3, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 cuyos valores dependan
de factores que no estén incluidos en el modelo interno de medicién de riesgos, y realizar las operaciones que a
continuacion se indican en el siguiente orden:

a) exigir a la entidad que calcule:

i) las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de una mesa de negociacion o del valor de la cartera
hipotética calculadas de conformidad con el articulo 3 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

ii) las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de la mesa de negociacion o del valor de la cartera
hipotética calculadas de conformidad con el articulo 3 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, manteniendo sin
cambios los factores que no se incluyan como factores de riesgo en el modelo interno de medicién de riesgos,

i) las variaciones tedricas de riesgo del valor de la cartera de la mesa de negociacion o del valor hipotético
de la cartera calculada de conformidad con el articulo 12 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059;

b) exigir a la entidad que explique las desviaciones en las variaciones de los valores de la cartera calculadas
de conformidad con la letra a), incisos i), ii) y iii).
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Articulo 24. Evaluacién de los factores de riesgo de tipos de inter és general.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de los requisitos establecidos en el articulo 325 ter
nonies apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con la modelizacion del riesgo de tipo de
interés, las autoridades competentes:

a) exigiran a la entidad que facilite una lista de todas las divisas a las que la cartera de la entidad sea sensible
y, para cada una de esas monedas, todas las curvas de rendimiento a las que la cartera de la entidad sea sensible;

b) exigiran a la entidad, para cada una de las curvas de rendimiento a que se refiere la letra a), que
especifique si una curva se modeliza directamente en su totalidad o como suma de una curva base y una curva de
base;

c) exigiran a la entidad que facilite un analisis de sensibilidad de su cartera con respecto a cada una de las
curvas de rendimiento a que se refiere la letra a);

d) comprobarén, utilizando la informacién a que se refieren las letras a), b) y c), que el riesgo de base entre
dos curvas de rendimiento cualesquiera se refleja implicitamente por el hecho de que las dos curvas de rendimiento
se modelizan directamente, o bien porque en el modelo de medicién del riesgo interno se incluye una curva de
rendimiento de base que representa la diferencia entre esas dos curvas de rendimiento;

e) realizaran, en relacion con las curvas de rendimiento en las que los factores de riesgo son puntos de la
curva, una evaluacién adicional de conformidad con el articulo 29 del presente Reglamento y, cuando la entidad
establezca segmentos de conformidad con el articulo 5, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060 de
la Comisién, verificaran si la entidad utiliza al menos seis factores de riesgo cuando se cumplan las dos condiciones
siguientes:

i) la exposicién a la curva de rendimiento es significativa,
ii) la exposicién se encuentra en una divisa mas liquida, tal como se contempla en el anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2058 de la Comision;

f) realizaran, en relacién con las curvas modelizadas mediante los pardmetros funcionales a que se refiere
el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, una evaluacion adicional del cumplimiento con arreglo al
articulo 29 del presente Reglamento;

g) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo vega relacionado con el riesgo de tipo de interés,
tal como se exige en el articulo 30 del presente Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, letras a) y b), las autoridades competentes podran exigir a una
entidad que facilite la informacion a que se refieren dichas letras Gnicamente para las divisas y curvas de rendimiento
mas pertinentes, y que lleve a cabo la evaluacién establecida en el apartado 1 sobre dichos datos.

Articulo 25. Evaluacién de los factores de riesgo de renta variable.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de la entidad del requisito establecido en el articulo 325 ter nonies
apartado 1, letra e), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con la modelizacion del riesgo de renta variable,
las autoridades competentes:

a) exigiran a la entidad que facilite una lista de todas las denominaciones de renta variable e indices sobre
valores de renta variable a los que la cartera de la entidad sea sensible, asi como los factores de riesgo utilizados
para modelizar el riesgo asociado;

b) exigiran a la entidad que facilite un analisis de sensibilidad de su cartera con respecto a cada una de las
denominaciones e indices sobre valores de renta variable a que se refiere la letra a);

c) verificaran que, cuando el riesgo en una denominacion de renta variable se modelice como la suma de
un factor de riesgo sisteméatico a que se refiere el articulo 3, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060
y un factor de riesgo idiosincratico, la volatilidad generada por la perturbacion de dichos factores refleje la volatilidad
observada para esa denominacion;

d) verificardn que el riesgo de base entre dos denominaciones de renta variable diferentes se tenga en
cuenta mediante la modelizacion de las dos denominaciones directamente o mediante un factor de riesgo de base;

e) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo en las variaciones de las curvas de renta variable,
de conformidad con el articulo 29 del presente Reglamento;

f) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo vega relacionado con el riesgo de renta variable,
de conformidad con el articulo 30 del presente Reglamento.
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A efectos de la letra ¢), la autoridad competente podra comparar, cuando proceda, la volatilidad de las
perturbaciones aplicadas a la denominacion de renta variable del emisor, resultante de los factores de riesgo
sistematicos e idiosincrasicos, con la volatilidad observada para dicha denominacién de renta variable.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, letra a), la autoridad competente podra exigir a la entidad que
facilite la informacion a que se refiere dicha letra Unicamente para las denominaciones e indices sobre valores de
renta variable més pertinentes, y podra llevar a cabo la evaluacion establecida en dicho apartado sobre dichos datos.

Articulo 26. Evaluacién de los factores de riesgo del diferencial de crédito.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de los requisitos establecidos en el articulo 325 ter
nonies apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con la modelizacién del riesgo del diferencial de
crédito, las autoridades competentes:

a) exigirdn a la entidad que facilite una lista de todas las curvas de diferenciales de crédito e indices de
crédito de los emisores a los que la cartera de la entidad sea sensible, asi como los factores de riesgo utilizados
para modelizar el riesgo asociado;

b) exigirdn a la entidad que facilite un analisis de sensibilidad de su cartera con respecto a cada una de las
curvas de diferenciales de crédito e indices de crédito de los emisores a que se refiere la letra a);

c) verificaran si, cuando el riesgo en un diferencial de crédito del emisor se modelice como la suma de un
factor de riesgo sistematico a que se refiere el articulo 3, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060 y
un factor de riesgo idiosincratico, la volatilidad generada por la perturbacién de dichos factores refleja la volatilidad
observada para ese diferencial de crédito del emisor;

d) verificaran si el riesgo de base entre emisores se tiene en cuenta mediante la modelizacion de los
diferenciales de crédito de los emisores directamente o mediante un factor de riesgo de base, y si la base entre las
diferentes posiciones referenciadas al mismo emisor es objeto de seguimiento y, cuando sea significativo, se incluye
en el modelo interno de medicion de riesgos;

e) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo en las variaciones de las curvas del diferencial de
crédito, tal como se exige en el articulo 29 del presente Reglamento;

f) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo vega relacionado con el riesgo del diferencial de
crédito, tal como se exige en el articulo 30 del presente Reglamento.

A efectos de la letra c), las autoridades competentes podran comparar, cuando proceda, la volatilidad de las
perturbaciones aplicadas al diferencial de crédito del emisor, resultante de los factores de riesgo sistematicos e
idiosincrasicos, con la volatilidad observada para dicho diferencial de crédito del emisor.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, letra a), las autoridades competentes podran exigir a una
entidad que facilite la informacion a que se refiere dicha letra Unicamente para las curvas de los diferenciales de
crédito y los indices de crédito més pertinentes, y podran llevar a cabo la evaluacion establecida en el apartado 1
sobre dichos datos.

Articulo 27. Evaluacioén de los factores de riesgo de tipo de cambio.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de los requisitos establecidos en el articulo 325 ter
nonies apartado 1, letra d), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con la modelizacion del riesgo de tipo de
cambio, las autoridades competentes:

a) exigiran a la entidad que facilite una lista de todos los pares de divisas a los que la cartera de la entidad
sea sensible y, para cada uno de esos pares de divisas, que aclare si dicho par de divisas esta sujeto Unicamente
al tipo de cambio al contado, u otros factores de riesgo, incluidas las volatilidades implicitas;

b) exigirdn a la entidad que facilite un analisis de sensibilidad de su cartera con respecto a cada uno de los
pares de divisas a que se refiere la letra a);

c) sobre la base de la informacién a que se refieren las letras a) y b), verificaran si el riesgo de base entre
cualquier par de divisas esta implicitamente cubierto por uno de los elementos siguientes:

i) los dos pares de divisas se modelizan directamente,

ii) en el modelo de medicion del riesgo interno se incluye una base que representa la diferencia entre esos
dos pares de divisas;
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d) evaluaran en qué medida la entidad considera el riesgo vinculado a eventos de desvinculacion para pares
de divisas flotantes no libres y, cuando dicho riesgo sea significativo, el modo en que se supervisa,

e) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo en las variaciones de las curvas de tipo de cambio,
tal como se exige en el articulo 29 del presente Reglamento;

f) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo vega relacionado con el riesgo de tipo de cambio,
tal como se exige en el articulo 30 del presente Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, letra a), las autoridades competentes podran exigir a una
entidad que facilite la informacion a que se refiere dicha letra Gnicamente para los pares de divisas mas pertinentes,
y podran llevar a cabo la evaluacion establecida en el apartado 1 sobre dichos datos.

Articulo 28. Evaluacién de los factores de riesgo de mater ias primas.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de los requisitos establecidos en el articulo 325 ter
nonies apartado 1, letra f), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con la modelizacion del riesgo de materias
primas, las autoridades competentes:

a) exigiradn a la entidad que:

i) proporcione una lista de todos los tipos de materias primas a los que la cartera de la entidad sea sensible,

i) para cada uno de los tipos de materias primas a que se refiere el inciso i), aclare si dicho tipo de materia
prima esta sujeto Unicamente al precio de contado de la materia prima, u otros factores de riesgo, incluidas las
volatilidades implicitas,

iii) facilite un analisis de sensibilidad de su cartera con respecto a cada uno de los tipos de materias primas
a que se refiere la letra a);

b) verificaran si las politicas internas de la entidad determinan pardmetros que son adecuados para evaluar
la importancia de un mercado de materias primas a que se refiere el articulo 325 ter nonies, apartado 1), letra f), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 y si, en el caso de los mercados de materias primas considerados importantes, cada
una de las diferentes materias primas se modeliza especificamente en el modelo interno de medicion de riesgos de
la entidad;

c) verificaran si se tiene en cuenta el riesgo de base entre materias primas similares pero no idénticas con
respecto a las cuales la entidad tiene una exposicion significativa, incluido el riesgo de base derivado de un lugar de
entrega diferente y de desfases de vencimiento;

d) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo en las variaciones de las curvas de materias primas,
tal como se exige en el articulo 29 del presente Reglamento;

e) evaluaran si se tiene debidamente en cuenta el riesgo vega relacionado con el riesgo de materias primas,
tal como se exige en el articulo 30 del presente Reglamento.

A efectos de la letra c), las autoridades competentes verificaran si la entidad modeliza dos materias primas
diferentes directamente o refleja la base mediante un factor de riesgo de base.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, letra a), incisos i) y ii), las autoridades competentes podran
exigir a la entidad que facilite la informacién a que se refieren dichas disposiciones Unicamente para las materias
primas mas pertinentes, y podran llevar a cabo la evaluacién establecida en el apartado 1 sobre dichos datos.

Articulo 29. Evaluacion de las curvas.

1. Las autoridades competentes aplicaran:

a) cuando se les exija evaluar curvas cuyos puntos sean los factores de riesgo a que se refiere el articulo 4
del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, el apartado 2 del presente articulo;

b) cuando se les exija evaluar curvas modelizadas mediante los parametros funcionales a que se refiere el
articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, el apartado 4 del presente articulo.

A efectos de las letras a) y b), las autoridades competentes evaluaran las técnicas de interpolacion y
extrapolacion utilizadas por la entidad de conformidad con el apartado 6.

2. En el caso de las curvas para las que la propia entidad establezca segmentos de conformidad con el
articulo 5, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, las autoridades competentes verificaran que:
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a) las politicas internas de la entidad hayan establecido criterios para decidir el nimero de factores de riesgo
que deben utilizarse para modelizar una curva, y que dichos criterios se basen en la liquidez y la importancia de las
posiciones con exposicion a dicha curva;

b) los criterios a que se refiere la letra a) vayan acompafiados de un analisis que demuestre que el nimero
de factores de riesgo utilizados permite tener en cuenta la volatilidad de los distintos plazos.

A efectos de la letra b), cuando la autoridad competente considere que el niUmero de factores de riesgo
utilizados para modelizar una curva no es adecuado, las autoridades competentes podran complementar su
evaluacion utilizando el método de evaluacién a que se refiere el apartado 3.

3. A efectos del apartado 2, letra b), las autoridades competentes podran:

a) exigir a la entidad que aplique supuestos de perturbaciones futuras a los factores de riesgo de la curva
segun lo establecido en el modelo interno de medicién de riesgos;

b) exigir a la entidad que obtenga la volatilidad de un punto de la curva que no sea un factor de riesgo;

¢) exigir a la entidad que obtenga la volatilidad observada del punto de la curva a que se refiere la letra b);

d) comparar la volatilidad obtenida de conformidad con la letra b) con la volatilidad observada obtenida de
conformidad con la letra c).

Para la evaluacion a que se refiere el apartado 2, letra b), las autoridades competentes se basaran tanto en
el periodo a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 4, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 como
en el periodo de tension financiera a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra c), de dicho
Reglamento.

4. En el caso de las curvas que hayan sido modelizadas mediante los parametros funcionales a que se
refiere el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, las autoridades competentes evaluaran si las politicas
internas de la entidad incluyen un andlisis que demuestre que los parametros de las funciones perturbadoras
permiten tener en cuenta todos los riesgos significativos de las curvas y la volatilidad de los distintos vencimientos.
Cuando proceda, las autoridades competentes podran complementar su evaluacion utilizando el método de
evaluacion a que se refiere el apartado 5 del presente articulo.

5. A efectos del apartado 4, las autoridades competentes podran:

a) exigir a la entidad que aplique supuestos de perturbaciones futuras a los parametros funcionales segun
lo establecido en el modelo interno de medicién de riesgos;

b) exigir a la entidad que obtenga la volatilidad de un punto de la curva;

c) exigir a la entidad que obtenga la volatilidad del punto de la curva a que se refiere la letra b);

d) comparar la volatilidad obtenida de conformidad con la letra b) con la volatilidad observada obtenida de
conformidad con la letra c).

Para dicha evaluacién, las autoridades competentes se basaran tanto en el periodo a que se refiere el
articulo 325 ter quater, apartado 4, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 como en el periodo de tension
financiera a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra c), de dicho Reglamento.

6. Las autoridades competentes evaluaran si todas las técnicas utilizadas por la entidad para crear una
curva, incluidas las técnicas de interpolacién y extrapolacion, son sélidas. Cuando parte de la curva se obtenga
extrapolando sus dos puntos exteriores, las autoridades competentes verificaran si la volatilidad de los rendimientos
observados en el mercado para la parte extrapolada de la curva no difiere significativamente de la resultante de la
extrapolacién. A tal fin, las autoridades competentes podran aplicar los métodos de evaluacion a que se refieren los
apartados 3 y 5 seleccionando un punto de la curva obtenido por extrapolacién al aplicar la letra b) de dichos
apartados.

Articulo 30. Evaluacion de las superficies de volatilidad implicita.
1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de los requisitos establecidos en el articulo 325 ter

nonies, apartado 1, letra h), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con la obtencion del riesgo vega para
cualquier categoria de factores de riesgo general, las autoridades competentes:
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a) exigiran a la entidad que facilite una lista de todas las superficies de volatilidad a las que sea sensible su
cartera;

b) exigiran a la entidad que facilite un analisis de la sensibilidad de su cartera con respecto a cada una de
las superficies a que se refiere la letra a);

c) comprobaran, sobre la base de la informacion a que se refieren las letras a) y b), si cualquier riesgo de
base significativo entre dos superficies determinadas se tiene en cuenta implicitamente por el hecho de que se
modelizan dos superficies directamente, o bien porque se modeliza una superficie de base que representa la
diferencia entre esas dos curvas;

d) verificaran, en relacion con las superficies de volatilidad cuyos puntos sean factores de riesgo a que se
refiere el articulo 4 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, si:

i) las politicas internas de la entidad han establecido criterios para decidir el nimero de factores de riesgo
que deben utilizarse para modelizar una superficie, y si dichos criterios se basan en la liquidez y la importancia de
las posiciones con exposicién a dicha superficie,

ii) si los criterios mencionados en el inciso i) van acompafados de un analisis que demuestre que el nimero
de factores de riesgo utilizados permite una representacién completa del riesgo en la superficie;

e) verificardn, en relacidon con las superficies que hayan sido modelizadas mediante los parametros
funcionales a que se refiere el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, si las politicas internas de la
entidad incluyen un analisis que demuestre que los parametros perturbadores de las funciones permiten una
representacién completa del riesgo en la superficie;

f) evaluaran si las técnicas de interpolacién y extrapolacion utilizadas por la entidad para construir una
superficie son sélidas y, cuando parte de la superficie se obtenga mediante la extrapolacién de sus dos puntos
exteriores, verificaran si la volatilidad de los rendimientos observada en el mercado para la parte extrapolada de la
superficie no difiere significativamente de la resultante de la extrapolacion.

A efectos de la letra a), la entidad especificara, para cada una de las superficies mencionadas en dicho
punto, si esta modelizada en su totalidad directamente o como suma de una superficie basica y una superficie de
base.

A efectos de la letra d), inciso ii), las autoridades competentes podran, cuando proceda, complementar su
evaluacion utilizando el método de evaluacién a que se refiere el apartado 2.

A efectos de la letra e), las autoridades competentes podran, cuando proceda, complementar su evaluacion
utilizando el método de evaluacion a que se refiere el apartado 3.

A efectos de la letra f), las autoridades competentes podran aplicar el método de evaluacién a que se refieren
los apartados 2 y 3 seleccionando un punto de la superficie obtenido por extrapolacion al aplicar las letras b) de
dichos apartados.

2. A efectos del apartado 1, letra d), inciso ii), las autoridades competentes podran:

a) exigir a la entidad que aplique supuestos de perturbaciones futuras a los factores de riesgo de la superficie
segun lo establecido en el modelo interno de medicién de riesgos;

b) exigir a la entidad que obtenga la volatilidad de un punto de la superficie que no sea un factor de riesgo;

C) exigir a la entidad que obtenga la volatilidad observada del punto de la superficie a que se refiere la letra
b);

d) comparar la volatilidad obtenida de conformidad con la letra b) con la volatilidad observada obtenida de
conformidad con la letra c).

Para la evaluacion a que se refiere el apartado 1, letra d), inciso ii), las autoridades competentes se basaran
tanto en el periodo a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 4, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013
como en el periodo de tensién financiera a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra c), de dicho
Reglamento.

3. A efectos del apartado 1, letra €), las autoridades competentes podran:

a) exigir a la entidad que aplique supuestos de perturbaciones futuras a los parametros funcionales segun
lo establecido en el modelo interno de medicion de riesgos;

b) exigir a la entidad que obtenga la volatilidad de un punto de la superficie;

c) exigir a la entidad que obtenga la volatilidad observada del punto de la superficie a que se refiere la letra
b);
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d) comparar la volatilidad obtenida de conformidad con la letra b) con la volatilidad observada obtenida de
conformidad con la letra c).

Para la evaluacién a que se refiere el apartado 1, letra e), las autoridades competentes se basaran tanto en
el periodo a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 4, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 como
en el periodo de tensién financiera a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra c), de dicho
Reglamento.

Articulo 31. Evaluacién de los factores de riesgo de correlacion.

Al evaluar si el modelo interno de medicion de riesgos de una entidad tiene en cuenta el riesgo de correlacion
tal como exige el articulo 325 ter nonies, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades
competentes verificaran que, en el caso de las opciones con multiples subyacentes y otros productos cuyo valor al
cierre de la jornada se determine mediante un parametro de correlacion implicito, se incluya en el modelo interno de
medicién del riesgo un factor de riesgo que tenga en cuenta el riesgo de cambios en el parametro de correlacion.

La autoridad competente podré identificar opciones y productos basandose en un pardmetro de correlacion
implicito utilizando la informacién comunicada de conformidad con el articulo 23 del presente Reglamento e
identificando los factores que son pardmetros de correlacion.

Subseccién 2. Evaluacién de las propiedades de los factores de riesgo
Articulo 32. Evaluacién de la modelizabilidad de los factores de riesgo.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad del articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con los requisitos sobre la modelizabilidad de los factores de riesgo, las
autoridades competentes verificaran si las politicas internas de la entidad a que se refiere dicha letra cumplen todas
las condiciones siguientes:

a) las politicas internas abarcan los aspectos a que se refiere el articulo 7 del Reglamento Delegado (UE)
2022/2060 para toda la documentacién;

b) las politicas internas exigen la elaboracion de un inventario actualizado que especifique, para cada factor
de riesgo, la siguiente informacion:

i) una descripcion del factor de riesgo,

ii) si el factor de riesgo es modelizable tras la evaluacién de la modelizabilidad a que se refiere el articulo
325 ter sexies del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y si el factor de riesgo ha cambiado alguna vez su estado de
modelizabilidad durante el afio anterior,

i) el periodo de 12 meses utilizado para la evaluacion de la modelizabilidad,

iv) si el factor de riesgo es un factor de riesgo sistematico de crédito o de renta variable, tal como se
contempla en el articulo 3, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060,

v) si el factor de riesgo es un punto de una curva, una superficie o un cubo, tal como se contempla en el
articulo 4, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, el segmento utilizado para evaluar la
modelizabilidad de dicho factor de riesgo, y los resultados de la evaluacién de la modelizabilidad de dicho segmento,

vi) si el factor de riesgo es un parametro funcional utilizado para representar una curva, una superficie o un
cubo, tal como se contempla en el articulo 6, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, y:

1) el conjunto de puntos de la curva, la superficie o el cubo que se hayan utilizado para calibrar la funcién
paramétrica a que se refiere el articulo 6, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060;

2) el conjunto de segmentos y su modelizabilidad, como resultado de la aplicacion de los pasos a que se
refiere el articulo 6, apartado 1, letras b) y c), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060;

3) el conjunto de puntos de la curva, la superficie o el cubo que se hayan utilizado para calibrar el parametro
funcional a que se refiere el articulo 6, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060,

vii) el nGmero de precios verificables que sean representativos del factor de riesgo durante el periodo
considerado para la evaluacién de la modelizabilidad;
viii) si existen periodos de 90 dias con menos de cuatro precios verificables y representativos;

c) las politicas internas establecen:
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i) los criterios para identificar los factores de riesgo a los que la entidad aplica el periodo desplazado a que
se refieren el articulo 1, apartado 2, y el articulo 4, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060,

ii) los criterios para determinar si los factores de riesgo deben considerarse del mismo tipo, tal como se
contempla en el articulo 1, apartado 2, letra a), de dicho Reglamento;

d) las politicas internas establecen criterios para determinar si la evaluacion de la modelizabilidad de una
curva, superficie o cubo se lleva a cabo utilizando los segmentos estandar predefinidos a que se refiere el articulo
5, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, o utilizando el propio establecimiento de segmentos de la
entidad a que se refiere el articulo 5, apartado 4, de dicho Reglamento Delegado;

e) las politicas internas establecen la justificacion de la eleccién, cuando los segmentos predefinidos
estandar a que se refiere el articulo 5, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060 se subdividen en
segmentos mas pequefios de conformidad con el articulo 5, apartado 3, de dicho Reglamento.

A efectos de la letra b), incisos vii) y viii), cuando la entidad lleve a cabo la evaluacion de la modelizabilidad
de un factor de riesgo evaluando en primer lugar la modelizabilidad de un conjunto de segmentos, las autoridades
competentes verificaran si el nimero de precios verificables y representativos se especifica a nivel de cada uno de
€s0s segmentos.

2. Al evaluar si el modelo interno de medicién de riesgos de la entidad se aplica con el rigor exigido por el
articulo 325 ter decies, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relaciéon con la evaluacion de la
modelizabilidad de los factores de riesgo que se consideren modelizables de conformidad con el articulo 1 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, las autoridades competentes:

a) verificaran, en relacién con los resultados de la evaluacion de la modelizabilidad:

i) utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), que dichos factores de riesgo cumplan
cualquiera de los dos criterios a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras a) y b), del Reglamento Delegado (UE)
2022/2060,

ii) cuando proceda, utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), que el periodo utilizado
para la evaluacion de la modelizabilidad cumpla lo dispuesto en el articulo 1, apartado 2, del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2060;

b) en relacién con los requisitos para considerar un precio verificable a que se refiere el articulo 2 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2060:

i) verificaran si:

1) los sistemas y politicas internos de la entidad, y sus acuerdos contractuales con proveedores terceros,
garantizan el cumplimiento de las condiciones a que se refiere el articulo 2, apartado 1, del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2060;

2) existen precios que cumplen las condiciones contempladas en el articulo 2, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2060 que se consideran verificables,

ii) mediante la revision de los informes de auditoria, verificaran si la auditoria independiente a que se refiere
el articulo 2, apartado 6, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060 es sélida y abarca todos los aspectos
mencionados en dicho apartado,

iii) cuando proceda, revisaran los acuerdos contractuales a que se refiere el articulo 2, apartado 7, del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2060;

¢) en relacién con los requisitos para considerar que un precio verificable es representativo de un factor de
riesgo a que se refiere el articulo 3 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, verificaran si el proceso de
correspondencia y los criterios utilizados para determinar la representatividad de un precio para un factor de riesgo
a que se refiere el articulo 7, apartado 1, letra d), de dicho Reglamento Delegado son sdélidos.

A efectos de la letra a), inciso ii), las autoridades competentes verificaran si los criterios a que se refiere el
apartado 1, letra c), para determinar si los factores de riesgo son del mismo tipo y son sélidos y, utilizando el
inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), verificaran si dichos criterios se aplican correctamente.

A efectos de la letra b), inciso i), las autoridades competentes aplicaran el método de evaluacién a que se
refiere el apartado 5.
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A efectos de la letra c), las autoridades competentes aplicaran el método de evaluacion a que se refiere el
apartado 6.

3. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con el rigor exigido por el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con la evaluacion de la modelizabilidad de los factores
de riesgo que pertenecen a una curva, una superficie o un cubo y que se evalldan como modelizables de conformidad
con el articulo 4 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, las autoridades competentes:

a) en relacion con los resultados de la evaluacion de la modelizabilidad:

i) verificaran, utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), si la segmentacién de curvas,
superficies y cubos cumple las condiciones a que se refiere el articulo 5, apartado 2, o el articulo 5, apartado 4, del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, y si la entidad aplica correctamente los criterios a que se refiere el apartado
1, letra d), del presente articulo para seleccionar el método de segmentacion,

ii) cuando la entidad utilice el conjunto de segmentos estandar predefinidos a que se refiere el articulo 5,
apartado 2, letra d), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, verificaran si es adecuada cualquier conversion de
segmentos en otra convencion estandar del mercado,

iii) verificaran, utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), si los segmentos evaluados
como modelizables cumplen alguna de las dos condiciones a que se refiere el articulo 4, apartado 2, letras a) y b),
del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060,

iv) verificaran, utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), si el periodo utilizado para la
evaluacion de la modelizabilidad es el mismo para todos los segmentos de una curva, superficie o cubo
determinados;

b) en relacién con los requisitos para considerar un precio verificable a que se refiere el articulo 2 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2060:

i) al revisar los sistemas y politicas internos de la entidad, asi como sus acuerdos contractuales con
proveedores terceros, garantizaran que:

1) se cumplen las condiciones a que se refiere el articulo 2, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2060;

2) no se considera verificable ningan precio que cumpla las condiciones a que se refiere el articulo 2,
apartado 2, de dicho Reglamento Delegado,

ii) verificaran, mediante la revision de los informes de auditoria, si la auditoria independiente a la que estan
sujetos los proveedores terceros es sélida y abarca todos los aspectos a que se refiere el articulo 2, apartado
6, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060,

iii) cuando proceda, revisaran los acuerdos contractuales entre la entidad y los proveedores terceros a que
se refiere el articulo 2, apartado 7, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060;

c) en relacion con los requisitos para asignar un precio verificable a un segmento a que se refiere el articulo
4, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, verificaran si el proceso de correspondencia y los criterios
a que se refiere el articulo 7, apartado 1, letra d), de dicho Reglamento utilizados para determinar que un precio es
representativo de un punto del segmento son solidos;

d) en relacién con la posibilidad de reasignar un precio verificable de un segmento a un segmento adyacente
de conformidad con el articulo 5, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, verificaran:

i) si el método documentado de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra f), de dicho Reglamento
utilizado por la entidad para llevar a cabo dicha reasignacién es adecuado,

ii) el modo en que la entidad garantiza que se cumplan las condiciones en las que se permite la reasignaciéon
de conformidad con el articulo 5, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060.

A efectos de la letra b), inciso i), las autoridades competentes aplicaran el método de evaluacién a que se
refiere el apartado 5.

A efectos de la letra c), las autoridades competentes aplicaran el método de evaluacién a que se refiere el
apartado 7.

4. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con el rigor exigido por el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con la evaluacion de la modelizabilidad de los factores
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de riesgo que se consideren modelizables de conformidad con el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE)
2022/2060, las autoridades competentes:

a) en relacién con los resultados de la evaluacién de la modelizabilidad:

i) verificaran, utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), si los segmentos de la curva, la
superficie o el cubo modelizados mediante una funcién paramétrica que son evaluados como modelizables cumplen
alguna de las dos condiciones a que se refiere el articulo 4, apartado 2, letras a) y b), del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2060,

ii) verificaran, utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), si:

1) la entidad utiliza el método de segmentacion establecido en el articulo 5, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2060;

2) es adecuada cualquier conversion de segmentos en otra convencion estandar del mercado de
conformidad con el articulo 5, apartado 2, letra d), de dicho Reglamento,

iii) verificaran, utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), si la entidad evalGa el pardmetro
funcional como modelizable Unicamente cuando todos los puntos de la curva, la superficie o el cubo que se utilizan
para calibrar dicho pardmetro funcional pertenecen a segmentos modelizables;

b) en relacién con los requisitos para considerar un precio verificable a que se refiere el articulo 2 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2060:

i) verificaran si:

1) los sistemas y politicas internos de la entidad, y sus acuerdos contractuales con proveedores terceros,
garantizan el cumplimiento de las condiciones a que se refiere el articulo 2, apartado 1, del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2060;

2) no existen precios que cumplan las condiciones a que se refiere el articulo 2, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2060 que se consideren verificables,

ii) verificaran, mediante la revision de los informes de auditoria, si la auditoria independiente a la que estan
sujetos los proveedores terceros es sélida y abarca todos los aspectos a que se refiere el articulo 2, apartado
6, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060,

iii) cuando proceda, revisaran los acuerdos contractuales entre la entidad y los proveedores terceros a que
se refiere el articulo 2, apartado 7, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060;

¢) en relacion con los requisitos para asignar un precio verificable a un segmento a que se refiere el articulo
4, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, verificaran si el proceso de correspondencia y los criterios
a que se refiere el articulo 7, apartado 1, letra d), de dicho Reglamento utilizados para determinar que un precio es
representativo de un punto del segmento son sélidos;

d) en relacion con la posibilidad de reasignar un precio verificable de un segmento a un segmento adyacente
de conformidad con el articulo 5, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, verificaran:

i) si el método documentado de conformidad con el articulo 7, apartado 1, letra f), de dicho Reglamento
utilizado por la entidad al llevar a cabo dicha reasignacion es adecuado,

ii) el modo en que la entidad garantiza que se cumplan las condiciones en las que se permite la reasignacion
de conformidad con el articulo 5, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060.

A efectos de la letra b), inciso i), las autoridades competentes aplicaran el método de evaluacién a que se
refiere el apartado 5.

A efectos de la letra c), las autoridades competentes aplicardn el método de evaluacion a que se refiere el
apartado 7.

5. A efectos del apartado 2, letra b), inciso i), del apartado 3, letra b), inciso i), y del apartado 4, letra b),
inciso i), las autoridades competentes aplicaran el siguiente método de evaluacion:

a) exigiran a la entidad que facilite una muestra de factores y segmentos de riesgo, con los correspondientes
precios verificables y representativos, que incluya:
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i) los factores y segmentos de riesgo que cumplan estrictamente las condiciones para ser considerados
modelizables,

ii) los factores y segmentos de riesgo que hayan cambiado su estado de modelizabilidad durante el afio
anterior,

iii) cuando proceda, los factores y segmentos de riesgo para los que los precios verificables sean obtenidos
Unicamente por la entidad, Unicamente por proveedores terceros, y tanto por la entidad como por proveedores
terceros;

b) exigiran a la entidad que justifique para los precios a que se refiere la letra a) del presente apartado cuales
de las condiciones a que se refiere el articulo 2, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060 se cumplen,
y verificaran lo siguiente:

i) cuando se cumpla la condicion a que se refiere el articulo 2, apartado 1, letra a), del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2060, de qué manera la entidad evaludé que la operacion se habia realizado en condiciones de plena
competencia,

i) cuando se cumpla la condicién a que se refiere el articulo 2, apartado 1, letra b), del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2060, de qué manera la entidad o el proveedor tercero evaluaron que la operacion se habia realizado en
condiciones de plena competencia,

iii) cuando se cumpla la condicién a que se refiere el articulo 2, apartado 1, letra c), del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2060, de qué manera la entidad o el proveedor tercero identificaron las ofertas de precios de compra y
de venta;

c) para los precios verificables a que se refiere la letra a), las autoridades competentes verificaran:

i) si el precio no es una operacion o una oferta de precios de compra y de venta entre dos entidades del
mismo grupo a que se refiere el articulo 2, apartado 2, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, y si el
enfoque utilizado por la entidad o el proveedor tercero para concluir que las dos entidades no pertenecen al mismo
grupo es solido,

ii) el modo en que la entidad o el proveedor tercero han llegado a la conclusién de que el volumen de la
operacion o de la oferta en firme asociado al precio verificable es significativo, tal como se contempla en el articulo
2, apartado 2, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, y si los parametros empleados para evaluar la
insignificancia son sélidos,

iii) si el precio verificable se refiere a ofertas en firme a que se refiere el articulo 2, apartado 1, letra c), del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2060:

1) el modo en que la entidad o el proveedor tercero han llegado a la conclusién de que el diferencial
comprador-vendedor no se aparta sustancialmente de las condiciones de mercado aplicables a que se refiere el
articulo 2, apartado 2, letra c), de dicho Reglamento;

2) si los parametros utilizados para evaluar dicha desviacion potencial son sélidos,

iv) si puede considerarse que algunos de esos precios cumplen las condiciones a que se refieren el articulo
2, apartado 2, letra b), o el articulo 2, apartado 2, letra c), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060 porque se
caracterizan por un volumen inusualmente bajo o por un diferencial comprador-vendedor inusualmente elevado,

v) si la entidad o el proveedor tercero determinaron un huso horario que se utiliza de manera sistematica en
todas las fuentes de datos para determinar la fecha de observacion del precio verificable, tal como exige el articulo
2, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060.

A efectos del presente apartado, las autoridades competentes exigiran a las entidades o a los proveedores
terceros, segun proceda, que les faciliten toda la informacién que necesitan para llevar a cabo dicha evaluacion de
forma exhaustiva, de conformidad con el articulo 2, apartado 5, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060.

6. A efectos del apartado 2, letra c), las autoridades competentes:

a) exigiran a las entidades que faciliten una muestra de factores de riesgo y los correspondientes precios
verificables y representativos utilizados para evaluar las condiciones a que se refiere el articulo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2060;

b) cuando, en relacién con el factor de riesgo, existen multiples precios verificables en una fecha de
observacion determinada, verificaran si solo se tiene en cuenta uno de ellos al evaluar si se cumplen las condiciones
a que se refiere el articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060;
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¢) en relacion con aquellos factores de riesgo de la muestra a que se refiere la letra a) que no sean factores
sistematicos de riesgo de crédito o de renta variable que reflejen las variaciones en el mercado a que se refiere el
articulo 3, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, verificaran si:

i) el factor de riesgo es un factor determinante del precio considerado representativo,

ii) el método utilizado por la entidad para concluir que existe una estrecha relacién entre el factor de riesgo
y dicho precio es sélido,

iii) la metodologia empleada por la entidad para extraer el valor del factor de riesgo de dicho precio es sélida;

d) en relacion con aquellos factores de riesgo de la muestra a que se refiere la letra a) que sean factores
sistematicos de riesgo de crédito o de renta variable que reflejen las variaciones en el mercado a que se refiere el
articulo 3, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060, verificaran si los precios verificables utilizados
son representativos de los atributos de los factores de riesgo sistematicos.

A efectos de la letra a), la muestra de factores de riesgo incluira, entre otros, factores de riesgo que
cumplieron con escaso margen las condiciones para ser evaluados como modelizables y factores de riesgo que
cambiaron su estado de modelizabilidad durante el afio anterior. Cuando proceda, dicha muestra contendra factores
de riesgo para los que los precios verificables sean obtenidos Unicamente por la entidad, Unicamente por
proveedores terceros, y tanto por la entidad como por proveedores terceros.

7. A efectos del apartado 3, letra c), y del apartado 4, letra c), las autoridades competentes:

a) exigiran a la entidad que facilite una muestra de segmentos en relaciéon con un conjunto de curvas,
superficies o cubos, y los correspondientes precios verificables y representativos;

b) en relacion con los precios verificables a que se refiere la letra a), verificaran, para los segmentos para
los que existan multiples precios verificables en una fecha de observacién determinada, que al evaluar si se cumplen
las condiciones a que se refiere el articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2060 solo se tiene en cuenta un
precio verificable por cada fecha;

¢) en relacion con los precios verificables a que se refiere la letra a), evaluaran que la metodologia empleada
por la entidad para asignar un precio verificable a un segmento determinado es adecuada.

A efectos de la letra a), la muestra de segmentos incluird, entre otros, segmentos que cumplieron con escaso
margen las condiciones para ser evaluados como modelizables y segmentos que cambiaron su estado de
modelizabilidad durante el afio anterior. Cuando proceda, dicha muestra incluird segmentos para los que los precios
verificables sean obtenidos Unicamente por la entidad, Unicamente por proveedores terceros, y tanto por la entidad
como por proveedores terceros.

A efectos de la letra ), la autoridad competente verificara si:

a) los puntos de un segmento son un factor determinante del precio considerado representativo;

b) el método utilizado por la entidad para concluir que existe una estrecha relacién entre cualquier punto en
el segmento y dicho precio es sdlido;

c) la metodologia empleada por la entidad para extraer el valor de dicho punto en el segmento de dicho
precio es sélida.

Articulo 33. Evaluacion del horizonte de liquidez de los factores de riesgo.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad del articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con los requisitos relativos al horizonte de liquidez de los factores de
riesgo, las autoridades competentes verificaran si las politicas internas a que se refiere dicho punto requieren la
elaboracién de un inventario actualizado en el que se especifique, para cada factor de riesgo, lo siguiente:

a) una descripcion del factor de riesgo;

b) si el factor de riesgo es modelizable tras la evaluacion de la modelizabilidad a que se refiere el articulo
325 ter sexies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y, cuando el factor de riesgo sea modelizable, si dicho factor de
riesgo esta incluido en el subconjunto de factores de riesgo modelizables a que se refiere el articulo 325 ter quater,
apartado 2, letra a), de dicho Reglamento;

¢) una descripcion sencilla de los datos de entrada utilizados para valorar el factor de riesgo;

d) el horizonte de liquidez asignado al factor de riesgo, tal como exige el articulo 325 ter quinquies, apartado
2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;
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e) si la naturaleza del factor de riesgo no corresponde a ninguna categoria de factores de riesgo general, tal
como exige el articulo 1, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2058;

f) si la naturaleza del riesgo reflejado por el factor de riesgo y los datos utilizados para dicho factor de riesgo
corresponden a factores de riesgo que podrian incluirse en mas de una categoria de factores de riesgo general o
subcategoria de factores de riesgo general, tal como exige el articulo 1, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2058;

g) cuando se utilice para modelizar un indice homogéneo, si se ha utilizado la metodologia a que se refiere
el articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2058 o la metodologia a que se refiere el articulo 2 de dicho
Reglamento para asignar el factor de riesgo a la categoria general y la subcategoria de factores de riesgo adecuadas
del cuadro 2 del articulo 325 ter quinquies del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

2. Al evaluar si el modelo interno de la entidad se aplica con rigor de conformidad con el articulo 325 ter
decies, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo que respecta a los requisitos relativos al horizonte de
liquidez de los factores de riesgo, las autoridades competentes verificaran si:

a) utilizando los elementos que se indican en el apartado 1 del presente articulo:

i) existe coherencia entre la naturaleza de los factores de riesgo, los datos utilizados para los factores de
riesgo y la categoria general y la subcategoria de factores de riesgo del cuadro 2 del articulo 325 ter quinquies del
Reglamento (UE) n.° 575/2013,

ii) los factores de riesgo de renta variable y de crédito que reflejan un componente sistematico han sido
objeto del tratamiento a que se refiere el articulo 1, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2058, cuando
dichos factores de riesgo se calibren utilizando datos relacionados con diferentes categorias generales o
subcategorias de factores de riesgo,

i) los factores de riesgo de base que representen la diferencia entre dos factores de riesgo que, si la entidad
modelizara directamente, en lugar de a la base, se asignarian a dos subcategorias diferentes, estan sujetos al
tratamiento a que se refiere el articulo 1, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2058,

iv) cuando un factor de riesgo no figura entre los factores de riesgo a que se refieren los articulos 3y 4 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2058 y dicho factor de riesgo no esta relacionado inequivocamente con una de
las subcategorias generales de riesgos del cuadro 2 del articulo 325 ter quinquies del Reglamento (UE) n.°575/2013,
dicho factor de riesgo se asigna a la subcategoria «otros» de la categoria adecuada,

v) los factores de riesgo de renta variable reconocidos como renta variable con gran capitalizacién bursatil
cumplen una de las condiciones a que se refiere el articulo 7, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2058;

b) la entidad dispone de criterios objetivos para determinar cuando un factor de riesgo de diferencial de
crédito se refiere a un grado de inversién o a una posicion de alto rendimiento;

¢) cuando la entidad aplique la excepcién establecida en el articulo 325 ter quinquies, apartado 3, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con el uso de horizontes de liquidez mas largos para calcular la medida
del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter de dicho Reglamento y la medida
del riesgo en un supuesto de tensidn a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, la entidad
distingue entre las posiciones pertenecientes a mesas de negociacion para las que se aplica la excepcion y aquellas
para las que no se aplica la excepcioén;

d) en el marco de la verificacion mensual a que se refiere el articulo 325 ter quinquies, apartado 6, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, la entidad verificara si:

i) debido a un cambio en la capitalizacion de la renta variable o en los componentes de los indices a que se
refiere el articulo 7, apartado 1, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2058, se ha producido un cambio en
la subcategoria adecuada para un factor de riesgo de renta variable,

i) debido a la migracién u otros eventos de calidad crediticia, se ha producido un cambio en la subcategoria
adecuada para un factor de riesgo de diferencial de crédito;

e) se considera divisa nacional a una Unica divisa, a efectos de asignar un factor de riesgo a la categoria
general «tipo de interés» y a la subcategoria «divisas de mayor liquidez y divisa nacional» del cuadro 2 del articulo
325 ter quinquies del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

A efectos de la letra c), las autoridades competentes se centraran en los factores de riesgo pertenecientes

a la subcategoria sujeta a la excepcion y que estén presentes tanto en las mesas de negociacion para las que se
aplica la excepcién como en las mesas de negociacion para las que no se aplica la excepcion.

www.civil-mercantil.com @ o 0 @


https://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.tiktok.com/@estudioscef
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/

N8 Civil Mercantil

3. A efectos del apartado 2, letra a), las autoridades competentes podran exigir a la entidad que identifique
los factores de riesgo en una muestra de instrumentos financieros o materias primas y realice su evaluacion teniendo
en cuenta la naturaleza de los instrumentos financieros que soportan los factores de riesgo. Al exigir dicha muestra,
las autoridades competentes se centraran en los instrumentos financieros o materias primas que abarquen una
gama suficientemente amplia de tipos de factores de riesgo para garantizar una evaluacién exhaustiva.

4. A efectos del apartado 2, letra d), del presente articulo, las autoridades competentes podran exigir a la
entidad que proporcione factores de riesgo que hayan sido objeto de un cambio de subcategoria y verifique que,
tras la verificacion mensual, la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325
ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo
325 ter duodecies de dicho Reglamento hayan reflejado los cambios en el horizonte de liquidez.

SECCION 3. EVALUACION DE LAS APROXIMACIONES Y DE LA CALIDAD DE LOS DATOS
Articulo 34. Evaluacién de las aproximaciones.

1. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con los requisitos sobre el uso de aproximaciones, las
autoridades competentes verificaran si:

a) la entidad ha establecido, dentro de las politicas internas a que se refiere el articulo 325 ter decies,
apartado 1, letra e), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, criterios que indiquen:

i) cuando se utiliza una aproximacion para calcular un factor de riesgo,
i) como se calcularia un factor de riesgo utilizando una aproximacién si se aplicara un método de
aproximacion;

b) las politicas internas a que se refiere el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 abarcan todos los métodos de aproximacién empleados por la entidad, entre ellos, cuando se utilicen:

i) los modelos de factores,

i) las aproximaciones beta,

ii) la correspondencia de los factores de riesgo con los indices de referencia, incluidos los nombres
representativos del sector y la region o los indices;

c) en el caso de los factores de riesgo no modelizables, existe una clara justificacién para utilizar un método
de aproximacion, aunque el nimero de rendimientos N en las series temporales del factor de riesgo resultante de la
aplicacién del articulo 7 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 permita utilizar el método histérico o el método
sigma asimétrico a que se refieren, respectivamente, los articulos 8 y 9 de dicho Reglamento Delegado;

d) el método utilizado para aproximar el factor de riesgo es adecuado y garantiza, como exige el articulo 325
ter nonies, apartado 1, letra g), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, una calibracion prudente de los supuestos de
perturbacion futura en relacién con los factores de riesgo modelizables, asi como de los supuestos extremos de
perturbacion futura en relacién con los factores de riesgo no modelizables;

e) en el caso de los factores de riesgo para los que solo se utilizan datos aproximados en periodos
especificos de las series temporales, no existen saltos anomalos entre las partes de las series temporales que se
calculan por aproximacion y las partes de las series temporales que no se calculan por aproximacion.

2. A efectos del apartado 1, letra c), las autoridades competentes, a partir de una muestra de factores de
riesgo calculados por aproximacion, verificaran si:

a) el método de aproximacion utilizado para esos factores de riesgo es el método que se describe en las
politicas internas a que se refiere el apartado 1, letra a), y la aproximacién utilizada es econémicamente significativa;

b) se refleja debidamente el riesgo de base entre ese factor de riesgo calculado por aproximacién y otros
factores de riesgo, incluso cuando se calculen por aproximacion diferentes factores de riesgo asignandolos a un
mismo factor de riesgo;

c) no se dan casos en los que, como resultado de la aproximacion, el riesgo especifico no se refleja
debidamente.

Al aplicar este método de evaluacion, las autoridades competentes elegirdn una muestra de factores de
riesgo que refleje una variedad de métodos de aproximacion, entre ellos, cuando se utilicen, los modelos de factores,
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las aproximaciones beta y la correspondencia de los factores de riesgo con los indices de referencia, incluidos los
nombres representativos del sector y la region o los indices.

3. A efectos del apartado 1, letra c), las autoridades competentes, a partir de una muestra de factores de
riesgo cuyos datos del ultimo periodo de 12 meses se hayan calculado por aproximacion, deberan:

a) exigir a la entidad que facilite las series temporales de los factores de riesgo calculados por aproximacién
utilizados en el modelo interno de medicién de riesgos y las series temporales de los factores de valoracion
correspondientes utilizados en el proceso de valoracidn al cierre de la jornada;

b) comprobar que las volatilidades de las dos series temporales a que se refiere la letra a) no difieren
sustancialmente;

c) comprobar que las dos series temporales estan muy correlacionadas.

Al aplicar este método de evaluacion, las autoridades competentes elegirdn una muestra de factores de
riesgo que refleje una variedad de métodos de aproximacion, entre ellos, cuando se utilicen, los modelos de factores,
las aproximaciones beta y la correspondencia de los factores de riesgo con los indices de referencia, incluidos los
nombres representativos de un sector, una regién o unos indices determinados.

4. A efectos del apartado 1, letra c), para comprobar la prudencia de los métodos de aproximacion, las
autoridades competentes seleccionaran una muestra de métodos y aplicaran, para cada método de aproximacion,
todos los pasos siguientes en el orden siguiente:

a) exigir a la entidad que facilite las series temporales de una muestra de factores de riesgo que no sean
objeto de una aproximacién y que, en caso de serlo, seguirian el método de aproximacion que se estuviera
evaluando;

b) exigir a la entidad que facilite las series temporales que se utilizarian aplicando el método de aproximacion
que se estuviera evaluando a las series temporales de los factores de riesgo a que se refiere la letra a);

) para ambas series temporales, obtener las volatilidades de los factores de riesgo en el periodo de tension
y en el ultimo periodo de 12 meses, y comprobar que la volatilidad resultante de las series temporales aproximadas
a que se refiere la letra b) no subestima la volatilidad resultante de las series temporales a que se refiere la letra a).

Al aplicar este método de evaluacion, las autoridades competentes elegiran una muestra de factores de
riesgo que refleje una variedad de métodos de aproximacion, entre ellos, cuando se utilicen, los modelos de factores,
las aproximaciones beta y la correspondencia de los factores de riesgo con los indices de referencia, incluidos los
nombres representativos de un sector, una region o unos indices determinados.

5. A efectos del apartado 1, letra c), a partir de una muestra de factores de riesgo no modelizables para los
que se hayan utilizado datos aproximados en el periodo de tensién, aunque el nimero de rendimientos N en las
series temporales del factor de riesgo resultante de la aplicacion del articulo 7 del Reglamento Delegado (UE)
2024/397 de la Comisidn permitiera utilizar el método histérico o el método sigma asimétrico a que se refieren,
respectivamente, los articulos 8 y 9 de dicho Reglamento Delegado, las autoridades competentes deberan:

a) exigir a la entidad que facilite las series temporales originales para los factores de riesgo antes de que se
haya utilizado un método de aproximacion;

b) exigir a la entidad que facilite las series temporales utilizadas para los factores de riesgo calculados por
aproximacion;

¢) comparar las perturbaciones calibradas al alza y a la baja resultantes de la aplicacion de los articulos 8 y
9 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 de la Comision a las series temporales a que se refieren las letras a) y
b) del presente apartado, y comprobar que las perturbaciones resultantes de las series temporales calculadas por
aproximacién no son sistematicamente menos prudentes que las perturbaciones obtenidas utilizando las series
temporales originales.

Al aplicar este método de evaluacion, las autoridades competentes elegiran una muestra de factores de
riesgo que refleje una variedad de métodos de aproximacion, entre ellos, cuando se utilicen, los modelos de factores,
las aproximaciones beta y la correspondencia de los factores de riesgo con los indices de referencia, incluidos los
nombres representativos del sector y la region o los indices.

Articulo 35. Evaluacion de la calidad de los datos.
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1. Al evaluar si las normas relativas a los datos de una entidad cumplen las normas minimas para que el
modelo interno de medicidn de riesgos se considere de una exactitud razonable en la medicion de riesgos, tal como
exige el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra f), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes
verificaran si:

a) la entidad documenta, en sus politicas internas, las metodologias utilizadas para cumplimentar las series
temporales con puntos de entrada de datos omitidos, y dicha documentacion contiene un analisis sélido que
demuestre que dichas metodologias no afectan a las volatilidades y correlaciones de los factores de riesgo;

b) la entidad ha establecido criterios objetivos que precisen qué metodologia se utiliza para completar las
series temporales, cuando exista mas de una metodologia, y ha documentado dichos criterios en sus politicas
internas;

c) la entidad ha establecido, en sus politicas internas, el proceso que debe seguirse cuando se modifiquen
los valores de una serie temporal, y dicho proceso incluye la documentacién relativa a las modificaciones realizadas;

d) la entidad no filtra datos, en particular estableciendo minimos, méaximos y exclusiones de los valores
atipicos, a menos que la entidad pueda demostrar que el punto de entrada de datos excluido se refiere a datos
erréneos u obsoletos, y si la entidad documenta dicha exclusioén;

e) la entidad realiza controles de calidad periédicos de las series temporales utilizadas para el célculo de la
medida del riesgo de pérdida esperada condicional, y documenta dichos controles y los resultados correspondientes;

f) la entidad analiza, en el marco de los controles a que se refiere la letra e), el efecto que los datos omitidos
0 sustituidos y la metodologia empleada para obtener las series temporales ejercen en las volatilidades y
correlaciones de los factores de riesgo;

g) la calidad de los datos de las series temporales utilizadas por la entidad es adecuada.

A efectos de la letra e), las autoridades competentes verificaran si la entidad realiza un seguimiento, dentro
de los controles a que se refiere dicha letra, de la informacién siguiente para cada serie temporal:

a) el numero de dias en los que inicialmente se habian omitido puntos de entrada de datos que se
cumplimentaron posteriormente utilizando una metodologia especifica;

b) el nimero de dias en los que inicialmente existian puntos de entrada de datos que se han sustituido
posteriormente utilizando una metodologia especifica;

c) el nimero de dias sin cambios diarios;

d) el nimero maximo de dias consecutivos sin cambios diarios.

2. A efectos del apartado 1, letra g), las autoridades competentes deberan:

a) exigir a la entidad que facilite una visiéon general de sus series temporales utilizadas en PES{RS, PES{RC,
PES{C, PESRS'i PESRC 1 y PESC i, tal como se contempla en el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.°
575/2013, yen el calculo de las medidas del riesgo en un supuesto de tensién, tal como se contempla en el articulo
7 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 de la Comisidn, y que incluya en dicha vision general, para cada serie
temporal utilizada, la informacion siguiente:

i) el nmero total de dias del periodo histérico de observacion utilizado para calcular PES{RS, PESRC, PESC,
PESRS'|, PESRCiy PES{FC i con arreglo a lo dispuesto en el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.o 575/2013,
y las medidas del riesgo en un supuesto de tensién a que se refiere el articulo 7 del Reglamento Delegado (UE)
2024/397,

ii) el nUmero de dias en los que faltan datos en las series temporales antes de que la entidad realice ajustes,

iii) el nimero de dias sin cambios diarios en las series temporales antes de que la entidad realice ajustes,

iv) el nimero méaximo de dias consecutivos sin cambios diarios en las series temporales antes de que la
entidad realice ajustes,

v) el nimero de dias para los que se disponia inicialmente de datos en las series temporales, pero que la
entidad excluyé o modificéd antes de que se utilizaran en el célculo de PESRS, PES{RC, PESFC, PESRS:!i PESRC iy
PESC i, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.o 575/2013, y las medidas del
riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 7 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397;

b) sobre la base de la visién general a que se refiere la letra a), identificar las series temporales utilizadas
para los factores de riesgo que puedan verse afectadas por una baja calidad de los datos;

c) sobre la base de la vision general a que se refiere la letra a), seleccionar una muestra de series temporales
caracterizadas por un elevado ndmero de puntos de entrada de datos omitidos inicialmente, y realizar las
operaciones que a continuacion se indican en el siguiente orden:
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i) exigir a la entidad que facilite las series temporales Unicamente con los puntos de entrada de datos
iniciales, y las series temporales una vez cumplimentadas,

i) comprobar que las series temporales se hayan cumplimentado de conformidad con las metodologias
previstas en las politicas internas a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), y que dichas metodologias sean
adecuadas para el caso en cuestion;

d) sobre la base de la vision general a que se refiere la letra b), seleccionar una muestra de series temporales
caracterizadas por un elevado nimero de puntos de entrada de datos que estaban disponibles inicialmente pero
que se han sustituido por otros puntos de entrada de datos, y realizar las operaciones que a continuacién se indican
en el siguiente orden:

i) exigir a la entidad que facilite las series temporales Unicamente con los puntos de entrada de datos
iniciales, y las series temporales una vez que los puntos de entrada de datos de las series temporales se hayan
sustituido,

i) comprobar que los puntos de entrada de datos se hayan sustituido de conformidad con las metodologias
previstas en las politicas internas a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), y que dichas metodologias sean
adecuadas para el caso en cuestién.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes podran utilizar, cuando proceda, como base para la
identificacién a que se refiere dicha letra, los siguientes indicadores:

a) series temporales con menos del 10% de los puntos de entrada de datos inicialmente disponibles;
b) series temporales con 20 dias habiles consecutivos sin cambios diarios;

c) series temporales con mas del 20% de dias sin cambios;

d) series temporales en las que se ha modificado més del 50% de los datos inicialmente disponibles.

Las autoridades competentes exigiran a la entidad que justifique el uso de dichas series temporales y, en
su caso, la razén por la que se incluye el factor de riesgo correspondiente en el conjunto reducido de factores de
riesgo a que se refieren el articulo 325 ter quater, apartado 2, letras a) y b), y el articulo 325 ter quater, apartado 3,
letras a) y b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

3. En el caso de los factores de riesgo para los que se hayan utilizado aproximaciones, las autoridades
competentes llevaran a cabo la evaluacién a que se refiere el apartado 2 de las series temporales aproximadas
utilizadas en el célculo de PESRS, PES{RC, PES{ ¢, PESRS'|, PESRC iy PES G, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y de las medidas del riesgo en un supuesto de tension, tal y
como se contempla en el articulo 7 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397.

SECCION 4. EVALUACION DEL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS RELATIVOS A LAS PRUEBAS
RETROSPECTIVAS Y LA PRUEBA DE ATRIBUCION DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Articulo 36. Evaluacién de los elementos técnicos que deben incluirse en las variaciones reales e
hipotéticas del valor de la carter a para los requisitos en mater ia de pruebas retrospectivas.

1. Al verificar si una entidad cumple lo dispuesto en el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos relativos a los elementos técnicos que deben incluirse
en las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera, las autoridades competentes verificaran si las politicas
internas a que se refiere dicha letra:

a) especifican todos los elementos a que se refiere el articulo 5 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059
Y, €n su caso, todos los elementos a que se refiere el articulo 1, apartado 5, letra c), de dicho Reglamento;

b) exigen la elaboracién de un informe periédico y, cuando se separen los diferentes elementos que
contribuyen a las variaciones del valor de la cartera, la comunicacion de cifras diarias que incluyan:

i) las variaciones relacionadas con elementos que se eliminan del valor al cierre de la jornada para obtener
las variaciones reales e hipotéticas de conformidad con los articulos 1 a 4 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,
incluidos los relativos a las actividades de negociacion intradiaria,

ii) las variaciones relacionadas con ajustes que se incluyen en el valor al cierre de la jornada, pero que no
se incluyen en el céalculo de las variaciones reales e hipotéticas de conformidad con los articulos 1 a 4 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,
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iii) las variaciones relacionadas con ajustes que se incluyen en el valor al cierre de la jornada y en el calculo
de las variaciones reales e hipotéticas de conformidad con los articulos 1 a 4 del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059,

iv) las variaciones relacionadas con los ajustes resultantes del proceso de verificacion de precios
independiente a que se refiere el articulo 1, apartado 1, y el articulo 2, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059;

c) exigen la elaboracion del informe a que se refiere la letra b) tanto a nivel de cada mesa de negociacion
sujeta a los requisitos en materia de pruebas retrospectivas relativos a las mesas de negociacion de conformidad
con los articulos 1 y 3 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, como a nivel de la cartera sujeta a requisitos en
materia de pruebas retrospectivas de conformidad con los articulos 2 y 4 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059;

d) especifican los procesos de rectificacion que deben seguirse en el céalculo de las variaciones reales e
hipotéticas en caso de contingencias, excepciones, errores Y fallos en la fijacién de precios.

2. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con los requisitos relativos a los elementos técnicos que
deben incluirse en las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera, las autoridades competentes deberan:

a) en relacién con el célculo de las variaciones reales del valor de la cartera de una mesa de negociacion a
que se refiere el articulo 1, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059:

i) utilizando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo y el resumen de
las diferencias a que se refiere el articulo 5, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059:

1) identificar los elementos que difieren entre las variaciones de los valores de la cartera al cierre de la
jornada obtenidos mediante el proceso de valoracién al cierre de la jornada y las variaciones reales;

2) verificar si los elementos identificados de conformidad con el punto 1 se limitan a los corretajes y
comisiones a que se refiere el articulo 325 ter septies, apartado 4, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y se
limitan a los ajustes que deben o pueden excluirse de las variaciones reales, tal como se establece en el articulo 1,
apartados 3y 5, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

ii) utilizando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, comprobar que
los ajustes resultantes de la verificacion de precios independiente se incluyen en las variaciones reales del valor de
la cartera de una mesa de negociacién, de conformidad con el articulo 1, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059,

iii) verificar si el paso del tiempo a que se refiere el articulo 1, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059 se refleja en el célculo de las variaciones reales, y si se refleja de la misma manera que en el calculo de
los valores de la cartera al cierre de la jornada obtenidos mediante el proceso de valoracién al cierre de la jornada,

iv) determinar como evalla la entidad si un ajuste esta relacionado con el riesgo de mercado, tal como se
contempla en el articulo 1, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 vy, utilizando los informes a que
se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, verificar si los ajustes que no estén relacionados con el
riesgo de mercado se excluyen del calculo de las variaciones reales,

v) comparando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo en fechas
diferentes, verificar si la entidad refleja las variaciones de los valores de los ajustes Unicamente en las fechas en
gue se calcula el ajuste, de conformidad con el articulo 1, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

vi) verificar si el alcance de las posiciones sobre las que se calcula el ajuste incluye Unicamente las
posiciones asignadas a la mesa de negociacion, de conformidad con el articulo 1, apartado 4, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2059,

vii) verificar si los ajustes que pueden excluirse de las variaciones reales segun lo establecido en el articulo
1, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 son no aditivos,

viii) verificar si la informacion a que se refiere el articulo 5, letra ¢), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059
es coherente con las pruebas resultantes de los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente
articulo;

b) en relacion con el célculo de las variaciones reales del valor de la cartera a que se refiere el articulo 2 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059:

i) utilizando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo y el resumen de
las diferencias a que se refiere el articulo 5, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059:
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1) identificar los elementos que difieren entre las variaciones de los valores de la cartera al cierre de la
jornada obtenidos mediante el proceso de valoracion al cierre de la jornada y las variaciones reales;

2) verificar si los elementos a que se refiere el punto 1 se limitan a los corretajes y comisiones a que se
refiere el articulo 325 ter septies, apartado 4, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y a los ajustes que deben
0 pueden excluirse de las variaciones reales, segun lo dispuesto en el articulo 2 del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059,

ii) utilizando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, comprobar que
los ajustes resultantes de la verificacion de precios independiente se incluyen en las variaciones reales del valor de
la cartera, de conformidad con el articulo 2, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

iii) verificar si el paso del tiempo a que se refiere el articulo 2, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059 se refleja en el célculo de las variaciones reales, y si se refleja de la misma manera que en el calculo de
los valores de la cartera al cierre de la jornada obtenidos mediante el proceso de valoracién al cierre de la jornada,

iv) determinar como evalla la entidad si un ajuste esta relacionado con el riesgo de mercado, tal como se
contempla en el articulo 2, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 vy, utilizando los informes a que
se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, verificar si los ajustes que no estén relacionados con el
riesgo de mercado se excluyen del célculo de las variaciones reales,

v) verificar si, de conformidad con el articulo 2, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, el
alcance de las posiciones sobre las que se calcula un ajuste se compone de:

1) las posiciones asignadas a las mesas de negociacion para las que la entidad calcule sus requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con la parte tercera, titulo 1V, capitulo 1 ter, del Reglamento
(UE) n.° 575/2013;

2) todas las posiciones sujetas a requisitos de fondos propios por riesgo de mercado,

vi) comparando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo en fechas
diferentes, verificar si la entidad refleja las variaciones de los valores de los ajustes Unicamente en las fechas en
que se vuelve a calcular el ajuste, de conformidad con el articulo 2, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059,

vii) verificar si la informacion a que se refiere el articulo 5, letra c), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059
es coherente con las pruebas resultantes de los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente
articulo;

c) en relacion con el calculo de las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de una mesa de negociacion
a que se refiere el articulo 3 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059:

i) determinar, utilizando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, los
elementos que difieren entre las variaciones de los valores de la cartera al cierre de la jornada obtenidos mediante
el proceso de valoracion al cierre de la jornada y las variaciones hipotéticas, y verificar si dichos elementos se limitan
a:

1) corretajes y comisiones;

2) los elementos que no se incluyen debido a la suposicién de que las posiciones no varian, tal como se
contempla en el articulo 325 ter septies, apartado 4, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

3) los ajustes que deben o pueden excluirse de las variaciones hipotéticas, tal como se establece en el
articulo 3, apartados 3y 5, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

ii) verificar si el efecto del paso del tiempo se refleja en las variaciones hipotéticas de forma coherente con
el tratamiento que la entidad aplica a dicho efecto en el céalculo de la medida del riesgo de pérdida esperada
condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en el calculo de la medida del
riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, de conformidad
con el articulo 3, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

iii) determinar cémo evalla la entidad si un ajuste esta relacionado con el riesgo de mercado, tal como se
contempla en el articulo 3, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 y, utilizando los informes a que
se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, verificar si los ajustes que no estén relacionados con el
riesgo de mercado se excluyen del célculo de las variaciones hipotéticas,

iv) utilizando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, verificar que
solo los ajustes que se calculan diariamente y que estan incluidos en el modelo de medicion del riesgo de la entidad
se incluyan en las variaciones hipotéticas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3, apartado 3, del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,
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v) verificar si el alcance de las posiciones sobre las que se calcula el ajuste incluye Unicamente las
posiciones asignadas a la mesa de negociacion, de conformidad con el articulo 3, apartado 4, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2059,

vi) verificar si los ajustes que se excluyen de las variaciones hipotéticas segun lo establecido en el articulo
3, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 son no aditivos,

vii) utilizando el resumen a que se refiere el articulo 5, letra c), inciso viii), del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059, verificar si la metodologia utilizada por la entidad para calcular las variaciones en el valor de un ajuste
es adecuada, suponiendo que las posiciones no varian, tal como se contempla en el articulo 325 ter septies,
apartado 4, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

viii) verificar si la informacion a que se refiere el articulo 5, letra c), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059
es coherente con las pruebas resultantes de los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente
articulo;

d) en relacién con el calculo de las variaciones hipotéticas del valor de la cartera a que se refiere el articulo
4 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059:

i) utilizando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c¢), del presente articulo:

1) identificar los elementos que difieren entre las variaciones de los valores de la cartera al cierre de la
jornada obtenidos mediante el proceso de valoracién al cierre de la jornada y las variaciones hipotéticas;

2) verificar si los elementos a que se refiere el punto 1 se limitan a corretajes y comisiones, a los elementos
que no se incluyen debido a la suposicion de que las posiciones no varian, tal como se contempla en el articulo 325
ter septies, apartado 4, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y a los ajustes que deben o pueden excluirse de
las variaciones hipotéticas, de conformidad con el articulo 4 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

ii) verificar si el efecto del paso del tiempo se refleja en las variaciones hipotéticas de forma coherente con
el tratamiento que la entidad aplica a dicho efecto en el calculo de la medida del riesgo de pérdida esperada
condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en el calculo de la medida del
riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, de conformidad
con el articulo 4, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

iii) determinar cémo evalla la entidad si un ajuste esta relacionado con el riesgo de mercado, tal como se
contempla en el articulo 4, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 vy, utilizando los informes a que
se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, verificar si los ajustes que no estén relacionados con el
riesgo de mercado se excluyen del calculo de las variaciones hipotéticas,

iv) utilizando los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente articulo, verificar que
solo los ajustes que se calculan diariamente y que estan incluidos en el modelo de medicion del riesgo de la entidad
se incluyan en las variaciones hipotéticas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 4, apartado 3, del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

v) verificar si, de conformidad con el articulo 4, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, el
alcance de las posiciones sobre las que se calcula un ajuste se compone de:

1) las posiciones asignadas a las mesas de negociacion para las que la entidad calcule sus requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con la parte tercera, titulo 1V, capitulo 1 ter, del Reglamento
(UE) n.° 575/2013;

2) todas las posiciones sujetas a requisitos de fondos propios por riesgo de mercado,

vi) utilizando el resumen a que se refiere el articulo 5, letra c), inciso viii), del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059, verificar si la metodologia utilizada por la entidad para calcular las variaciones en el valor de un ajuste
es adecuada, suponiendo que las posiciones no varian, tal como se contempla en el articulo 325 ter septies,
apartado 4, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

vii) verificar si la informacion a que se refiere el articulo 5, letra c), del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059
es coherente con las pruebas resultantes de los informes a que se refiere el apartado 1, letras b) y c), del presente
articulo;

e) en relacién con los procesos seguidos por la entidad para calcular las variaciones reales e hipotéticas:
i) verificar si el proceso para asignar una posicion a una sola mesa de negociacion es sélido,

ii) verificar si los procesos de rectificacion a que se refiere el apartado 1, letra d), son sélidos y si se siguen
en la practica en caso de contingencias, excepciones, errores y fallos en la fijacion de precios,
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iii) verificar cémo se tratan las posiciones iliquidas en el proceso de valoracién al cierre de la jornada y en el
proceso de verificacion de precios independiente.

A efectos de la letra a), inciso vi), la letra b), inciso v), punto 1, la letra c), inciso v), y la letra d), inciso v),
punto 1, las autoridades competentes verificaran si la entidad no determina el ajuste aplicable a la mesa de
negociacion a partir de un alcance de posiciones mas amplias que las asignadas a la mesa de negociacion.

A efectos de la letra a), inciso vii), las autoridades competentes evaluaran de qué manera la entidad gestiona
el riesgo de esos ajustes.

A efectos de la letra b), inciso v), punto 2, y de la letra d), inciso v), punto 2, las autoridades competentes
verificaran si el ajuste total calculado sobre ese alcance se incluye en las variaciones reales del valor de la cartera.

A efectos de la letra c), inciso vi), las autoridades competentes evaluaran de qué manera la entidad gestiona
el riesgo de esos ajustes.

A efectos de la letra e), inciso ii), las autoridades competentes revisaran el historial de contingencias,
excepciones, errores y fallos en la fijacion de precios en los célculos de las variaciones en los valores de las carteras,
evaluaran cémo se han subsanado y, en su caso, las repercusiones de dichos errores en los resultados de las
pruebas retrospectivas y la prueba de atribucion de pérdidas y ganancias.

A efectos de la letra e), inciso iii), cuando, debido a datos obsoletos, dichas posiciones no den lugar a
variaciones en la valoracion al cierre de la jornada y en las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera,
las autoridades competentes evaluaran si, a pesar de la falta de datos, el modelo de medicién de riesgos muestra
una exactitud razonable en la medicion de riesgos de dichas posiciones, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 325 ter decies, apartado 1, letra f), del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

3. A efectos del apartado 2, letras a) a d), las autoridades competentes podran aplicar cualquiera de los
métodos de evaluacién siguientes:

a) a partir de una muestra de operaciones, exigir a la entidad que calcule y concilie las variaciones en el
valor al cierre de la jornada resultantes del proceso de valoracion al cierre de la jornada, las variaciones reales y las
variaciones hipotéticas;

b) sobre la base de una muestra de operaciones, exigir a la entidad que calcule las variaciones hipotéticas
y las variaciones tedricas del riesgo, y verificar si el efecto del paso del tiempo se refleja de manera coherente;

c) comparar el perfil de las variaciones hipotéticas acumuladas del valor de la cartera durante un periodo de
tiempo determinado y las correspondientes variaciones reales acumuladas durante el mismo periodo a fin de evaluar
la verosimilitud de los calculos realizados por la entidad.

Articulo 37. Evaluacion del analisis de los excesos.

1. Las autoridades competentes verificaran si una entidad analiza detalladamente todos los excesos a que
se refiere el articulo 325 ter septies, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, con el fin de determinar sus causas.

2. A efectos del apartado 1, las autoridades competentes verificardn si la entidad:

a) determina a qué carteras o mesas de negociacién se debe principalmente el exceso;

b) analiza las diferencias en las variaciones hipotéticas y reales del valor de la cartera,;

c) analiza si el exceso se debe a movimientos del mercado, factores de riesgo o parametros de riesgo y de
qué tipo;

d) analiza si algun problema en el proceso de modelizacion, o la ausencia de factores de riesgo, han
contribuido al exceso, y ofrece una explicacion sobre qué parte de las variaciones en el valor de la cartera se pueden
explicar por el modelo y qué partes no;

e) analiza si los fallos del proceso, como las posiciones que no se reflejan adecuadamente o la ausencia de
actualizaciones de los datos, contribuyeron al exceso o lo causaron;

f) describe los resultados de las medidas adoptadas como consecuencia de lo establecido en las letras a) a
e) al notificar a las autoridades competentes los excesos detectados a través de su programa de pruebas
retrospectivas llevado a cabo de conformidad con el articulo 325 ter septies del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

3. Las autoridades competentes verificaran si, cuando el analisis a que se refieren los apartados 1y 2 detecta
una deficiencia o inexactitud relevantes en el modelo o los procesos, la entidad eval(a dicha deficiencia o inexactitud
y elabora rapidamente un plan para volver a cumplir oportunamente los requisitos en materia de pruebas
retrospectivas, lo cual debe evaluarse como parte de la validacion periédica del modelo.

4. Las autoridades competentes verificaran si la entidad garantiza lo siguiente:
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a) los excesos, incluidos los relativos a las pruebas retrospectivas a que se refiere el articulo 325 ter septies,
apartado 5, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, se notifican a la alta direccion en el plazo de tres dias habiles a partir
de la fecha en que se haya detectado el exceso;

b) los andlisis a que se refieren los apartados 1 y 2 se comunican a la autoridad competente y a la alta
direccion en el plazo de un mes a partir de la fecha en que se haya producido el exceso.

Articulo 38. Evaluacién del cumplimiento de los requisitos de atribucion de pérdidas y ganancias.

1. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.°575/2013 en relacion con los requisitos sobre los elementos técnicos que deben
incluirse en las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de una mesa de negociacion a efectos de los requisitos
de atribucién de pérdidas y ganancias a que se refiere el articulo 325 ter octies de dicho Reglamento, las autoridades
competentes verificaran si las series temporales de las variaciones hipotéticas en el valor de la cartera de una mesa
de negociacion utilizadas a efectos de los requisitos en materia de pruebas retrospectivas coinciden con las series
temporales de las variaciones hipotéticas en el valor de la cartera de una mesa de negociacion utilizadas a efectos
del requisito de atribucion de pérdidas y ganancias, tal como se exige en el articulo 13 del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2059.

2. Al evaluar si una entidad cumple lo establecido en el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos relativos a los elementos técnicos que deben incluirse
en las variaciones teéricas del valor de la cartera a efectos de los requisitos de atribucién de pérdidas y ganancias
a que se refiere el articulo 325 ter octies de dicho Reglamento, las autoridades competentes verificaran si las
politicas internas a que se refiere dicha letra e):

a) garantizan que los dias habiles utilizados en el célculo de las variaciones tedricas del valor de la cartera
sean los mismos que los utilizados tanto en el calculo de la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a
que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 como en la medida del riesgo en un supuesto
de tensién a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento;

b) especifican si la entidad armoniza el kmomento de la instantanea» para el que calcula las variaciones
tedricas del valor de la cartera de la mesa de negociacion con el momento de la instantanea para el que calcula las
variaciones hipotéticas de dicho valor, tal como permite el articulo 6, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059;

c) especifican si existen factores de riesgo para los que la entidad utiliza datos de entrada o valores utilizados
en el calculo de las variaciones hipotéticas para calcular las variaciones teéricas, o si no existen factores de riesgo
para los que se utilice dicho tratamiento, tal como permite el articulo 14 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059;

d) cubren todos los aspectos a que se refiere el articulo 15, apartados 2 y 3, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059 en relacion con los factores de riesgo para los que la entidad utiliza datos de entrada o valores utilizados
en el célculo de las variaciones hipotéticas para calcular las variaciones tedricas, tal como permite el articulo 14 de
dicho Reglamento Delegado;

e) especifican los procesos de rectificaciébn que deben seguirse en el célculo de las variaciones teéricas en
caso de contingencias, excepciones, errores y fallos en la fijacion de precios;

f) cubren todos los aspectos a que se refiere el articulo 15, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059.

A efectos de la letra c), cuando el tratamiento en cuestion se utilice Unicamente para algunos factores de
riesgo, las autoridades competentes verificaran si las politicas internas especifican criterios objetivos para
seleccionar los factores de riesgo a los que se aplica dicho tratamiento.

A efectos de la letra d), las autoridades competentes verificaran si la entidad utiliza criterios cuantitativos
para evaluar el efecto de la armonizacion a que se refiere el articulo 15, apartado 2, letra b), del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2059.

3. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con los requisitos de atribucién de pérdidas y ganancias
a que se refiere el articulo 325 ter octies de dicho Reglamento, las autoridades competentes deberan:

a) en relacién con el célculo de las variaciones tedricas del valor de la cartera:

i) verificar si los dias habiles utilizados en el calculo de las variaciones teéricas del valor de la cartera son
los mismos que los utilizados en el célculo de la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere
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el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en la medida del riesgo en un supuesto de tension a que
se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento,

ii) verificar si las posiciones utilizadas en el célculo de las variaciones hipotéticas son las que se utilizan para
calcular las variaciones teéricas,

i) verificar si, cuando la entidad calcula las variaciones teodricas, se supone que las posiciones no varian,
de conformidad con el articulo 12, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

iv) verificar que no existen diferencias entre los métodos de fijacién de precios, la parametrizacion de
modelos, los datos de mercado y cualquier otra técnica utilizada en el modelo interno de medicién de riesgos, y los
utilizados para calcular las variaciones teéricas, tal como exige el articulo 12, apartado 2, del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2059,

v) verificar que las variaciones tedricas en el valor de la cartera solo reflejan variaciones de los factores de
riesgo que sean objeto de perturbaciones al calcular la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se
refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o la medida del riesgo en un supuesto de tensién a
gue se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, de conformidad con el articulo 12, apartado 3, del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059,

vi) verificar que los procesos de rectificacion a que se refiere el apartado 2, letra e), son sélidos y se siguen
en la préactica en caso de contingencias, excepciones, errores y fallos en la fijacion de precios;

b) en relacion con los resultados de la atribucién de pérdidas y ganancias:

i) verificar si el coeficiente de correlacién Spearman y la métrica de la prueba Kolmogorov-Smirnov se
calculan correctamente,

ii) verificar si los factores de riesgo para los que la entidad utiliza los datos de entrada utilizados en el calculo
de las variaciones hipotéticas para calcular las variaciones tedricas, tal como permite el articulo 14, apartado 1, del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, son Unicamente aquellos para los que se cumplen las condiciones a que se
refiere dicho articulo,

i) verificar que los factores de riesgo cuyos valores empleados en el calculo de las variaciones hipotéticas
y que son utilizados por la entidad para calcular las variaciones teéricas de conformidad con el articulo 14, apartado
2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, son Unicamente aquellos para los que se cumplen las condiciones a
que se refiere dicho articulo.

A efectos de la letra a), inciso ii), las autoridades competentes evaluaran si los sistemas informaticos de la
entidad garantizan el calculo de esas variaciones en las mismas posiciones. A tal efecto, las autoridades
competentes podran exigir a la entidad que facilite el inventario de las posiciones reflejadas en las variaciones reales
y tedricas, y que compare dichas posiciones.

A efectos de la letra a), inciso iv), las autoridades competentes verificaran si los sistemas de las entidades
garantizan que las funciones de fijacion de precios utilizadas para calcular las variaciones tedricas sean las utilizadas
en el calculo de la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325
ter duodecies de dicho Reglamento.

A efectos de la letra a), inciso v), las autoridades competentes verificaran si los sistemas de las entidades
garantizan que el valor de otros factores de riesgo se mantenga constante al calcular las variaciones teéricas. Las
autoridades competentes podran complementar su evaluacion utilizando el método de evaluacién a que se refiere
el apartado 5.

A efectos de la letra a), inciso vi), las autoridades competentes revisaran el historial de contingencias,
excepciones, errores y fallos en la fijacion de precios en los calculos de las variaciones en los valores de las carteras,
evaluaran si se han subsanado y de qué manera se han subsanado y, en su caso, evaluaran las repercusiones de
dichos errores en los resultados de las pruebas retrospectivas y la prueba de atribucidn de pérdidas y ganancias.

4. A efectos del apartado 3, letra a), inciso iii), las autoridades competentes utilizaran uno o varios de los
métodos de evaluacidn siguientes:

a) exigir a la entidad que facilite el inventario, en un dia determinado y en el dia siguiente, tal como se
contempla en el articulo 12, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, de las posiciones de la cartera
sobre las que calcule las variaciones tedricas, y evaluar si dichos inventarios coinciden;

b) verificar que las variaciones tedricas del riesgo suelan estar mas proximas a las variaciones hipotéticas
gue a las reales y, utilizando los informes a que se refiere el articulo 36, apartado 1, letras b) y c), detectar los dias
de las series temporales en los que las variaciones reales e hipotéticas difieren mas debido a un cambio en la
composicién de la cartera de la mesa de negociacion, y verificar que las variaciones tedricas en esos dias no se ven
afectadas por tal cambio en la composicion de la cartera.
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5. A efectos del apartado 3, letra a), inciso v), las autoridades competentes podran:

a) cuando la entidad calcule la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo
325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el
articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, exigir a la entidad que facilite una muestra de instrumentos
financieros de su cartera, cuyos precios dependan tanto de factores de riesgo que sean objeto de perturbaciones
como de factores de riesgo que no sean objeto de perturbaciones;

b) cuando la entidad calcule las variaciones tedricas relacionadas con los instrumentos financieros a que se
refiere la letra a), verificar si, para una fecha de referencia determinada, el valor de los factores de riesgo que no
sean objeto de perturbaciones se mantiene constante.

6. A efectos del apartado 3, letra b), inciso i), las autoridades competentes deberan, para las mesas de
negociacion mas importantes o para todas las mesas de negociacion:

a) exigir a la entidad que facilite las series temporales de las variaciones hipotéticas y teoricas del valor de
la cartera de la mesa de negociacion utilizadas para calcular el coeficiente de correlaciébn Spearman y la métrica de
la prueba Kolmogorov-Smirnov a que se refiere el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059;

b) calcular el coeficiente de correlacion Spearman de conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 y la métrica de la prueba Kolmogorov-Smirnov de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 8 de dicho Reglamento Delegado;

c) verificar si el coeficiente de correlacién Spearman y la métrica de la prueba Kolmogorov-Smirnov
resultante de la letra b) coinciden con los obtenidos por la entidad;

d) verificar si la clasificacion de las mesas de negociacién segun las zonas a que se refiere el articulo 9 del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059 es correcta.

7. A efectos del apartado 3, letra b), inciso ii), las autoridades competentes deberan:

a) determinar los factores de riesgo més significativos para los que la entidad haya aplicado el tratamiento
a que se refiere el articulo 14, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059;

b) verificar si se utiliza el mismo factor de riesgo en el calculo de las variaciones hipotéticas y tedricas;

c) verificar si el valor de los factores de riesgo a que se refiere la letra a) difiere Unicamente debido a las
diferentes fuentes o tiempos de extraccion de sus datos de entrada.

La profundidad con la que la autoridad competente lleve a cabo la evaluacién sera proporcional al efecto
que tenga la alineacién de los datos de entrada de los factores de riesgo en las variaciones tedricas y en los
resultados de la prueba de atribucién de pérdidas y ganancias a que se refiere el articulo 15, apartado 2, del
Reglamento Delegado (UE) 2022/2059.

8. A efectos del apartado 3, letra b), inciso iii), las autoridades competentes deberén:

a) determinar los factores de riesgo mas significativos para los que la entidad haya aplicado el tratamiento
a que se refiere el articulo 14, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059;

b) en relacion con los factores de riesgo a que se refiere la letra a), adquirir una comprension completa de
las técnicas de los sistemas de valoracion que se utilizan para obtener el valor del factor de riesgo a partir de los
datos de entrada, tal como se contempla en el articulo 14, apartado 2, letra b), del Reglamento Delegado (UE)
2022/2059;

c) sobre la base de la letra b) del presente apartado, evaluar si se cumplen las condiciones a que se refiere
el articulo 14, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, teniendo en cuenta cualquier justificacion
aportada de conformidad con el articulo 15, apartado 3, de dicho Reglamento.

La intensidad con la que la autoridad competente lleve a cabo la evaluacion sera proporcional al efecto que
tenga la alineacién de los valores de los factores de riesgo en las variaciones teéricas y en los resultados de la
prueba de atribucidn de pérdidas y ganancias a que se refiere el articulo 15, apartado 2, del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2059.

SECCION 5. EVALUACION DEL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS RELATIVOS AL TRATAMIENTO DE
LOS RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO Y DE MATERIAS PRIMAS EN LA CARTERA DE INVERSION
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Articulo 39. Evaluacion del calculo de los requisitos de fondos propios por riesgos de tipo de cambio y de
mater ias primas en la carter a de inversion.

1. Al evaluar si una entidad cumple lo dispuesto en el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos relativos al calculo de los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado respecto de las posiciones de la cartera de inversion, las autoridades competentes verificaran
si las politicas internas a que se refiere dicho articulo especifican:

a) el alcance de las posiciones en divisas en la cartera de inversion para las que la entidad calcula los
requisitos de fondos propios con el método de modelos internos alternativo y, en su caso, la razén subyacente para
excluir algunas posiciones de ese alcance;

b) el alcance de las posiciones en materias primas en la cartera de inversion para las que la entidad calcula
los requisitos de fondos propios con el método de modelos internos alternativos y, en su caso, la razén subyacente
para excluir algunas posiciones de ese alcance;

¢) en el caso de las posiciones sujetas al riesgo de tipo de cambio, pero no al riesgo de materias primas:

i) si el valor que se utiliza como base para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de
cambio es el ultimo valor contable disponible a que se refiere el articulo 3, apartado 1, del Reglamento Delegado
(UE) 2023/1577, o el ultimo valor razonable disponible a que se refiere el articulo 3, apartado 2, de dicho Reglamento
Delegado, asi como la frecuencia con la que se vuelve a calcular dicho valor,

ii) si existen mesas de negociacion cuyas posiciones no lineales en el tipo de cambio que estan sujetas al
tratamiento a que se refieren el articulo 3, apartado 4, y el articulo 5, apartado 1, parrafo segundo, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1577 vy, en su caso, el motivo por el que se aplica dicha excepcién a algunas mesas de
negociacion, pero no a otras;

d) las mesas de negociacion respecto a las cuales las variaciones hipotéticas y reales del valor de la cartera
en relacién con una posicion de la cartera de inversion sujeta al riesgo de materias primas o al riesgo de tipo de
cambio y de materias primas se calculan de conformidad con el articulo 5, apartado 2, letra a), del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1577, y las mesas de negociacion cuyas variaciones se calculan de conformidad con el articulo
5, apartado 2, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577, y las mesas de negociacion respecto a las cuales
las variaciones se calculan de conformidad con el articulo 5, apartado 2, letra b), de dicho Reglamento Delegado,
asi como el motivo de tal eleccion.

2. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos relativos al calculo de los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado respecto de las posiciones de la cartera de inversiones, las autoridades
competentes deberan:

a) verificar si los procedimientos internos a que se refiere el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, garantizan:

i) la trazabilidad de las posiciones de la cartera de inversién incorporada al alcance del método de modelos
internos alternativos, asi como la exactitud de los valores contables o los valores razonables utilizados como base
para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, tal como exigen los articulos 3 y 4 del
Reglamento Delegado (UE) 2023/1577,

i) que las posiciones de la cartera de inversion que atraen riesgo de tipo de cambio o riesgo de materias
primas registradas en una fecha determinada se incluyan en el calculo de la medida del riesgo de pérdida esperada
condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o en la medida del riesgo en un
supuesto de tensién a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento,

iil) que cualesquiera posiciones de riesgo de tipo de cambio derivadas de un cambio en la divisa de
referencia en los diferentes niveles de consolidacién («riesgo de conversion») estén incluidas en el alcance de las
posiciones sujetas al riesgo de tipo de cambio,

iv) una identificacién correcta de las posiciones en divisas que cumplan las condiciones para utilizar el
tratamiento a que se refieren el articulo 3, apartado 4, y el articulo 5, apartado 1, parrafo segundo, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1577, cuando la entidad utilice dicho tratamiento,

v) una identificacién correcta y completa de los elementos que cumplan las condiciones establecidas en el
articulo 3, apartado 6, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577;

b) en relacién con el calculo de los requisitos de fondos propios respecto de las posiciones que estan sujetas
al riesgo de tipo de cambio a que se refiere el articulo 3 del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577, verificar si:

www.civil-mercantil.com @ o 0 @


https://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.tiktok.com/@estudioscef
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/

N8 Civil Mercantil

i) las posiciones en divisas para las que la entidad se acoja a la excepcion establecida en el articulo 3,
apartado 4, y en el articulo 5, apartado 1, parrafo segundo, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577 se distinguen
de las posiciones en divisas para las que la entidad no se acoja a dicha excepcion,

ii) solo se actualizan los factores de riesgo de tipo de cambio del Ultimo valor contable o valor razonable
disponible a fin de determinar el valor de la posicion antes de la aplicacion del supuesto de perturbacion futura, a
menos que se utilice el tratamiento a que se refiere el articulo 3, apartado 4, de dicho Reglamento, tal como se exige
en el articulo 3, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577,

ii) en el caso de las posiciones para las que se utiliza el tratamiento previsto en el articulo 5, apartado 1,
parrafo segundo, de dicho Reglamento, todos los factores de riesgo se actualizan para determinar el valor de la
posicién antes de la aplicacién del supuesto de perturbacién futura, tal como exige el articulo 3, apartado 4, del
Reglamento Delegado (UE) 2023/1577;

c) en relacion con los elementos que cumplan las condiciones a que se refiere el articulo 3, apartado 6, del
Reglamento Delegado (UE) 2023/1577, verificar si:

i) los criterios establecidos por la entidad para detectar los eventos que dan lugar a un deterioro del valor
son adecuados, sobre la base de datos histéricos y eventos histéricos,

ii) los criterios a que se refiere el inciso i) son coherentes con la gestion interna de riesgos del riesgo de
deterioro del valor,

ii) el nivel de deterioro reconocido a raiz de los eventos a que se refiere el inciso i) se basa en un
razonamiento objetivo;

d) en relacién con el célculo de los requisitos de fondos propios respecto de las posiciones sujetas al riesgo
de materias primas o tanto al riesgo de materias primas como al riesgo de tipo de cambio a que se refiere el articulo
4 del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577, verificar si los supuestos de perturbaciones futuras se aplican
Unicamente a los factores de riesgo pertenecientes a la categoria general de factores de riesgo de materias primas
Y, en su caso, a la categoria general de factores de riesgo de tipo de cambio;

e) verificar si las variaciones hipotéticas y reales relacionadas con las posiciones de la cartera de inversion
sujetas al riesgo de tipo de cambio o al riesgo de materias primas se calculan de conformidad con el articulo 5 del
Reglamento Delegado (UE) 2023/1577.

A efectos de la letra a), inciso iii), las autoridades competentes verificaran la manera en que la entidad
incluye en el modelo interno de medicidn de riesgos las posiciones abiertas netas derivadas de las diferentes
entidades del grupo.

3. A efectos del apartado 2, letra a), inciso ii), las autoridades competentes podran aplicar uno de los dos
enfoques siguientes:

a) a partir de una muestra de posiciones de la cartera de inversidon tomadas en una fecha de referencia
determinada, verificar si dichas posiciones estan incluidas en el alcance de las posiciones reflejadas en la medida
del riesgo de pérdida esperada condicional o en la medida del riesgo en un supuesto de tensién en esa fecha de
referencia o en el alcance de las posiciones del método estandar alternativo;

b) exigir a la entidad que concilie, por una parte, las posiciones de la cartera de inversion tomadas en una
fecha de referencia determinada y, por otra parte, las posiciones de la cartera de inversion incluidas en el alcance
del modelo interno de medicién de riesgos y en el alcance del método estandar alternativo en esa fecha de
referencia.

4. A efectos del apartado 2, letra a), inciso iii), las autoridades competentes podran exigir a la entidad que
facilite tipos de posiciones que se incluyan en el modelo y que se deriven de los activos y pasivos que no atraen
riesgo de mercado cuando los requisitos de fondos propios se calculan a nivel individual, pero lo atraen cuando los
requisitos de fondos propios se calculan a nivel consolidado debido al riesgo de conversién.

5. A efectos del apartado 2, letra a), inciso v), las autoridades competentes podran exigir a la entidad que
concilie los elementos que la entidad considere que cumplen las condiciones a que se refiere el articulo 3, apartado
6, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577 para calcular los requisitos de fondos propios con el método de
modelos internos alternativos, con los elementos que cumplan dichas condiciones de conformidad con el marco
contable aplicable.
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6. A efectos del apartado 2, letra b), las autoridades competentes podran aplicar, a partir de una muestra de
posiciones de la cartera de inversion y para una fecha de referencia para el calculo de la medida del riesgo de
pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y la medida
del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, el método
de evaluacion siguiente:

a) exigir a la entidad que facilite la lista de:

i) los factores de riesgo utilizados como datos para determinar el valor razonable que constituye la base para
el calculo de los requisitos de fondos propios de conformidad con el articulo 3 del Reglamento Delegado (UE)
2023/1577,

i) entre los factores de riesgo incluidos en la lista a que se refiere el inciso i), los factores de riesgo a los que
la entidad aplique supuestos de perturbaciones futuras que calculen la medida del riesgo de pérdida esperada
condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o la medida del riesgo en un
supuesto de tensién a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento;

b) exigir a la entidad que facilite el valor de los factores de riesgo a que se refiere la letra a) en las siguientes
fechas:

i) la fecha en que se determind el ltimo valor razonable disponible,
ii) la fecha de referencia determinada para el calculo de la medida del riesgo de pérdida esperada condicional
o la medida del riesgo en un supuesto de tension;

c) verificar si:

i) en el caso de las posiciones para las que no se utilice el tratamiento establecido en el articulo 3, apartado
4, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577, el valor de los factores de riesgo que no refleje el riesgo de tipo de
cambio no se ha actualizado en el periodo comprendido entre las dos fechas mencionadas en la letra b), incisos i)
y i),

ii) en el caso de las posiciones para las que se utilice el tratamiento establecido en el articulo 3, apartado 4,
del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577, el valor de todos los factores de riesgo se ha actualizado en el periodo
comprendido entre las dos fechas mencionadas en la letra b), incisos i) y ii),

iii) los factores de riesgo contemplados en la letra a), inciso ii), se refieren Unicamente al riesgo de tipo de
cambio, independientemente de si se utiliza el tratamiento establecido en el articulo 3, apartado 4, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1577.

7. A efectos del apartado 2, letra b), las autoridades competentes podran aplicar, a partir de una muestra de
posiciones de la cartera de inversién y para una fecha de referencia para el célculo de la medida del riesgo de
pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y la medida
del riesgo en un supuesto de tensién a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, el método
de evaluacion siguiente:

a) evaluar de qué manera la entidad separa los factores de riesgo de tipo de cambio de otros datos utilizados
para determinar el valor contable de una posicion;

b) exigir a la entidad que facilite la lista de los factores de riesgo, de entre los factores de riesgo de tipo de
cambio a que se refiere la letra a), a los que la entidad apliqgue supuestos de perturbaciones futuras a la hora de
calcular la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento
(UE) n.° 575/2013 o la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter duodecies
de dicho Reglamento;

c) obtener el valor de los factores de riesgo de tipo de cambio y de otros datos utilizados para determinar el
valor contable en las siguientes fechas:

i) la fecha en que se determind el dltimo valor contable disponible,
ii) la fecha de referencia determinada para el calculo de la medida del riesgo de pérdida esperada condicional
y la medida del riesgo en un supuesto de tension;

d) verificar si:
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i) en el caso de las posiciones para las que no se utilice el tratamiento establecido en el articulo 3, apartado
4, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577, los datos de valoracion que no reflejen el riesgo de tipo de cambio no
se han actualizado en el periodo comprendido entre las dos fechas mencionadas en la letra c), incisos i) y ii),

ii) en el caso de las posiciones para las que se utilice el tratamiento establecido en el articulo 3, apartado 4,
del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577, los datos de valoracion, incluidos los factores de riesgo de tipo de
cambio, se han actualizado en el periodo comprendido entre las dos fechas mencionadas en la letra c), incisos i) y

i),

iii) los factores de riesgo contemplados en la letra b) se refieren Unicamente al riesgo de tipo de cambio,
independientemente de si se utiliza el tratamiento establecido en el articulo 3, apartado 4, del Reglamento Delegado
(UE) 2023/1577.

8. A efectos del apartado 2, letra d), las autoridades competentes podran aplicar, a partir de una muestra de
posiciones de la cartera de inversién y para una fecha de referencia para el célculo de la medida del riesgo de
pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y la medida
del riesgo en un supuesto de tensién a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, el método
de evaluacion siguiente:

a) exigir a la entidad que facilite la lista de:

i) los factores de riesgo utilizados como datos para determinar el valor razonable que constituye la base para
el calculo de los requisitos de fondos propios de conformidad con el articulo 4 del Reglamento Delegado (UE)
2023/1577,

i) entre los factores de riesgo incluidos en la lista a que se refiere la letra a), los factores de riesgo a los que
la entidad aplique un supuesto de perturbacion futura a la hora de calcular la medida del riesgo de pérdida esperada
condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o supuestos extremos de
perturbaciones futuras a la hora de calcular la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el
articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento;

b) verificar si en la lista a que se refiere la letra a), inciso ii), solo figuran factores de riesgo que reflejen el
riesgo de materias primas y, en su caso, el riesgo de tipo de cambio.

9. A efectos del apartado 2, letra e), las autoridades competentes podran aplicar, a partir de una muestra de
posiciones de la cartera de inversion, el siguiente método de evaluacion:

a) exigir a la entidad que facilite una descripcion de los datos de valoracion utilizados para determinar el
valor contable o el valor razonable de la posicién;

b) exigir a la entidad que facilite los valores de dichos datos de valoracién al final del dia siguiente al célculo
del valor en riesgo a que se refiere el articulo 325 ter septies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y al final del dia
anterior, tal como se utilice en el célculo de las variaciones hipotéticas y reales del valor de la cartera;

c) verificar si, en funcion de la posicién objeto de la evaluacion, los valores se actualizan o no varian, de
conformidad con el articulo 5, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1577.

SECCION 6. EVALUACION DEL CALCULO DE LAS MEDIDAS DEL RIESGO DE PERDIDA ESPERADA
CONDICIONAL Y DE LA MEDIDA DEL RIESGO EN UN SUPUESTO DE TENSION

Subseccién 1. Evaluacion de los aspect os que son relevantes para el calculo de las medidas del r iesgo
de pérdida esperada condicional y de la medida del r iesgo en un supuesto de tension

Articulo 40. Evaluacién de la capacidad del modelo inter no de medicidon de riesgos para reflejar las no
linealidades.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad del articulo 325 ter nonies, apartado 1, letra b), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos sobre la eficacia y la capacidad del modelo interno de
medicion de riesgos para reflejar las no linealidades de las opciones y otros productos en el caso de una entidad
gue utiliza un método basado en la sensibilidad, las autoridades competentes verificaran si:

a) el modelo interno de medicion de riesgos tiene en cuenta al menos los términos significativos de primer
orden y de segundo orden de las aproximaciones de la serie de Taylor para reflejar la variacion de los precios debida
a cambios en los factores de riesgo pertinentes, incluido el riesgo «cross-gamma» representado por movimientos
conjuntos significativos de los factores de riesgo;

www.civil-mercantil.com @ o 0 @


https://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.tiktok.com/@estudioscef
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/

N8 Civil Mercantil

b) el método basado en la sensibilidad produce resultados adecuados, incluso cuando se aplican
perturbaciones graves a los factores de riesgo.

2. A efectos del apartado 1, las autoridades competentes podran realizar las operaciones que a continuaciéon
se indican en el siguiente orden:

a) determinar los productos para los que las autoridades competentes desean comprobar la importancia
relativa de los términos del orden de una aproximacion de la serie de Taylor, asi como la idoneidad del método
basado en la sensibilidad en situacién de perturbacion grave;

b) determinar un dia habil en el periodo de tensién en el que los rendimientos observados por los factores
de riesgo en esos productos fueran especialmente elevados, en caso de ser positivos, o especialmente bajos, en
caso de ser negativos;

C) exigir a la entidad que calcule las variaciones hipotéticas y tedricas de los valores de dichos productos de
conformidad con el Reglamento Delegado (UE) 2022/2059, en el supuesto identificado por los rendimientos del dia
habil determinado de conformidad con la letra b);

d) sobre la base de los resultados del calculo a que se refiere la letra c), evaluar si el método basado en la
sensibilidad produce resultados adecuados.

Subseccién 2. Evaluacién de los aspect os que son relevantes para el calculo de las medidas del r iesgo
de pérdida esperada condicional

Articulo 41. Evaluacién del calculo de la medida del riesgo de pérdida esperada condicional.

1. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con el célculo de las medidas de la pérdida esperada
condicional sin restricciones y de las medidas de la pérdida esperada condicional parcial para todas las categorias
generales de factores de riesgo con una frecuencia reducida, tal como se contempla en el articulo 325 ter ter,
apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes:

a) analizaran el proceso que la entidad utilice para determinar el dia de la semana en que se computan las
medidas;
b) verificaran que la reduccién de la frecuencia de calculo no dé lugar a una subestimacion del riesgo.

2. A efectos del apartado 1, letra b), las autoridades competentes deberan:

a) verificar si el analisis realizado por la entidad es adecuado para demostrar que no existe una
subestimacion del riesgo;

b) verificar si la evolucion de las cifras diarias de UES:, PES{RS, PES{C y PESR® calculadas sobre todas las
posiciones de la cartera, tal como exige el articulo 325 ter ter, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, no
muestra sistematicamente un perfil de riesgo inferior en el dia elegido por la entidad.

3. A efectos del apartado 2, letra b), cuando existan indicios de un perfil de riesgo sistematicamente inferior,
las autoridades competentes podran complementar su evaluacién de la siguiente forma:

a) exigiendo a la entidad que calcule diariamente y para un periodo determinado las medidas de la pérdida
esperada condicional sin restricciones UESi y las medidas de la pérdida esperada condicional parcial PESRS |
PES"Ciy PES{RCi para cada categoria general de factores de riesgo;

b) analizando si las citadas medidas son sisteméticamente inferiores el dia elegido por la entidad.

Articulo 42. Evaluacién del célculo de las medidas de la pérdida esperada condicional parcial.

1. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con el célculo de las medidas de la pérdida esperada
condicional parcial a que se refiere el articulo 325 ter quater de dicho Reglamento, las autoridades competentes
deberan:

a) verificar si el estimador utilizado por la entidad para estimar las medidas del riesgo de pérdida esperada
condicional es conceptualmente solido y razonablemente exacto;

b) verificar si, al calcular las medidas de la pérdida esperada condicional parcial PES: (T) y PES: (T, j) tal
como exige el articulo 325 ter quater, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, la entidad detecta horizontes
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de liquidez efectivos de los factores de riesgo de una posicion determinada, teniendo en cuenta el vencimiento de
la posicién de conformidad con el articulo 325 ter quinquies, apartado 4, de dicho Reglamento;

c) verificar si, como parte de las politicas internas a que se refiere el articulo 325 ter decies, apartado 1, letra
e), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, la entidad ha establecido criterios objetivos adecuados para elegir los factores
de riesgo que forman el subconjunto de factores de riesgo modelizables a que se refiere el articulo 325 ter quater,
apartado 2, letra a), de dicho Reglamento;

d) verificar si los factores de riesgo que no forman parte del subconjunto de factores de riesgo modelizables
elegido por la entidad de conformidad con el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.°
575/2013 se mantienen constantes al calcular PESRC; PESRCiy PESRS; PESRS;

e) verificar si las técnicas utilizadas para calcular PES{C; PES{RC; PES{FCi; PESRRCi y las utilizadas para
calcular PES{?S; PEStRS son las mismas, excepto en el caso de las desviaciones necesarias para garantizar el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 325 ter quater, apartados 2 a 4, del Reglamento (UE) n.°
575/2013;

f) verificar si, al calcular PES{FC; PES(RC; PES{FCi ; PES{RC, la entidad utiliza datos ponderados por igual en
el periodo de observacion;

g) en relacion con la determinacion del periodo de tension, verificar si las ventanas méviles de 12 meses
sometidas a prueba para determinar el periodo de tension comienzan, como minimo, el 1 de enero de 2007, tal
como se contempla en el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y si las
politicas internas de la entidad especifican la frecuencia de actualizacion del periodo de tensién para el calculo de
las medidas de la pérdida esperada condicional parcial, y los demas criterios aplicables que activan su actualizacion.

A efectos de la letra e), las autoridades competentes obtendran una visién general de las diferencias en las
técnicas empleadas por la entidad al calcular las medidas de la pérdida esperada condicional parcial calibradas en
los ultimos 12 meses y en el periodo de tensidn, y verificaran si dichas diferencias no van mas alla de lo necesario
para alcanzar el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013.

A efectos de la letra g), las autoridades competentes verificaran, también sobre la base de actualizaciones
anteriores, si el periodo de tensién se actualiza como minimo con frecuencia trimestral y si la entidad ha seguido
algun posible criterio especificado en las politicas internas.

2. A efectos del apartado 1, letra a), las autoridades competentes:

a) verificaran la forma en que la entidad elige el estimador que utiliza y el analisis realizado para fundamentar
dicha eleccion;

b) verificaran si el estimador de la pérdida esperada condicional corresponde, bien a la integral del estimador
para el valor en riesgo a que se refiere el articulo 325 ter septies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 entendida como
una funcién de la probabilidad de cola de cero a uno menos el nivel de confianza pertinente, y dividiendo por uno
menos el nivel de confianza pertinente, o bien a una eleccion mas prudente;

¢) podran comparar los estimadores del valor en riesgo y de la pérdida esperada condicional utilizados por
la entidad con los que figuran en el cuadro 1.

Cuadro 1

www.civil-mercantil.com @ o 0 @


https://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.tiktok.com/@estudioscef
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/

N8 Civil Mercantil

Estimadores del valor en riesgo Estimadores de la pérdida esperada condicional
Comp (@) = Xag,, 1) )+ Remp* X (10~ 1.):
ESear = —— 2 X
Moy =1 "
o (L= Ruw)X (g + RinX g - 1), for Min = 1 -1 3 .
Ousl(a) = { Xy, for My — 0 Esl‘_,,fin_h (511,:_ : o Slm ,“)
(1= Rya)*Xar + Ry X)y > -1 My =1 1+ 2Ry, — R}, R2
SR EStnemm = =77 | 24+ L X+ —— X + 2 X (a1
, Xy N-1 ( L A 5 (Mg 5 <t (Mg
Olin_exna(0) = ————— for My, =0 (2 ) = 2 2
(om(7 = 1)

Donde:
Xy representa el i-ésimo valor mds bajo de la muestra {X;} utilizada para la estimacién, es decir, Xy es la pérdida mds grave de una muestra de pérdidas y ganancias y normalmente un
gran nimero HEgSU\'DA

N representa el nimero de valores de la muestra {X,} utilizada para la estimacion,
a representa la probabilidad de cola, es decir, uno menos el nivel de confianza,

... ] representa la parte entera de un argumento,
Moy = [N |y para la pérdida esperada condicional suponiendo que M., < N, es decir, contando para una cola izquierda de una muestra,

Rogp = 0°N — | @*N |;
My, = |a*(N + 1) v para la pérdida esperada condicional suponiendo que My, > 2, es decir, mds de una pérdida se encuentra en la cola a de una muestra de pérdidas y ganancias,

Rig = as(N+1) - jas(N+1) .

d) cuando el célculo de las medidas del riesgo de pérdida esperada condicional se base en simulaciones
Monte Carlo, verificaran si el nimero de simulaciones garantiza la convergencia hacia resultados estables.

A efectos de la letra d), las autoridades competentes revisaran las pruebas realizadas por la entidad para
establecer el nimero de simulaciones y las pruebas estadisticas garantizando que la aleatoriedad de las secuencias
utilizadas para generar la simulacién sea adecuada. Cuando la autoridad competente considere que dichas pruebas
son insuficientes, podra utilizar el método de evaluacion a que se refiere el apartado 4.

3. A efectos del apartado 1, letra b), las autoridades competentes deberan:

a) exigir a la entidad que facilite el error estadistico Monte Carlo con un nivel de confianza del 95% y verificar
si el método empleado para medir dicho error estadistico es so6lido;

b) exigir a la entidad que calcule las medidas del riesgo de pérdida esperada condicional con varias semillas
diferentes, siendo iguales todas las demas hipétesis;

c) evaluar si las diferencias en las medidas del riesgo de pérdida esperada condicional con una semilla
diferente resultante del calculo de conformidad con la letra b) son compatibles con el error estadistico a que se
refiere la letra a);

d) cuando las autoridades competentes consideren incompatibles los resultados a que se refiere la letra c),
evaluar la causa principal de dicha incompatibilidad y evaluar el nimero de simulaciones necesarias para garantizar
gue el error estadistico sea inferior al 5%.

4. A efectos del apartado 1, letra c), las autoridades competentes deberan:
a) obtener una visién general de los factores de riesgo elegidos por la entidad y verificar:

i) si los criterios garantizan un nivel suficiente de cobertura en los tipos de factores de riesgo modelizables
elegidos en comparacion con el conjunto completo de factores de riesgo modelizables a los que esta expuesta la
entidad,

ii) si los criterios son tales que cabe esperar que con el tiempo se supere el umbral a que se refiere el articulo
325 ter quater, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

iii) si la entidad somete a prueba subconjuntos alternativos de factores de riesgo modelizables con objeto
de garantizar que su eleccién no subestima los requisitos de fondos propios,

iv) si la entidad, en su eleccién, favorece la seleccion de los factores de riesgo para los que existen datos
en el periodo de tensidn frente a los factores de riesgo para los que se utilizan aproximaciones, y, en caso contrario,
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las autoridades competentes evaluaran el motivo por el que la entidad no aplicé dicho criterio, y si una eleccién
diferente mejoraria la calidad de la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones y parcial;

b) verificar si, cuando la posicion tenga un vencimiento inferior a diez dias, el horizonte de liquidez efectivo
de todos los factores de riesgo se fija en diez dias, y que dicha posicion no afecte al calculo de PESOT;jb paraj = 2;
¢) cuando la posicién tenga un vencimiento de Mat dias, con 10 days < Mat < 120 days, verificar si:

i) todos los factores de riesgo de esa posicion con un horizonte de liquidez SubCatLH > Mat se han asignado
a un horizonte de liquidez efectivo que es el horizonte de liquidez mas corto entre los indicados en el cuadro 1 del
articulo 325 ter quater, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 que es superior o igual a Mat,

ii) la posicion no afecta al calculo de PES (T, j) para todas las j correspondientes a un horizonte de liquidez
que sea superior al horizonte de liquidez mas corto entre los indicados en el cuadro 1 del articulo 325 ter quater,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 que es superior o igual a Mat;

d) verificar si, cuando la posicion tenga un vencimiento de Mat dias, con Mat > 120 days, la entidad ha
asignado todos los factores de riesgo de dicha posicién a un horizonte de liquidez efectivo correspondiente al
horizonte de liquidez SubCatLH asignado a los factores de riesgo;

e) verificar si, al calcular PES (T, j), la entidad mantiene constantes los factores de riesgo que tienen un
horizonte de liquidez efectivo inferior al horizonte de liquidez correspondiente al indice j..

A efectos de la letra a), inciso ii), la autoridad competente evaluara en qué margen la entidad supero el
umbral en los trimestres anteriores.

A efectos de la letra a), inciso iii), las autoridades competentes podran, cuando consideren insuficiente la
prueba de subconjuntos alternativos realizada por la entidad, exigir a la entidad que someta a prueba subconjuntos
alternativos y evalle si las opciones alternativas dan lugar a diferencias significativas en términos de requisitos de
fondos propios.

Articulo 43. Evaluacién de la hipétesis distributiva y estadistica.

1. Al evaluar si el modelo interno de la entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con el requisito relativo a las medidas del riesgo de
pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 para reflejar
datos observados histéricamente de conformidad con el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra c), y el articulo 325
ter quater, apartado 4, letra c), de dicho Reglamento, las autoridades competentes verificaran si:

a) la hipotesis distributiva y cualesquiera otras hipotesis estadisticas pertinentes utilizadas en el modelo,
incluidas las de volatilidad y correlacion, estdn debidamente justificadas, también en lo que respecta a las colas de
las distribuciones pertinentes para el célculo de la pérdida esperada condicional;

b) las correlaciones empiricas que utiliza la entidad al aplicar un supuesto de perturbaciones futuras para
reflejar el movimiento conjunto de factores de riesgo en el célculo de las medidas del riesgo de pérdida esperada
condicional a que se refiere el articulo 325 ter ter del Reglamento n.° 575/2013 se basan en datos observados
histéricamente de conformidad con el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra ¢), y el articulo 325 ter quater, apartado
4, letra c), de dicho Reglamento.

A efectos del apartado 1, letra b), las autoridades competentes podran, cuando proceda, exigir a la entidad
que:

a) facilite una muestra de series temporales;

b) calcule las correlaciones empiricas entre esas series temporales;

c) verifique si las correlaciones a que se refiere la letra b) no difieren sustancialmente de las utilizadas por
la entidad en su modelo interno de medicién de riesgos.

2. A efectos del apartado 1, las autoridades competentes compararan, sobre la base de una muestra de
series temporales:

a) la volatilidad y otras propiedades distributivas del supuesto de perturbaciones futuras aplicadas a un
determinado factor de riesgo en el calculo de las medidas de la pérdida esperada condicional parcial;

b) la volatilidad y otras propiedades distributivas de los rendimientos observados para el factor de riesgo
determinado.
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Las autoridades competentes realizaran la evaluacion a que se refiere el apartado 1 sobre la base del
periodo a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 4, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y del
periodo de tension financiera a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra c), de dicho Reglamento.

3. A efectos del apartado 1, las autoridades competentes podran, a partir de una muestra de factores de
riesgo, realizar pruebas adicionales, incluidos test de normalidad, para evaluar si las distribuciones asumidas por la
entidad son adecuadas. Las autoridades competentes podran exigir a la entidad que comunique qué repercusiones
tendria el uso de distribuciones alternativas en las medidas del riesgo de pérdida esperada condicional.

Subseccién 3. Evaluacién de los aspectos que son relevantes para el calculo de la medida del riesgo en un
supuesto de tensién

Articulo 44. Evaluacién de la medida del riesgo en un supuesto de tension.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad del articulo 325 ter decies, apartado 1, letra e), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos relativos a la determinacion del supuesto extremo de
perturbacion futura, las autoridades competentes verificaran si las politicas internas a que se refiere la citada
disposicion cumplen todos los requisitos siguientes:

a) las politicas internas cumplen lo dispuesto en el articulo 21 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397;
b) las politicas internas exigen la elaboracion de un inventario actualizado que, para cada factor de riesgo
no modelizable:

i) describa el factor de riesgo,

ii) especifique el horizonte de liquidez asignado al factor de riesgo de conformidad con el articulo 325 ter
quinquies del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

i) especifique si la entidad calcula el supuesto extremo de perturbacion futura mediante el método directo
a que se refieren los articulos 2 y 5 0 el método por etapas a que se refieren los articulos 3 y 6 del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397 o determina un supuesto extremo reglamentario de perturbacion futura de conformidad
con el articulo 14 de dicho Reglamento Delegado,

iv) cuando la entidad utilice el método por etapas, especifique si se utiliza el método histérico, el método
sigma asimétrico o el método alternativo para calibrar las perturbaciones a la baja y al alza,

V) en lo que respecta a los factores de riesgo para los que la entidad determine un supuesto extremo
reglamentario de perturbacion futura de conformidad con el articulo 14 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397,
justifique esa eleccion,

vi) especifique si el factor de riesgo forma parte de un segmento y, en caso afirmativo, de cual;

¢) las politicas internas especifican los criterios a que se refieren el articulo 1, letra a), inciso i), y el articulo
4, letra a), inciso i), del Reglamento Delegado (UE) 2024/397, estableciendo cuando se utiliza el método directo o el
método por etapas a que se refieren los articulos 2y 5, y los articulos 3 y 6, respectivamente, de dicho Reglamento
Delegado con referencia a cualquier factor de riesgo no modelizable o segmento estdndar no modelizable;

d) las politicas internas especifican los criterios para determinar los dias habiles y no habiles de manera
coherente en el calculo de la medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el articulo 325 ter
duodecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y el calculo de la medida del riesgo de pérdida esperada condicional
a que se refiere el articulo 325 ter ter de dicho Reglamento;

e) las politicas internas especifican los criterios para determinar los factores de riesgo para los que la entidad
determina la medida del riesgo en un supuesto de tension aplicando un supuesto extremo reglamentario de
perturbacion futura de conformidad con el articulo 14 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397;

f) las politicas internas exigen que la entidad realice un seguimiento de todos los fallos en la fijacion de
precios a que se refiere el articulo 13, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397, la causa de los fallos
en la fijacién de precios y las medidas correctoras adoptadas en virtud de dicho articulo;

g) las politicas internas especifican la frecuencia de las actualizaciones, de conformidad con el articulo 12,
apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397, del periodo de tensién utilizado para determinar el supuesto
extremo de perturbacion futura, y los demas posibles criterios que activan la actualizacién de dicho periodo de
tension.

2. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos relativos al célculo de la medida del
riesgo en un supuesto de tensidn a que se refiere el articulo 325 ter duodecies de dicho Reglamento, las autoridades
competentes deberan:
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a) cuando la entidad utilice el método directo a que se refiere el articulo 2 del Reglamento Delegado (UE)
2024/397 en relacién con los factores de riesgo no modelizables:

i) verificar si los procesos de la entidad siguen los criterios a que se refiere el articulo 1, letra a), inciso i), del
Reglamento Delegado (UE) 2024/397, establecidos en las politicas internas a que se refiere el articulo 325 ter
decies, apartado 1, letra e), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

ii) verificar si la entidad documenta y justifica los casos en que cambie el método utilizado para el calculo de
la medida del riesgo en un supuesto de tensidn, tal como exige el articulo 1, letra a), inciso ii), del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397,

i) verificar si existe alguna diferencia significativa entre la medida del riesgo en un supuesto de tensién que
resulte, por una parte, del método directo y, por otra, del método por etapas, para el periodo de 20 dias habiles a
que se refiere el articulo 1, letra a), inciso iii), del Reglamento Delegado (UE) 2024/397, e investigar las razones de
la existencia de cualquier diferencia significativa;

b) cuando la entidad utilice el método directo a que se refiere el articulo 5 del Reglamento Delegado (UE)
2024/397 en relacién con los segmentos estandar no modelizables:

i) verificar si los procesos de la entidad siguen los criterios a que se refiere el articulo 4, letra a), inciso i), de
dicho Reglamento Delegado, establecidos en las politicas internas a que se refiere el articulo 325 ter decies,
apartado 1, letra e), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

ii) verificar si la entidad documenta y justifica los casos en que cambie el método utilizado para el calculo de
la medida del riesgo en un supuesto de tension, tal como exige el articulo 4, letra a), inciso ii), del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397,

i) verificar si existe alguna diferencia significativa entre la medida del riesgo en un supuesto de tension que
resulte, por una parte, del método directo y, por otra, del método por etapas, para el periodo de 20 dias habiles a
que se refiere el articulo 4, letra a), inciso iii), del Reglamento Delegado (UE) 2024/397, e investigar las razones de
la existencia de cualquier diferencia significativa;

¢) en relacion con la determinacion de la serie temporal de rendimientos de diez dias habiles a que se refiere
el articulo 7 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397:

i) verificar si la entidad no incluye mas de una observacion por dia habil en la serie temporal utilizada para
generar una medida del riesgo en un supuesto de tension, y verificar si la serie temporal incluye Unicamente datos
de mercado reales, tal como exige el articulo 7, apartado 1, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2024/397,

ii) verificar si los criterios a que se refiere el apartado 1, letra d), para determinar los dias habiles y no habiles
se utilizan en el célculo de los rendimientos de diez dias habiles a que se refiere el articulo 7 del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397 y en la ampliacién del periodo de tensién hasta 20 dias habiles a que se refiere el articulo
7, apartado 1, letra b), de dicho Reglamento, y verificar si se realizan correctamente las operaciones para obtener
los rendimientos de diez dias habiles, incluida la determinacién de Dt a que se refiere el articulo 7, apartado 1, letra
¢), de dicho Reglamento Delegado,

i) verificar si la serie temporal de factores de riesgo no modelizables que la entidad habia evaluado
previamente como modelizables de conformidad con el articulo 325 ter sexies del Reglamento (UE) n.° 575/2013
incluye las observaciones que la entidad utilizé para calibrar los supuestos de perturbaciones futuras a que se refiere
el articulo 325 ter quater de dicho Reglamento, tal como exige el articulo 7, apartado 2, del Reglamento Delegado
(UE) 2024/397;

d) en relacién con la aplicacion del método alternativo a que se refiere el articulo 10 del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397:

i) verificar si las entidades pueden justificar la escasez de datos disponibles para los factores de riesgo no
modelizables o los segmentos estandar no modelizables para los que la entidad utiliza el método alternativo,

ii) verificar si existe una identificacion adecuada de los factores de riesgo para los que debe utilizarse el
enfoque a que se refiere el articulo 10, apartados 2 y 3, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397,

i) verificar si, al aplicar el método a que se refiere el articulo 10, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE)
2024/397, el enfoque utilizado por la entidad para seleccionar los factores de riesgo que cumplan las condiciones a
gue se refiere el apartado 5 de dicho articulo da lugar a la determinacion de perturbaciones al alza y a la baja
adecuadas para el factor de riesgo para el que se aplica el método alternativo;
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e) exigir a la entidad que determine los factores de riesgo no modelizables o los segmentos estandar no
modelizables respecto a los que el valor del coeficiente de no linealidad a que se refieren los articulos 17 y 18 del
Reglamento Delegado (UE) 2024/397 sea igual a Kmin 0 Kmax, COMo0 se contempla en dichos articulos, y verificar si
es adecuado aplicar un supuesto extremo de una perturbacion futura o si, de conformidad con el articulo 325 ter
duodecies, apartado 3, letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, debe exigirse a la entidad que aplique un
supuesto extremo reglamentario de perturbacion futura de conformidad con el articulo 14 del Reglamento Delegado
(UE) 2024/397,;

f) en relacién con la determinacion del periodo de tensién de conformidad con el articulo 12 del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397:

i) cuando la entidad determine el periodo de tension maximizando el valor a que se refiere el articulo 12,
apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 y utilizando métodos de fijacién de precios basados en la
sensibilidad de conformidad con el articulo 13, apartado 4, de dicho Reglamento Delegado, verificar la solidez del
andlisis realizado por la entidad para demostrar que las variaciones de los precios no reflejadas por los métodos de
fijacién de precios basados en la sensibilidad no modificarian el periodo de tension,

ii) cuando la entidad determine el periodo de tension para los factores de riesgo no modelizables en una
categoria general de factores de riesgo identificando el periodo de observacion de 12 meses que maximice la medida
de la pérdida esperada condicional parcial PESRS: i de conformidad con el articulo 12, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397, verificar la solidez del analisis realizado por la entidad para demostrar que el periodo de
tension identificado es un periodo de tensién financiera para sus factores de riesgo no modelizables,

iii) verificar si las ventanas moviles de 12 meses sometidas a prueba para determinar el periodo de tension
comienzan al menos el 1 de enero de 2007, tal como se contempla en el articulo 12, apartado 3, del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397, y verificar si las actualizaciones anteriores del periodo de tensién siguieron la frecuencia
y los criterios a que se refiere el apartado 1, letra g);

g) en relacion con el calculo de las pérdidas con métodos de fijacion de precios basados en la sensibilidad
en las condiciones establecidas en el articulo 13, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397:

i) evaluar la solidez de los procesos y métodos para detectar fallos en la fijacién de precios, identificar los
instrumentos financieros y las materias primas respecto de los que se ha producido un fallo en la fijacién de precios,
determinar las causas de los fallos en la fijacién de precios y determinar sus sensibilidades significativas,

ii) verificar si, tras la aplicacion del supuesto extremo de perturbaciéon futura a un factor de riesgo no
modelizable, el uso de métodos de fijacién de precios basados en la sensibilidad se aplica Unicamente a los
instrumentos financieros y a las materias primas que asuman dicho factor de riesgo y con sujecién a los fallos en la
fijacion de precios de conformidad con el articulo 13, apartado 3, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397;

h) en relacién con la determinacién del supuesto extremo reglamentario de perturbacién futura a que se
refiere el articulo 14 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397:

i) verificar la idoneidad del método que utilice la entidad para determinar si la pérdida maxima que puede
producirse debido a un cambio en un factor de riesgo no modelizable o a un cambio en un segmento estandar no
modelizable es o no finita,

ii) cuando la pérdida maxima correspondiente a un factor de riesgo no modelizable o a un segmento no
modelizable sea finita, verificar si la entidad determina con exactitud dicha pérdida maxima,

iii) cuando la pérdida maxima que puede producirse debido a un cambio en un factor de riesgo no
modelizable o a un cambio en un segmento estandar no modelizable no sea finita, verificar si las hipétesis de
distribucion y estadistica utilizadas en el enfoque basado en expertos a que se refieren el articulo 14, apartado 2,
letra a), y el articulo 14, apartado 4, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 se basan en datos objetivos
y pruebas sdlidas, y si el supuesto extremo de una perturbacion futura es suficientemente conservador,

iv) verificar si:

1) lainformacion incluida en el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), es coherente con los criterios
mencionados en la letra e) de dicho apartado;

2) los criterios especificados en el inventario a que se refiere el apartado 1, letra b), para determinar los
factores de riesgo para los que la medida del riesgo en un supuesto de tensién se obtiene determinando un supuesto
extremo reglamentario de perturbacion futura son solidos;

v) verificar la solidez de la metodologia y las pruebas estadisticas que utiliza la entidad para determinar los

factores de riesgo como reflejo Unicamente del riesgo idiosincratico de conformidad con el articulo 16, apartados 3
y 4, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397.
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A efectos de la letra a), inciso ii), las autoridades competentes verificaran si la justificacién aportada se ajusta
a los criterios a que se refiere la letra a), inciso i), y si los cambios conexos no estan motivados por el hecho de que
uno de los métodos dé lugar a una medida del riesgo en un supuesto de tension inferior a la del otro.

A efectos de la letra b), inciso ii), las autoridades competentes verificaran si la justificacién aportada se ajusta
a los criterios a que se refiere la letra b), inciso i), y si no esta motivada por el hecho de que uno de los métodos dé
lugar a una medida del riesgo en un supuesto de tensién inferior a la del otro.

A efectos de la letra g), inciso i), las autoridades competentes verificaran que la entidad calcula las pérdidas
relacionadas con otros instrumentos financieros y materias primas que asuman ese factor de riesgo, pero no estén
sujetas a un fallo en la fijacién de precios con los métodos de fijacion de precios utilizados en el modelo de medicion
del riesgo de conformidad con el articulo 13, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397.

3. A efectos del apartado 2, letra a), inciso ii), y letra b), inciso ii), las autoridades competentes podran
comparar la medida del riesgo en un supuesto de tensién de los factores de riesgo o segmentos estandar para los
que se haya producido un cambio en el enfoque y evaluar si los cambios corresponden sistematicamente a una
medida del riesgo en un supuesto de tension inferior.

4. A efectos del apartado 2, letra c), inciso i), las autoridades competentes, a partir de una muestra de la
serie temporal de observaciones a que se refiere el articulo 7, apartado 1, letra a), del Reglamento Delegado (UE)
2024/397, podran verificar que, cuando las observaciones en la serie temporal sean constantes en dias habiles
posteriores, los datos de mercado reales para el factor de riesgo no varien. Al recoger la muestra, las autoridades
competentes consideraran series temporales caracterizadas por una gran cantidad de datos sin cambios en dias
habiles posteriores.

5. A efectos del apartado 2, letra c), inciso iii), las autoridades competentes podran comparar, a partir de
una muestra de factores de riesgo, las observaciones de los factores de riesgo que la entidad utilice para calcular la
pérdida esperada condicional para el factor de riesgo cuando era modelizable con respecto a las observaciones de
los factores de riesgo que la entidad utilice para calcular la medida del riesgo en un supuesto de tension.

6. A efectos del apartado 2, letra d), inciso ii), las autoridades competentes podran verificar, a partir de una
muestra de factores de riesgo para los que la entidad utilice los métodos a que se refiere el articulo 10, apartados 2
y 3, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397, si dichos factores de riesgo cumplen las condiciones para someterse
a dicho método.

7. A efectos del apartado 2, letra d), inciso iii), las autoridades competentes podran verificar, a partir de una
muestra de factores de riesgo para los que se utilice el método a que se refiere el articulo 10, apartado 4, del
Reglamento Delegado (UE) 2024/397, si los correspondientes factores de riesgo seleccionados cumplen las
condiciones a que se refiere el apartado 5 de dicho articulo.

Al verificar si los dos factores de riesgo son de la misma naturaleza de conformidad con el articulo 10,
apartado 5, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 y si dichos factores de riesgo no difieren en lo que se
refiere a las caracteristicas que dan lugar a una subestimacién de la volatilidad de conformidad con el articulo 10,
apartado 5, letra c), de dicho Reglamento Delegado, las autoridades competentes verificaran si los factores de riesgo
comparten las caracteristicas principales y si el factor de riesgo seleccionado atrae un riesgo especifico relacionado
con una contraparte si el factor de riesgo ho modelizable lo atrae.

8. A efectos del apartado 2, letra d), inciso iii), las autoridades competentes, a partir de una muestra de
factores de riesgo para los que se utilice el método a que se refiere el articulo 10, apartado 4, del Reglamento
Delegado (UE) 2024/397, podran:

a) exigir a la entidad que someta a prueba factores de riesgo alternativos adecuados que cumplan las
condiciones a que se refiere el articulo 10, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397, en lugar de los
factores de riesgo seleccionados por la entidad;

b) comparar el supuesto extremo de perturbacion futura obtenido utilizando los factores de riesgo
seleccionados por la entidad y el supuesto extremo de perturbacion futura obtenido utilizando los factores de riesgo
alternativos a que se refiere la letra a);

c) evaluar si los factores de riesgo seleccionados por la entidad dan lugar a una subestimacion sistematica
del supuesto extremo de perturbacion futura;

9. A efectos del apartado 2, letra d), inciso iii), las autoridades competentes, a partir de una muestra de
factores de riesgo para los que se utilice el método a que se refiere el articulo 10, apartado 4, del Reglamento
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Delegado (UE) 2024/397 y para los que las observaciones a lo largo de un periodo de un afio sean superiores a
doce, podran:

a) exigir a la entidad que calcule la volatilidad de dichos factores de riesgo a lo largo de ese periodo de un
afio;

b) exigir a la entidad que calcule, a lo largo de ese periodo de un afio, la volatilidad de los factores de riesgo
seleccionados de conformidad con el articulo 10, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 con respecto
a los factores de riesgo a que se refiere la letra a);

¢) evaluar si la volatilidad de los factores de riesgo seleccionados por la entidad resultante de la estimacion
a que se refiere la letra b) es sistematicamente inferior a la volatilidad de los factores de riesgo del modelo de
medicién de riesgos de la entidad resultante de la estimacion a que se refiere la letra a).

10. A efectos del apartado 2, letra e), las autoridades competentes, a partir de una muestra de factores de
riesgo y de segmentos estandar, podran:

a) evaluar si el coeficiente de no linealidad es igual a kmin 0 kmax porque valores extremadamente elevados
loss _y —2 = lossy + loss <4
3 = loso 1

0 extremadamente bajos caractericen el numerador o denominador del siguiente término
tal 0 como se utiliza en el célculo de k de conformidad con los articulos 17 y 18 del Reglamento Delegado (UE)
2024/397;

b) exigir a la entidad que represente en un grafico la pérdida resultante de los cambios en los factores de
riesgo en el entorno del supuesto extremo de perturbacion futura y evaluar si el perfil de la funcién de pérdida es
especialmente concavo o convexo en dicho entorno.

Al realizar dicha evaluacién, las autoridades competentes elegiran el conjunto de factores de riesgo no
modelizables y segmentos estandar teniendo en cuenta su importancia relativa.

11. A efectos del apartado 2, letraf), inciso i), las autoridades competentes podran, cuando proceda y cuando
las pérdidas correspondientes a cambios en factores de riesgo significativos no modelizables o en segmentos
estandar no modelizables sean de naturaleza marcadamente no lineal:

a) exigir a la entidad que determine el periodo de tension maximizando el valor a que se refiere el articulo
12, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 en un conjunto de factores de riesgo no modelizables o
en cualquier segmento estandar no modelizable perteneciente a la misma categoria general de factores de riesgo,
utilizando los métodos de fijacion de precios que la entidad utilice en el modelo de medicién de riesgos de
conformidad con el articulo 13, apartado 2, de dicho Reglamento Delegado;

b) exigir a la entidad que determine el periodo de tensién maximizando el valor a que se refiere el articulo
12, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 en el conjunto a que se refiere la letra a) del presente
apartado, utilizando métodos de fijacién de precios basados en la sensibilidad de conformidad con el articulo 13,
apartado 4, de dicho Reglamento Delegado;

c) evaluar si los periodos de tension determinados de conformidad con las letras a) y b) difieren
sustancialmente.

El conjunto de factores de riesgo no modelizables o segmentos estandar no modelizables a que se refiere
el parrafo primero, letra a), se elegira teniendo en cuenta su importancia relativa y el perfil no lineal de la pérdida por
cambios en sus valores. Para identificar los factores de riesgo no modelizables o los segmentos estandar no
modelizables con un perfil de pérdida no lineal, las autoridades competentes podran utilizar como base el valor del
coeficiente de no linealidad k calculado de conformidad con el articulo 17 o el articulo 18 del Reglamento Delegado
(UE) 2024/397.

12. A efectos del apartado 2, letra f), inciso ii), las autoridades competentes podran:

a) exigir a la entidad que determine el periodo de tension maximizando el valor a que se refiere el articulo
12, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 en un conjunto de factores de riesgo no modelizables o
en cualquier segmento estandar no modelizable perteneciente a la misma categoria general de factores de riesgo,
utilizando los métodos de fijacion de precios utilizado en el modelo de medicién de riesgos de conformidad con el
articulo 13, apartado 2, de dicho Reglamento Delegado;

b) evaluar si el periodo de tension determinado de conformidad con la letra a) difiere significativamente del
periodo de tension identificado por la entidad al aplicar el método a que se refiere el articulo 12, apartado 2, del
Reglamento Delegado (UE) 2024/397.
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13. A efectos del apartado 2, letra g), las autoridades competentes podran verificar, a partir de una muestra
de fallos en la fijacion de precios a los que la entidad haya podido enfrentarse, si la entidad sigui6 los procesos y
métodos a que se refiere el apartado 2, letra g), inciso i), y evaluar sobre esa base la solidez de dichos procesos y
métodos.

14. A efectos del apartado 2, letra h), inciso iii), las autoridades competentes, a partir de una muestra de
factores de riesgo no modelizables o de segmentos estandar no modelizables, podran:

a) exigir a la entidad que genere una serie temporal de rendimientos a partir de una distribucion estadistica
escalonada prescrita por la autoridad competente y que calcule el supuesto extremo de perturbacién futura con el
método por etapas a que se refieren los articulos 3 y 6 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397, en combinacién
con el método histérico a que se refiere el articulo 8 de dicho Reglamento Delegado;

b) verificar la prudencia del enfoque basado en expertos de la entidad comparando el supuesto extremo
reglamentario de perturbacién futura resultante de dicho enfoque con el supuesto extremo de perturbacién futura
calculado de conformidad con la letra a).

15. No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, letra a), las autoridades competentes podran exigir a la
entidad que utilice las series temporales de otro factor de riesgo similar en lugar de generar las series temporales a
partir de una distribucién prudente. A efectos del apartado 2, letra h), inciso iv), las autoridades competentes, a partir
de una muestra de factores de riesgo no modelizables o de segmentos estandar no modelizables y en una fecha de
referencia determinada, podran verificar si:

a) los factores de riesgo o los segmentos estandar para los que la medida del riesgo en un supuesto de
tension se determine aplicando un supuesto extremo reglamentario de perturbacién futura de conformidad con el
articulo 14 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 cumplen los criterios determinados por la entidad para utilizar
dicho método;

b) los factores de riesgo o los segmentos estdndar para los que la medida del riesgo en un supuesto de
tension no se determine aplicando un supuesto extremo reglamentario de perturbacién futura de conformidad con
el articulo 14 del Reglamento Delegado (UE) 2024/397 no cumplen los criterios determinados por la entidad para
utilizar dicho método.

16. A efectos del apartado 2, letra i), las autoridades competentes, a partir de una muestra de factores de
riesgo no modelizables, podran:

a) verificar si la naturaleza del factor de riesgo es tal que refleja Gnicamente el riesgo idiosincratico revisando
la descripcion del factor de riesgo incluida en la lista a que se refiere el articulo 33, apartado 1, del presente
Reglamento, y los datos de entrada utilizados para marcarlo, de conformidad con el articulo 16, apartado 3, letra a),
y el articulo 16, apartado 4, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2024/397;

b) realizar pruebas de hipétesis para evaluar la importancia de los coeficientes de correlacién entre los
factores de riesgo de la muestra y comparar los resultados de dichas pruebas de hipétesis con los resultados
obtenidos por la entidad al realizar las pruebas estadisticas a que se refieren el articulo 16, apartado 3, letra d), y el
articulo 16, apartado 4, letra d), del Reglamento Delegado (UE) 2024/397.

CAPITULO 4

Evaluacion del modelo interno de riesgo de impago utilizado para calcular el requisito de fondos propios
adicional por riesgo de impago

SECCION 1. RESUMEN DE LA EVALUACION

Articulo 45. Evaluacion del modelo inter no de riesgo de impago utilizado para calcular el requisito de fondos
propios adicional por riesgo de impago.

Al evaluar el cumplimiento por parte de la entidad de los requisitos aplicables al modelo interno de riesgo de
impago a que se refieren los articulos 325 ter quindecies, 325 ter sexdecies y 325 ter septdecies, las autoridades
competentes evaluaran si la entidad cumple:

a) los requisitos generales aplicables al modelo interno de riesgo de impago de conformidad con la seccién
2;
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b) los requisitos aplicables a las estimaciones de las probabilidades de impago y las pérdidas en caso de
impago, de conformidad con la seccién 3;

c) los requisitos aplicables a la correlacion de impago entre emisores, el reconocimiento de coberturas y
otros requisitos particulares de conformidad con la seccion 4.

SECCION 2. EVALUACION DE LOS REQUISITOS GENERALES
Articulo 46. Evaluacién del alcance de las posiciones sujetas a riesgo de impago

1. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor en relacién con el alcance de las
posiciones sujetas al requisito de fondos propios por riesgo de impago a que se refiere el articulo 325 ter ter decies
del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes:

a) verificaran si los sistemas internos de la entidad que garantizan que todas las posiciones que contengan
al menos un factor de riesgo asignado a las categorias generales de factores de riesgo «renta variable» o «diferencial
de crédito» a que se refiere el articulo 325 ter quinquies, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 estan
incluidos en el alcance del requisito de fondos propios adicional por riesgo de impago;

b) obtendran una visién general del riesgo de impago en la cartera de la entidad, exigiendo a la entidad que
facilite un inventario de las posiciones agregadas por una o mas dimensiones y las correspondientes exposiciones
agregadas de impago subito.

A efectos de la letra a), las autoridades competentes verificaran la coherencia entre la asignacion y los
inventarios a que se refieren el articulo 33, apartado 1, el articulo 48, apartado 1, y el articulo 49, apartado 1.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes podran, en funcién de la cartera, exigir a la entidad que
agrupe las posiciones por diferentes dimensiones, en particular:

a) las posiciones que tienen la misma calificacion;

b) las posiciones que pertenecen a la misma categoria de exposicién;

¢) las posiciones que comparten los mismos factores de riesgo sisteméaticos que los mencionados en el
articulo 325 ter septdecies, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

2. A efectos del apartado 1, letra a), las autoridades competentes podran:

a) exigir a la entidad que facilite la lista de las posiciones asignadas a las mesas de negociacion para las
que se haya concedido a la entidad la autorizacién para utilizar los modelos internos a que se refiere el articulo 325
bis septvicies del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o estén en proceso de concesion de dicha autorizacion;

b) exigir a la entidad que identifique aquellas posiciones que contengan un factor de riesgo asignado a la
categoria general de factores de riesgo «renta variable» o a la categoria general de factores de riesgo «diferencial
de crédito», tal como se contempla en el articulo 325 ter quinquies, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
y el correspondiente instrumento negociable de deuda o de renta variable de conformidad con el articulo 325 ter
decies de dicho Reglamento;

c) verificar la exactitud de la lista a que se refiere la letra a) y de la identificacion a que se refiere la letra b);

d) verificar, a partir de una muestra de instrumentos identificados en la letra b), si dichos instrumentos entran
en el ambito de los instrumentos incluidos en el calculo del requisito de fondos propios por riesgo de impago.

Articulo 47. Evaluacioén de la exactitud y frecuencia del calculo del requisito de fondos propios por riesgo
de impago.

1. Al evaluar si los requisitos de fondos propios por riesgo de impago de una entidad equivalen a un valor
en riesgo con un intervalo de confianza del 99,9%, tal como exige el articulo 325 ter quindecies, apartado 1, letras
a) y b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes:

a) verificaran si el estimador utilizado por la entidad para estimar el valor en riesgo es exacto;

b) cuando el célculo del valor en riesgo se base en simulaciones Monte Carlo, verificaran si el nimero de
simulaciones garantiza la convergencia hacia resultados estables, asi como la aleatoriedad de las secuencias
utilizadas para generar las simulaciones;

c) verificaran si, antes de calcular las variaciones del valor de la cartera tras los impagos de los emisores, el
valor de las posiciones en las carteras de la entidad se refiere a la fecha de referencia del valor en riesgo;
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d) verificaran si, salvo en las posiciones sujetas a la excepcién contemplada en el articulo 325 ter quindecies,
apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, se utiliza un horizonte temporal de un afio en el calculo del valor en
riesgo;

e) cuando el riesgo de impago se calcule con una frecuencia inferior a la diaria, analizaran el proceso
utilizado por la entidad para determinar la frecuencia del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de
impago y verificaran si el calculo con una frecuencia reducida no da lugar a una subestimacion del riesgo;

f) verificaran si, en lo que respecta a los instrumentos de renta variable, los precios se fijan en cero al simular
los impagos de dichos instrumentos de renta variable, y si los sistemas internos lo garantizan sistematicamente, y
podran verificar si asi ocurre a partir de una muestra de posiciones de renta variable.

A efectos de la letra a), las autoridades competentes verificaran el modo en que la entidad eligi6 el estimador
y el andlisis realizado para respaldar dicha eleccion.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes revisaran las pruebas realizadas por la entidad para
establecer el nUmero de simulaciones.

A efectos de la letra d), las autoridades competentes verificaran si la justificacion de la entidad para aplicar
esa excepcion es sélida, en particular cuando la entidad utilice un horizonte temporal de 60 dias para unas
posiciones en renta variable, y un horizonte temporal de un afio para otras posiciones de renta variable.

A efectos de la letra e), las autoridades competentes:

a) analizaran, cuando el riesgo de impago se calcule semanalmente, el proceso utilizado por la entidad para
determinar el dia de la semana en que se calculan los requisitos de fondos propios por riesgo de impago;

b) exigiran a la entidad que calcule, cuando aun no se disponga de ellas, las exposiciones diarias de impago
subito a lo largo de un periodo determinado, y evaluaran si dichas exposiciones apuntan a un perfil de riesgo
sisteméticamente inferior en los dias en que se calculan los requisitos de fondos propios;

¢) también podran utilizar cifras adicionales que la entidad pueda calcular diariamente a efectos de gestion
interna de riesgos, incluidas las sensibilidades diarias a los emisores mas significativos.

A efectos del parrafo cuarto, letra b), cuando existan indicios de un perfil de riesgo sistematicamente inferior,
las autoridades competentes podran complementar su evaluacion exigiendo a la entidad que calcule, diariamente y
para un periodo determinado, sus requisitos de fondos propios por riesgo de impago y analizando si esas medidas
son sistematicamente inferiores en los dias elegidos por la entidad.

2. A efectos del apartado 1, letra b), las autoridades competentes podran, cuando consideren que las
pruebas realizadas por la entidad para establecer el nimero de simulaciones son insuficientes:

a) exigir a la entidad que facilite el error estadistico Monte Carlo con un nivel de confianza del 95% y verificar
si el método empleado para medir dicho error estadistico es so6lido;

b) exigir a la entidad que calcule la medicién del valor en riesgo con varias semillas diferentes, siendo iguales
todas las demas hipétesis, y verificar que el método utilizado para generar la simulacién no crea sesgos en los
resultados;

c¢) evaluar si las diferencias en las mediciones del valor en riesgo con una semilla diferente, calculadas de
conformidad con la letra b), son compatibles con el error estadistico a que se refiere la letra a) y, en caso contrario,
evaluar la causa principal de dicha incompatibilidad y el nimero de simulaciones necesarias para garantizar que el
error estadistico sea inferior al 5%.

SECCION 3. EVALUACION DE LAS PROBABILIDADES DE IMPAGO Y DE LAS ESTIMACIONES DE PERDIDAS
EN CASO DE IMPAGO

Articulo 48. Evaluacién de las probabilidades de impago.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de lo dispuesto en el articulo 325 ter decies, apartado
1, letra e), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos relativos a la estimacion de las
probabilidades de impago, las autoridades competentes verificaran si la documentacion interna cubre todos los
aspectos establecidos en el articulo 5 del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578, y si las politicas internas de la
entidad exigen la elaboracion de un inventario actualizado que especifique:

a) los métodos que la entidad utiliza para estimar las probabilidades de impago, incluida la importancia de

cada método diferente en términos de nimero de emisores, cuantia de las posiciones y contribucion a los requisitos
de fondos propios por riesgo de impago;
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b) para cada emisor, el valor de probabilidad de impago, la calificacion, en su caso, y si:

i) la probabilidad de impago esta disponible con arreglo al método IRB para una exposicion de la cartera de
inversion del emisor, y si se utiliza para la exposicién de la cartera de negociacion, tal como exige el articulo 325 ter
septdecies, apartado 5, letra d), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

i) la probabilidad de impago no esté disponible con arreglo al método IRB para una exposicion de la cartera
de inversion del emisor, y si la entidad utiliza el método IRB para obtener la probabilidad de impago del emisor, tal
como exige el articulo 325 ter septdecies, apartado 5, letra d), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, sobre la base de
que la entidad cuenta con la aprobacién del método IRB para la categoria de exposicion a la que pertenece la
exposicién del emisor,

iii) la probabilidad de impago no esta disponible con arreglo al método IRB para una exposicién de la cartera
de inversion del emisor, y si la entidad utiliza un método interno que cumple los requisitos del método IRB
establecidos en el articulo 1, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 para obtener dicha probabilidad
de impago,

iv) la probabilidad de impago no est4 disponible con arreglo al método IRB para una exposicion de la cartera
de inversién del emisor, y si la entidad utiliza un método interno que cumple los requisitos establecidos en el articulo
1, apartados 3 0 4, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 para obtener dicha probabilidad de impago,

v) la probabilidad de impago no esta disponible con arreglo al método IRB para una exposicion de la cartera
de inversion del emisor, y si la entidad utiliza fuentes externas, tal como se contempla en el articulo 2 del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578, para obtener dicha probabilidad de impago;

c) para todos los emisores, la categoria de exposicién a que se refiere el articulo 147, apartado 2, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 a la que pertenece su exposicion;

d) para los emisores cuya estimacién de la probabilidad de impago se obtenga utilizando fuentes externas,
tal como se contempla en el articulo 2 del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578, si la estimacién se obtiene en
combinacion con los precios actuales de mercado a que se refieren el articulo 325 ter septdecies, apartado 5, letra
¢), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y el articulo 2, apartado 4, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578.

2. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacion con los requisitos relativos a la estimacion de las
probabilidades de impago, las autoridades competentes:

a) verificaran si:

i) las estimaciones de la probabilidad de impago y los datos utilizados para obtenerlas se actualizan con una
frecuencia que garantice que los requisitos de fondos propios por riesgo de impago son sensibles al riesgo,

i) cualquier nueva informacion pertinente se refleja oportunamente, tal como exige el articulo 325 ter
septdecies, apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

b) utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, verificaran si todas las
estimaciones se cifran en el minimo exigido en el articulo 325 ter septdecies, apartado 5, letra a), del Reglamento
(UE) n.° 575/2013;

c) verificaran si cualquier método utilizado para ajustar la probabilidad de impago al horizonte temporal
aplicable a que se refiere el articulo 325 ter septdecies, apartado 5, letra b), o el articulo 325 ter quindecies, apartado
3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 es conceptualmente sélido y si dicho método esta respaldado por un analisis
sélido;

d) verificaran si:

i) cuando la entidad estime la probabilidad de impago utilizando el método a que se refiere el apartado 1,
letra b), incisos iv) y v), la definicién de impago utilizada por la entidad para los emisores en el &mbito de aplicacion
del modelo interno de riesgo de impago se documenta en las politicas internas de la entidad,

ii) se detectan diferencias significativas con respecto a la definicion de impago utilizada en el marco del
método IRB;

e) evaluaran si se tienen en cuenta, y en qué medida, los descensos extremos de los precios de mercado a
gue se refiere el articulo 325 ter septdecies, apartado 5, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 cuando la entidad
determine las estimaciones de las probabilidades de impago y si dichos descensos estan relacionados con la
solvencia crediticia de un emisor y en qué medida;

f) para las probabilidades de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), incisos i) a iii),
del presente articulo, verificaran si dichas probabilidades de impago tienen en cuenta el margen de cautela a que
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se refieren el articulo 179, apartado 1, letra f), y el articulo 180, apartado 1, letra €), del Reglamento (UE) n.°
575/2013;
g) para las probabilidades de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso i):

i) verificaran si se aplican niveles de cautela adicionales a las probabilidades de impago con arreglo al
método IRB al calcular el requisito de riesgo de impago,

ii) a partir de una muestra de emisores, verificaran si la probabilidad de impago utilizada en el método IRB
no difiere de la utilizada en el calculo del requisito de riesgo de impago;

h) para las probabilidades de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso ii):

i) verificaran si se sigue el proceso para estimar la probabilidad de impago con arreglo al método IRB,

i) a partir de una muestra de emisores, verificaran si la probabilidad de impago utilizada es idéntica a la que
producirian los sistemas informéticos utilizados con arreglo al método IRB,

iii) evaluaran las variables introducidas utilizadas en el proceso de calificacion en el método IRB y verificaran
a partir de una muestra de emisores si los datos de entrada existen y son suficientemente fiables para determinar
una probabilidad de impago exacta;

i) para las probabilidades de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso iii), del
presente articulo, revisaran los informes elaborados por la validacién interna o la auditoria interna relativos a la
conformidad del método interno utilizado para obtener las probabilidades de impago con la parte tercera, titulo II,
capitulo 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

j) para las probabilidades de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso iv):

i) verificardn si la documentacién interna que justifique el cumplimiento por parte de la entidad de las
condiciones establecidas en el articulo 1, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 est4 completa,

ii) a partir de una muestra de emisores, evaluaran el razonamiento en que se basan para estimar la
probabilidad de impago sin utilizar la metodologia interna a que se refiere el articulo 1, apartado 1, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578, ni las fuentes externas a que se refiere el articulo 2 de dicho Reglamento Delegado,

iii) a partir de una muestra de emisores cuyo razonamiento a que se refiere el inciso ii) esté relacionado con
la falta de datos de entrada a que se refiere el articulo 1, apartado 2, letra b), inciso i), del Reglamento Delegado
(UE) 2023/1578, comprobaran si la entidad justifica la falta de datos de entrada,

iv) verificaran si, como parte de sus politicas internas, la entidad especifica el periodo de tenencia a que se
refiere el articulo 1, apartado 2, letra b), inciso ii), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578, por debajo del cual la
entidad considera aceptable no utilizar el método interno que cumpla los requisitos establecidos para el método IRB,
y evaluaréan si dicho periodo de tenencia se ajusta a la cartera de la entidad, en términos de tamafio, complejidad y
estrategia de negociacion,

v) revisaran el valor de «m» calculado de conformidad con el articulo 1, apartado 5, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578 Yy, en su caso, exigirdn a la entidad que explique la fuente de cualquier cambio significativo
en su valor con respecto a los trimestres anteriores,

vi) revisaran el proceso seguido por la entidad para investigar si se dispone de cualquiera de las fuentes
externas adicionales tal como contempla el articulo 1, apartado 2, letra c), inciso ii), punto 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578,

vii) para un trimestre en el que el valor de «m» sea superior al 10%, verificaran que el andlisis realizado de
conformidad con el articulo 1, apartado 2, letra c), inciso ii), punto 2 del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 sea
sélido,

vii) evaluaran si la determinacion de la probabilidad de impago a que se refiere el articulo 1, apartados 3 y
4, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 se realiza correctamente, utilizando el inventario a que se refiere el
apartado 1 del presente articulo, y verificaran si la entidad actualiza la probabilidad de impago mas elevada asignada
a emisores de grado de inversién y la media ponderada por igual de las probabilidades de impago a que se refiere
el articulo 1, apartado 3, letras a) y b), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578, respectivamente, con la misma
frecuencia con la que se calcula el requisito de riesgo de impago;

k) para las probabilidades de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso v):

i) a partir de una muestra de emisores, verificaran si los datos utilizados para estimar la probabilidad de
impago son representativos del emisor,
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ii) verificaran si la jerarquia entre fuentes externas a que se refiere el articulo 2, apartado 3, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578 esta bien especificada en la documentacion interna de la entidad y verificaran a partir de
una muestra de emisores si dicha jerarquia entre fuentes externas se aplica correctamente,

i) verificardn si el método empleado por la entidad para obtener el margen esperado de errores de
estimacion a que se refiere el articulo 2, apartado 4, letra a), inciso i), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 es
solido,

iv) evaluaran de qué manera garantiza la entidad el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo
2, apartado 4, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578, y verificaran si existen casos de probabilidades
de impago fijadas en 0 antes de que la entidad aplique el minimo a que se refiere el articulo 325 ter septdecies,
apartado 5, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

v) cuando proceda, verificaran si el método que utiliza la entidad para transformar las probabilidades de
impago que se obtienen en combinacién con los precios actuales de mercado en una probabilidad real es sélido, y
si el andlisis a que se refiere el articulo 2, apartado 4, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 es sélido.

A efectos de la letra a), las autoridades competentes podran, cuando proceda:

a) identificar a los emisores cuya probabilidad de impago estimada no haya cambiado durante un amplio
periodo;

b) evaluar si las estimaciones de probabilidad de impago estan actualizadas;

c) verificar si la entidad puede explicar los motivos subyacentes a la falta de cambios en los valores.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes analizaran la importancia relativa y las caracteristicas
de las posiciones sujetas al limite minimo, incluidas su calificacién y su categoria de exposicion.
A efectos de la letra c¢), las autoridades competentes deberan:

a) identificar el horizonte temporal efectivo que se utiliza antes de aplicar cualquier ajuste para obtener el
horizonte temporal aplicable;

b) evaluar la justificacion para utilizar, como punto de partida del ajuste, un horizonte temporal distinto del
horizonte temporal aplicable de conformidad con el articulo 325 ter septdecies, apartado 5, letra b), o el articulo 325
ter quindecies, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

A efectos de la letra k), inciso i), las autoridades competentes verificaran si los datos utilizados reflejan el
sector o la region del emisor.

A efectos de la letra k), inciso iii), las autoridades competentes podran exigir a la entidad que facilite un
analisis de sensibilidad conforme a los principios del analisis de sensibilidad a que se refiere el articulo 1, apartado
2, parrafo segundo, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 a fin de evaluar las repercusiones potenciales de los
cambios en la estimacién de la PD.

3. A efectos del apartado 2, las autoridades competentes podran, cuando proceda, exigir a una entidad que
calcule las probabilidades de impago con otro método de entre los establecidos en el Reglamento Delegado (UE)
2023/1578, y explicar las diferencias en los resultados obtenidos.

Articulo 49. Evaluacién de las pérdidas en caso de impago.

1. Al evaluar el cumplimiento por parte de una entidad de lo dispuesto en el articulo 325 ter decies, apartado
1, letra e), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con los requisitos relativos a la estimacion de las pérdidas
en caso de impago, las autoridades competentes verificaran si la documentacion interna cubre todos los aspectos
contemplados en el articulo 5 del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578, y si las politicas internas de la entidad
exigen la elaboracién de un inventario actualizado que especifique:

a) los métodos que la entidad utilice para estimar las pérdidas en caso de impago, incluida la importancia
relativa, en términos de cuantia de las posiciones y contribucion al requisito de fondos propios por riesgo de impago,
de cada método;

b) para cada posicién, el valor de pérdida en caso de impago, si la posicién es una deuda subordinada, una
deuda no garantizada de rango superior, un bono garantizado o cualquier otro tipo de posicion, y si:

i) la pérdida en caso de impago esta disponible con arreglo al método IRB para una exposicion de la cartera

de inversion, y si se utiliza para la exposicién de la cartera de negociacién, tal como exige el articulo 325 ter
septdecies, apartado 6, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
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ii) la pérdida en caso de impago no esta disponible con arreglo al método IRB para una exposicion de la
cartera de inversion, y si la entidad utiliza el método IRB para obtener la pérdida en caso de impago de la posicion,
tal como exige el articulo 325 ter septdecies, apartado 6, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

i) la pérdida en caso de impago no esta disponible con arreglo al método IRB para una exposicion de la
cartera de inversion, y si la entidad utiliza un método interno que cumple los requisitos del método IRB establecidos
en el articulo 3, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 para obtenerla,

iv) la pérdida en caso de impago no esta disponible con arreglo al método IRB para una exposicion de la
cartera de inversion, y si la entidad utiliza un método interno que cumple los requisitos establecidos en el articulo 3,
apartados 3 o0 4, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 para obtenerla,

v) la pérdida en caso de impago no esta disponible con arreglo al método IRB para una exposicién de la
cartera de inversion, y si la entidad utiliza fuentes externas, tal como se contempla en el articulo 4 del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578 para obtenerla;

c) para todas las posiciones, la categoria de exposicion a que se refiere el articulo 147 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 a la que pertenezcan.

2. Al evaluar si el modelo interno de una entidad se aplica con rigor, tal como exige el articulo 325 ter decies,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 en relacién con los requisitos relativos a la estimacién de la pérdida
en caso de impago, las autoridades competentes:

a) verificaran si la granularidad de los datos relativos a las pérdidas en caso de impago ofrece una
diferenciacion significativa del riesgo y, entre otras cosas, si dicha granularidad permite reflejar adecuadamente la
prelacién de la posicién, tal como se contempla en el articulo 325 ter septdecies, apartado 6, letra b), del Reglamento
(UE) n.° 575/2013, y su situacién en cuanto a garantias reales;

b) verificardn si las estimaciones de pérdida en caso de impago, asi como los datos utilizados para
obtenerlas, se actualizan con una frecuencia que garantice que los requisitos de fondos propios por riesgo de impago
son sensibles al riesgo, y si cualquier nueva informacion pertinente se refleja oportunamente, tal como exige el
articulo 325 ter septdecies, apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

¢) respecto a las pérdidas en caso de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso
i), verificar si se aplica algun nivel adicional a las pérdidas en caso de impago con arreglo al método IRB para obtener
estimaciones mas prudentes cuando la entidad calcule los requisitos de fondos propios por riesgo de impago;

d) para las pérdidas en caso de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso ii):

i) verificaran si la entidad ha seguido el proceso de estimacién de la pérdida en caso de impago con arreglo
al método IRB de conformidad con las politicas internas de la entidad relativas al método IRB,

i) a partir de una muestra de posiciones, verificaran si la pérdida en caso de impago utilizada por la entidad
es idéntica a la estimacion que producirian los sistemas informéaticos utilizados con arreglo al método IRB,

iii) evaluaran las variables utilizadas en el método IRB y verificaran a partir de una muestra de posiciones si
los datos de entrada existen y son suficientemente fiables para determinar una pérdida en caso de impago adecuada;

e) para las pérdidas en caso de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso iii), del
presente articulo, revisaran los informes elaborados por la validacion interna y la auditoria interna relativos a la
conformidad del método interno utilizado para obtener las pérdidas en caso de impago con la parte tercera, titulo Il,
capitulo 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

f) para las pérdidas en caso de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b), inciso iv):

i) verificaran si la documentacion interna que justifique el cumplimiento por parte de la entidad de las
condiciones contempladas en el articulo 3, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578 esta completa,

i) a partir de una muestra de posiciones, evaluaran el razonamiento en que se basen para estimar la pérdida
en caso de impago sin utilizar la metodologia interna a que se refiere el articulo 3, apartado 1, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578, ni las fuentes externas a que se refiere el articulo 4 de dicho Reglamento Delegado,

iii) a partir de una muestra de posiciones cuyo razonamiento a que se refiere el inciso ii) del presente
apartado esté relacionado con la falta de datos de entrada a que se refiere el articulo 3, apartado 2, letra b), inciso
i), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578, comprobaran si la entidad justifica la falta de datos de entrada,

iv) verificaran si la entidad, como parte de sus politicas internas, especifico el periodo de tenencia a que se
refiere el articulo 3, apartado 2, letra b), inciso ii), del Reglamento Delegado (UE) 2023/1578, por debajo del cual la
entidad considera aceptable no utilizar el método interno que cumpla los requisitos establecidos para el método IRB,
y evaluaran si dicho periodo de tenencia se ajusta a la cartera de la entidad, en términos de tamafio, complejidad y
estrategia de negociacion,
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V) revisaran el valor de «m» calculado de conformidad con el articulo 3, apartado 5, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578 y, en su caso, exigiran a la entidad que explique la fuente de cualquier cambio significativo
en su valor con respecto a los trimestres anteriores,

vi) revisaran el proceso seguido por la entidad para investigar si se dispone de cualquiera de las fuentes
externas adicionales tal como exige el articulo 3, apartado 2, letra c), inciso ii), del Reglamento Delegado (UE)
2023/1578,

vii) evaluaran, utilizando el inventario a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, si la determinacion
de la pérdida en caso de impago a que se refiere el articulo 3, apartados 3 y 4, del Reglamento Delegado (UE)
2023/1578 se lleva a cabo correctamente;

g) para las pérdidas en caso de impago obtenidas de conformidad con el apartado 1, letra b):

i) a partir de una muestra de posiciones, verificaran si los datos utilizados para estimar la pérdida en caso
de impago son representativos de la posicion,

ii) verificaran si la jerarquia entre fuentes externas a que se refiere el articulo 4, apartado 2, del Reglamento
Delegado (UE) 2023/1578 esta bien especificada en la documentacion interna de la entidad y verificaran a partir de
una muestra de posiciones que dicha jerarquia entre fuentes externas se aplica correctamente,

iii) verificaran si las estimaciones de las pérdidas en caso de impago distinguen entre las posiciones que
estan en situacion de impago y las posiciones que no lo estan.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes podran, cuando proceda, determinar las posiciones
para las que las pérdidas estimadas en caso de impago no hayan cambiado durante un amplio periodo, evaluaran
si estan actualizadas y verificaran que la entidad pueda explicar los motivos de la falta de cambios en los valores.

A efectos de la letra c¢), las autoridades competentes verificaran, a partir de una muestra de posiciones, si la
estimacion de pérdida en caso de impago utilizada en el método IRB no difiere de la estimacién de pérdida en caso
de impago utilizada en el célculo del requisito de riesgo de impago.

A efectos de la letra g), inciso i), las autoridades competentes verificaran si los datos utilizados reflejan la
prelacion de la posicion a que se refiere el articulo 325 ter septdecies, apartado 6, letra b), del Reglamento (UE) n.°
575/2013, asi como la regién o el sector.

A efectos de la letra g), inciso iii), las autoridades competentes podran verificar si las estimaciones de las
pérdidas en caso de impago distinguen entre las posiciones que estén en situaciéon de impago y las posiciones que
no lo estén, evaluando la estimacion que la entidad asigne a las posiciones al mismo emisor que estén en situacion
de impago y que no estén en situacion de impago incluidas en el alcance de los requisitos de fondos propios
adicionales por riesgo de impago.

3. A efectos del apartado 2, las autoridades competentes podran, cuando proceda, exigir a la entidad que
calcule las pérdidas en caso de impago con otro método de entre los establecidos en el Reglamento Delegado (UE)
2023/1578, y explicar las diferencias en los resultados obtenidos.

SECCION 4. EVALUACION DE LA CORRELACION, LA COBERTURA'Y LOS REQUISITOS PARTICULARES
Articulo 50. Evaluacién de la estructura de correlacion.

1. Al evaluar la metodologia utilizada por una entidad para determinar la correlacion de impago entre distintos
emisores, tal como exige el articulo 325 ter quindecies, apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las
autoridades competentes:

a) verificardn si solo se utilizan como datos las acciones y los diferenciales de crédito cotizados para
determinar la correlacion entre los distintos emisores;

b) cuando la entidad utilice cépulas para modelizar las correlaciones de impago, evaluaran la validacién
interna de las hipétesis de cépula realizadas por la entidad y verificaran si existe compatibilidad entre los datos
historicos utilizados para calibrar las correlaciones y los emisores incluidos en la cartera de la entidad,;

c¢) determinaran si la correlacion entre emisores se basa en rendimientos absolutos o relativos, y evaluaran
si la justificacion de la eleccion del tipo de rendimiento es:

i) es solida,

ii) coherente con las opciones elegidas por las entidades en relacién con otros aspectos del modelo interno
de medicion de riesgos;
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d) evaluaran si el método que utiliza la entidad para obtener una correlacién sobre el horizonte temporal
aplicable a partir de rendimientos calculados en un horizonte temporal mas corto es s6lido;

e) evaluaran como determina la entidad el periodo de calibracion a que se refiere el articulo 325 ter
quindecies, apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

A efectos de la letra a), las autoridades competentes podran, cuando proceda, exigir a la entidad que facilite
los datos utilizados para modelizar la correlacion entre una muestra de emisores seleccionados por las autoridades
competentes, y verificar si dichos datos solo se refieren a acciones y diferenciales de crédito cotizados.

A efectos de la letra d), las autoridades competentes verificaran si, cuando la entidad aplique la excepcion
a que se refiere el articulo 325 ter quindecies, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, solo se utiliza una
correlacién de 60 dias habiles entre las posiciones en renta variable para las que se aplica dicha excepcion, y si la
correlacién se mide de otro modo en un horizonte temporal de un afio.

A efectos de la letra e), las autoridades competentes verificaran si el método que utiliza la entidad para
seleccionar el periodo, incluida su duracion:

a) es solido;

b) esta documentado en las politicas internas de la entidad;

¢) se ha revisado para tener en cuenta cualquier cambio en el periodo de tension a que se refiere el articulo
325 ter quater, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

2. A efectos del apartado 1, letra b), las autoridades competentes verificaran, a partir de una muestra de
emisores respecto de los cuales la entidad tenga posiciones sujetas a los requisitos de fondos propios por riesgo de
impago, si las correlaciones de los emisores por pares derivadas de la modelizaciéon de la correlacion son
compatibles con las correlaciones del emisor por pares derivadas de datos de mercado observables.

Articulo 51. Evaluacion del reconocimiento de cobertura.

Al evaluar si el reconocimiento de coberturas en el modelo interno de riesgo de impago de la entidad cumple
lo dispuesto en el articulo 325 ter sexdecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes:

a) verificaran si las politicas internas de la entidad:

i) describen como se realiza el calculo de las posiciones netas,
i) especifican:

1) los riesgos de base que se reflejan implicitamente en el modelo modelizando dos posiciones diferentes;
2) los riesgos de base que se reflejan explicitamente mediante la introduccion de un factor de riesgo de
base;

b) revisaran las politicas internas de la entidad y verifican los criterios previstos en dichas politicas internas
para reconocer los efectos de la compensacion y la cobertura o la diversificacion;

c) evaluaran si el seguimiento del posible riesgo de base significativo que puede surgir en el intervalo entre
el vencimiento de un instrumento y el horizonte temporal de un afo es sélido;

d) exigiran a la entidad que facilite:

i) una muestra de posiciones en el modelo de riesgo de impago,
ii) la lista de factores de riesgo correspondientes a las posiciones a que se refiere el inciso i).

Al solicitar la muestra a que se refiere la letra d), inciso i), las autoridades competentes se aseguraran de
que exista variedad en las posiciones facilitadas y de que, en su caso, se incluyan tanto las posiciones compensadas
como las no compensadas.

A efectos de la letra b), las autoridades competentes verificaran si los criterios de las politicas internas de la
entidad garantizan la eficiencia de la compensacion y la cobertura, también cuando se produzca un evento de crédito
o de cualquier otro tipo.

A efectos de la letra d), las autoridades competentes verificaran si:

a) la asignacion de las posiciones a los factores de riesgo por parte de la entidad garantiza que las

exposiciones frente a distintos deudores no se compensen, y que dicha compensacion solo tenga lugar para
posiciones relacionadas con los mismos instrumentos financieros del mismo deudor;
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b) o bien las exposiciones frente a distintos deudores se asignan a distintos factores de riesgo, o bien existe
un factor de riesgo de base que refleje las diferencias en dichas exposiciones, y si se refleja el riesgo de base entre
los deudores que forman parte de los indices de crédito y otros deudores;

C) respecto a posiciones en diferentes instrumentos financieros del mismo deudor, el andlisis realizado por
la entidad para evaluar si puede surgir un riesgo de base significativo en las estrategias de cobertura debido a los
diferentes tipos de productos, la prelacion en la estructura de capital, las calificaciones internas o externas, el
vencimiento o la antigliedad, es solido.

Articulo 52. Evaluacién del cumplimiento de requisitos particulares.

Al evaluar el cumplimiento por parte del modelo interno de riesgo de impago de los requisitos establecidos
en el articulo 325 ter septdecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las autoridades competentes:

a) en relacion con la modelizacion del impago de emisores concretos y de varios emisores, tal como exige
el articulo 325 ter septdecies, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013:

i) determinaran el método que utilice la entidad para modelizar el impago y verificaran que los dos tipos de
factores de riesgo sisteméaticos seleccionados por la entidad reflejen los efectos sistematicos més relevantes,

ii) verificaran si la granularidad de los dos tipos de factores de riesgo sistematico es suficiente para reflejar
las caracteristicas de los emisores de la cartera sujeta al requisito de fondos propios por riesgo de impago,

iii) verificaran si, para cada emisor, la entidad utiliza un factor de riesgo idiosincratico independiente, ademas
de los dos tipos de factores de riesgo sistematicos a que se refiere el articulo 325 ter septdecies, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013,

iv) verificaran si la asignacion de los emisores a los factores de riesgo sistematicos adecuados es solida,

v) verificarn si la entidad analiza el poder explicativo del modelo de factores,

vi) al solicitar la muestra a efectos de la evaluacion, tendran en cuenta la importancia relativa de los emisores
y garantizardn que la muestra abarque a emisores que se hayan asignado a diferentes factores de riesgo
sistematicos;

b) en relacion con el requisito de reflejar el ciclo econdmico en el modelo interno de riesgo de impago, tal
como exige el articulo 325 ter septdecies, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, evaluaran cémo se lleva
a cabo la modelizacion de las pérdidas en caso de impago, incluidas las estocasticas, para dichas pérdidas en caso
de impago, a fin de reflejar los cambios en las propiedades recogidos por los factores de riesgo sistematicos;

c) en relacién con el requisito de detectar las no linealidades, tal como exige el articulo 325 ter septdecies,
apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, evaluaran:

i) la forma en que las entidades reevaltan un instrumento financiero no lineal tras el impago de un emisor,
incluida la forma en que las entidades reevallan un instrumento financiero con multiples instrumentos financieros
subyacentes tras el impago de un emisor individual o de varios emisores correspondientes a los subyacentes,

ii) si las simplificaciones introducidas por la entidad para calcular el precio de un instrumento financiero dan
lugar a inexactitudes importantes o a una subestimacion sisteméatica del riesgo,

ii) la medida en que la reevaluaciéon de un instrumento financiero tiene en cuenta el riesgo de modelo;

d) en relacion con el requisito de disponer de un modelo interno de riesgo de impago que se ajuste a la
gestion interna del riesgo, tal como exige el articulo 325 ter septdecies, apartado 9, del Reglamento (UE) n.°
575/2013, verificaran si la entidad ha documentado las diferencias entre el modelo interno de riesgo de impago y los
modelos que la entidad utiliza para su gestion interna del riesgo para el mismo alcance de posiciones, y si la entidad
es capaz de explicar esas diferencias.

A efectos de la letra a), inciso i), las autoridades competentes evaluaran la justificacion facilitada en las
politicas internas de la entidad para la eleccién de los factores de riesgo sistematicos y su interpretacién econémica.

A efectos de la letra a), inciso iii), las autoridades competentes podran, cuando proceda, verificar a partir de
una muestra de emisores similares gque los factores de riesgo idiosincrasicos difieren.

A efectos de la letra a), inciso iv), las autoridades competentes podran, cuando proceda, verificar a partir de
una muestra de emisores que la asignacion es correcta.

A efectos de la letra a), inciso v), las autoridades competentes podran, cuando proceda y cuando los andlisis
realizados por la entidad no parezcan suficientes para la cartera sujeta al riesgo de impago tal como se presenta,
exigir a la entidad, a partir de una muestra de emisores, que evalle la capacidad de los factores de riesgo
sistematicos elegidos por la entidad para explicar los factores de impago de cada uno de los activos de los emisores.
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A efectos de la letra b), las autoridades competentes podran, cuando proceda, realizar andlisis estadisticos
a partir de una muestra de emisores, incluidas pruebas de hipotesis, para comprobar la dependencia de las pérdidas
en caso de impago de los factores de riesgo sistematicos.

CAPITULO 5
Disposiciones finales
Articulo 53. Entrada en vigor y aplicacion.
El presente Reglamento entrard en vigor a los 20 dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Union
EuropeaI.El articulo 18, apartado 1, letra a), en lo que respecta al riesgo medioambiental, el articulo 18, apartado 1,
letra c), inciso vii), y el articulo 18, apartado 2, letra b), inciso v), seran de aplicacion a partir del 1 de enero de 2025.

El articulo 21, apartado 1, letra b), sera de aplicacién a partir del 1 de enero de 2026.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado
miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de marzo de 2024.
Por la Comision

La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN

© Union Europea, http://eur-lex.europa.eu/

Unicamente se consideran auténticos los textos legislativos de la Unién Europea publicados en la edicion impresa
del Diario Oficial de la Unién Europea.

www.civil-mercantil.com @ o 0 @


https://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://www.instagram.com/estudioscef/
https://www.tiktok.com/@estudioscef
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/

