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RESOLUCION de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
desarrollan los criterios de presentacién de los instrumentos financieros y otros aspectos contables
relacionados con la regulacion mercantil de las sociedades de capital.

(BOE de 11 de marzo de 2019)
|

El Plan General de Contabilidad (PGC) aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
recoge en su Segunda Parte las normas de registro y valoracion que desarrollan los principios contables y otras
disposiciones contenidas en la Primera Parte relativa al Marco Conceptual de la Contabilidad.

Esta resolucion constituye el desarrollo reglamentario de los criterios de presentacion de los instrumentos
financieros y de las implicaciones contables de la regulacion mercantil en materia de aportaciones sociales,
operaciones con acciones y participaciones propias, aplicacion del resultado, aumento y reduccion del capital social
y otros aspectos contables derivados de la regulacion incluida en el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

A tal efecto, la disposicion final tercera del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, habilita al Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) para aprobar, mediante resolucion, normas de obligado cumplimiento
que desarrollen el citado Plan y sus normas complementarias, en particular en relacién con las normas de registro
y valoracién, y las normas de elaboracioén de las cuentas anuales.

Del mismo modo, la disposicion final primera del Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas (PGC-PYMES) y los criterios
contables especificos para microempresas, establece que los desarrollos normativos del PGC seran de aplicacién
obligatoria para las empresas que apliquen el PGC-PYMES.

En Espania, el Derecho contable fue objeto de una importante modificacion a través de la Ley 16/2007, de 4
de julio, de reforma y adaptacién de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional
con base en la normativa de la Union Europea.

La opcion elegida, a través de la citada Ley 16/2007, de 4 de julio, fue que los principios y criterios contables
que las empresas espafiolas deben aplicar en la elaboracién de las cuentas anuales individuales han de ser los
recogidos en la normativa nacional, sin perjuicio de mantener una sintonia con lo regulado en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIC/NIIF-UE). Por otro lado, las
sociedades que no tengan valores admitidos a cotizacion pueden aplicar voluntariamente estas normas en sus
cuentas consolidadas.

En materia de presentacion de instrumentos financieros, la norma internacional de referencia en Espafia es
la Norma Internacional de Contabilidad 32: Instrumentos financieros. Presentacién, adoptada por la Unién Europea
(NIC-UE 32) mediante el Reglamento (CE) n.° 1126/2008 de la Comision, de 3 de noviembre de 2008, por el que se
adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

El objetivo de esta norma europea consiste en establecer principios para la presentacion de los instrumentos
financieros como pasivos financieros o como patrimonio neto, asi como para la compensacion de activos financieros
y pasivos financieros. Desde la perspectiva del emisor, la citada norma se aplica para la clasificacion de los
instrumentos financieros en activos financieros, pasivos financieros e instrumentos de patrimonio; en la presentacion
de los intereses, dividendos y pérdidas y ganancias relacionados con ellos, y en las circunstancias en que los activos
financieros y los pasivos financieros puedan ser objeto de compensacion.

En este sentido, un aspecto sustancial de la reforma del Cédigo de Comercio por la Ley 16/2007, de 4 de
julio, fue la incorporacién de las definiciones de los elementos integrantes de las cuentas anuales: activos, pasivos,
patrimonio neto, ingresos y gastos. Y, a estos efectos, no cabe duda que el aspecto mas resefiable es el impacto
gue ha tenido en la definicion de patrimonio neto el que podria denominarse enfoque del pasivo o «Test de la
obligacién».
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En concreto, por lo que se refiere a determinados elementos de balance debe resaltarse que la convergencia
del Derecho Mercantil Contable interno (Cddigo de Comercio y sus disposiciones de desarrollo) con las normas
internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea, trajo consigo un cambio fundamental en la
calificacién econémico-contable de algunos instrumentos financieros utilizados por las empresas espafiolas para
obtener los recursos necesarios para el desempefio de su actividad. En particular, determinadas acciones
rescatables y acciones o participaciones sin voto.

De acuerdo con esas definiciones, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008, la
presentacion de un instrumento financiero en el patrimonio neto solo es posible si las condiciones de emisién no
otorgan al inversor un derecho incondicional a recibir flujos de efectivo, mediante su reembolso o remuneracion.
Esto es, solo se clasifican en el patrimonio neto los instrumentos financieros que no contienen un componente de
pasivo financiero. Este andlisis debe atender no sélo a la forma juridica, sino especialmente a la realidad econémica
de las operaciones, tal y como estipula el articulo 34.2 del Cédigo de Comercio. Es decir, se exige, en ultima
instancia, una calificacién de los hechos econdmicos atendiendo a su fondo, tanto juridico como propiamente
econdmico, al margen de los instrumentos que se utilicen para su formalizacion.

No obstante, en aquel momento, en aras de mantener la deseable neutralidad de la reforma contable sobre
la regulaciéon mercantil, en el articulo 36.1.c) parrafo segundo del Cddigo de Comercio se incluyd la que podria
denominarse «regla de conciliacién» entre el patrimonio neto contable y el patrimonio neto mercantil. El objetivo de
esa modificacion fue preservar los criterios sobre el mantenimiento e integridad de la cifra del capital social en
términos estrictamente juridico-mercantiles.

En desarrollo de esas definiciones, los criterios mas relevantes sobre presentacion de instrumentos
financieros se incluyeron en el PGC y en el PGC-PYMES. Asi, el vigente PGC advierte de forma clara que es posible
que determinadas acciones emitidas o participaciones creadas puedan contabilizarse en el pasivo si, a la vista de
los derechos que confieren a los accionistas o socios, se hubiere otorgado a estos ultimos un derecho incondicional
a recibir efectivo u otro activo financiero.

Ademas, para el caso particular de las sociedades cooperativas, en el afio 2010 y mediante la Orden
EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de las
sociedades cooperativas, se aclararon los criterios contables a seguir por estas entidades, en ejercicio de la
habilitacién establecida en la disposicion final segunda del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, para que
el Ministro de Economia y Hacienda (actualmente, la Ministra de Economia y Empresa), a propuesta del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, y mediante orden ministerial, apruebe las adaptaciones del Plan General de
Contabilidad por razén del sujeto contable.

Por otro lado, es evidente el impacto o repercusién contable de muchas de las figuras reguladas en el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley 3/2009, de 3 de abril, y también es claro que hoy en dia
no existe una norma que, de forma completa y general, aborde todas las implicaciones contables de la citada
regulacion.

El objetivo de la resolucion es tratar estas cuestiones desde un punto de vista contable. A tal efecto, se ha
considerado necesario describir el supuesto de hecho analizado, porque es claro que solo a la vista de los rasgos o
caracteristicas econémicas de la operacion, derivados de su régimen juridico, es posible establecer su adecuado
tratamiento contable. Del mismo modo, es evidente que la resolucion en ningdn caso puede venir a modificar o
contravenir el vigente régimen mercantil de estas operaciones.

Por las razones expuestas, cabe sefialar que la referencia que se incluye en la resolucién a las reglas
imperativas que rigen en la actualidad en materia de distribucion de dividendos o de autocartera, entre otras, se
formula con el exclusivo objetivo de poner en contexto la regulacién contable y facilitar de este modo a los usuarios
de la norma una guia sistemética de esta regulacion.

De acuerdo con la normativa aplicable, con caracter previo a la redaccion de este proyecto se abrié un
proceso de consulta publica con la finalidad de conocer la opiniéon de los posibles interesados en el desarrollo
reglamentario en ciernes sobre los objetivos y alcance del documento que sirviese de base para redactar el proyecto
de resolucién.

Los comentarios recibidos se muestran a favor de aprobar la norma para mantener el objetivo de
armonizacioén con las NIIF-UE y aclarar el tratamiento contable de las operaciones que se realizan habitualmente
por las sociedades de capital espafolas. Al mismo tiempo se sugiere que la normativa tenga en cuenta las
circunstancias de las pequefias y medianas empresas, y que goce de la suficiente flexibilidad para que las entidades
de todos los sectores puedan cumplir de manera proporcionada y ordenada con los cambios propuestos. Por dltimo
se recomienda que la entrada en vigor de la resolucién permita a las empresas contar con un plazo razonable para
la implementacion de las politicas contables adecuadas para el cumplimiento del nuevo marco normativo.
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La resolucién se divide en sesenta y dos articulos, agrupados en diez capitulos, una disposicion transitoria
y una disposicion final.

En el capitulo | se incluyen las disposiciones o criterios generales en materia de presentacién de
instrumentos financieros y, en particular, las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio, con el
objetivo de poder juzgar cuando el importe recibido a titulo de capital social o por causa de la emision de otros
instrumentos financieros debe mostrarse en los fondos propios o en el pasivo del balance.

La regulacién mercantil de las sociedades capitalistas, especialmente las sociedades an6nimas, no toma en
consideracion las condiciones personales de los socios, sino su aportacion de capital, a los efectos de estipular el
régimen general de las relaciones societarias de contenido econdmico entre el socio y la sociedad. Asi, con caracter
general, el socio capitalista percibe un dividendo proporcional a su aportacién al capital social, previo acuerdo de la
junta general, y no tiene un derecho incondicional a recuperar la aportacién realizada.

Sin embargo, en otras ocasiones, los instrumentos financieros emitidos o creados por la sociedad otorgan
al inversor el derecho incondicional a recibir efectivo u otro activo financiero (atendiendo a diversas motivaciones,
por ejemplo en unos casos para dar respuesta a la singularidad de la sociedad de responsabilidad limitada, de base
mas personalista, cuando confiere al socio un derecho incondicional de separacion; y en otras, por ejemplo, en la
sociedad cotizada, para dotar a estos operadores econémicos de una modalidad de financiacién mas atractiva para
el inversor).

Mé&s aun, como consecuencia de una evolucién normativa en que se ha puesto de manifiesto una acusada
tendencia en favor de la autonomia de la voluntad y de la autorregulacién, estos problemas son cada vez méas
habituales en mérito de los pactos licitos sobre las prestaciones accesorias, el derecho de separacién, exclusién,
clausulas de venta/compra obligatorias a cargo de los socios, etcétera.

En tales casos, de acuerdo con los principios y criterios incluidos en los articulos 34 y siguientes del Cédigo
de Comercio, la totalidad o una parte del importe recibido por la sociedad a cambio de la emision de los instrumentos
financieros debe mostrarse en el pasivo del balance, al margen de que la citada aportacion se haya realizado a titulo
de capital social.

Aplicando el mismo razonamiento, la naturaleza obligatoria del dividendo preferente 0 minimo, justifica que
su registro contable se asimile a los gastos financieros devengados en contraprestacion por los recursos financieros
que obtiene la empresa de sus acreedores.

Es decir, el gasto financiero representa la contrapartida de la obligacion de la empresa, en términos
contables, cuando no existe un limite temporal a la vigencia del privilegio. Cuando se fija un limite temporal a ese
privilegio, el gasto financiero es equivalente a la reversion del descuento calculado en la fecha de reconocimiento
inicial de este componente de pasivo. Sin embargo, en ambos casos, el gasto financiero no se tiene en cuenta por
la norma mercantil a los efectos de cuantificar el beneficio distribuible. Desde un punto de vista estrictamente
mercantil, el dividendo ordinario y el obligatorio, con vigencia limitada o no en el tiempo, estan sometidos a las
mismas reglas; se rigen por el mismo «Test del Balance».

Por eso, con el objetivo de preservar la autonomia de la regulaciéon mercantil, se ha considerado oportuno
introducir una definicion de beneficio distribuible que permita conciliar las magnitudes contables con las que se
utilizan a efectos mercantiles para determinar la base de reparto a los socios, y poder evaluar si después del acuerdo
de distribucién el patrimonio neto es inferior al capital social.

Ademas, en la resolucion se aclara que en el supuesto de coexistir en el balance el resultado positivo del
ejercicio junto con reservas disponibles, reservas indisponibles, y la reserva legal, los resultados negativos de
ejercicios anteriores se compensaran materialmente y en primer lugar con las ganancias acumuladas de ejercicios
anteriores en el orden que se ha indicado, antes de que se produzca la compensacion material con el resultado
positivo del ejercicio. Y ello, a pesar de que desde un punto de vista econémico no exista diferencia entre las reservas
disponibles y el resultado positivo del ejercicio, una vez reducido éste, en su caso, por la dotacion de la reserva legal
y las restantes atenciones obligatorias establecidas por las leyes o los estatutos.

A estos efectos, cabe advertir que la compensacién material implica minorar las reservas, incluida la reserva
legal, en las pérdidas acumuladas para asi cuantificar la reserva legal o indisponible efectiva, pero sin que ello
requiera la compensacién formal o saneamiento contable de las citadas pérdidas.

La prima de emision de acciones o asuncidn de participaciones, al igual que las aportaciones de los socios
reguladas en el articulo 9 de la resolucién, desde un punto de vista contable son patrimonio aportado y no renta
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generada por la sociedad, a diferencia de otras reservas procedentes de beneficios, pero el estatuto mercantil de
estas partidas es el que rige para las ganancias acumuladas. Es decir, podran ser objeto de distribucion o reparto
entre los socios previo cumplimiento de las restricciones establecidas en el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital para la aplicacién del resultado o las reservas de libre disposicion. Sobre la base de este razonamiento,
ambos conceptos, prima de emision o asuncion y aportaciones de los socios, se incluyen en la definicion de beneficio
distribuible.

A partir de las mencionadas disposiciones generales, en el capitulo Il se regula el tratamiento contable de
todas las aportaciones sociales. Esto es, de las aportaciones de los socios al capital (acciones comunes, sin voto,
con privilegio y rescatables), asi como de otras posibles aportaciones de los socios a los fondos propios y de las
aportaciones de los mismos socios realizadas a cuenta de futuras ampliaciones de capital, y, en particular, la fecha
en que estas operaciones surten efectos contables, asi como otras cuestiones de diversa indole como las
prestaciones accesorias, el usufructo de acciones y las cuentas en participacion.

El capitulo 11l recoge las disposiciones relativas a la contabilidad de la adquisicion y enajenacion de acciones
y participaciones propias o de la sociedad dominante, y de los compromisos de adquisicién (contratos a plazo) sobre
los propios instrumentos de patrimonio de la empresa. Sobre este punto, se reproduce la interpretacion del ICAC
incluida en la consulta 2 del Boletin del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (BOICAC) n.° 86, de junio
de 2011.

Bajo la rdbrica de cuentas anuales, en el capitulo IV se aborda el andlisis de los problemas que suscita la
reformulacién de cuentas anuales y la subsanacion de errores contables.

El tratamiento contable de la remuneracién de los administradores se estudia en el capitulo V. El aspecto
mas destacado es la referencia a que cualquier retribucion de los administradores debe reconocerse como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias, incluso cuando se calcule en funcién de los beneficios o rendimientos de la
sociedad.

En relacion con el capitulo VI dedicado a la aplicacion del resultado del ejercicio, es oportuno realizar las
siguientes aclaraciones.

Los ajustes por cambios de valor positivos, asi como las subvenciones, donaciones y legados reconocidos
directamente en el patrimonio neto, no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta y, por lo tanto, se
minoraran de la cifra de patrimonio neto a los efectos de analizar si esta magnitud, después del reparto, es inferior
a la cifra de capital social de acuerdo con lo estipulado en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Esta aclaracién implica que ninguna de estas magnitudes puede considerarse a los efectos de compensar pérdidas
(materialmente), y permitir con ello un posible reparto del resultado del ejercicio o de las reservas que no estaria
permitido de no haberse producido tal compensacion.

Del mismo modo se aclara que cuando existan pérdidas acumuladas y el resultado del ejercicio sea positivo,
en caso de que el patrimonio neto sea inferior al capital social, el resultado del ejercicio debe destinarse a la
compensacion formal o saneamiento contable de las pérdidas antes de que, en su caso, proceda destinar una parte
del resultado a dotar la reserva legal. Con esta precisién se mantiene y aclara la interpretacion del ICAC publicada
en la consulta 5 del BOICAC n.° 99, de septiembre de 2014.

En relacion con el dividendo a cuenta se precisa que las limitaciones establecidas para el reparto del
resultado del ejercicio también operan respecto al reparto de los resultados devengados hasta una determinada
fecha, circunstancia que por lo tanto requiere considerar a efectos contables la estimacion del dividendo minimo u
obligatorio y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Desde la perspectiva del socio, en la resolucién se recuerda que cualquier reparto de reservas disponibles
0, en su caso, de la prima de emision, se calificara como una operacion de «distribucién de beneficios» y, en
consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de
adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta Ultima haya generado beneficios por
un importe superior a los fondos propios que se distribuyen, en sintonia con la interpretacion del ICAC publicada en
la consulta 2 del BOICAC n.° 96, de diciembre de 2013.

En el capitulo VII se tratan los aumentos y reducciones de capital. De esta regulacién cabe resaltar el registro
contable de los aumentos de capital por compensacion de deudas. En la resolucion se sefiala que, sin perjuicio del
cumplimiento de los requisitos previstos en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el aumento de
fondos propios a titulo de aportacion por causa de una ampliacion de capital por compensacion de deudas se
contabilizara por el valor razonable de la deuda que se cancela, de acuerdo con la interpretacion del ICAC acerca
del tratamiento contable de estas operaciones recogida en la consulta 5 del BOICAC n.° 79, de septiembre de 2009,
y en la consulta 4 del BOICAC n.° 89, de marzo de 2012.
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En relacion con este capitulo es conveniente advertir del cambio de interpretacion sobre el tratamiento
contable en el socio de la entrega de derechos de asignacién gratuitos dentro de un programa de retribucién al
accionista que puedan hacerse efectivos adquiriendo nuevas acciones totalmente liberadas, enajenando los
derechos en el mercado, o vendiéndolos a la sociedad emisora. A diferencia de la interpretacién publicada en la
consulta 1 publicada en el BOICAC n.° 88, de diciembre de 2011, en la resolucién se indica que en la fecha de
entrega de los derechos de asignacion, en todo caso, el socio contabilizard un derecho de cobro y el correspondiente
ingreso financiero.

Los aspectos contables relacionados con la emisién de obligaciones, a la luz de los criterios incluidos en la
NIC-UE 32, se analizan en el capitulo VIIl. Tomando como referencia los criterios de la norma internacional,
reproducidos en el articulo 3 de la resolucién, en este capitulo, ademas de regular con detalle el tratamiento de las
obligaciones convertibles en un nimero fijo de acciones, a opcion del inversor, también se aclara que las
obligaciones obligatoriamente convertibles en un ndmero fijo de acciones deben calificarse como un instrumento
financiero compuesto integrado por un pasivo financiero (valor actual de los intereses a pagar) y un componente de
patrimonio neto (cuantificado por diferencia entre el importe recibido en la emision y el valor del pasivo financiero);
no obstante, en caso de que los intereses fuesen discrecionales, el importe recibido se presentaria en el patrimonio
neto y el pago de los intereses como una aplicacion del resultado.

En el capitulo IX se aborda el tratamiento contable de la disolucién vy liquidacién ordinaria regulada en el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, incorporando algunas de las previsiones incluidas en la
Resolucién del ICAC de 18 de octubre de 2013 sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Finalmente, se dedica el capitulo X a algunas de las cuestiones planteadas al ICAC acerca de las
implicaciones contables de las modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, incluida la
transformacion y el cambio de domicilio.

La resolucion se completa con una disposicién transitoria Unica en la que se estipula que las normas de
desarrollo aprobadas por la resolucion se aplicaran de forma prospectiva. No obstante, las sociedades podran optar
por aplicar la resolucién de forma retroactiva, de conformidad con lo dispuesto en la norma de registro y valoracion
sobre cambios en criterios contables, errores y estimaciones contables del Plan General de Contabilidad o del Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas.

La resolucién concluye con una disposicién final Unica en la que se anuncia su entrada en vigor el dia
siguiente al de su publicacién en el «Boletin Oficial del Estado» y que sera de aplicacion a las cuentas anuales de
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020.

El articulo 23 de la Ley 50/1997, de 27 de noviembre, del Gobierno, estipula que los reglamentos cuya
propuesta corresponda al Gobierno preveran el comienzo de su vigencia el 2 de enero o el 1 de julio siguientes a su
aprobacion, salvo que por razones justificadas deba seguirse otro criterio.

Las empresas, de forma mayoritaria, hacen coincidir su ejercicio econémico (de doce meses) con el afio
natural que se inicia el 1 de enero. Por ello, en la normalizacién contable, tanto nacional como internacional,
tradicionalmente, se ha hecho coincidir la entrada en vigor de los nuevos criterios o de las modificaciones normativas
en los ejercicios iniciados a partir de esa fecha (1 de enero de un determinado afio). De esta forma, todas las
operaciones realizadas durante el periodo de informacién anual se sujetan a las mismas reglas.

La resolucion no es de aplicacion obligatoria a las operaciones contabilizadas antes de la fecha de entrada
en vigor, en aquellos aspectos que introduzcan una aclaracion o cambio de criterio respecto a las interpretaciones
publicadas por el ICAC, y sin perjuicio de la subsanacion de errores que se pudiera derivar de su primera aplicacion
en tanto que norma de desarrollo de los criterios generales incluidos en el PGC y en el PGC-PYMES, o de que las
sociedades opten por su aplicacién retroactiva.

v

El articulo 129 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento Administrativo Comudn de las
Administraciones Publicas, establece que en el gjercicio de la iniciativa legislativa y la potestad reglamentaria, las
Administraciones Publicas actuaran de acuerdo con los principios de necesidad, eficacia, proporcionalidad,
seguridad juridica, transparencia, y eficiencia. Y que para el caso de los proyectos de reglamentos, la adecuacion a
estos principios debera justificarse en el preambulo.

Esta resolucion desarrolla los criterios de presentacion de los instrumentos financieros regulados en el PGC
y en el PGC-PYMES con el objetivo y para atender la necesidad de poner a disposicion de los usuarios de las
cuentas anuales, de las empresas y de sus auditores, un conjunto de interpretaciones que permitan un adecuado
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cumplimiento de las respectivas obligaciones que les impone nuestro ordenamiento juridico. A tal efecto, se han
tenido en cuenta los principios de eficacia, eficiencia y proporcionalidad, lo que ha llevado a introducir algunas
soluciones practicas en la resolucién en forma de presunciones que admiten prueba en contrario una vez constatado
que no existen otras menos restrictivas 0 que impongan menos obligaciones a los destinatarios. Igualmente se ha
considerado el principio de transparencia mediante la previa consulta publica de la norma, su presentacion y
posterior debate en los érganos consultivos del ICAC, y la apertura del tramite de audiencia o informacién publica a
los interesados.

En definitiva, se ha considerado oportuno aprobar un desarrollo reglamentario del PGC y del PGC-PYMES
en materia de presentacion de instrumentos financieros y acerca de las implicaciones contables de la regulacién
mercantil sobre las aportaciones sociales, las operaciones con acciones y participaciones propias, la aplicacion del
resultado, el aumento y reduccion del capital, y, en general, otros aspectos contables relacionados con la regulacion
mercantil de las sociedades de capital, con la finalidad de dotar a estas operaciones de un tratamiento contable
adecuado y suficiente en aras de la deseable seguridad juridica.

La resolucién se dicta de acuerdo con la disposicion final tercera del Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y con la disposiciéon adicional quinta del Real Decreto 1046/2018, de 24 de agosto, por el que se
desarrolla la estructura organica basica del Ministerio de Economia y Empresa, y una vez recabado el informe
preceptivo del Ministerio de Hacienda previsto en esta Ultima disposicion.

En su virtud, el ICAC dicta la siguiente resolucion:

CAPITULO |
Disposiciones generales

Articulo 1. Objeto.

Esta resolucion tiene por objeto desarrollar los criterios de presentacion de los instrumentos financieros en
las cuentas anuales de las sociedades de capital, y aclarar las implicaciones contables derivadas de la regulacién
contenida en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

Articulo 2. Ambito de aplicacion.

1. La resolucion es obligatoria para todas las sociedades de capital que aplican el Plan General de
Contabilidad y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas.

Las exigencias de informacion en memoria contenidas en esta resolucién lo seran teniendo en cuenta la
norma de elaboracién de las cuentas anuales correspondiente y los requisitos maximos de informacién exigidos a
las pequefias y medianas empresas.

2. La resolucién no es aplicable a las operaciones de retribucion al personal de la sociedad mediante la
entrega de acciones o de opciones sobre las acciones, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 10.

3. Las sociedades cooperativas aplicaran los criterios regulados en la Orden EHA/3360/2010, de 21 de
diciembre, por la que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de las sociedades cooperativas, y, en
ausencia de regulacién expresa, aplicaran de forma subsidiaria los contenidos en esta resolucion.

Articulo 3. Definiciones.
A los efectos de la presente resolucion, los siguientes términos se definen como sigue:

1. Patrimonio neto: constituye la parte residual de los activos de la empresa, una vez deducidos todos sus
pasivos. Incluye las aportaciones realizadas, ya sea en el momento de la constitucion de la sociedad o en otros
posteriores, por sus socios 0 propietarios, que no tengan la consideracion de pasivos, asi como los resultados
acumulados u otras variaciones que le afecten. Se entiende por resultados acumulados u otras variaciones que le
afecten, los ingresos y gastos del ejercicio y de los ejercicios anteriores que no se hayan distribuido.

A los efectos de decidir si procede la distribucion de beneficios, o determinar si concurre la causa de
reduccion obligatoria de capital social o de disolucion obligatoria por pérdidas de acuerdo con lo dispuesto en el
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texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se considerara patrimonio neto el importe que se califique como
tal conforme a los criterios para confeccionar las cuentas anuales, incrementado en el importe del capital social
suscrito no exigido, asi como en el importe del nominal y de las primas de emisién o asuncién del capital social
suscrito que esté registrado contablemente como pasivo. También a los citados efectos, los ajustes por cambios de
valor originados en operaciones de cobertura de flujos de efectivo pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y
ganancias no se consideraran patrimonio neto.

Los préstamos participativos se presentan en el pasivo del balance si cumplen la definicién de pasivo incluida
en el apartado 3 de este articulo, pero se consideraran patrimonio neto a los efectos de determinar si concurren las
causas de reduccion obligatoria de capital social o de disolucion obligatoria por pérdidas reguladas en el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Instrumentos de patrimonio: cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

3. Pasivo financiero: es una obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero; también
cumple la definiciéon de pasivo financiero una obligacion contractual de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, asi como determinados contratos que se pueden liquidar
con instrumentos de patrimonio propio de la sociedad en los términos regulados en el articulo 4.

Por lo tanto, cumple la definiciéon de pasivo financiero, total o parcialmente, un instrumento que prevea su
recompra obligatoria por parte del emisor, 0 que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate a cambio
de efectivo o de otro activo financiero, o que sea devuelto automaticamente al emisor en el momento en que tenga
lugar un suceso futuro cierto o contingente, que esté fuera del control de la sociedad y del inversor, o a recibir una
remuneracion predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles.

No obstante, como excepcion al tratamiento contable establecido para los pasivos, si el instrumento
financiero solo incorpora una obligacion contractual para la sociedad que lo emite o crea de entregar al inversor una
participacion proporcional en sus activos netos en el momento de la liquidacion, incluso en el caso de las sociedades
que se constituyen con un @mbito temporal limitado, el instrumento se incluird en el patrimonio neto.

4. Instrumento financiero compuesto: es un instrumento financiero no derivado que incluye componentes de
pasivo financiero y de patrimonio simultaneamente.

Si la empresa hubiese emitido un instrumento financiero compuesto, reconocerd, valorara y presentara por
separado sus componentes.

La empresa distribuira el valor inicial en libros de acuerdo con los siguientes criterios que, salvo error, no
sera objeto de revisidn posteriormente:

a) Asignara al componente de pasivo financiero el valor razonable de un pasivo financiero similar que no
lleve asociado el componente de patrimonio.

b) Asignar4 al componente de patrimonio la diferencia entre el importe inicial y el valor asignado al
componente de pasivo financiero.

¢) En la misma proporcion distribuira los costes de transaccion.

5. Beneficio distribuible: es el agregado del resultado del ejercicio, de acuerdo con el balance aprobado, y
los siguientes ajustes:

a) Positivos.

1.° Las reservas de libre disposicion, y
2.9 El remanente.

b) Negativos.

1.° Los resultados negativos de ejercicios anteriores. No obstante, el exceso de estos resultados sobre los
ajustes positivos solo se incluira como ajuste negativo en la parte en que no estén materialmente compensados con
el saldo del importe de la reserva legal y de las otras reservas indisponibles preexistentes, y

2.° La parte del resultado del ejercicio en que deba dotarse la reserva legal y las restantes atenciones
obligatorias establecidas por las leyes o los estatutos.

www.civil-mercantil.com



http://www.civil-mercantil.com/
https://www.facebook.com/CEFCivilMercantil/
https://twitter.com/CivilMercantil
https://www.linkedin.com/showcase/5096975/
https://www.youtube.com/user/videoscef
https://www.instagram.com/estudioscef/

Civil Mercantil

A los exclusivos efectos de cuantificar el beneficio distribuible, el resultado del ejercicio debera
incrementarse en el importe de los gastos financieros contabilizados al cierre del periodo en concepto de dividendo
minimo o preferente.

La prima de emisién y la prima de asuncion constituyen patrimonio aportado que puede ser objeto de
recuperacioén por los socios, en los mismos términos que las reservas de libre disposicion, y las aportaciones de los
socios reguladas en el articulo 9.

En todo caso la distribucion de resultados o la devolucién de las aportaciones indicadas en el parrafo
anterior, estara sujeta al cumplimiento de las condiciones establecidas en el articulo 28.

6. Coste del derecho de suscripcién o asuncion y de asignacion gratuita: es la parte proporcional del valor
contable de una accién o participacion que corresponde a los citados derechos.

a) El coste del derecho preferente de suscripcion o asuncion y el de asignacion gratuita se determinaran a
partir del valor contable de las acciones o participaciones de las cuales se segrega el derecho. A estos efectos:

1.° El importe del coste del derecho preferente de suscripcién o asuncién y de asignacién gratuita se
cuantificaran aplicando al valor contable la proporcién existente entre el valor teérico del derecho y el valor ex ante
unitario de las acciones o participaciones sociales.

2.° El citado valor contable sera el coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro, o el valor razonable de las acciones o participaciones, de forma consistente con la
valoracion de los activos financieros de los cuales se segrega el derecho.

b) Para el calculo previsto en la letra anterior se tendran en cuenta las siguientes reglas y conceptos:

1.° El valor ex ante de las acciones o participaciones sociales sera su valor razonable antes del aumento de
capital. A estos efectos, se entendera por valor razonable la cotizacién bursatil inmediatamente anterior al inicio del
plazo para el ejercicio del derecho preferente de suscripcion o asuncién o de asignacion gratuita; en su defecto se
tomara el valor tedrico contable en esa fecha, corregido, cuando sea razonablemente posible obtener la informacion,
por las plusvalias o minusvalias tacitas de los elementos patrimoniales.

2.° El valor tedrico del derecho preferente de suscripcibn o asuncién y de asignacién gratuita sera la
diferencia existente entre el valor ex ante unitario y el valor tedrico unitario ex post de las acciones o participaciones
sociales. No obstante, cuando exista una cotizacion bursétil del derecho se tomara este valor.

3.9 El valor tedrico ex post de las acciones o participaciones sociales se calculara sumando al valor ex ante,
el importe a desembolsar por las nuevas acciones o participaciones sociales, y dividiendo el importe resultante por
la suma del nimero de las acciones o participaciones sociales antiguas mas las previstas para el aumento de capital.

c) Se debera tener en cuenta la existencia de acciones o participaciones con derechos distintos, incluso
cuando esta circunstancia sea consecuencia del aumento de capital, en los términos establecidos en el apartado
siguiente.

d) En el caso de segregacion de derechos para su venta o para la suscripcion o asuncion de acciones o
participaciones con derechos distintos de los de las acciones o participaciones antiguas, o para el ejercicio del
derecho de asignacion gratuita de acciones o participaciones con derechos distintos, se aplicaran las reglas
indicadas en los parrafos anteriores.

Si las acciones o participaciones de las cuales se segrega el derecho estan deterioradas, al reconocer el
coste del derecho se reducira proporcionalmente el importe de las correcciones valorativas contabilizadas.

Si las acciones o participaciones de las cuales se segrega el derecho estan valoradas a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto, al reconocer el coste del derecho se reclasificara a la cuenta de pérdidas y ganancias
0 a una cuenta de reservas, segun proceda, la parte proporcional del citado ajuste.

7. Valor tedrico contable de una accién o participacion: es la parte del patrimonio neto que corresponde a
cada una de ellas. A estos efectos, se tendra en cuenta que:

a) El patrimonio neto es el que figura en el balance corregido, en su caso, por el importe del capital social y
la prima de emisién o asuncion clasificados como pasivo financiero y los desembolsos pendientes no exigidos de
todas las acciones emitidas.
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b) El nimero de acciones o participaciones sociales sera el numero total de las emitidas y suscritas o
asumidas con independencia de que correspondan a ampliaciones de capital inscritas o no en el Registro Mercantil.

¢) El nUmero equivalente de acciones o participaciones sociales sera el que resulte de homogeneizarlas en
funcion de los derechos econdémicos que corresponda a cada una.

Estos derechos econdmicos se cuantificaran bajo la hipétesis de «valor de liquidacién», de forma que su
importe se calculara como si, a la fecha de célculo del valor teérico contable, se fuera a determinar la cuota de
liquidacién o participacion de cada instrumento en el patrimonio neto.

d) El importe que resulte de dividir el patrimonio neto por el nimero equivalente de acciones o participaciones
(minorado en las acciones o participaciones propias) se reducird, en su caso, en la cuantia de los desembolsos
pendientes no exigidos.

Articulo 4. Instrumentos financieros que se liquidan con instrumentos de patrimonio propio.

1. Un contrato separado o uno implicito en un instrumento financiero hibrido no sera un instrumento de
patrimonio solo porque pueda dar lugar a la recepcién o entrega de los instrumentos de patrimonio de la entidad.
Cuando la sociedad sea parte de un contrato que pueda ser o sera liquidado con instrumentos de patrimonio propio,
el acuerdo cumplira la definicién de activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio en funcién de
los siguientes criterios:

a) En el supuesto de que sea un derivado, el contrato cumple la definicién de activo o pasivo financiero, en
funcién de que la posicién de la sociedad sea favorable o desfavorable, respectivamente, si puede ser o sera
liquidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la sociedad. A estos efectos no se incluiran entre los
instrumentos de patrimonio, aquéllos que sean, en si mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de
instrumentos de patrimonio de la sociedad. En caso contrario, el derivado se calificard como instrumento de
patrimonio.

Los derechos, opciones o warrants para adquirir un nimero fijo de instrumentos de patrimonio de la sociedad
por un importe fijo en cualquier moneda son instrumentos de patrimonio, siempre que la sociedad ofrezca dichos
derechos, opciones o warrants de forma proporcional a todos los accionistas o0 socios de la misma clase de
instrumentos de patrimonio. Si los instrumentos otorgan al tenedor la opcién de liquidarlos mediante la entrega de
los instrumentos de patrimonio o en efectivo por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio o a un precio
fijo, entonces cumplen la definicion de un pasivo financiero.

b) Si no es un derivado:

1.° El contrato cumple la definicién de activo o pasivo financiero si obliga o pueda obligar a recibir o entregar,
respectivamente, una cantidad variable de instrumentos de patrimonio propio.

2.° El contrato cumple la definiciéon de instrumento de patrimonio si no comprende ninguna obligacion
contractual para el emisor de entregar un nimero variable de instrumentos de patrimonio propio.

2. Un contrato que contenga una obligacién para una sociedad de comprar sus instrumentos de patrimonio,
a cambio de efectivo o de otro instrumento financiero, dara lugar a un pasivo financiero por el valor actual del importe
a reembolsar, incluso si el contrato es en si mismo un instrumento de patrimonio (porque la sociedad asuma la
obligacién de comprar un nimero fijo de acciones a cambio de un importe fijo); este seria el caso si la sociedad
tuviera un contrato a plazo que le obligase a comprar sus instrumentos de patrimonio a cambio de efectivo.

El pasivo se reconocerd, en el momento inicial, por el valor actual del importe a reembolsar con cargo a los
fondos propios, de acuerdo con el criterio aplicable para la adquisicion de acciones o participaciones propias. La
valoracion posterior del pasivo financiero seguira, con caracter general, el criterio del coste amortizado en aplicacion
del Plan General de Contabilidad o del Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas.

Articulo 5. Criterios de presentacion de los instrumentos financieros.

1. La sociedad clasificard los instrumentos financieros emitidos o creados, en el momento de su
reconocimiento inicial, en su totalidad o en cada una de sus partes integrantes, como un pasivo financiero, un activo
financiero o un instrumento de patrimonio, de acuerdo con las definiciones incluidas en el articulo 3 y teniendo en
cuenta la realidad econémica y no sélo la forma juridica.
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2. La sociedad reconocera un instrumento financiero en su balance cuando se convierta en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

3. Si la sociedad realiza una transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe entregado
o recibido se registrara en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, y en caso de adquisicion
los instrumentos no podran ser reconocidos como activos financieros de la sociedad.

4. Un activo financiero y un pasivo financiero se podran presentar en el balance por su importe neto siempre
que se den simultdneamente las siguientes condiciones:

a) Que la sociedad tenga en ese momento el derecho exigible de compensar los importes reconocidos, y
b) Que la sociedad tenga la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdaneamente.

5. Sin perjuicio de lo anterior, si se produjese una transferencia de un activo financiero que no cumpla las
condiciones para su baja del balance segun lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad o en el Plan General
de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, el pasivo financiero asociado que se reconozca no podra
compensarse con el activo financiero relacionado.

Articulo 6. Costes de transaccion de un instrumento financiero.

1. Los gastos de emision de un pasivo financiero se reconoceran como un ajuste en el valor inicial del pasivo
de acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad. Las sociedades que apliquen el Plan General de
Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas podran optar por contabilizar estos gastos en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

A estos efectos se califican como gastos de emision los gastos incrementales relacionados con la creacion
del pasivo financiero. Entre otros se incluyen: los honorarios y las comisiones pagadas a agentes, asesores e
intermediarios, tales como los de corretaje, los gastos de intervencion de fedatario publico y otros, asi como los
impuestos y otros derechos que recaigan sobre la transaccion.

Y se excluyen: las primas o descuentos de la emisién, los gastos financieros, los gastos de mantenimiento
y los gastos administrativos internos.

2. Los gastos incrementales derivados de una transaccion con instrumentos de patrimonio, incluidos los
gastos de emision de estos instrumentos, tales como honorarios de abogados, notarios, y registradores; impresion
de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se registraran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas 0 como una menor prima de emisiéon o de asuncion
en caso de emisién de acciones o creacion de participaciones y como menor valor del instrumento de patrimonio en
los restantes casos.

Los gastos derivados de una transaccion con instrumentos de patrimonio, de la que se haya desistido o se
haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos relacionados con operaciones
que afecten al patrimonio neto de la sociedad sin repercusién en el importe final de fondos propios, como una
ampliacion de capital con cargo a reser