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REGLAMENTOS

REGLAMENTO (UE) N° 575/2013 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 26 de junio de 2013

sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EURO-
PEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea y, en
particular, su articulo 114,

Vista la propuesta de la Comisién Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los parla-
mentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo (1),

Visto el dictamen del Comité Econdémico y Social Europeo (3),
De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,
Considerando lo siguiente:

(1) En una declaraciéon de 2 de abril de 2009 sobre el for-
talecimiento del sistema financiero, el G-20 exhortaba a
la adopcién de medidas coherentes a escala internacional
que reforzaran la transparencia, la rendicién de cuentas y
la normativa, incrementando, para ello, la cantidad y
calidad del capital del sistema bancario europeo una
vez afianzada la recuperacién econdémica. Se abogaba,
asimismo, por la introduccién de una medida adicional,
no basada en el riesgo y dirigida a limitar el apalanca-
miento en el sistema bancario, asi como por el desarrollo
de un marco que previera colchones de liquidez mds
estrictos. En respuesta al mandato otorgado por el G-
20 en septiembre de 2009, el Grupo de Gobernadores
de los Bancos Centrales y Jefes de Supervisién (GHOS)
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acordé una serie de medidas de refuerzo de la normativa
del sector bancario. Esas medidas obtuvieron el respaldo
de los dirigentes del G-20 en la Cumbre de Pittsburgh, el
24 y 25 de septiembre de 2009, y se detallaron en
diciembre de 2009. En julio y septiembre de 2010, el
GHOS emiti6 otros dos comunicados sobre el disefio y la
calibracién de estas nuevas medidas, y, en diciembre de
2010, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea
(CSBB) publicé las medidas definitivas, que se conocen
como marco regulador Basilea III.

(2  El Grupo de Alto Nivel sobre la Supervisién Financiera en
la UE, presidido por Jacques de Larosiere («grupo de
Larosiére»), invité a la Unién a desarrollar una normativa
financiera mas armonizada. En el contexto de la futura
estructura europea de supervision, el Consejo Europeo de
18 y 19 de junio de 2009 subray6 también la necesidad
de crear un cdédigo normativo europeo tnico aplicable a
todas las entidades de crédito y empresas de inversién en
el mercado interior.

(3)  Tal como indica el Informe del grupo de Larosiére, de
25 de febrero de 2009 (dnforme de Larosiére»), «un
Estado miembro deberia poder adoptar medidas regla-
mentarias mds restrictivas si lo considera apropiado
para proteger su estabilidad financiera, siempre que se
respeten los principios del mercado interior y las normas
minimas comunes».

(4)  La Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (%), y
la Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del

() DO L 177 de 30.6.2006, p. 1.
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Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre la adecuacion del
capital de las empresas de inversién y las entidades de
crédito ('), han sido modificadas sustancialmente en va-
rias ocasiones. Muchas de las disposiciones de las Direc-
tivas 2006/48/CE y 2006/49/CE son aplicables tanto a
las entidades de crédito como a las empresas de inver-
sién. Por razones de claridad y a fin de garantizar una
aplicacion coherente de esas disposiciones, se las debe
reunir en nuevos actos legislativos que sean aplicables
tanto a las entidades de crédito como a las empresas
de inversion, a saber, el presente Reglamento y la Direc-
tiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de (?). En aras de un acceso mds fécil, las disposiciones de
los anexos de las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE
deben integrarse en el articulado de la Directiva
2013/36/UE y del presente Reglamento.

La Directiva 2013/36/UE y el presente Reglamento deben
constituir conjuntamente el marco juridico que regule el
acceso a la actividad, el marco de supervision y las dis-
posiciones prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (en lo sucesivo denominadas, «en-
tidades»). Por ello, el presente Reglamento debe leerse en
relaciéon con dicha Directiva.

La Directiva 2013/36/UE, basada en el articulo 53, apar-
tado 1, del Tratado de Funcionamiento de la Unién Eu-
ropea (TFUE), debe, entre otras cosas, contener las dispo-
siciones relativas al acceso a la actividad de las entidades,
las modalidades de su gobierno y su marco de supervi-
sion, tales como las disposiciones que regulen la autori-
zacién de la actividad, la adquisicion de participaciones
cualificadas, el ejercicio de la libertad de establecimiento y
de la libre prestacién de servicios, y las facultades de las
autoridades competentes de los Estados miembros de
origen y de acogida a este respecto, asi como las dispo-
siciones que regulen el capital inicial y la revision super-
visora de las entidades.

El presente Reglamento debe recoger, entre otras cosas,
aquellos requisitos prudenciales aplicables a las entidades
que se refieran exclusivamente al funcionamiento de los
mercados de servicios bancarios y financieros, y que ten-
gan por objeto garantizar tanto la estabilidad financiera
de los operadores en esos mercados como un elevado
grado de proteccién de los inversores y los depositantes.
La finalidad de este Reglamento es contribuir de una
manera determinada al buen funcionamiento del mer-
cado interior y, consiguientemente, debe basarse en las
disposiciones del articulo 114 del TFUE, segiin han sido
interpretadas por el Tribunal de Justicia de la Unién
Europea en reiterada jurisprudencia.

Las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, si bien armo-
nizan en cierta medida las normas aplicables por los
Estados miembros en el dmbito de la supervision pru-
dencial, prevén un importante ndmero de opciones y
posibilidades para que los Estados miembros impongan
normas mds estrictas que las establecidas en esas Direc-
tivas. Ello genera divergencias entre las normas naciona-
les, que podrian obstaculizar la prestacién transfronteriza

() DO L 177 de 30.6.2006, p. 201.
(%) Véase la pagina 338 del presente Diario Oficial.
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de servicios y la libertad de establecimiento y erigir asi
obstdculos al buen funcionamiento del mercado interior.

La existencia de un conjunto tnico de normas para todos
los participantes en el mercado constituye un elemento
clave del funcionamiento del mercado interior por moti-
vos de seguridad juridica y debido a la necesidad de que
exista la igualdad de condiciones en la Unién. Con el fin
de evitar distorsiones del mercado y el arbitraje regulato-
rio, unos requisitos prudenciales minimos deben garanti-
zar por tanto una armonizacién maxima. Por ello, los
periodos de transiciéon contemplados en el presente Re-
glamento son esenciales para la aplicacion correcta del
mismo y para evitar la inseguridad en los mercados.

Teniendo en cuenta los trabajos del Grupo de Aplicacion
de las Normas del CSBB en el control y la supervision de
la aplicacién por los paises miembros del marco regula-
dor Basilea III, la Comisién deberfa elaborar informes de
actualizaciéon permanente, y como minimo después de la
publicacién de cada uno de los informes elaborados por
el CSBB sobre los progresos realizados en la aplicacion y
adopcién nacional del marco regulador Basilea III en
otras jurisdicciones importantes, incluida una evaluaciéon
de la coherencia de la legislaciéon o la normativa con la
norma minima internacional, con el fin de detectar las
discordancias que podrian crear situaciones de desigual-
dad en las condiciones de competencia.

Con objeto de eliminar los obstdculos al comercio y los
falseamientos de la competencia como consecuencia de
las divergencias existentes entre las normativas naciona-
les, e impedir otros probables obstdculos al comercio e
importantes falseamientos de la competencia, es necesa-
rio adoptar un Reglamento que establezca normas uni-
formes aplicables en todos los Estados miembros.

Formular los requisitos prudenciales a través de un regla-
mento garantiza que tales requisitos sean directamente
aplicables. Se aseguran asi condiciones uniformes, al evi-
tar requisitos nacionales divergentes como consecuencia
de la transposicion de una directiva. La aplicacién del
presente Reglamento implica que todas las entidades de-
finidas como tales en el mismo deben seguir las mismas
normas en toda la Unidén, incrementdndose asi la con-
fianza en la estabilidad de las entidades, especialmente en
momentos complicados. Un reglamento reduce también
la complejidad normativa y los costes de cumplimiento
de las empresas, especialmente en el caso de las entidades
que operan de forma transfronteriza, y contribuye a eli-
minar el falseamiento de la competencia. En lo que atafie
a la especificidad de los mercados de bienes inmuebles,
caracterizados por diferentes situaciones econdmicas y
juridicas, propias de cada Estado miembro, regién o mu-
nicipio, las autoridades competentes deben estar autori-
zadas a fijar ponderaciones de riesgo mds elevadas o
aplicar criterios mds estrictos basados en la experiencia
en materia de impagos y en las previsiones de evolucion
del mercado en lo que atafie a las exposiciones garanti-
zadas por hipotecas sobre bienes inmuebles en determi-
nadas zonas.
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(13)  En los dmbitos no regulados por el presente Reglamento, la Unién para evitar la puesta en marcha de medidas
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como la dotacién dindmica de provisiones, las disposi-
ciones relativas a los programas nacionales de bonos
garantizados que no estén relacionadas con el trata-
miento de dichos bonos en el marco de la normativa
establecida por el presente Reglamento o la adquisiciéon
y tenencia de participaciones en los sectores tanto finan-
ciero como no financiero para fines no relacionados con
los requisitos prudenciales que se especifican en el pre-
sente Reglamento, las autoridades competentes o los Es-
tados miembros deben poder imponer normas naciona-
les, siempre que estas no sean incompatibles con el pre-
sente Reglamento.

Las recomendaciones mds importantes que se defendian
en el informe de Larosiere, y que ulteriormente se apli-
caron en la Unién, eran la creacion de un cddigo nor-
mativo Gnico y de un marco europeo para la supervisién
macroprudencial, siendo el objetivo comin de ambos
elementos garantizar la estabilidad financiera. El cédigo
normativo tnico procura un marco regulador sélido y
uniforme que facilita el funcionamiento del mercado in-
terior y elimina la posibilidad de un arbitraje regulador.
No obstante, en el mercado interior de servicios finan-
cieros, los riesgos macroprudenciales pueden diferir de
varias maneras y mostrar una serie de especificidades
nacionales que significan, por ejemplo, que puede haber
variantes en lo que se refiere a la estructura y el volumen
del sector bancario dentro de la economia en su conjunto
y al ciclo del crédito.

En el presente Reglamento y en la Directiva 2013/36/UE
se han incorporado varios instrumentos destinados a pre-
venir y reducir los riesgos macroprudenciales y sistémi-
cos, a fin de garantizar la flexibilidad, y se ha velado, al
mismo tiempo, por garantizar que la utilizacién de di-
chos instrumentos esté sujeta a un control adecuado, de
modo que el funcionamiento del mercado interior no se
vea perjudicado y que esos instrumentos se utilicen de
forma transparente y coherente.

Aparte del colchén contra riegos sistémicos que se esta-
blece en la Directiva 2013/36/UE, cuando los riesgos
macroprudenciales o sistémicos afecten tnicamente a
un Estado miembro, las autoridades competentes o de-
signadas por este deben tener la posibilidad de afrontar
esos riesgos con determinadas medidas nacionales macro-
prudenciales cuando ello se considere mds eficaz para
atajar esos riesgos. La Junta Europea de Riesgo Sistémico
(JERS)  creada mediante el Reglamento  (UE)
n° 1092/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 24 de noviembre de 2010 ('), y la Autoridad Bancaria
Europea (ABE) creada mediante el Reglamento (UE)
n°1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 24 de noviembre de 2010 (?) deben tener la oportu-
nidad de aportar sus opiniones sobre si se cumplen las
condiciones para adoptar dichas medidas nacionales ma-
croprudenciales y deberd contarse con un mecanismo de

O L 331 de 15.12.2010, p. 1.
O L 331 de 15.12.2010, p. 12.
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nacionales cuando existan pruebas evidentes de que no
se satisfacen las condiciones pertinentes. Pese a que el
presente Reglamento establece normas uniformes micro-
prudenciales para las entidades, los Estados miembros
mantendrdn su papel fundamental en la supervision ma-
croprudencial dadas su experiencia y responsabilidades
actuales en relacion con la estabilidad financiera. En
este caso concreto, dado que la decision de adoptar
una medida nacional macroprudencial supone evaluacio-
nes de riesgo que a la postre pueden afectar a la situacion
macroeconémica, fiscal y presupuestaria del Estado
miembro de que se trate, es necesario que el Consejo
disponga de competencias para poder rechazar las medi-
das nacionales macroprudenciales propuestas, en virtud
del articulo 291 del TFUE, y a propuesta de la Comision.

Cuando la Comisién presente al Consejo una propuesta
para rechazar medidas macroprudenciales, el Consejo
debe estudiarla sin tardanza y decidir si rechaza o no
las medidas nacionales; podria procederse a una votacién
segun el Reglamento Interno del Consejo (%) a peticién de
un Estado miembro o de la Comisién. De conformidad
con el articulo 296 del TFUE, el Consejo debera indicar
los motivos de su decision en relacion con el respeto de
las condiciones de su intervencién expuestas en el pre-
sente Reglamento. Considerando la importancia del
riesgo macroprudencial y sistémico para el mercado fi-
nanciero del Estado miembro de que se trate y, por ende,
la necesidad de una reaccién rdpida, es importante que se
limite a un mes el plazo para que el Consejo tome su
decision. Si el Consejo, una vez estudiada la propuesta de
la Comision de rechazar las medidas nacionales propues-
tas, llegara a la conclusién de que no se cumplen las
condiciones establecidas en el presente Reglamento para
rechazar de las medidas nacionales, debe indicar siempre
sus motivos de manera clara y sin ambigiiedades.

Hasta la armonizacién de los requisitos de liquidez en
2015 y la armonizacién del ratio de apalancamiento en
2018, los Estados miembros pueden aplicar estas medi-
das como lo consideren oportuno, incluida la mitigaciéon
del riesgo macroprudencial o sistémico de un Estado
miembro determinado.

Debe darse la posibilidad de aplicar colchones contra
riesgos sistémicos o las medidas especificas adoptadas
por cada Estado miembro para hacer frente a los riesgos
sistémicos que le afecten al sector bancario en su con-
junto o a uno o varios de sus subsectores, entendiéndose
por subsector un conjunto de entidades que muestren
perfiles de riesgo similares en sus actividades empresaria-
les, o a las exposiciones a uno o varios sectores econd-
micos o geograficos nacionales dentro del sector banca-
rio.

(®) Decision 2009/937[UE del Consejo, de 1 de diciembre de 2009, por

la que se aprueba su Reglamento interno (DO L 325 de 11.12.2009,
p. 35).
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(20)  Si las autoridades designadas por dos o mads Estados individuales decididos por las autoridades competentes

(1)

(23)

(24)

miembros observan los mismos cambios de intensidad
de los riesgos sistémicos o macroprudenciales y conside-
ran que suponen un riesgo para la estabilidad financiera a
escala nacional en cada uno de esos Estados miembros, y
opinan que este riesgo puede afrontarse mejor con me-
didas nacionales, los Estados miembros pueden remitir
una notificacién conjunta al Consejo, a la Comision, a
la JERS y a la ABE. En su notificacién al Consejo, a la
Comision, a la JERS y a la ABE, los Estados miembros
deberdn presentar las pruebas pertinentes, incluida una
justificacién de la notificacién conjunta.

Asimismo, la Comisién debe estar facultada para adoptar
un acto delegado de incremento temporal del nivel de
fondos propios, y de los requisitos relativos a las ponde-
raciones de riesgo, las grandes exposiciones y la difusién
al pablico. Conviene que tales disposiciones sean aplica-
bles durante un periodo de un afio, a menos que el
Parlamento Europeo o el Consejo formulen objeciones
al acto delegado en un plazo de tres meses. La Comisién
debe exponer los motivos por los cuales se recurre a este
procedimiento. La Comisién solo estd facultada para im-
poner requisitos prudenciales mds estrictos para las ex-
posiciones que resulten de la evolucién del mercado en la
Unién o fuera de la Unién y que afecten a todos los
Estados miembros.

Por dltimo, esta justificado revisar la reglamentacion ma-
croprudencial con vistas a que la Comisién pueda eva-
luar, entre otras cosas, si los instrumentos macropruden-
ciales previstos en el presente Reglamento o en la Direc-
tiva 2013/36/UE son eficaces, eficientes y transparentes,
si deben proponerse nuevos instrumentos, si la cobertura
y el posible grado de superposicion de los instrumentos
macroprudenciales previstos en el presente Reglamento o
en la Directiva 2013/36/UE para enfrentarse a riesgos
similares son adecuados y cual es la interaccién de las
normas adoptadas a escala internacional para las entida-
des de importancia sistémica y las disposiciones conteni-
das en el presente Reglamento o en la Directiva
2013/36/UE.

Cuando los Estados miembros adopten directrices de al-
cance general, en particular en dmbitos en los que esté
pendiente la adopcion por la Comision de proyectos de
normas técnicas, tales directrices no deben entrar en con-
flicto con el Derecho de la Unidn, ni socavar su aplica-
cion.

El presente Reglamento no obsta para que los Estados
miembros impongan, cuando proceda, requisitos equiva-
lentes a empresas que no entren en su dmbito de aplica-
cién.

Los requisitos prudenciales generales establecidos en el
presente Reglamento se complementan con dispositivos

(26)
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como resultado de la revision supervisora permanente
que llevan a cabo en las entidades de crédito y empresas
de inversion. Conviene, entre otras cosas, establecer en la
Directiva 2013/36/UE la gama de estas medidas de su-
pervision, ya que las autoridades competentes han de
poder decidir las medidas que deben imponerse.

El presente Reglamento no debe afectar a la facultad de
las autoridades competentes de imponer requisitos espe-
cificos, dentro del proceso de revision supervisora y de
evaluacion establecido en la Directiva 2013/36/UE, adap-
tados al perfil de riesgo especifico de las entidades de
crédito y empresas de inversion.

El Reglamento (UE) n® 1093/2010 y persigue mejorar la
calidad y coherencia de la supervisién nacional y reforzar
la supervisién de los grupos transfronterizos.

Dado el mayor nimero de cometidos que el presente
Reglamento y la Directiva 2013/36/UE, asignan a la
ABE, el Parlamento Europeo, el Consejo y la Comisién
deben velar por que se faciliten los adecuados recursos
humanos y financieros.

De conformidad con el Reglamento (UE) n® 1093/2010,
la ABE debe actuar en el dmbito de las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE. Asimismo, debe actuar en
el dmbito de actividad de las entidades con relacién a
cuestiones no contempladas directamente por dichas Di-
rectivas, siempre que esta actuacion sea necesaria para
garantizar una aplicacion eficaz y coherente de las citadas
Directivas. El presente Reglamento debe tener en cuenta
el papel y las funciones de la ABE y facilitar el ejercicio
de las facultades de esta Autoridad previstas en el Regla-
mento (UE) n° 1093/2010.

Transcurrido el perfodo de observaciéon y una vez apli-
cado integramente un requisito de cobertura de liquidez
de conformidad con el presente Reglamento, la Comisién
debe valorar si conceder a la ABE la potestad de inter-
venir por iniciativa propia con mediacién vinculante en
relacién con el alcance de decisiones conjuntas por parte
de las autoridades competentes en virtud de los articulos
20 y 21 del presente Reglamento facilitarfa la formacién
y funcionamiento practicos de subgrupos tnicos de liqui-
dez asi como la determinacién del cumplimiento de los
criterios para un tratamiento especifico intragrupo para
las entidades transfronterizas. Por lo tanto, en ese mo-
mento, y dentro de uno de los informes periédicos sobre
el funcionamiento de la ABE en virtud del articulo 81 del
Reglamento (UE) n°®1093/2010, la Comisién deberia
examinar en particular la necesidad de otorgar a la
ABE dichos poderes e incluir los resultados de dicho
examen en su informe, acompafiado, si procede, de las
propuestas legislativas pertinentes.
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(31)  El informe de Larosiere, ha constatado que la supervision (37) A fin de garantizar un grado suficiente de solvencia de
microprudencial no puede garantizar la estabilidad finan- las entidades integradas en un grupo, es fundamental que
ciera de forma efectiva si no tiene debidamente en cuenta los requisitos de capital se apliquen en funcién de la
la evolucion a nivel macroecondémico, mientras que la situacion consolidada de dichas entidades dentro del gru-
supervision macroprudencial carece de sentido a menos po. Para garantizar que los fondos propios se distribuyan
que pueda influir de alguna manera en la supervisién a adecuadamente dentro del grupo y que estén disponibles
nivel microecondémico. Para dar plena eficacia al funcio- cuando sea necesario para proteger el ahorro, los requi-
namiento de la JERS y al seguimiento de sus alertas y sitos de capital deben aplicarse a cada una de las entida-
recomendaciones, es esencial una colaboracién estrecha des integrantes del grupo, salvo en caso de que este
entre esta y la ABE. En particular, la ABE debe poder objetivo pueda alcanzarse eficazmente de otra manera.
transmitir a la JERS toda la informacién pertinente reco-
gida por las autoridades competentes de conformidad
con las obligaciones de informacion establecidas en el
presente Reglamento. (38) Las participaciones minoritarias derivadas de sociedades
financieras de cartera intermedias sujetas a los requisitos
del presente Reglamento sobre una base subconsolidada
también pueden ser admisibles (dentro de los limites

(32)  Teniendo en cuenta los efectos devastadores de la tltima correspondientes) para el capltal' de nivel 1 ordmano
crisis financiera, los objetivos generales del presente Re- del grupolsobre una base cpnsghdada, cn la. medlqa en
glamento consisten en fomentar las actividades bancarias que el capital de r}lvel 1 or.dmar%o 9‘6 uha soc1e.d.ad f;nan—
cconémicamente dtiles que sirvan al interés general y ciera Qe cartera intermedia atrlbglble a_participaciones
desalentar la especulacién financiera insostenible sin un minoritarias y la parte de ese mismo capital atr1b}11b1e
valor afiadido real. Ello implica una reforma integral de a la sociedad matriz {espaldan amba's: con el mismo
los medios de canalizacién del ahorro hacia la inversién rango, las eventuales pérdidas de sus filiales.
productiva. Con el fin de salvaguardar un entorno ban-
cario sostenible y variado en la Unién, las autoridades
competentes deber} estar facultadas para imponer fequit- (39) La técnica contable precisa que deba utilizarse para cal-
sitos de capital més elevados a aquellas entidades finan- lar los fond . determi d y
cieras de importancia sistémica que, como consecuencia Cil ar los fondos proplos, para ceterminar su acecuacion
de sus actividades de negocio, pueden representar una al riesgo al cual se encuentre. expuesta ung.entldad, Y

£0¢10, P P luar la concentracién de las exposiciones debe
amenaza para la economia mundial. para cevaluar : > CXP
tener en cuenta lo dispuesto en la Directiva 86/635/CEE
del Consejo, de 8 de diciembre de 1986, relativa a las
cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de los ban-
cos y otras entidades financieras (), que incluye determi-

(33) Es necesario imponer a las entidades que mantengan nadas adaptaciones de las disposiciones de la Séptima
fondos o valores mobiliarios que pertenezcan a sus clien- Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de
tes requisitos financieros equivalentes para asegurar ga- 1983, relativa a las cuentas consolidadas (2), o en el Re-
rantfas similares a los ahorradores asi como condiciones glamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y
de competencia justas entre categorias similares de enti- del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la apli-
dades. cacién de Normas Internacionales de Contabilidad (?), se-

gln cudl sea la disposicion que regule la contabilidad de
las entidades con arreglo al Derecho nacional.

(34) Dado que las entidades compiten directamente en el
mercado interior, las obligaciones aplicables en materia
de supervision deben ser equivalentes en toda la Unién, (40) Para garantizar un nivel de solvencia suficiente, es im-
teniendo en cuenta los diferentes perfiles de riesgo de las portante establecer requisitos de capital que ponderen los
entidades. activos y las partidas fuera de balance en funcién del

grado de riesgo.

(35) Cuaqdo, en 'el proceso de supervision, sea necesar.io de- (41) El 26 de junio de 2004, ¢l CSBB aprobé un acuerdo
terminar el importe -de los fonc%os propios consolidados marco sobre convergencia internacional de medidas y
de un 8Tupo de enthades, el cilculo debe efectuarse de normas de capital (cacuerdo marco de Basilea II»). Las
conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento. disposiciones  de las Directivas  2006/48/CE  y

2006/49/CE que el presente Reglamento retoma se co-
rresponden con las disposiciones del marco de Basilea II.
En consecuencia, al incorporar los elementos adicionales
(36) Con arreglo al presente Reglamento, los requisitos de contenidos en el marco de Basilea III, el presente Regla-

fondos propios se aplican en base individual y consoli-
dada, a menos que las autoridades competentes opten,
cuando asi lo juzguen oportuno, por no aplicar la super-
visién en base individual. La supervision individual, la
consolidada y la transfronteriza consolidada constituyen
instrumentos ttiles para controlar las entidades.

mento se corresponde con lo dispuesto en los marcos de
Basilea II y IIL

72 de 31.12.1986, p. 1.
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L 176/6 Diario Oficial de la Unién Europea 27.6.2013
(42)  Es fundamental atender a la diversidad de entidades en la de crédito deberdn utilizar efectivamente la reduccién de

(44)

Unién, ofreciendo, para el cdlculo de los requisitos de
capital por riesgo de crédito, métodos alternativos que
incorporen diferentes niveles de sensibilidad al riesgo y
comporten diferentes grados de complejidad. El empleo
de calificaciones externas y de estimaciones propias de las
entidades para pardmetros especificos del riesgo de cré-
dito supone una mejora considerable de la sensibilidad al
riesgo y de la solidez prudencial de la normativa sobre
riesgo de crédito. Debe alentarse a las entidades a que
pasen a aplicar métodos mads sensibles al riesgo. Al ela-
borar las estimaciones necesarias para aplicar los méto-
dos relativos al riesgo de crédito contenidos en el pre-
sente Reglamento, resulta oportuno que las entidades
mejoren sus propios procedimientos de medicién y ges-
tion del riesgo de crédito con objeto de disponer de
métodos para la determinacién de los requisitos de fon-
dos propios que reflejen la indole, la magnitud y la com-
plejidad de sus procesos. A este respecto, debe conside-
rarse que el tratamiento de datos en relacién con la
asuncion y gestion de exposiciones frente a clientes in-
cluye el desarrollo y validacién de sistemas de gestion y
de medicién del riesgo de crédito. Ello es conforme tanto
con el legitimo interés de las entidades como con los
objetivos del presente Reglamento de aplicar mejores
métodos de gestion y de medicién del riesgo y de em-
plearlos asimismo a efectos de los fondos propios regla-
mentarios. No obstante, los métodos mds sensibles al
riesgo requieren unos conocimientos especializados y
unos recursos considerables, asi como datos de alta cali-
dad y en cantidad suficiente. Asi, pues, las entidades de
crédito y la empresas de inversién deben cumplir normas
de alto nivel antes de aplicar esos métodos a efectos de
los fondos propios reglamentarios. A la vista del trabajo
en curso para garantizar los mecanismos de proteccion
apropiados de los modelos internos, la Comisién deberd
preparar un informe sobre la posibilidad de ampliar el
limite minimo de Basilea I y adjuntar a dicho informe, si
procede, una propuesta legislativa.

Los requisitos de capital deben ser proporcionales a los
correspondientes riesgos. En particular, los requisitos de-
ben reflejar la reduccién de los niveles de riesgo que se
deriva de la presencia de un niimero elevado de exposi-
ciones relativamente limitadas.

Las pequefias y medianas empresas (PYME) son uno de
los pilares de la economia de la Unién, dado su cometido
fundamental en la creacién de crecimiento econdémico y
en la oferta de puestos de trabajo. La recuperacién y
crecimiento futuro de la economia de la Unién depende
en gran medida de la disponibilidad de capital y de la
financiacién de las PYME de la Uni6n para llevar a cabo
las inversiones necesarias para la adopcién de nuevas
tecnologias y equipos a fin de aumentar su competitivi-
dad. La limitacién de fuentes alternativas de financiacion
ha ocasionado que las PYME establecidas en la Unién
sean atin mds sensibles a las repercusiones de la crisis
bancaria. Por ello es importante subsanar la escasez ac-
tual de financiacion de las PYME y garantizar un flujo
adecuado de crédito bancario a las PYME en el contexto
actual. Deberfan reducirse los requisitos de capital para el
riesgo de crédito en exposiciones frente a PYME mediante
la aplicacion de un factor de apoyo igual a 0,7619, para
facilitar que las entidades de crédito aumenten sus prés-
tamos a las PYME. Para lograr este objetivo, las entidades
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capital obtenida mediante la aplicacién del factor de
apoyo con el fin exclusivo de proporcionar un flujo
adecuado de crédito a favor de las PYME establecidas
en la Unién. Las autoridades competentes deberdn seguir
periédicamente la cantidad total de los riesgos respecto a
las PYME de las entidades de crédito y la cantidad total
de deduccion de capital.

En consonancia con la decisién del CSBB, refrendada por
el GHOS el 10 de enero de 2011, todos los instrumentos
de capital de nivel 1 adicional y de capital de nivel 2 de
una entidad deben ser capaces de ser plena y permanen-
temente cancelados o convertidos por completo en capi-
tal de nivel 1 ordinario cuando se alcance el punto de no
viabilidad de la entidad. Habrd de incorporarse a la legis-
lacién de la Unidn la legislacion necesaria para garantizar
que los instrumentos de fondos propios estin sometidos
al mecanismo adicional de absorcién de pérdidas como
parte de los requisitos relacionados con el rescate y la
resolucién de entidades de crédito y empresas de inver-
sién. Si, a fecha de 31 de diciembre de 2015, no ha sido
adoptada la legislacién de la Unidén que rige el requisito
de que los instrumentos de capital sean total y perma-
nentemente amortizados a cero o convertidos en instru-
mentos de capital de nivel 1 ordinario en caso de que
una entidad deje de considerarse viable, la Comision de-
beré estudiar si dicha disposicion debe ser incluida en el
presente Reglamento e informar al respecto, y presentar,
a la luz de dicho estudio, las oportunas propuestas legis-
lativas.

Las disposiciones del presente Reglamento respetan el
principio de proporcionalidad, teniendo en cuenta, en
particular, la diversidad de tamafio y de escala de las
operaciones y la gama de actividades de las entidades.
El respeto del principio de proporcionalidad significa asi-
mismo que, en el caso de exposiciones minoristas, se
reconocen los procedimientos de calificacion mds senci-
llos posibles, incluso si se trata del método basado en
calificaciones internas (método IRB). Los Estados miem-
bros deberan velar por que los requisitos establecidos en
el presente Reglamento se apliquen de forma proporcio-
nada a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los
riesgos inherentes al modelo de negocio y la actividad de
la entidad de que se trate. La Comisién deberd garantizar
que los actos delegados y de ejecucion, las normas téc-
nicas de regulacién y las normas técnicas de aplicacién
sean coherentes con el principio de proporcionalidad, de
forma que se garantice la aplicacién proporcionada del
presente Reglamento. Por consiguiente, la ABE deberd
asegurarse de que todas las normas técnicas de regulaciéon
y todas las normas técnicas de aplicacion se elaboren de
tal forma que cumplan y sean coherentes con el principio
de proporcionalidad.

Las autoridades competentes deben prestar atencién par-
ticular a aquellos casos en los que sospechen que la
informacion se considera reservada o confidencial, a efec-
tos de evitar la revelacién de dicha informacién. Aunque
una entidad pueda decidir no revelar informacién debido
a que dicha informacién sea considerada reservada o
confidencial, el hecho de que dicha informacion sea con-
siderada reservada o confidencial no exime de la respon-
sabilidad derivada de la no revelacién de dicha informa-
cién cuando se observa que surte efectos significativos.
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mite que las entidades escojan entre tres enfoques del
riesgo de crédito, de complejidad variable. Para permitir
a las entidades mds pequefias, en particular, optar por el
método IRB, mds sensible al riesgo, las pertinentes dis-
posiciones deben interpretarse de manera tal que las ca-
tegorias de exposicion incluyan todas las exposiciones
que, directa o indirectamente, se asimilen a ellas en el
presente Reglamento. Como regla general, las autoridades
competentes no deben discriminar entre los tres métodos
en lo relativo al proceso de revision supervisora; es decir,
las entidades que operen con arreglo a las disposiciones
del método estidndar no deben someterse a una supervi-
sién mds estricta solo por esta razén.

Debe otorgarse un mayor reconocimiento a las técnicas
de reduccién del riesgo, siempre dentro de un marco
normativo que permita garantizar que la solvencia no
se vea perjudicada por un reconocimiento indebido. Las
garantias bancarias empleadas habitualmente para la re-
duccién del riesgo de crédito en los Estados miembros
deben, en la medida de lo posible, reconocerse, no solo
en el método estdndar sino también en los otros méto-
dos.

A fin de garantizar que los riesgos y las reducciones de
riesgos que se derivan de las actividades de titulizacion y
las inversiones efectuadas por las entidades queden ade-
cuadamente reflejados en los requisitos de capital de las
mismas, es preciso incluir normas que contemplen un
tratamiento sensible al riesgo y prudencialmente ade-
cuado de dichas actividades e inversiones. A tal fin, es
necesaria una definicién clara y amplia del concepto de
titulizacién que abarque toda operacién o todo meca-
nismo mediante los cuales el riesgo de crédito asociado
a una exposicion o conjunto de exposiciones se divide en
tramos. Una exposicion que cree una obligacion de pago
directa para una operacién o mecanismo utilizado para
financiar u operar con activos fisicos no debe conside-
rarse exposicién a una titulizacién, aun cuando la ope-
racién o mecanismo tenga obligaciones de pago de dis-
tinta prelacion.

Junto con la vigilancia con el fin de garantizar la estabi-
lidad financiera, es necesario mejorar los mecanismos
concebidos para perfeccionar y establecer una vigilancia
y prevencion eficaces de las posibles burbujas, con objeto
de garantizar una asignacién optima del capital a la luz
de los desafios y objetivos macroeconémicos, en particu-
lar en relacién con la inversién a largo plazo en la eco-
nomia real.

El riesgo operativo es un riesgo importante al que se
enfrentan las entidades, y debe cubrirse mediante fondos
propios. Es fundamental atender a la diversidad de enti-
dades en la Unidn, ofreciendo, para el cdlculo de los
requisitos de fondos propios por riesgo operativo, méto-
dos alternativos que incorporen diferentes niveles de sen-
sibilidad al riesgo y comporten diferentes grados de com-
plejidad. Deben ofrecerse a las entidades incentivos ade-
cuados para que pasen a aplicar métodos mads sensibles al
riesgo. Dado el cardcter atn incipiente de las técnicas
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mativa debe someterse a revision y actualizacion siempre
que sea necesario, incluso en relacién con las exigencias
aplicables a distintas lineas de negocio y con el recono-
cimiento de las técnicas de reduccion del riesgo. A este
respecto es especialmente importante tener en cuenta los
seguros en los métodos simples para calcular los requi-
sitos de capital por riesgo operativo.

El seguimiento y el control de las exposiciones de las
entidades deben ser parte integrante de la supervisién
de estas. Por consiguiente, una concentracién excesiva
de exposiciones en un Gnico cliente o grupo de clientes
vinculados entre si puede suponer un riesgo inaceptable
de pérdidas. Cabe estimar que tal situacién perjudica a la
solvencia de la entidad.

A la hora de determinar la existencia de un grupo de
clientes vinculados entre si y, por ende, las exposiciones
que constituyen un tnico riesgo, también es importante
tener en cuenta los riesgos que emanan de una fuente
comun de financiaci6n significativa procedente de la pro-
pia entidad, su grupo financiero o partes vinculadas a
ella.

Si bien es conveniente basar el cdlculo del valor de la
exposicion en el previsto a efectos de los requisitos de
fondos propios, resulta oportuno adoptar normas para el
control de las grandes exposiciones sin aplicar pondera-
ciones de riesgo o grados de riesgo. Ademds, las técnicas
de reduccién del riesgo de crédito aplicadas en el régimen
de solvencia fueron concebidas a partir de la premisa de
un riesgo de crédito diversificado. En el caso de las gran-
des exposiciones, al tratarse del riesgo de concentracion
con respecto a una Unica contraparte, el riesgo de crédito
no estd diversificado. En consecuencia, los efectos de
dichas técnicas deben estar sujetos a garantias prudencia-
les. En este contexto, es necesario prever una recupera-
cién efectiva de la cobertura del riesgo de crédito a efec-
tos de las grandes exposiciones.

Dado que la pérdida resultante de una exposicién frente a
una entidad puede ser tan grave como la resultante de
cualquier otra exposicion, es oportuno que tales exposi-
ciones se traten y comuniquen como todas las demds. Se
ha introducido un limite cuantitativo alternativo a fin de
mitigar un impacto desproporcionado de dicho enfoque
en entidades de menor tamaiflo. Ademds, las exposiciones
a muy corto plazo relacionadas con las operaciones de
pago, incluida la prestacion de servicios de pago, com-
pensacion, liquidaciéon y custodia a los clientes, estin
exentas para facilitar el buen funcionamiento de los mer-
cados financieros y de las infraestructuras relacionadas.
Estos servicios incluyen, por ejemplo, la compensacién y
la liquidacién de efectivo, asi como actividades similares
para facilitar la liquidacién. Entre las exposiciones cone-
xas figuran las exposiciones que puedan no ser previsi-
bles y, por consiguiente, no estén bajo el total control de
una entidad de crédito, como los saldos de cuentas in-
terbancarias resultado de los pagos de los clientes, inclui-
das las comisiones y los intereses abonados o cobrados y
otros pagos por servicios a los clientes, asi como las
garantias prestadas o recibidas.
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sas que «reconvierten» los préstamos en valores negocia-
bles y otros instrumentos financieros (entidades origina-
doras o patrocinadoras) y los de las empresas que invier-
ten en tales valores o instrumentos (entidades inversoras).
Para lograrlo, la entidad originadora o la patrocinadora
debe mantener un interés significativo en los activos
subyacentes. Resulta oportuno, por tanto, que las entida-
des originadoras o patrocinadoras permanezcan expues-
tas al riesgo de los préstamos en cuestién. En términos
mds generales, las transacciones de titulizacion no deben
estar estructuradas de manera que se evite aplicar el re-
quisito de retencion, especialmente por medio de una
estructura de comisiones o primas o ambas. Dicha reten-
cién debe ser aplicable en todas las situaciones en que
sea aplicable el contenido econémico de una titulizacion,
cualesquiera que sean las estructuras o los instrumentos
juridicos utilizados para obtener ese contenido econdémi-
co. Cuando se transfiera el riesgo de crédito mediante
titulizacién, en particular, conviene que los inversores
no tomen su decision sino después de un riguroso pro-
ceso de diligencia debida, con vistas al cual necesitan
informacién adecuada acerca de las titulizaciones.

En el presente Reglamento también se prevé que no debe
producirse ninguna aplicacién mdiltiple del requisito de
retencién. Para una titulizacion determinada, basta con
que la entidad originadora, la entidad patrocinadora o el
acreedor original estén sujetos a ese requisito. De igual
modo, cuando las transacciones de titulizacién contengan
otras titulizaciones subyacentes, el requisito de retencién
solo debe aplicarse a la titulizaciéon que es objeto de la
inversion. Los derechos de cobro adquiridos no deben
estar sujetos al requisito de retencion si se derivan de
actividades empresariales y son transferidos o vendidos
con descuento para financiar esas actividades. Las autori-
dades competentes deben aplicar la ponderaciéon de
riesgo con respecto al incumplimiento de las obligaciones
en materia de diligencia debida y de gestion del riesgo, en
los casos de titulizacion, por infracciones significativas de
politicas y procedimientos pertinentes para el andlisis de
los riesgos subyacentes. La Comision deberia evaluar tam-
bién si el hecho de evitar las aplicaciones multiples de los
requisitos de retencion puede facilitar el recurso a prac-
ticas de elusion del requisito de retencion, y si las auto-
ridades competentes ejecutan efectivamente la normativa
sobre titulizacion.

Debe utilizarse la debida diligencia para evaluar adecua-
damente los riesgos derivados de las exposiciones de
titulizacién, tanto de las que resulten de la cartera de
negociaciéon como de las ajenas a ella. Ademds, las obli-
gaciones en materia de diligencia debida deben ser pro-
porcionadas. Los procedimientos de diligencia debida de-
ben contribuir a reforzar la confianza entre las entidades
originadoras, las entidades patrocinadoras y los inverso-
res. Por consiguiente, es oportuno que la informacién
pertinente relativa a los procedimientos de diligencia de-
bida se comunique adecuadamente.

Cuando una entidad asume exposiciones frente a su pro-
pia empresa matriz, o frente a otras filiales de dicha
empresa matriz, se impone una especial prudencia. La
gestion de las exposiciones de este tipo asumidas por
las entidades debe realizarse con absoluta autonomia,
dentro del respeto de los principios de una sana gestion,
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cial importancia en el caso de las grandes exposiciones y
en los casos que no estdn relacionados simplemente con
la administracién intragrupo o las operaciones intragrupo
habituales. Las autoridades competentes deben prestar
especial atencion a dichas exposiciones intragrupo. Estas
normas no deben aplicarse, no obstante, cuando la em-
presa matriz sea una sociedad financiera de cartera o una
entidad de crédito o cuando las demds filiales sean enti-
dades de crédito, entidades financieras o empresas de
servicios auxiliares, siempre que todas estas empresas
estén comprendidas en la supervisién de la entidad de
crédito en base consolidada.

Dada la sensibilidad al riesgo de las normas relativas a los
requisitos de capital, es conveniente atender en todo
momento a sus posibles efectos significativos en el ciclo
econdémico. La Comision, teniendo en cuenta la contri-
bucién del Banco Central Europeo (BCE), debe informar
de estos aspectos al Parlamento Europeo y al Consejo.

Resulta oportuno revisar los requisitos de capital aplica-
bles a los operadores en materias primas, incluidos aque-
llos que estdn actualmente exentos de las exigencias im-
puestas por la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a
los mercados de instrumentos financieros (1).

El objetivo de liberalizacion de los mercados del gas y la
electricidad es importante para la Unién tanto desde el
punto de vista econémico como politico. Por ello, los
requisitos de capital y otras normas prudenciales aplica-
bles a las empresas activas en dichos mercados deben ser
proporcionados y no interferir indebidamente en el logro
del objetivo de liberalizacion. Este objetivo debe tenerse
en cuenta, en particular, cuando se lleven a cabo revisio-
nes del presente Reglamento.

Resulta oportuno que las entidades que inviertan en re-
titulizaciones lleven a cabo también un proceso de dili-
gencia debida con respecto a las titulizaciones subyacen-
tes y a las exposiciones no consistentes en titulizaciones
que representen el subyacente dltimo de aquellas. Las
entidades deben evaluar si las exposiciones en el contexto
de los programas de pagarés de titulizacion constituyen
exposiciones de retitulizacién, incluidas las que se gene-
ran en el contexto de programas que adquieren tramos
preferentes de conjuntos separados de préstamos enteros
en los que ninguno de los préstamos correspondientes
constituye una exposicion de titulizacién o retitulizacion,
y en los que el vendedor de los préstamos proporciona
cobertura frente a la primera pérdida para cada inversion.
En esta dltima situacion, una linea de liquidez especifica
del conjunto no debe considerarse de manera general una
exposicion de retitulizacion, puesto que representa un
tramo de un dnico conjunto de activos (es decir, el per-
tinente conjunto de préstamos enteros) que no contiene
exposiciones de titulizacién. En cambio, una mejora cre-
diticia a escala de un programa que cubra dnicamente
algunas de las pérdidas que rebasen la proteccién pro-
porcionada por el vendedor en los distintos conjuntos
constituirfa, de manera general, una division en varios
tramos del riesgo de un conjunto de activos mdiltiples
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que contendria al menos una exposicién de titulizacion,
con lo que serfa una exposiciéon de retitulizacién. No
obstante, si dicho programa se financia enteramente
con una Unica clase de pagarés, y si la mejora crediticia
a escala del programa no es una retitulizacién, o bien si
los pagarés estan plenamente respaldados por la entidad
patrocinadora, dejando al inversor en pagarés efectiva-
mente expuesto al riesgo de impago de la patrocinadora
en lugar de al riesgo correspondiente a los conjuntos o
activos subyacentes, en tal caso los pagarés no deben
considerarse de manera general una exposicion de retitu-
lizacion.

Resulta oportuno que las disposiciones sobre valoracion
prudente referentes a la cartera de negociacién se apli-
quen a todos los instrumentos valorados al valor razo-
nable, con independencia de que figuren en la cartera de
negociacién o en la cartera de inversién (ajena a la car-
tera de negociacion) de las entidades. Es conveniente
aclarar que, en el supuesto de que la aplicaciéon de una
valoracion prudente lleve a un valor contable inferior al
importe realmente reconocido en la contabilidad, habrd
de deducirse de los fondos propios el valor absoluto de la
diferencia.

Resulta oportuno que las entidades puedan elegir entre
aplicar un requisito de capital a las posiciones de tituli-
zacion a las que corresponda una ponderacién de riesgo
del 1250 % en virtud del presente Reglamento o dedu-
cirlas del capital de nivel 1 ordinario, con independencia
de que tales posiciones pertenezcan a la cartera de nego-
ciacién o a la de inversion.

Las entidades originadoras o patrocinadoras no deben
poder eludir la prohibicién de proporcionar apoyo im-
plicito utilizando para ello sus carteras de negociacion.

Sin perjuicio de la informacién cuya divulgacién esté
expresamente prevista en el presente Reglamento, el ob-
jetivo de las obligaciones de divulgacién ha de consistir
en proporcionar a los participantes en el mercado infor-
macién exacta y exhaustiva sobre el perfil de riesgo de
cada entidad. En consecuencia, si fuera necesario para
alcanzar ese objetivo, debe exigirse a las entidades que
divulguen informacién adicional que no esté expresa-
mente contemplada en el presente Reglamento. Al
mismo tiempo, las autoridades competentes deben pres-
tar atencién particular a aquellos casos en los que sospe-
chen que una entidad considere reservada o confidencial
dicha informacién a efectos de evitar la revelacién de la
misma.

En el supuesto de que una evaluacion crediticia externa
de una posicion de titulizacién integre el efecto de la
cobertura del riesgo de crédito proporcionada por la
propia entidad inversora, es conveniente que la entidad
no pueda disfrutar de la ponderacion de riesgo mds baja
resultante de dicha cobertura. La posicién de titulizaciéon
no debe deducirse del capital si existen otros medios para
determinar una ponderacién de riesgo acorde con el
riesgo real de la posicién que no tenga en cuenta la
mencionada cobertura del riesgo de crédito.

Dados sus escasos resultados observados recientemente,
procede reforzar los criterios aplicados a los modelos
internos para calcular los requisitos de capital frente al
riesgo de mercado. En particular, conviene completar su
alcance en lo que respecta a los riesgos de crédito de la

cartera de negociacién. Por otra parte, ante un posible
deterioro de las condiciones del mercado y con vistas a
reducir la potencial prociclicidad, resulta oportuno que
las exigencias de capital integren un componente adap-
tado a condiciones complicadas a fin de reforzar los
requisitos de capital. Las entidades deben proceder tam-
bién a pruebas de resistencia inversas para examinar qué
situaciones podrfan amenazar su viabilidad, salvo si pue-
den demostrar que puede prescindirse de tales pruebas.
Habida cuenta de la particular dificultad que ha planteado
recientemente el tratamiento de las posiciones de tituli-
zacion a través de métodos basados en modelos internos,
procede limitar la posibilidad de que las entidades mo-
delicen los riesgos de titulizacion para calcular los requi-
sitos de capital de la cartera de negociaciéon e imponer
una exigencia de capital estdndar por defecto en relacion
con las posiciones de titulizacion de dicha cartera.

El presente Reglamento establece excepciones limitadas
para determinadas actividades de negociacion de correla-
cién, seglin las cuales los supervisores pueden permitir a
las entidades calcular una exigencia de capital global
frente al riesgo sujeta a estrictos requisitos. En tales casos,
debe exigirse a la entidad que someta dichas actividades a
una exigencia de capital igual al importe mas elevado de
entre la exigencia de capital resultante de este plantea-
miento definido internamente y el 8 % de la exigencia de
capital por riesgo especifico de conformidad con el mé-
todo de medicién estindar. No debe requerirsele que
someta esas exposiciones a la exigencia de capital por
riesgo incremental, pero si que las incorpore tanto al
célculo del valor en riesgo como al cdlculo del valor en
riesgo en situaciones complicadas.

Habida cuenta de la naturaleza y magnitud de las pérdi-
das imprevistas registradas por las entidades durante la
crisis econdmica y financiera, es necesario mejorar la
calidad y la armonizacién de los fondos propios que
estas entidades estdn obligadas a poseer. Para ello con-
viene establecer una nueva definicién de los elementos
basicos del capital disponibles para absorber las pérdidas
imprevistas cuando surjan, perfeccionar la definicién del
capital hibrido y proceder a una serie de ajustes pruden-
ciales uniformes de los fondos propios. Asimismo, es
preciso aumentar considerablemente el nivel de los fon-
dos propios, fijando, en particular, nuevos ratios de ca-
pital que se centren en los elementos basicos de los
fondos propios disponibles para absorber pérdidas
cuando surjan. Se espera que las entidades cuyas acciones
puedan cotizar en un mercado regulado cumplan sus
requisitos de capital en lo que se refiere a los elementos
basicos de capital inicamente a través de aquellas accio-
nes que cumplan un estricto conjunto de criterios refe-
rentes a los instrumentos de capital bdsico y las reservas
declaradas de la entidad. Para tener en cuenta adecuada-
mente la diversidad de formas juridicas en que operan las
entidades en la Unidn, el conjunto estricto de criterios
aplicables a los instrumentos de capital basico debe ga-
rantizar que los instrumentos de capital bésico sean de la
més alta calidad para las entidades cuyas acciones no
pueden cotizar en un mercado regulado. Esto no debe
impedir a las entidades pagar, respecto de las acciones o
participaciones con derechos de voto diferenciados o sin
derecho de voto, distribuciones cuya cuantia sea un mdul-
tiplo de las distribuciones abonadas por acciones o par-
ticipaciones con derechos de voto relativamente mayores,
siempre y cuando, con independencia de la cuantia de los
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derechos de voto, se cumplan los estrictos criterios apli-
cables a los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario,
incluidos los relativos a la flexibilidad de los pagos, y
siempre que, de abonarse una distribucién, esta se abone
por todas las acciones o participaciones emitidas por la
entidad de que se trate.

Las exposiciones de financiacién comercial son de cardc-
ter diverso, pero comparten caracteristicas tales como ser
pequefias en valor y breves en su duracién, asi como
tener una fuente identificable de reembolso. Se sustentan
en movimientos de bienes y servicios que conforman la
economia real y, en la mayor parte de los casos, ayudan a
las pequefias empresas en sus necesidades cotidianas, ori-
ginando asi crecimiento econémico y oportunidades de
empleo. Las entradas y salidas se compensan con fre-
cuencia y, por tanto, los riesgos de liquidez son limita-
dos.

Resulta conveniente que la ABE mantenga una lista ac-
tualizada de todas las formas de instrumentos de capital
en todos los Estados miembros que se caractericen por
ser instrumentos de tipo capital de nivel 1 ordinario. La
ABE retirard de esa lista los instrumentos de ayuda no
estatal emitidos después de la fecha de entrada en vigor
del presente Reglamento que no cumplan los criterios
detallados en el presente Reglamento y deberd anunciar
publicamente esa retirada. En caso de que los instrumen-
tos retirados de la lista por la ABE sigan siendo recono-
cidos tras el anuncio al respecto, la ABE ejercerd plena-
mente sus competencias, en particular, las que le otorga
el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010 sobre
infracciones del Derecho de la Uni6n. Cabe recordar que
se pone en marcha un mecanismo en tres etapas, como
respuesta proporcionada en casos de aplicacién inco-
rrecta o insuficiente del Derecho de la Unién, de manera
que, en la primera etapa, se dota a la ABE de capacidad
para investigar la presunta aplicacion incorrecta o insufi-
ciente de las obligaciones conforme al Derecho de la
Uni6n por parte de autoridades nacionales en su practica
de supervisién, lo que concluye en una recomendacion.
En la segunda, en caso de que la autoridad nacional
competente no siga la recomendacién, la Comisién tiene
competencias para emitir un dictamen formal habida
cuenta de la recomendacién de la ABE, en el que exija
a la autoridad competente la adopcién de las medidas
necesarias para garantizar el cumplimiento del Derecho
de la Unién. En la tercera etapa, para superar situaciones
excepcionales de inaccion persistente por parte de la au-
toridad competente en cuestion, la ABE estard facultada
para adoptar, en dltima instancia, decisiones dirigidas a
entidades financieras concretas. Asimismo, se recuerda
que, segun el articulo 258 del TFUE, en caso de que la
Comisién considere que un Estado miembro incumple
una obligacién conforme a los Tratados, tiene competen-
cias para recurrir ante el Tribunal de Justicia de la Uni6n
Europea.

El presente Reglamento no debe limitar la facultad de las
autoridades competentes para mantener procesos de
aprobacion previa respecto de los contratos que regulan
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los instrumentos de capital de nivel 1 adicional y de nivel
2. En estos casos, dichos instrumentos de capital deben
poder contabilizarse en el capital de nivel 1 adicional o
en el capital de nivel 2 de la entidad Gnicamente cuando
hayan completado con éxito el proceso de aprobacién
correspondiente.

Con vistas a reforzar la disciplina del mercado e incre-
mentar la estabilidad financiera, es necesario introducir
obligaciones mds pormenorizadas de divulgacion de la
forma y naturaleza del capital reglamentario y de los
ajustes prudenciales efectuados, a fin de garantizar que
los inversores y depositantes estén suficientemente bien
informados sobre la solvencia de las entidades de crédito
y empresas de inversion.

Es, ademds, necesario que las autoridades competentes
tengan conocimiento del nivel —como minimo en tér-
minos agregados— de los pactos de recompra, los prés-
tamos de valores y todo tipo de cargas y gravimenes de
los activos. Dicha informacién debe ser comunicada a la
autoridad competente. Con el fin de reforzar la disciplina
del mercado, deberfan crearse obligaciones mds detalladas
para la revelacién de los acuerdos con pactos de recom-
pra y financiacién garantizada.

La nueva definicién del capital y los requisitos reglamen-
tarios de capital debe fijarse de tal modo que se tenga en
cuenta el hecho de que las situaciones de partida y las
circunstancias difieren en funcién de los paises y que la
variacién inicial con respecto a las nuevas normas se
reduzca durante el periodo de transicién. A fin de garan-
tizar la adecuada continuidad del nivel de fondos pro-
pios, los instrumentos emitidos en el contexto de una
medida de recapitalizacién con arreglo a las normas re-
lativas a las ayudas publicas y cuya emisiéon se haya
producido antes de la fecha de aplicacion del Reglamento
disfrutardn de una cldusula de anterioridad durante todo
el periodo transitorio. La dependencia de la ayuda publica
deberd reducirse cuanto sea posible en el futuro. No obs-
tante, en la medida en que la ayuda ptiblica sea necesaria
en algunas situaciones, el Reglamento deberd establecer
un marco para tratar esas situaciones. En particular, el
Reglamento debera detallar cudl serd el trato que se dé a
instrumentos de fondos propios emitidos dentro del con-
texto de una medida de recapitalizaciéon conforme a nor-
mas relativas a las ayudas ptblicas. Deberd quedar some-
tida a estrictas condiciones la posibilidad de que las en-
tidades se beneficien de ese trato. Asimismo, en la me-
dida en que ese trato permita desviaciones de los nuevos
criterios sobre la calidad de los instrumentos de fondos
propios, esas desviaciones deberfan limitarse en la mayor
medida posible. El trato de los instrumentos de capital
existentes emitidos dentro del contexto de una medida de
recapitalizacién de acuerdo con las normas relativas a las
ayudas estatales deberd establecer una clara distincion
entre lo instrumentos de capital que se ajusten a los
requisitos del presente Reglamento y los que no lo hagan.
Deberdn establecerse en el presente Reglamento las dis-
posiciones transitorias apropiadas relativas a este ultimo
caso.
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(79)  La Directiva 2006/48/CE exigia a las entidades de crédito negociados en mercados organizados. Las entidades de-
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que dispusieran de fondos propios, al menos, equivalen-
tes a unos determinados importes minimos hasta el 31 de
diciembre de 2011. A la luz de los efectos que la crisis
financiera atn tiene en el sector bancario y de la pré-
rroga de las disposiciones transitorias en materia de re-
quisitos de capital adoptadas por el CSBB, resulta opor-
tuno reintroducir un limite inferior durante un periodo
restringido, hasta tanto se constituyan volimenes sufi-
cientes de fondos propios, de conformidad con las dis-
posiciones transitorias relativas a los fondos propios pre-
vistas en el presente Reglamento, que se introducirdn
progresivamente desde la fecha de aplicacion del presente
Reglamento hasta 2019.

En relacién con los grupos que comprenden importantes
actividades bancarias o de inversion, asi como actividades
de seguros, la Directiva 2002/87CE del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, rela-
tiva a la supervision adicional de las entidades de crédito,
empresas de seguros y empresas de inversion de un con-
glomerado financiero ('), sobre los conglomerados finan-
cieros, contiene normas especificas referentes al «doble
computo» del capital. La Directiva 2002/87|CE se basa
en principios acordados a nivel internacional con vistas a
hacer frente al riesgo en todos los sectores. El presente
Reglamento refuerza la aplicacién de esas normas sobre
los conglomerados financieros a los grupos de entidades
bancarias y empresas de inversién, garantizando una apli-
cacion sélida y coherente de las mismas. Las demds mo-
dificaciones que, en su caso, resulten necesarias se estu-
diardn con ocasion de la evaluacién de la Directiva
2002/87|CE, que se espera para 2015.

La crisis financiera dej6 patente que las entidades subes-
timaban extremadamente el riesgo de crédito de contra-
parte asociado a los derivados no negociados en merca-
dos organizados (derivados OTC). En septiembre de
2009, ello llevé al G-20 a pedir que un mayor volumen
de dichos derivados se compensaran a través de una
entidad de contrapartida central (ECC). Asimismo, preco-
nizaron que aquellos derivados no negociados en merca-
dos organizados que no pudieran compensarse a nivel
central quedaran sujetos a mayores requisitos de fondos
propios, a fin de reflejar adecuadamente los riesgos mds
elevados que llevan aparejados.

A raiz del llamamiento del G-20, el CSBB, como parte
del marco regulador Basilea III, modificé sustancialmente
el régimen del riesgo de crédito de contraparte. Segin
cabe esperar, el marco regulador Basilea III incrementard
de forma significativa los requisitos de fondos propios
asociados a las operaciones de financiacién de valores y
las operaciones con derivados no negociados en merca-
dos organizados que realizan las entidades, e incentivard
considerablemente el recurso por parte de estas a las
ECC. Asimismo, se prevé que el marco regulador Basilea
Il creard incentivos adicionales para reforzar la gestion
de las exposiciones al riesgo de contraparte y para revisar
el actual tratamiento de las exposiciones con riesgo de
crédito de contraparte frente a las ECC.

Resulta oportuno que las entidades dispongan de fondos
propios adicionales debido al riesgo de ajuste de valora-
cion del crédito que conllevan los derivados no
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ben también aplicar una mayor correlaciéon con el valor
de los activos al calcular los requisitos de fondos propios
aplicables a las exposiciones al riesgo de crédito de con-
traparte frente a determinadas entidades financieras resul-
tantes de las operaciones con derivados no negociados en
mercados organizados y las operaciones de financiacion
de valores. Las entidades deben quedar obligadas asi-
mismo a mejorar considerablemente la medicién y ges-
tion del riesgo de crédito de contraparte mediante un
tratamiento mds eficaz del riesgo de correlacién adversa,
de las contrapartes con un elevado grado de apalanca-
miento y de las garantias reales, unido a las pertinentes
mejoras en los dmbitos de las pruebas retrospectivas y de
resistencia.

Las exposiciones de negociacién frente a ECC se benefi-
cian habitualmente del mecanismo multilateral de com-
pensacién y reparto de pérdidas que ofrecen las ECC. Por
ello, entraflan un riesgo de crédito de contraparte muy
bajo y deben estar sujetas a requisitos de fondos propios
muy reducidos. Al mismo tiempo, esos requisitos deben
ser positivos a fin de asegurar que las entidades hagan un
seguimiento de sus exposiciones frente a ECC y las con-
trolen, dentro de una correcta gestion del riesgo, y a fin
de tener en cuenta que incluso las exposiciones de nego-
ciacién frente a ECC no estan libres de riesgo.

El fondo para impagos de una ECC es un mecanismo que
permite repartir (mutualizar) las pérdidas entre los miem-
bros compensadores de la ECC. Se utiliza en el supuesto
de que las pérdidas en que incurra la ECC como conse-
cuencia del impago de un miembro compensador sean
més elevadas que los mdrgenes y las contribuciones al
fondo para impagos abonadas por ese miembro y cual-
quier otro recurso del que la ECC pueda valerse antes de
hacer uso de las contribuciones al fondo de los restantes
miembros compensadores. Asi pues, el riesgo de pérdida
asociado a las exposiciones resultantes de las contribu-
ciones al fondo para impagos es mds elevado que el que
llevan aparejado las exposiciones de negociacion. Por
tanto, las exposiciones de ese tipo deben quedar sujetas
a mayores requisitos de fondos propios.

El «capital hipotético» de una ECC ha de ser una de las
variables que se utilicen para determinar los requisitos de
fondos propios frente a las exposiciones de un miembro
compensador derivadas de sus contribuciones al fondo
para impagos de la ECC. No debe atribuirse a este con-
cepto ningun otro significado. En particular, no debe
entenderse como el importe del capital que la autoridad
competente de una ECC obligue a esta a mantener.

La revision del tratamiento del riesgo de crédito de con-
traparte, y, en particular, la instauracién de requisitos de
fondos propios mds elevados en relacién con los con-
tratos de derivados bilaterales, a fin de reflejar el mayor
riesgo que tales contratos suponen para el sistema finan-
ciero, forman parte integrante de la labor de la Comision
en pro de unos mercados de derivados eficientes, sanos y
seguros. En consecuencia, el presente Reglamento es
complementario del Reglamento (UE) n® 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de
2012, relativo a los derivados OTC, las entidades de
contrapartida central y los registros de operaciones (?).

() DO L 201 de 27.7.2012, p. 1.
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(88) La Comisién debe revisar las exenciones significativas (93) En diciembre de 2010, el CSBB publicé una serie de
relativas a las grandes exposiciones para el 31 de diciem- directrices que definfan la metodologia de calculo del
bre de 2015. En espera de conocerse los resultados de ratio de apalancamiento. Dichas reglas prevén un periodo
dicha revision, se debe seguir permitiendo a los Estados de observacion que estard comprendido entre el 1 de
miembros tomar la decisién de que determinadas grandes enero de 2013 y el 1 de enero de 2017 y durante el
exposiciones queden exentas del cumplimiento de dichas cual el ratio de apalancamiento, sus componentes y su
normas durante un periodo transitorio suficientemente comportamiento con relacién a los requisitos basados en
largo. Basdndose en los trabajos realizados en el contexto el riesgo serdn objeto de seguimiento. Basdndose en los
de la preparaciéon y la negociacién de la Directiva resultados del periodo de observacién, el CSBB se pro-
2009/111/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, pone realizar los ajustes finales que, en su caso, requieran
de 16 de septiembre de 2009, por la que se modifican la definicion y calibracion del ratio de apalancamiento en
las Directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2007/64/CE en el primer semestre de 2017, con vistas a pasar el 1 de
lo que respecta a los bancos afiliados a un organismo enero de 2018 a un requisito vinculante que se sustente
central, a determinados elementos de los fondos propios, en una adecuada revisién y calibracién. Las directrices del
a los grandes riesgos, al régimen de supervision y a la CSBB prevén igualmente la publicacién del ratio de apa-
gestion de crisis ('), y teniendo en cuenta la evolucion de lancamiento y de sus componentes a partir del 1 de
estas cuestiones en el plano internacional y de la Unién, enero de 2015.
la Comisién debe revisar si las exenciones mencionadas
deben seguir aplicindose de forma discrecional o de ma- (94)  El ratio de apalancamiento constituye para la Unién una
nera mas general y si los riesgos relacionados con dichas nueva herramienta de regulacién y supervisién. En con-
exposiciones son abordados con otros medios efectivos sonancia con los acuerdos internacionales, conviene in-
establecidos en el presente Reglamento. troducirlo en un primer momento como un elemento
adicional que las autoridades competentes puedan aplicar
discrecionalmente a determinadas entidades. La imposi-
(89) Para garantizar que las exenciones concedidas por la au- cién a las entidades de obligaciones de informacién per-
toridades competentes en relacién con las exposiciones mitirfa una adecuada revision y calibracién, con vistas a
no pongan en peligro la coherencia de las normas uni- pasar a una medida vinculante en 2018.
formes establecidas por el presente Reglamento, es con-
veniente que, tras un periodo transitorioy y en ausencia (95) Al analizar el impaCtO del ratio de apalancamiento sobre
de resultados de la revisién antes mencionada, las auto- distintos modelos de negocio, resulta oportuno prestar
ridades competentes consulten a la ABE acerca de si es particular atencién a aquellos modelos de negocio que
conveniente 0 no seguir acogiéndose a la posibilidad de se consideran fuente de bajo riesgo, como la actividad de
exceptuar determinadas exposiciones. préstamo hipotecario y de financiacion especializada para
administraciones regionales, autoridades locales o entes
del sector ptiblico. La ABE, sobre la base de los datos
(90) Los afios que precedieron a la crisis financiera se carac- recibidos y de los resultados de la supervision durante el
terizaron por una excesiva acumulacion de las exposicio- periodo de observacion, y en cooperacion con las auto-
nes de las entidades en comparacién con sus fondos ridades competentes, deberd elaborar una clasificacién de
propios (apalancamiento). Durante la crisis financiera, modelos y riesgos de negocios. Sobre la base de un
las pérdidas y la escasez de financiacién obligaron a las andlisis apropiado, y teniendo en cuenta también datos
entidades a reducir significativamente su apalancamiento histéricos y simulaciones de situaciones de presion, de-
en un breve lapso de tiempo. La presion a la baja sobre berd hacerse una evaluacién de los niveles apropiados del
los precios de los activos se vio asi exacerbada, causando ratio de apalancamiento que garantice la capacidad de
pérdidas adicionales tanto a las entidades de crédito resistencia de los modelos de negocios respectivos y si
como a las empresas de inversién, lo que, a su vez, el ratio de apalancamiento deberd fijarse como umbrales
redujo atin mds sus fondos propios. Los resultados lti- o franjas. Tras el periodo de observacion y el calibrado de
mos de esta espiral negativa fueron una disminucién del los respectivos niveles del ratio de apalancamiento y so-
crédito disponible para la economia real y una crisis mds bre la base de la evaluacion, la ABE puede publicar un
larga y profunda. informe estadistico apropiado que incluya desviaciones
medias y estandar del ratio de apalancamiento. Tras la
adopcion de los requisitos relativos a la ratio de apalan-
(91)  Con objeto de disponer de fondos propios suficientes camiento, la ABE deberd publicar un informe estadistico
para cubrir las pérdidas imprevistas es esencial que los adecuado que incluya medias y desviaciones estandar del
requisitos de fondos propios se basen en el riesgo. No ratio de apalancamiento en relacién con las correspon-
obstante, la crisis ha demostrado que estos requisitos, por dientes categorfas de entidades.
si solos, no bastan para impedir que las entidades asu-
man un riesgo de apalancamiento excesivo e insostenible. (96)  Las entidades deben hacer un seguimiento del nivel y las
variaciones del ratio de apalancamiento, asi como del
riesgo de apalancamiento, dentro del proceso de evalua-
(92)  En septiembre de 2009, los dirigentes del G-20 se com-

prometieron a desarrollar normas consensuadas a nivel
internacional para desincentivar el apalancamiento exce-
sivo. A tal fin, defendieron la introduccién de un ratio de
apalancamiento, como medida complementaria del
acuerdo marco de Basilea II.

() DO L 302 de 17.11.2009, p. 97.

ciéon de la adecuacion del capital interno. Este segui-
miento debe incluirse en el proceso de revision supervi-
sora. En particular, tras la entrada en vigor de los requi-
sitos del ratio de apalancamiento, las autoridades compe-
tentes deberdn hacer un seguimiento de la evolucién del
perfil del modelo de negocio y de su riesgo correspon-
diente, a fin de garantizar una clasificacion actualizada y
adecuada de las entidades.
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(97)  Unas adecuadas estructuras de gobierno corporativo, la transacciones permanentes se consideren activos con un

(98)

(99)

(100)

(
(

l)D

2

)

D

transparencia y la divulgacion de la informacién son
elementos esenciales para garantizar politicas de remune-
racién racionales. Con vistas a ofrecer al mercado la
debida transparencia de sus estructuras de remuneraciéon
y del riesgo asociado, procede que las entidades divul-
guen informacion detallada sobre sus politicas y précticas
de remuneracién y, por razones de confidencialidad, so-
bre los importes agregados para los miembros del per-
sonal cuyas actividades profesionales tienen una inciden-
cia significativa en el perfil de riesgo de la entidad de
crédito o de las empresas de inversion. Esta informacion
se facilitard a todos los interesados. Estos requisitos en
particular deben entenderse sin perjuicio de los requisitos
mds generales de divulgacién relativos a las politicas de
remuneracion aplicables horizontalmente a todos los sec-
tores. Asimismo, debe permitirse a los Estados miembros
exigir a las entidades que publiquen informacién mds
detallada sobre las remuneraciones.

El reconocimiento de una agencia de calificacién crediti-
cia como una agencia de calificacion externa de crédito
(ECAI) no debe contribuir al cardcter excluyente de un
mercado dominado ya por tres empresas principales. La
ABE y los bancos centrales del SEBC, sin hacer que el
procedimiento sea mds sencillo o menos exigente, deben
facilitar el reconocimiento de un mayor nimero de agen-
cias de calificacion crediticia como ECAI, de manera que
se abra el mercado a otras empresas.

La Directiva 95/46/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 24 de octubre de 1995, relativa a la protec-
cién de las personas fisicas en lo que respecta al trata-
miento de datos personales y a la libre circulaciéon de
estos datos (1) y el Reglamento (CE) n® 45/2001 del Par-
lamento Europeo y del Consejo, de 18 de diciembre de
2000, relativo a la proteccion de las personas fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos personales por las
instituciones y los organismos comunitarios y a la libre
circulacién de estos datos (%) deben ser plenamente apli-
cables al tratamiento de datos personales a efectos del
presente Reglamento.

Las entidades deben disponer de una reserva diversificada
de activos liquidos que puedan utilizar para satisfacer sus
necesidades de liquidez en caso de crisis de liquidez a
corto plazo. Dado que no es posible conocer con ante-
lacién y certeza qué valores especificos dentro de cada
tipo de activos podran ser objeto de presiones ulteriores,
conviene fomentar un colchén de liquidez diversificado y
de alta calidad formulado por diferentes categorias de
activos. La concentraciéon de activos y la dependencia
excesiva de la liquidez del mercado generan situaciones
de riesgo sistémico en el sector financiero y, por tanto,
deberfan evitarse. Deberd pues tomarse en consideracion
un amplio conjunto de valores de calidad durante un
periodo de observacién inicial del que se hard uso para
la elaboracién de una definicion del requisito de cober-
tura de liquidez. A la hora de elaborar una definicion
uniforme de los activos liquidos, cabe esperar que al
menos los valores de deuda publica y los valores garan-
tizados negociados en mercados transparentes con
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grado extremadamente elevado de liquidez y calidad cre-
diticia. Serfa también conveniente que los activos corres-
pondientes al articulo 429, apartado 1, letras a) a c) se
incluyeran en el colchén sin limitaciones. Si las entidades
utilizan la reserva de liquidez, deben establecer un plan
para reconstituir sus activos liquidos y las autoridades
competentes deben cerciorarse de la idoneidad del plan
y de su aplicacion.

La reserva de activos liquidos debe estar disponible en
todo momento para hacer frente a las salidas de liquidez.
Resulta oportuno que el nivel de las necesidades de liqui-
dez durante una crisis de liquidez a corto plazo se de-
termine de forma normalizada, a fin de establecer un
criterio de solidez uniforme y condiciones de competen-
cia equitativas. Es preciso garantizar que esa determina-
cion normalizada no tenga consecuencias indeseadas para
los mercados financieros, la concesién de créditos y el
crecimiento econdmico, teniendo en cuenta, asimismo,
los diferentes modelos de negocio e inversion y entornos
de financiacién de las entidades en toda la Unién. Para
ello, conviene que el requisito de cobertura de la liquidez
se someta a un periodo de observacion. Es conveniente
que se faculte a la Comisién para adoptar actos delega-
dos, sobre la base de la situacién observada y de los
informes de la ABE, a fin de instaurar oportunamente
un requisito de cobertura de liquidez detallado y armo-
nizado para la Unién. Con objeto de garantizar la armo-
nizacién a nivel mundial en materia de reglamentaciéon
de la liquidez, todo acto delegado tendente a instaurar el
requisito de cobertura de liquidez debe ser comparable al
requisito de cobertura de liquidez establecido en la ver-
sién definitiva del Marco internacional para la medicion,
normalizacion y seguimiento del riesgo de liquidez del
CSBB, teniendo en cuenta las especificidades en los pla-
nos de la Unién y nacional.

Para ello, durante el periodo de observacion, la ABE
debera revisar y evaluar, entre otras cosas, si es apropiado
establecer un umbral del 60 % en el nivel 1 de activos
liquidos, un tope del 75 % de entradas a salidas de capital
y la introduccién gradual del requisito de cobertura de
liquidez a partir del 60 % desde el 1 de enero de 2015
con un aumento escalonado hasta el 100 %. Cuando se
evaltien y se informe sobre las definiciones uniformes del
volumen de activos liquidos, la ABE deberd tomar en
consideracion la definicion que haga el CSBB de los ac-
tivos liquidos de alta calidad como base de sus analisis,
teniendo en cuenta las caracteristicas propias a nivel de la
Uni6én y nacional. Si bien la ABE debe sefialar aquellas
divisas en las cuales las necesidades de activos liquidos de
las entidades establecidas en la Unién son superiores a la
disponibilidad de esos activos liquidos en dichas divisas,
la ABE también debe examinar cada afio si deben apli-
carse excepciones, entre ellas las definidas en el presente
Reglamento. Asimismo, la ABE debe evaluar cada afio si,
con respecto a cualesquiera de estas excepciones, asi
como las ya definidas en el presente Reglamento, deben
afladirse nuevas condiciones de su aplicacién por las
entidades establecidas en la Union, o si deben revisarse
las condiciones en vigor. La ABE debe presentar los re-
sultados de sus andlisis en un informe anual a la Comi-
sién.
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administrativa, la ABE deberd instaurar un marco de in-
formacion coherente sobre la base de un conjunto armo-
nizado de normas de requisitos de liquidez que deberdn
aplicarse en toda la Unién. Para ello, la ABE deberd
elaborar unos formularios de informacion uniformes y
soluciones informdticas que tengan en cuenta las dispo-
siciones del presente Reglamento y de la Directiva
2013/36/UE. Hasta la fecha de aplicacién de la totalidad
de los requisitos de liquidez, las entidades deberdn seguir
cumpliendo con sus requisitos nacionales de informa-
cién.

La ABE, en cooperacién con la JERS, debe ofrecer orien-
tacién sobre los principios de utilizacion de la reserva de
activos liquidos en situaciones de crisis de presion.

No debe darse por supuesto que las entidades vayan a
beneficiarse de aportaciones de liquidez procedentes de
otras entidades pertenecientes al mismo grupo si tienen
dificultades para atender a sus obligaciones de pago. No
obstante, aplicando condiciones estrictas y contando con
el acuerdo individual de todas las autoridades competen-
tes interesadas, las autoridades competentes deben estar
facultadas para eximir de la aplicacién del requisito de
liquidez a determinadas entidades y para someterlas a un
requisito consolidado, a fin de permitir que las entidades
puedan gestionar su liquidez de forma centralizada a
nivel de grupo o de subgrupo.

De la misma forma, cuando no se concedan exenciones y
el requisito de liquidez tenga cardcter de medida vincu-
lante, los flujos de liquidez entre dos entidades pertene-
cientes al mismo grupo sujetas a supervision consolidada
deben poder beneficiarse de tasas de entrada y de salida
preferenciales tinicamente cuando se hayan dispuesto to-
das las salvaguardias necesarias. Este tratamiento prefe-
rencial deberia definirse de forma precisa y estar vincu-
lado al cumplimiento de una serie de condiciones estric-
tas y objetivas. El tratamiento especifico aplicable a un
determinado flujo en el interior de un grupo debe obte-
nerse mediante una metodologia basada en criterios y
pardmetros objetivos, con el fin de determinar los niveles
especificos de entradas y salidas entre la entidad y la
contraparte. Conviene facultar a la Comisién para que,
sobre la base de las observaciones y del informe de la
ABE, adopte, cuando corresponda y como parte del acto
delegado que adopte en virtud del presente Reglamento
para determinar el requisito de cobertura de liquidez
actos delegados a fin de establecer este tratamiento espe-
cifico en el interior de los grupos, la metodologia corres-
pondiente, junto con los criterios objetivos a los que
estan vinculados, as{ como las modalidades de decisién
conjunta para la evaluacién de dichos criterios.

Los bonos emitidos por la agencia nacional de gestién de
activos de Irlanda (National Asset Management Agency,
NAMA) revisten especial importancia para la recupera-
cién del sector bancario del pais, y su emision ha reci-
bido la autorizacién previa de los Estados miembros de la
UE y ha sido aprobada por la Comisién Europea, en
calidad de ayuda ptblica, como medida de apoyo desti-
nada a eliminar activos deteriorados del balance de cier-
tas entidades de crédito. La emisién de estos bonos, una
medida transitoria apoyada por la Comisiéon y el BCE,
forma parte integrante de la reestructuracién del sistema
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Estado irlandés y constituyen garantias reales admisibles
para las autoridades monetarias. La Comisién debe abor-
dar la cuestién de los mecanismos de anterioridad espe-
cificos aplicables a los activos transferibles emitidos o
garantizados por entidades para las cuales la Union ha
aprobado ayudas ptblicas, en el marco del acto delegado
que adopte en virtud del presente Reglamento para de-
terminar el requisito de cobertura de liquidez. La Comi-
sién debe tener en cuenta que las entidades que calculan
los requisitos de cobertura de liquidez de conformidad
con lo indicado en la parte sexta del presente Reglamento
han de poder incluir los bonos preferentes de la NAMA
entre los activos de liquidez y calidad crediticia suma-
mente elevadas hasta diciembre de 2019.

Igualmente, los bonos emitidos por la Sociedad de Ges-
tién de Activos Procedentes de la Reestructuracion Ban-
caria, son de particular importancia para la recuperacion
del sistema bancario espafiol y son una medida transito-
ria apoyada por la Comision y el BCE como parte inte-
grante de la reestructuracién del sistema bancario espa-
fiol. Dado que su emision estd prevista en el Memorando
de Entendimiento sobre condiciones de politica sectorial
financiera firmado por la Comisién y las Autoridades
espafiolas el 23 de julio de 2012, y que la transferencia
de activos requiere la aprobacién de la Comisién en tanto
que medida de ayuda publica introducida para retirar
activos toxicos de los balances de determinadas entidades
de crédito, y en la medida en que estdn garantizados por
el gobierno espafiol y son garantias admisibles para las
autoridades monetarias. La Comisién debe poner en mar-
cha mecanismos de anterioridad de activos transferibles
emitidos o garantizados por entidades que cuenten con la
aprobacion de la Unidn para ayudas ptblicas, como parte
del acto delegado adoptado en virtud del presente Regla-
mento para determinar el requisito de cobertura de liqui-
dez. A ese respecto, la Comision debe tener en cuenta
que las entidades que calculan los requisitos de liquidez
de conformidad con la parte sexta del presente Regla-
mento han de poder incluir los bonos preferentes de la
Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Rees-
tructuracién Bancaria, como activos de liquidez y calidad
crediticia sumamente elevadas, por lo menos hasta di-
ciembre de 2023.

Sobre la base de los informes que ha de presentar la ABE
y al preparar la propuesta de acto delegado sobre requi-
sitos de liquidez, la Comisién deberd considerar también
si los bonos preferentes emitidos por personas juridicas
similares a la Agencia Nacional de Gestién de Activos
(NAMA) en Irlanda o a la Sociedad de Gestion de Activos
Procedentes de la Reestructuracién Bancaria creadas con
el mismo fin y de particular importancia para el recate
bancario en cualquier otro Estado miembro, tienen que
disfrutar del mismo trato, en la medida en que estin
garantizados por el gobierno central del Estado miembro
de que se trate y son garantia admisible para las autori-
dades monetarias.

Cuando elabore proyectos de normas técnicas de regula-
cién para determinar métodos de medicion del flujo de
salidas adicionales, la ABE debe tener en cuenta una pers-
pectiva histérica normalizada como método de esa
medicién.
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neta (NSFR) como norma minima vinculante, las entida-
des deben observar una obligacién general de financia-
cién. La obligacion general de financiacion no es un
requisito de coeficiente. Si, hasta que se cree el NSFR,
se introduce un coeficiente de financiacion estable me-
diante una disposicién nacional, las entidades deben
cumplir dicha norma minima en consecuencia.

Al margen de las necesidades de liquidez a corto plazo,
las entidades deben también dotarse de estructuras de
financiacién estables a mds largo plazo. En diciembre
de 2010, el CSBB acord6 que el ratio de financiacién
neta estable pasaria a ser una norma minima el 1 de
enero de 2018 y que el CSBB estableceria rigurosos pro-
cesos de informacién para hacer un seguimiento del ratio
durante un perfodo transitorio y continuarfa evaluando
las implicaciones de tales normas para los mercados fi-
nancieros, la concesion de créditos y el crecimiento eco-
némico, atajando, en caso de necesidad, las consecuen-
cias indeseadas. El CSBB acord6 que el ratio de financia-
cién neta estable se someteria a un periodo de observa-
cién y estaria sujeto a una cldusula de reexamen. En este
contexto, resulta oportuno que la ABE, basindose en la
presentacién de informacion exigida por el presente Re-
glamento, estudie qué configuracién debe tener un requi-
sito de financiacién estable. Partiendo de esa evaluacion,
conviene que la Comisién presente un informe al Parla-
mento Europeo y al Consejo, junto con las propuestas
que, en su caso, resulten apropiadas para introducir el
citado requisito en 2018.

La debilidad del gobierno corporativo en una serie de
entidades ha contribuido a una asuncién excesiva e im-
prudente de riesgos en el sector bancario, origen de la
quiebra de diversas entidades y de problemas sistémicos.

Con vistas a facilitar la supervisién de las practicas de
gobierno corporativo de las entidades y mejorar la disci-
plina del mercado, resulta oportuno que las entidades
hagan publicas sus estructuras de gobierno corporativo.
Su o6rgano de direccién debe aprobar y publicar una
declaracién en la que ofrezca al puablico garantias de
que esas estructuras son adecuadas y eficientes.

A fin de tener en cuenta la diversidad de modelos de
negocio de las entidades dentro del mercado interior,
deberfan examinarse detenidamente determinados requi-
sitos estructurales a largo plazo, tales como el coeficiente
de financiacion estable neta y el ratio de apalancamiento,
con vistas a fomentar la variedad de estructuras bancarias
solidas que han estado al servicio de la economia de la
Unién y deberfan seguir estandolo.

La prestacion continuada de servicios financieros a los
hogares y a las empresas requiere que se disponga de
una estructura de financiacion estable. En términos gene-
rales, las caracteristicas de los flujos de financiacion a
largo plazo de los sistemas financieros basados en bancos
en numerosos Estados miembros pueden diferir de las de
los flujos de otros mercados internacionales. Ademds, en
algunos Estados miembros se pueden haber desarrollado
estructuras de financiacion especificas para facilitar finan-
ciacién estable para inversiones a largo plazo, incluidas
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liquidez o valores hipotecarios especializados que se ne-
gocian en mercados con un elevado nivel de liquidez o
constituyen una inversion apreciada por los inversores a
largo plazo. Estos factores estructurales deberfan tomarse
debidamente en consideracién. A tal fin, es fundamental
que, una vez ultimadas las normas internacionales, la
ABE y la JERS, basandose en la presentacién de la infor-
macion exigida por el presente Reglamento, estudien qué
configuracion debe tener un requisito de financiacion
estable, teniendo plenamente en cuenta la diversidad de
las estructuras de financiacién en el mercado bancario de
la Unién.

Para lograr una convergencia progresiva entre el nivel de
fondos propios y los ajustes prudenciales aplicados a la
definicién de los fondos propios en toda la Unién y a la
definicién de los fondos propios prevista en el presente
Reglamento durante un periodo transitorio, la introduc-
cién de los requisitos de fondos propios del presente
Reglamento debe ser gradual. Es fundamental asegurar
que dicha introduccién sea coherente con las recientes
modificaciones aportadas por los Estados miembros a los
niveles exigidos de fondos propios y a la definicién de
los fondos propios vigente en los Estados miembros. Para
ello, durante el periodo transitorio, las autoridades com-
petentes deben determinar, ateniéndose a un limite mi-
nimo y méximo dado, la rapidez con la que deben apli-
carse el nivel exigido de fondos propios y los ajustes
prudenciales previstos en el presente Reglamento.

Con el propésito de allanar la transicién de los ajustes
prudenciales divergentes aplicados actualmente en los Es-
tados miembros al conjunto de ajustes prudenciales esta-
blecido en el presente Reglamento, durante un periodo
transitorio las autoridades competentes han de tener la
posibilidad de seguir exigiendo a las entidades, dentro de
unos limites, que efectiien ajustes prudenciales de los
fondos propios que constituyan una excepcion a lo dis-
puesto en el presente Reglamento.

Para garantizar que las entidades tengan tiempo suficiente
para atenerse a los nuevos niveles impuestos y a la nueva
definicién de los fondos propios, ciertos instrumentos de
capital que no se cifien a la definicién de los fondos
propios contenida en el presente Reglamento deben ex-
cluirse progresivamente entre el 1 de enero de 2013 y el
31 de diciembre de 2021. Ademds, resulta oportuno
reconocer plenamente en los fondos propios durante
un tiempo limitado ciertos instrumentos aportados por
los Estados. Por otra parte, las cuentas de primas de
emision relacionadas con elementos considerados como
fondos propios con arreglo a las disposiciones nacionales
de aplicacion de la Directiva 2006/48/CE deberdn, en
determinadas circunstancias, ser consideradas como capi-
tal de nivel 1 ordinario.

Con vistas a una convergencia progresiva hacia normas
uniformes en materia de informacién, de tal modo que
las entidades proporcionen a los participantes en el mer-
cado informacion exacta y completa sobre su respectivo
perfil de riesgo, resulta oportuno introducir gradualmente
requisitos de divulgacion.
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evolucion del mercado y de la experiencia en la aplica-
cién del presente Reglamento, remita al Parlamento Eu-
ropeo y al Consejo informes, acompafiados, en su caso,
de las oportunas propuestas legislativas, sobre los posi-
bles efectos de los requisitos de capital en el ciclo eco-
némico, los requisitos de fondos propios por exposicio-
nes en forma de bonos garantizados, las grandes exposi-
ciones, los requisitos de liquidez, el apalancamiento, las
exposiciones por riesgo de crédito transferido, el riesgo
de crédito de contraparte, el método de la exposicion
original, las exposiciones minoristas, la definicion del
capital admisible, y el nivel de aplicacién del presente
Reglamento.

El primer objetivo del marco juridico para las entidades
de crédito es garantizar la operatividad de los servicios
esenciales para la economia real, limitando al mismo
tiempo el riesgo moral. La separacion estructural de las
actividades de la banca comercial y de la banca de inver-
sién en el seno de un mismo grupo bancario podria ser
uno de los instrumentos fundamentales para respaldar
este objetivo. Por consiguiente, ninguna disposicion del
actual marco regulador debe impedir la introduccién de
medidas dirigidas a hacer efectiva dicha separacién. Debe
encargarse a la Comisién que analice la cuestion de la
separacién estructural en la Unién y que presente un
informe al Parlamento Europeo y al Consejo, acompafia-
do, si procede, de las propuestas legislativas pertinentes.

De modo semejante, con el fin de proteger a los depo-
sitantes y de mantener la estabilidad financiera, debe
permitirse también a los Estados miembros adoptar me-
didas estructurales que obliguen a las entidades de crédito
autorizadas en dicho Estado miembro a reducir su expo-
sicién a distintas personas juridicas con arreglo a sus
actividades e independientemente de donde estén situadas
estas. No obstante, como dichas medidas pueden tener
consecuencias negativas al fragmentar el mercado inte-
rior, deberfan ser aprobadas inicamente bajo condiciones
estrictas a la espera de la entrada en vigor de una futuro
acto legislativo que armonice explicitamente dichas
medidas.

Con el objeto de especificar los requisitos fijados por el
presente Reglamento, procede delegar en la Comisién los
poderes para adoptar actos de conformidad con el articu-
lo 290 del TFUE, a fin de realizar adaptaciones técnicas
del presente Reglamento destinadas a clarificar las defini-
ciones, para garantizar una aplicacion uniforme del
mismo o tener en cuenta la evoluciéon de los mercados
financieros; adecuar la terminologia y la formulacién de
las definiciones atendiendo a los actos ulteriores; adaptar
las disposiciones de este Reglamento sobre fondos pro-
pios, a fin de reflejar la evolucion de las normas conta-
bles o la legislacion de la Unién o con relaciéon a la
convergencia de las practicas de supervision; ampliar las
listas de categorias de exposiciones a los efectos del mé-
todo estandar o del método basado en calificaciones in-
ternas, a fin de tener en cuenta el desarrollo de los
mercados financieros; adaptar determinados importes co-
rrespondientes a dichas categorias de exposiciones, a fin
de atender a los efectos de la inflacion; adaptar la lista y
la clasificacion de las partidas fuera de balance; y adaptar
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tamiento del riesgo de crédito de contraparte, el método
estdndar y el método basado en calificaciones internas, la
reduccién del riesgo de crédito, la titulizacién, el riesgo
operativo, el riesgo de mercado, la liquidez, el apalanca-
miento y la divulgacién, a fin de tener en cuenta la
evolucién de los mercados financieros, o de las normas
de contabilidad o la legislacién de la Unién, o con rela-
cién a la convergencia de las précticas de supervisién y la
medicion del riesgo, asi como para tener en cuenta las
conclusiones de la revision de diversos aspectos relativos
al dmbito de aplicacién de la Directiva 2004/39/CE.

Deben delegarse en la Comisién los poderes para adoptar
actos de conformidad con el articulo 290 del TFUE con
objeto de establecer una reduccién temporal del nivel de
los fondos propios o las ponderaciones de riesgo especi-
ficados en el presente Reglamento a fin de atender a
circunstancias especificas; aclarar la exencion de determi-
nadas exposiciones de la aplicacién de las disposiciones
del presente Reglamento aplicables a las grandes exposi-
ciones; especificar los importes pertinentes para el calculo
de los requisitos de capital en lo que respecta a la cartera
de negociacion, a fin de tener en cuenta la evoluciéon
econémica y monetaria; adaptar las categorfas de empre-
sas de inversion beneficiarias de determinadas excepcio-
nes a los niveles de fondos propios exigidos, a fin de
tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros;
aclarar la exigencia de que las empresas de inversion
dispongan de fondos propios equivalentes a la cuarta
parte de sus gastos generales del ejercicio precedente, a
fin de garantizar la aplicacion uniforme del presente Re-
glamento; determinar los elementos de los fondos pro-
pios de los cuales las entidades deben deducir los ins-
trumentos que posean de entidades pertinentes; introdu-
cir disposiciones transitorias adicionales relativas al trata-
miento de las pérdidas y ganancias actuariales al calcular
los pasivos por pensiones de prestacion definidos de las
entidades. Reviste especial importancia que la Comision
lleve a cabo las consultas oportunas durante la fase pre-
paratoria, en particular con expertos. Al preparar y re-
dactar los actos delegados, la Comision debe garantizar
una transmision simultdnea, oportuna y apropiada de los
documentos pertinentes al Parlamento Europeo y al Con-
sejo.

De conformidad con la Declaraciéon n® 39 relativa al ar-
ticulo 290 del TFUE, es importante que la Comision siga
consultando a expertos nombrados por los Estados
miembros para la elaboracién de sus proyectos de actos
delegados en el dmbito de los servicios financieros, con-
forme a su practica establecida.

Las normas técnicas en materia de servicios financieros
deben garantizar la oportuna armonizacién, condiciones
uniformes y una proteccién adecuada de los depositantes,
inversores y consumidores en toda la Unién. Como or-
ganismo con conocimientos muy especializados, serfa
eficiente y adecuado confiar a la ABE la elaboracién de
proyectos de normas técnicas de regulacion y de ejecu-
cién, que no impliquen decisiones politicas, para su pre-
sentaciéon a la Comision. La ABE debe garantizar proce-
dimientos administrativos y de informacion eficientes en
la elaboraciéon de las normas técnicas. Los formatos
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de informacién deben ser proporcionados a la naturaleza,
dimension y complejidad de las actividades de las enti-

dades.

La Comision debe adoptar mediante actos delegados, con
arreglo al articulo 290 del TFUE y de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010,
los proyectos de normas técnicas de regulacion elabora-
dos por la ABE en relacién con las mutuas, las sociedades
cooperativas, entidades de ahorro y entidades similares,
determinados instrumentos de fondos propios, los ajustes
prudenciales, las deducciones de los fondos propios, los
instrumentos de fondos propios adicionales, los intereses
minoritarios, los servicios auxiliares de las actividades
bancarias, el tratamiento del ajuste por riesgo de crédito,
la probabilidad de incumplimiento, la pérdida en caso de
impago, los métodos de ponderacion por riesgo de los
activos, la convergencia de las précticas de supervision, la
liquidez, y las disposiciones transitorias relativas a los
fondos propios. Reviste particular importancia que la
Comisién lleve a cabo las consultas oportunas durante
la fase preparatoria, en particular con expertos. La Comi-
sién y la ABE deben velar por que todas las entidades
afectadas puedan aplicar esas normas y esos requisitos de
manera proporcional a la naturaleza, la escala y la com-
plejidad de dichas entidades y de sus actividades.

La aplicacién de algunos de los actos delegados previstos
en el presente Reglamento, como el acto delegado rela-
tivo al requisito de cobertura de liquidez, pueden incidir
de forma importante en las entidades supervisadas y en la
economia real. La Comision debe garantizar que el Par-
lamento Europeo y el Consejo estén siempre bien infor-
mados de los hechos importantes en el dmbito interna-
cional y del punto de vista actual de la Comisién, mucho
antes de publicarse los actos delegados.

Resulta oportuno, asimismo, conferir a la Comisién com-
petencias para adoptar normas técnicas de aplicacion de-
sarrolladas por la ABE relativas a la consolidacion, las
decisiones conjuntas, las obligaciones de informacién y
divulgacion, las exposiciones garantizadas por hipotecas,
la evaluacion de riesgos, los métodos de ponderacién por
riesgo de los activos, las ponderaciones de riesgo y espe-
cificaciones aplicables a ciertas exposiciones, el trata-
miento de las opciones y certificados de opcién de com-
pra, las posiciones en instrumentos de renta variable y
divisas, el uso de modelos internos, el apalancamiento y
las partidas fuera de balance, mediante actos de ejecu-
cién, con arreglo al articulo 291 del TFUE y de confor-
midad con el articulo 15 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Dada la especificidad y la cantidad de normas técnicas de
regulacién que deben adoptarse en virtud del presente

(132)

(133)

(134)

(135)

D
D

O
O

Reglamento, cuando la Comisién adopte una norma téc-
nica de regulaciéon que sea igual al proyecto de norma
técnica de regulacion presentado por la ABE, el plazo en
el cual el Parlamento Europeo y el Consejo puedan opo-
nerse a una norma técnica de regulacién debe ampliarse
un mes mds, cuando proceda. Asimismo, la Comisién
debe aspirar a adoptar las normas técnicas de regulacion
con tiempo suficiente para que el Parlamento Europeo y
el Consejo puedan realizar un estudio completo, teniendo
en cuenta el volumen y la complejidad de las normas
técnicas de regulacion, y las particularidades de los Re-
glamentos Internos respectivos del Parlamento Europeo y
del Consejo, el calendario de trabajo y la composicién de
las dos Instituciones.

A fin de garantizar un alto grado de transparencia, la
ABE debera iniciar consultas relativas al proyecto de nor-
mas técnicas mencionado en el presente Reglamento. La
ABE y la Comisién deben empezar a preparar lo antes
posible sus informes sobre los requisitos de liquidez y
apalancamiento, contemplados en el presente Reglamen-
to.

A fin de asegurar la existencia de condiciones uniformes
para la aplicacion del presente Reglamento, deben confe-
rirse a la Comisién competencias de ejecucion. Esas com-
petencias deben ejercerse de conformidad con el Regla-
mento (UE) n® 182/2011 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de febrero de 2011, por el que se esta-
blecen las normas y los principios generales relativos a
las modalidades de control por parte de los Estados
miembros del ejercicio de las competencias de ejecucion
por la Comision (1).

De conformidad con el articulo 345 del TFUE, que esta-
blece que los Tratados no prejuzgan en modo alguno el
régimen de propiedad en los Estados miembros, el pre-
sente Reglamento no puede favorecer ni discriminar nin-
glin tipo de régimen de propiedad que entre en el dmbito
de aplicacién del Reglamento.

Se ha consultado al Supervisor Europeo de Proteccion de
Datos, de conformidad con el articulo 28, apartado 2, del
Reglamento (CE) n® 45/2001, que ha emitido un dicta-
men (%).

Procede modificar en consecuencia el Reglamento (UE)
n° 648/2012.

L 55 de 28.2.2011, p. 13.
C 175 de 19.6.2012, p. 1.
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HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

PARTE PRIMERA
DISPOSICIONES GENERALES
TITULO I
OBJETO, AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES
Articulo 1
Ambito de aplicacién

El presente Reglamento establece normas uniformes sobre los
requisitos prudenciales generales que las entidades supervisadas
conforme a la Directiva 2013/36/UE deberdn cumplir en rela-
cién con lo siguiente:

a) Los requisitos de fondos propios relativos a elementos del
riesgo de crédito, del riesgo de mercado, del riesgo operativo
y del riesgo de liquidacién.

b) Los requisitos destinados a limitar las grandes exposiciones.

¢) Una vez haya entrado en vigor el acto delegado a que se
refiere el articulo 460, los requisitos de liquidez relativos a
elementos del riesgo de liquidez plenamente cuantificables,
uniformes y normalizados.

d) Los requisitos de informacion relativos a las letras a), b) y ¢),
y en materia de apalancamiento.

e) Los requisitos de divulgacion publica.

El presente Reglamento no regula los requisitos de publicidad
aplicables a las autoridades competentes en el dmbito de la
regulacién y la supervision prudencial de las entidades y que
establece la Directiva 2013/36/UE.

Articulo 2
Competencias de supervision

A efectos de garantizar el cumplimiento del presente Reglamen-
to, las autoridades competentes gozaran de las facultades esta-
blecidas en la Directiva 2013/36/UE, y se atendrdn a los pro-
cedimientos en ella previstos.

Articulo 3

Aplicacion de requisitos mds estrictos por parte de las
entidades

El presente Reglamento no serd obstdculo para que las entidades
posean fondos propios y componentes de fondos propios por

encima de lo exigido por el presente Reglamento, o apliquen
medidas mds estrictas que las previstas en el mismo.

Articulo 4
Definiciones

1. A efectos del presente Reglamento se entenderd por:

1) «Entidad de crédito»: una empresa cuya actividad consista
en recibir del ptblico depésitos u otros fondos reembol-
sables y en conceder créditos por cuenta propia.

2) «Empresa de inversién»: una persona tal como se define
en el articulo 4, apartado 1, punto 1, de la Directiva
2004/39/CE que estd sujeta a lo dispuesto en dicha Di-
rectiva, excepto:

a) las entidades de crédito;
b) las empresas locales;

¢) las empresas no autorizadas a prestar el servicio auxi-
liar referido en el punto 1, de la parte B del anexo I de
la Directiva 2004/39/CE, que presten Gnicamente uno
o varios de los servicios y actividades de inversién
enumerados en los puntos 1, 2, 4 y 5 de la parte A
del anexo I de la citada Directiva, y a las que no se
permite tener en depdsito dinero o valores de sus
clientes y que, por esta razén, nunca puedan hallarse
en situacién deudora respecto de dichos clientes.

3) «Entidad»: una entidad de crédito o una empresa de in-
version.

4) «Empresa local» toda empresa que opere por cuenta pro-
pia en mercados de futuros financieros u opciones, u
otros derivados, y en mercados de contado con el tnico
objetivo de cubrir posiciones en mercados de derivados, o
que opere por cuenta de otros miembros de esos merca-
dos y que esté avalada por miembros compensadores de
tales mercados, cuando la responsabilidad de la ejecucién
de los contratos celebrados por dicha empresa recaiga en
miembros compensadores de esos mismos mercados.

5) «Empresa de seguros» una empresa de seguros tal como
se define en el articulo 13, punto 1, de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad
de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II) (').

6) «Empresa de reaseguros» una empresa de reaseguros tal
como se define en el articulo 13, punto 4, de la Directiva
2009/138/CE.

() DO L 335 de 17.12.2009, p. 1.
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7) «Organismo de inversion colectiva» u «OIC» un OICVM

10)

11)

12)

13)

tal como se define en el articulo 1, apartado 2, de la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas so-
bre determinados organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM) (), incluidas, salvo que se
disponga otra cosa, las entidades de terceros paises que
realicen actividades similares y estén sujetas a supervisién
con arreglo a la normativa de la Unién o a la normativa
de un tercer pais que aplique requisitos de supervision y
de regulacién al menos equivalentes a los aplicados en la
Unidn, un FIA tal como se define en el articulo 4, apar-
tado 1, letra a), de la Directiva 2011/61/UE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011,
relativa a los gestores de fondos de inversion alternati-
vos (3), o un FIA de fuera de la UE tal como se define en
el articulo 4, apartado 1, letra a bis), de dicha Directiva.

«Ente del sector publico» un organismo administrativo
sin dnimo de lucro responsable ante las administraciones
centrales o regionales o las autoridades locales, o autori-
dades que ejerzan las mismas funciones que las adminis-
traciones regionales y las autoridades locales, o una em-
presa sin dnimo de lucro perteneciente a las administra-
ciones centrales o regionales, o a las autoridades locales, o
creadas y patrocinadas por dichas administraciones o au-
toridades, que dispongan de condiciones expresas de ga-
rantia, pudiendo figurar entre ellas organismos auténo-
mos regulados por ley y sujetos a supervision publica.

«Organo de direccién» un érgano de direccién tal como
se define en el articulo 3, apartado 1, punto 7, de la
Directiva 2013/36/UE.

«Alta direccion»: la alta direccion tal como se define en el
articulo 3, apartado 1, punto 9, de la Directiva
2013/36/UE.

«Riesgo sistémico»: un riesgo sistémico tal como se define
en el articulo 3, apartado 1, punto 10, de la Directiva
2013/36/UE.

«Riesgo de modelo» un riesgo de modelo tal como se
define en el articulo 3, apartado 1, punto 11, de la Di-
rectiva 2013/36/UE.

«Originadora»: una entidad:

a) que, por si misma o a través de entidades relacionadas,
haya participado directa o indirectamente en el
acuerdo inicial que cred las obligaciones actuales o
potenciales del deudor actual o potencial y que dio
lugar a la titulizacién de la exposicién; o

302 de 17.11.2009, p. 32.
L 174 de 1.7.2011, p. 1.

14)

15)

16)

17)

18)

19)

b) que adquiere las exposiciones de un tercero por cuenta
propia y a continuacion las tituliza.

«Patrocinadora»: una entidad, diferente de la entidad ori-
ginadora, que establece y gestiona un programa de paga-
rés de titulizacién u otro esquema de titulizacién me-
diante el cual se adquieren exposiciones frente a entidades
terceras.

«Empresa matriz»:

a) una empresa matriz en el sentido de los articulos 1 y
2 de la Directiva 83/349/CEE;

b) a efectos del titulo VII, capitulos 3 y 4, seccién II, y
del titulo VIII de la Directiva 2013/36/UE, asi como de
la parte quinta del presente Reglamento, una empresa
matriz en el sentido del articulo 1, apartado 1, de la
Directiva 83/349/CEE, y cualquier empresa que ejerza
de manera efectiva una influencia dominante en otra
empresa.

«Filial»:

a) una empresa filial en el sentido de los articulos 1 y 2
de la Directiva 83/349/CEE;

b) una empresa filial en el sentido del articulo 1, apar-
tado 1, de la Directiva 83/349/CEE, asi como cual-
quier empresa sobre la que una empresa matriz ejerza
de manera efectiva una influencia dominante.

Cualquier filial de una filial se considerard también filial
de la empresa matriz Gltima.

«Sucursal» una sede de explotacién que constituya una
parte, desprovista de personalidad juridica, de una enti-
dad, y que efecttie directamente, de modo total o parcial,
las operaciones inherentes a la actividad de una entidad.

«Empresa de servicios auxiliares»: una empresa cuya acti-
vidad principal sea la tenencia o gestién de inmuebles, la
gestion de servicios informdticos o cualquier otra activi-
dad similar que tenga caracter auxiliar con respecto a la
actividad principal de una o varias entidades.

«Sociedad de gestién de activos»: una sociedad de gestién
de activos tal como se define en el articulo 2, punto 5, de
la Directiva 2002/87/CE y un GFIA tal como se define en
el articulo 4, apartado 1, letra b), de la Directiva
2011/61/UE, incluidas, salvo disposicion en contrario,
los entes de terceros paises que desarrollen actividades
similares y estén sometidos a la legislacion de un tercer
pais que aplique requisitos de supervision y regulacion al
menos equivalentes a los aplicados en la Unién.
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20) «Sociedad financiera de cartera»: una entidad financiera 27) «Ente del sector financiero»:
cuyas filiales sean, exclusiva o principalmente, entidades .
o entidades financieras, que cuente al menos con una a) una entidad;
entidad entre sus filiales y que no sea una sociedad finan-
cera mixta de cartera. b) una entidad financiera;
21) «Sociedad financiera mixta de cartera»: una sociedad fi- ¢) una empresa de servicios auxiliares incluida en la si-
nanciera mixta de cartera tal como se define en el articu- tuacién financiera consolidada de una entidad;
lo 2, punto 15, de la Directiva 2002/87/CE.
d) una empresa de seguros;
22) «Sociedad mixta de cartera»: una empresa matriz, distinta
de una sociedad financiera de cartera, de una entidad o de ) una empresa de seguros de un tercer pais;
una sociedad financiera mixta de cartera, que cuente al
menos con una entidad entre sus filiales.
f) una empresa de reaseguros;
23) «Empresa de seguros de un tercer pais» una empresa de g) una empresa de reaseguros de un tercer pais;
seguros de un tercer pais tal como se define en el articu-
lo 13, punto 3, de la Directiva 2009/138/CE.
h) una sociedad de cartera de seguros;
24) «Empresa de reaseguros de un tercer pafs»: una empresa i) una sociedad mixta de cartera;
de reaseguros de un tercer pais tal como se define en el
articulo 13, punto 6, de la Directiva 2009/138/CE.
j) una sociedad mixta de cartera de seguros tal como se
define en el articulo 212, apartado 1, letra g), de la
) » ) i Directiva 2009/138/CE;
25) «Empresa de inversién reconocida de terceros paises»: una
empresa que cumpla la totalidad de las siguientes condi-
ciones: k) una empresa excluida del dmbito de aplicacion de la
a) de haber estado establecida dentro de la Union, habria Dlrectxva‘ 200_9/ 138/CE, de acuerdo con el articulo 4
entrado en la definicién de empresa de inversion; de esa Directiva;
1) una empresa de un tercer pais cuya actividad principal
b) estar autorizada en un tercer pais; sea equiparable a la de cualquiera de las entidades
enumeradas en las letras a) a k).
¢) estar sometida y ajustarse a normas prudenciales que, 28) «Entidad matriz de un Estado miembro»: una entidad de
a juicio de las autoridades competentes, sean al menos un Estado miembro que tenga como filial a una entidad o
tan estrictas como las establecidas en el presente Re- una entidad financiera, o que posea una participacion en
glamento o en la Directiva 2013/36/UE. dichas entidades, y que no sea a su vez filial de otra
entidad autorizada en el mismo Estado miembro o de
una sociedad financiera de cartera o sociedad financiera
) . ) o ) mixta de cartera establecida en ese mismo Estado miem-
26) «Entidad financiera» una empresa, distinta de una entidad, bro.
cuya actividad principal consista en adquirir participacio-
nes o en ejercer una o varias actividades de las que se
recogen en el anexo I, puntos 2 a 12 y punto 15, de la 29) «Entidad matriz de la UE» una entidad matriz de un
Directiva 2013/36/UE, incluyendo las sociedades financie- Estado miembro que no sea filial de otra entidad autori-
ras de cartera, sociedades financieras mixtas de cartera, zada en cualquier Estado miembro o de una sociedad
entidades de pago en el sentido de la Directiva financiera de cartera o sociedad financiera mixta de car-
2007/64|CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de tera establecida en cualquier Estado miembro.
13 de noviembre de 2007, sobre servicios de pago en el
mercado interior (!) y sociedades de gestion de activos,
pero excluyendo las sociedades de cartera de seguros y 30) «Sociedad financiera de cartera matriz de un Estado

las sociedades mixtas de cartera de seguros tal como se
definen en el articulo 212, apartado 1, letra g), de la
Directiva 2009/138/CE.

() DO L 319 de 5.12.2007, p. 1.

miembro» una sociedad financiera de cartera que no
sea a su vez filial de una entidad autorizada en el mismo
Estado miembro o de una sociedad financiera de cartera o
sociedad financiera mixta de cartera establecida en ese
mismo Estado miembro.
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31) «Sociedad financiera de cartera matriz de la UE»: una 39) «Grupo de clientes vinculados entre si»
sociedad financiera de cartera de un Estado miembro 3 L. o
que no sea filial de una entidad autorizada en cualquier 3) dos o mis personas ﬁSlC?s 0 ]urldlcas. que, salvo
Estado miembro o de otra sociedad financiera de cartera prueba en contrario, constituyan un comjunto en lo
o sociedad financiera mixta de cartera establecida en cual- que respecta al 1esgo por el.he.cho de que una de
quier Estado miembro. f)ltljas (?T;faotcgsl;[ml directa o indirectamente sobre la
32) «Sociedad financiera mixta de cartera matriz de un Estado
miembro»: una sociedad financiera mixta de cartera que
no sea a su vez filial de una entidad autorizada en el
mismo Estado miembro o de una sociedad financiera b) dos o mds personas fisicas o juridicas entre las cuales
de cartera o sociedad financiera mixta de cartera estable- no exista ninguna relacién de control como la que se
cida en ese mismo Estado miembro. describe en la letra a), pero a las que se deba consi-
derar como un conjunto en lo que respecta al riesgo
) . ) ) ) por el hecho de que, debido a los vinculos existentes
33) «Soc1eda§1 f1nan.c1era.m1xta.de cartera matriz d? la UE» entre ellas, si una tuviera problemas financieros, en
una soc1§dad financiera mixta .de cartera matriz de un particular dificultades de financiacién o reembolso, la
Estado miembro que no sea filial de una entidad autori- otra o las otras también tendrian probablemente difi-
zada en cualquier Estado miembro o de otra sociedad cultades de financiacién o reembolso.
financiera de cartera o sociedad financiera mixta de car-
tera establecida en cualquier Estado miembro.
34) «Entidad de contrapartida central» o «<ECC»: una entidad de
contrapartida central tal como se define en el articulo 2, No obstante lo dispuesto en la letras a) y b), cuando una
punto 1, del Reglamento (UE) no 648/2012. administracion central tenga un control directo sobre una
o mds personas fisicas o juridicas o tenga vinculos direc-
tos con las mismas, podrd considerarse que el conjunto
35) «Participacién»: una participacién en el sentido de la pri— formado por la administracion central y todas las perso-
mera frase del articulo 17 de la Directiva 78/660/CEE del nas fisicas o juridicas directa o indirectamente controladas
Consejo, de 25 de julio de 1978, Cuarta Directiva relativa por aque]]a con arreglo a la letra a), o vinculadas con
a las cuentas anuales de determinadas formas de socie- aquella con arreglo a la letra b), no constituye un grupo
dad ('), o la tenencia directa o indirecta del 20 % o mds de clientes vinculados entre si. Por el contrario, la exis-
de los derechos de voto o del capital de una empresa. tencia de un grupo de clientes vinculados entre si for-
mado por la administracion central y cualesquiera otras
personas fisicas o juridicas puede evaluarse por separado
36) «Participacion cualificada»: una participacion directa o in- respecto de cada una de las personas directamente con-
directa en una empresa que represente el 10 % o mds del troladas por la administracion central con arreglo a la
capital o de los derechos de voto o que permita ejercer letra a), o indirectamente vinculadas con la administra-
una influencia notable en la gestion de dicha empresa. cién central con arreglo a la letra b) y todas las demds
personas fisicas y juridicas controladas por dicha persona
. . con arreglo a la letra a) o vinculadas con esa persona con
37) «Control‘»:. la relacién exiStente entre una empresa matriz arreglo a la letra b), incluida la administracién central.
y una filial, tal como se define en el articulo 1 de la Esto mismo se aplicard en el caso de las administraciones
ik 83/ 349 CEE, o las formas contables a las que regionales o las autoridades locales a las que se aplique el
esté sometida una entidad en virtud del Reglamento (CE) articulo 115, apartado 2
no 1606/2002, o una relacién de la misma naturaleza » 4P '
entre cualquier persona fisica o juridica y una empresa.
38) «Vinculos estrechos» todo conjunto de dos o mds perso-
nas fisicas o juridicas unidas de alguna de las siguientes 40) «Autoridad competente» una autoridad ptblica o un or-
formas: ganismo oficialmente reconocido en el Derecho nacional,
L, . . con facultades con arreglo al Derecho nacional para su-
a) una participacion ¢n forma de prOpled;id dlrefta 0 pervisar entidades como parte del sistema de supervision
mediante vinculo de control, en el 20 % o mds de vigente en el Estado miembro de que se trate.
los derechos de voto o del capital de una empresa;
b) una relacién de control;
41) «Supervisor en base consolidada» la autoridad compe-

¢) un vinculo permanente entre ambas o todas ellas y
una misma tercera persona por medio de una relaciéon
de control.

() DO L 222 de 14.8.1978, p. 11.

tente responsable del ejercicio de la supervision en base
consolidada de las entidades matrices de la UE y de las
entidades controladas por sociedades financieras de car-
tera matrices de la UE o por sociedades financieras mixtas
de cartera matrices de la UE.
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42) «Autorizacion»: acto de las autoridades, cualquiera que sea subyacente, otro elemento subyacente, un tipo o un in-

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

su forma, del que deriva la facultad de ejercer la actividad.

«Estado miembro de origen»: el Estado miembro en el
cual se haya concedido autorizacién a una entidad.

«Estado miembro de acogida»: el Estado miembro en el
cual una entidad tenga una sucursal o preste servicios.

«Bancos centrales del SEBC»: los bancos centrales nacio-
nales que son miembros del Sistema Europeo de Bancos
Centrales (SEBC), y el Banco Central Europeo (BCE).

«Bancos centrales»: los bancos centrales del SEBC y los
bancos centrales de terceros paises.

«Situacién consolidaday: la situacion que resulta de aplicar
a una entidad los requisitos que establece el presente
Reglamento con arreglo a lo previsto en su parte primera,
titulo II, capitulo 2, como si esa entidad formara, junto
con una o varias otras entidades, una sola entidad.

«Base consolidada»: sobre la base de la situaciéon consoli-
dada.

«Base subconsolidada»: sobre la base de la situacién con-
solidada de una entidad matriz, de una sociedad finan-
ciera de cartera matriz o de una sociedad financiera mixta
de cartera matriz, excluyendo los subconjuntos de enti-
dades, o sobre la base de la situacion consolidada de una
entidad matriz, de una sociedad financiera de cartera ma-
triz o de una sociedad financiera mixta de cartera matriz
que no constituya la dltima entidad matriz, la dltima
sociedad financiera de cartera matriz o la Gltima sociedad
financiera mixta de cartera matriz.

dInstrumento financiero»:

a) un contrato que dé lugar tanto a un activo financiero
para una parte como a un pasivo financiero o ins-
trumento de capital para la otra parte;

b) un instrumento especificado en el anexo I, secciéon C,
de la Directiva 2004/39/CE;

¢) un instrumento financiero derivado;

d) un instrumento financiero primario;

€) un instrumento de efectivo.

Los instrumentos contemplados en las letras a), b) y ¢) se
considerardn instrumentos financieros solo cuando su va-
lor se derive del precio de un instrumento financiero

51)

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

dice.

«Capital inicial» el importe y los tipos de fondos propios
especificados en el articulo 12 de la Directiva
2013/36/UE en relacién con las entidades de crédito y
en el titulo IV de esa misma Directiva en relacion con las
empresas de inversion.

«Riesgo operativo»: el riesgo de pérdidas debido a la ina-
decuacion o el fallo de los procedimientos, las personas y
los sistemas internos, o a acontecimientos externos, in-
cluido el riesgo juridico.

«Riesgo de dilucién»: el riesgo de que el importe de los
derechos de cobro se reduzca debido a derechos en efec-
tivo o en especie a favor del deudor.

«Probabilidad de incumplimiento»: la probabilidad de im-
pago de una contraparte durante un periodo de un afio.

«Pérdida en caso de impago» o «LGD»: el cociente entre la
pérdida en una exposiciéon debida al impago de la con-
traparte y el importe pendiente en el momento del im-

pago.

«Factor de conversion»: el cociente entre el importe actual
disponible de un compromiso que podria ser utilizado, y
por lo tanto, quedaria pendiente en el momento del im-
pago y el importe actual disponible del compromiso; la
magnitud del compromiso se determina teniendo en
cuenta el limite comunicado, a menos que el limite no
comunicado sea superior.

«Reduccion del riesgo de crédito» técnica empleada por
una entidad para reducir el riesgo de crédito asociado a
una o varias exposiciones que la entidad atin mantiene.

«Cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares» técnica de reduccion del riesgo
de crédito en la cual la reduccién del riesgo de crédito de
la exposicién de una entidad se deriva del derecho de la
entidad —en caso de impago de la contraparte o si se
producen otros eventos de crédito especificados en rela-
cién con la contraparte— de liquidar u obtener la trans-
ferencia o la propiedad, o retener determinados activos o
importes, o de reducir el importe de la exposicion a la
diferencia entre el importe de la exposicién y el importe
de un crédito sobre la entidad o sustituirlo por el importe
correspondiente a dicha diferencia.
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59) «Cobertura del riesgo de crédito con garantias personales»: 67) «Tramo» segmento establecido contractualmente del
técnica de reduccién del riesgo de crédito en la cual la riesgo de crédito asociado a una exposicién o conjunto
reduccién del riesgo de crédito de la exposicién de una de exposiciones, de manera que una posicion en el seg-
entidad se deriva de la obligacién por parte de un tercero mento implica un riesgo de pérdida de crédito mayor o
de abonar un importe en caso de impago del prestatario menor que una posicién del mismo importe en cada uno

o de que se produzcan otros eventos especificados. de los demds segmentos, sin tomar en consideracion la

cobertura del riesgo de crédito ofrecida por terceros di-
rectamente a los titulares de las posiciones en el seg-
o . . mento o en los demds segmentos.
60) «nstrumento asimilado a efectivo»: un certificado de de- g

posito, bonos con y sin garantia o cualquier otro ins-

trumento no subordinado que haya sido emitido por la

emldad; cuyo 1rnlporte hayelx peI:Clbld(? esta 1'nFegreimente y 68) «Valoracion a precios de mercado»: la valoracion de las

que s&lara reembolsado por la misma incondicionalmente a posiciones a los precios de cierre del mercado disponibles

su valor nominal. de forma inmediata obtenidos de fuentes independientes,
tales como los precios de la bolsa, las cotizaciones elec-
trénicas o las cotizaciones de diversos intermediarios in-
61) «Titulizacién» una operacién o un mecanismo mediante dependientes de prestigio.
los cuales el riesgo de crédito asociado a una exposicién o
conjunto de exposiciones se divide en tramos, y que
resenta las dos caracteristicas siguientes: Ly , . .

P g 69) «Valoracion segin modelo»: cualquier valoracion que deba

a) los pagos de la operacién o del mecanismo dependen obtenerse tomando como referencia o extrapolando datos
del comportamiento de la exposicién o conjunto de del mercado, o realizando cualesquiera otros calculos a
exposiciones; partir de dichos datos.

b) la ,subordlflagon de los tramos ’determmz.i la d.1str1b111- 70) «Verificacién de precios independiente»: proceso a través
con d.e,perdldas duranFe el perfodo de vigencia de la del cual se verifica periédicamente la exactitud e indepen-
operacion o del mecanismo. dencia de los precios de mercado o de los datos utilizados

en la valoracion segin modelo.
62) «Posicién de titulizacién»: la exposicién frente a una titu-
lizacion.
71) «Capital admisible»: la suma de lo siguiente:
a) capital de nivel 1 al que se refiere el articulo 25;
63) «Retitulizacién» una titulizacién en la cual el riesgo aso-

ciado a un conjunto de exposiciones subyacente estd di-

vidido en tramos y al menos una de las exposiciones . . ' . .

ya m TR P b) capital de nivel 2 al que se refiere el articulo 71, igual

subyacentes es una posicion de titulizacion. s . . .

o inferior a un tercio del capital de nivel 1.
64) «Posicion de retitulizacion»: la exposicion frente a una
retitulizacion. 72) «Mercado organizado» mercado que cumple todas las
condiciones siguientes:
a) que sea un mercado regulado;
65) Mejora crediticia» acuerdo contractual en virtud del cual

la calidad crediticia de una posicién de titulizaciéon au-

menta con respecto a la que hubiera existido en caso de b ) d »

no efectuarse la mejora, incluida la mejora efectuada me- ) que (Ciugn]te C(inl un mecanismo de C(Zlmpensailon en

diante tramos de titulizacién subordinados y otros tipos virtud del cual los contratos enumerados en el anexo

de cobertura del riesgo de crédito. Il estén sujetos a mdrgenes diarios obligatorios que, a

juicio de las autoridades competentes, ofrezcan una
proteccién adecuada.
66) «Vehiculo especializado en titulizaciones» o «SSPE», por
sus siglas en inglés: fideicomiso de empresas u otra enti-
dad, distinta de una entidad de crédito o una empresa de 73) «Beneficios discrecionales de pension»: beneficios mejora-

inversion, organizados para efectuar una o varias tituliza-
ciones, cuyas actividades se limitan a las propias de tal
objetivo, cuya estructura pretende aislar las obligaciones
de la SSPE de las obligaciones de la entidad originadora y
cuyos titulares de participaciones pueden pignorar o in-
tercambiar sus participaciones sin restriccion.

dos de pension concedidos de manera discrecional por
una entidad a un empleado como parte del paquete de
remuneracion variable de dicho empleado y que no in-
cluyen beneficios devengados concedidos a un empleado
de conformidad con el sistema de pensiones de la em-
presa.
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74) «Valor del crédito hipotecario»: el valor del bien inmobi- a) la titularidad de valores o materias primas cuando la

75)

76)

77)

78)

79)

80)

81)

82)

liario determinado mediante una evaluaciéon prudente de
la posibilidad futura de comerciar con dicho bien, te-
niendo en cuenta los aspectos duraderos a largo plazo
del mismo, las condiciones del mercado normales y lo-
cales, su uso en el momento de la tasacién y sus usos
alternativos adecuados.

«Bien inmueble residencial»: inmueble residencial ocupado
por su propietario o por el arrendatario del inmueble,
incluido el derecho a habitar un apartamento en coopera-
tivas residenciales, como las cooperativas residenciales
suecas.

«Valor de mercado»: en relacién con bienes inmuebles, el
valor estimado al que podria venderse el bien en la fecha
de la tasacion mediante contrato realizado en condiciones
de mutua independencia para las Partes entre un vende-
dor independiente y un comprador independiente que
actuaran con conocimiento de causa, de forma prudente
y sin constriccién alguna, tras un proceso de comerciali-
zacién adecuado.

«Marco contable aplicable»: las normas contables a que
estd sujeta la entidad en virtud del Reglamento (CE) no
1606/2002 o de la Directiva 86/635/CEE.

«Tasa de impago de un afio» el cociente entre el nimero
de impagos habidos durante un periodo que comienza un
afio antes de una fecha T y el niimero de deudores asig-
nados a un determinado grado o conjunto de exposicio-
nes un aflo antes de esa fecha.

«Financiacién especulativa de bienes inmuebles»: todo
préstamo cuya finalidad sea adquirir terrenos, urbanizar-
los o edificar sobre ellos en relacién con bienes inmue-
bles, o que guarde relacion con estos bienes, con fines de
obtener ganancias con la reventa.

«Financiacién comercial»: financiacion, incluidas las garan-
tias, relacionada con el intercambio de bienes y servicios
mediante productos financieros de vencimiento fijo a
corto plazo (generalmente menos de un afio) sin prérroga
automatica.

«Créditos a la exportacién con apoyo oficial» préstamos o
créditos para financiar la exportacién de bienes o servi-
cios para la que una agencia oficial de crédito a la expor-
tacién proporciona garantias, seguros o financiacién di-
recta.

«Pacto de recompra» y «pacto de recompra inversa»: un
acuerdo en virtud del cual una entidad o su contraparte
ceden valores, materias primas o derechos garantizados
relativos a:

83)

84)

85)

86)

87)

88)

89)

garantia haya sido emitida por un mercado organizado
que posea los derechos sobre los valores o las materias
primas y el acuerdo no autorice a la entidad a realizar
cesiones o pignoraciones de un valor o materia prima
determinado con mds de una contraparte simultdnea-
mente, con el compromiso de recompra de dichos
valores o materias primas;

b) valores o materias primas sustitutivos de las mismas
caracteristicas a un precio estipulado y en una fecha
futura estipulada o por estipular por la parte cedente.
Esta cesion constituird un pacto de recompra para la
entidad que venda los valores o materias primas y un
pacto de recompra inversa para la entidad que los
compre.

«Operacién con pacto de recomprar: toda operacion re-
gida por un pacto de de recompra o de recompra inversa.

«Pacto de recompra simple»: operacién con compromiso
de recompra de un tnico activo o un conjunto de activos
similares no complejos, por oposicién a una cesta de
activos.

«Posiciones mantenidas con fines de negociacién»:

a) posiciones propias y posiciones procedentes de la
prestacién de servicios a los clientes y de la creaciéon
de mercado;

b) posiciones destinadas a ser revendidas a corto plazo;

¢) posiciones destinadas a sacar provecho de las diferen-
cias reales o esperadas a corto plazo entre los precios
de compra y de venta, u otras variaciones de los pre-
cios o de los tipos de interés.

«Cartera de negociacion»: todas las posiciones en instru-
mentos financieros y materias primas que posea una en-
tidad, ya sea con fines de negociacién o como cobertura
de posiciones mantenidas con fines de negociacion.

«Sistema de negociacién multilateral»: un sistema de ne-
gociacién multilateral tal como se define en el articulo 4,
punto 15, de la Directiva 2004/39/CE.

«Entidad de contrapartida central cualificada»: una entidad
de contrapartida central que haya sido, o bien autorizada
con arreglo al articulo 14 del Reglamento (UE) no
648/2012, o bien reconocida de conformidad con el
articulo 25 de dicho Reglamento.

«Fondo para impagos» un fondo establecido por una
entidad de contrapartida central, de conformidad con el
articulo 42 del Reglamento (UE) no 648/2012 y utilizado
de conformidad con el articulo 45 de dicho Reglamento.
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90) «Contribucién prefinanciada al fondo para impagos de 99) «Agencia externa de calificacién crediticia designada» o
una entidad de contrapartida central»: una contribucién «ECAI designada»: una agencia externa de calificacién cre-
al fondo para impagos de una entidad de contrapartida diticia designada por una entidad.
central abonada por una entidad.
100) «Otro resultado integral acumulado»: el significado atri-
91) «Exposicién de negociacién» la exposicion actual, in- buido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
cluido el margen de variacion debido al miembro com- 1, segtin resulte aplicable en virtud del Reglamento (CE)
pensador, pero todavia no recibido, y la futura exposicién no 1606/2002.
potencial de un miembro compensador o de un cliente de
una entidad de contrapartida central originada por con- » . » ,
tratos y transaccionespde las enumeradﬁs en epl articu- 101) «Fond.os. propios ba/smos»: fondos propios bisicos segiin
lo 301, apartado 1, letras a) a ¢), asi como los mérgenes lo definido en el articulo 88 de la Directiva 2009/138/CE.
iniciales.
102) «Elementos de los fondos propios de nivel 1 de seguros»:
elementos de los fondos propios basicos de empresas
92) «M(?rcado reguladq>>: todo mercado regulado tal como se sujetas a lo dispuesto enp 1aP Directiva 2009/1 ZI)S/CE,
define en el articulo 4, punto 14, de la Directiva cuando dichos elementos estén clasificados en el capital
2004/39/CE. de nivel 1, a tenor de la Directiva 2009/138/CE, con
arreglo al articulo 94, apartado 1, de esa Directiva.
93) «Apalancamiento»: cuantia relativa de los activos, obliga-
ciones fuera de balance y obligaciones contingentes de 103) «Elementos de los fondos propios adicionales de nivel 1
pagar, entregar o aportar garantias, incluidas las obliga- de seguros» elementos de los fondos propios bdsicos de
ciones derivadas de financiacién recibida, compromisos empresas sujetas a lo dispuesto en la Directiva
adquiridos, contratos de derivados o pactos de recompra 2009/138|CE, cuando dichos elementos estén clasificados
de una entidad, pero excluidas las obligaciones que solo en el capital de nivel 1, a tenor de la Directiva
puedan ejecutarse durante la liquidacion de una entidad, 2009/138/CE, con arreglo al articulo 94, apartado 1, de
en comparacién con los fondos propios de dicha entidad. esa Directiva, y su inclusion esté limitada por los actos
delegados adoptados de acuerdo con el articulo 99 de la
) ) ) ) citada Directiva.
94) Riesgo de apalancamiento excesivo»: el riesgo resultante
de la vulnerabilidad de una entidad debido a un apalan-
camiento o un apalancamiento contingente que pudiera 104) «Elementos de los fondos propios de nivel 2 de seguros»:
requerir medidas correctoras imprevistas de su plan de elementos de los fondos propios bdsicos de empresas
negocio, entre ellas una venta de urgencia de activos sujetas a lo dispuesto en la Directiva 2009/138/CE,
capaz de ocasionar pérdidas o ajustes de valoracién de cuando dichos elementos estén clasificados en el nivel
los activos restantes. 2, a tenor de la Directiva 2009/138/CE, con arreglo al
articulo 94, apartado 2, de esa Directiva.
95) «Ajuste por riesgo de crédito»: la cantidad de una provi-
sion especifica o genérica para la cobertura de pérdidas 105) «Elementos de los fondos propios de nivel 3 de seguros»:
por riesgos de crédito que haya sido reconocida en los elementos de los fondos propios bdsicos de empresas
estados financieros de la entidad con arreglo al marco sujetas a lo dispuesto en la Directiva 2009/138/CE,
contable aplicable. cuando dichos elementos estén clasificados en el capital
de nivel 3, a tenor de la Directiva 2009/138/CE, con
arreglo al articulo 94, apartado 3, de esa Directiva.
96) «Cobertura interna»: una posicién que compense de ma-
nera significativa los componentes de riesgo existentes
entre una posicién incluida y una posicion ajena a la 106) «Activos por impuestos di.fen'dos»: el significado atribuido
cartera de negociaciéon o entre conjuntos de posiciones. en el marco contable aplicable.
97) «Obligacién de referencia»: obligacién utilizada para de- 107) «A,CUVOS por 1mpuest(?s d1fer1d0§ que depen('len. de rendi-
terminar el valor liquidativo de un derivado de crédito. mientos futuros»: activos por 1mPu§stos dlf?rldos cuyo
valor futuro solo se materializard si la entidad genera
beneficios imponibles en el futuro.
98) «Agencia externa de calificacion crediticia» o «ECAD: una
agencia de calificacién crediticia registrada o certificada de 108) «Pasivos por impuestos diferidos»: el significado atribuido
conformidad con el Reglamento (CE) no 1060/2009 del en el marco contable anlicabl
: : plicable.
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre
de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia (1), o
un banco central que emita calificaciones crediticias que 109) «Activos de fondos de pension de prestaciones definidas»:

estén exentos de lo dispuesto en el Reglamento (CE) no
1060/2009.

() DO L 302 de 17.11.2009, p. 1.

los activos de un fondo de pensiones o de un plan de
prestaciones definidas, segtin proceda, calculados tras ha-
berles sido descontado el importe de las obligaciones que
se derivan de ese mismo fondo o plan.



L 176/26

Diario Oficial de la Unién Europea

27.6.2013

110)

111)

112)

113)

114)

115)

116)

117)

118)

119)

120)

«Distribuciones»: el abono de dividendos o de intereses en
cualquier forma posible.

«Empresa financiera»: lo definido en el articulo 13, punto
25, letras b) y d), de la Directiva 2009/138/CE.

«Fondo para riesgos bancarios generales»: los fondos para
riesgos bancarios generales, definidos en el articulo 38 de
la Directiva 86/635/CEE.

«Fondo de comercio»: el significado atribuido en el marco
contable aplicable.

«Tenencia indirecta»: toda exposicion a una entidad inter-
mediaria que tenga una exposicion a instrumentos de
capital emitidos por un ente del sector financiero cuando,
en caso de amortizacion permanente de dichos instru-
mentos de capital emitidos por el ente del sector finan-
ciero, la pérdida que en consecuencia sufrirfa dicha enti-
dad no seria significativamente diferente de la pérdida en
que incurrirfa la entidad si poseyera directamente dichos
instrumentos de capital emitidos por el ente del sector
financiero.

«Activos intangibles»: el significado atribuido en el marco
contable aplicable; incluye los fondos de comercio.

«Otros instrumentos de capital»: instrumentos de capital
emitidos por entes del sector financiero que no entren en
la categoria de instrumentos de capital de nivel 1 ordina-
rio, o de capital de nivel 1 adicional o de nivel 2, o
elementos de los fondos propios de nivel 1 de seguros,
elementos de los fondos propios adicionales de nivel 1 de
seguros, elementos de los fondos propios de nivel 2 o de
nivel 3 de seguros.

«Otras reservas» reservas a tenor del marco contable apli-
cable que, con arreglo a esa norma contable aplicable,
han de ser reveladas, con exclusién de todo posible im-
porte ya incluido en otro resultado integral acumulado o
en ganancias acumuladas.

«Fondos propios» la suma del capital de nivel 1 y el
capital de nivel 2.

dnstrumentos de fondos propios»: instrumentos de capi-
tal emitidos por la entidad que entren en la categoria de
capital de nivel 1 ordinario o del capital de nivel 1 adi-
cional o de capital de nivel 2.

Interés minoritario»: el importe del capital de nivel 1
ordinario de una filial de una entidad que se puede atri-
buir a personas fisicas o juridicas distintas de las incluidas

121)

122)

123)

124)

125)

126)

127)

en el dmbito de aplicacion de la consolidacién prudencial
de la entidad.

«Beneficio»: el significado atribuido en el marco contable
aplicable.

«Tenencia reciproca»: la posesiéon por una entidad de ins-
trumentos de los fondos propios u otros instrumentos de
capital emitidos por entes del sector financiero cuando
estos ultimos posean también instrumentos de los fondos
propios emitidos por dicha entidad.

«Ganancias acumuladas»: resultados transferidos a ejerci-
cios posteriores como consecuencia de la aplicacion final
de las pérdidas o ganancias con arreglo al marco contable
aplicable.

«Cuenta de primas de emisién»: el significado atribuido en
el marco contable aplicable.

«Diferencias temporarias» el significado atribuido en el
marco contable aplicable.

«Tenencia sintética»: una inversién por una entidad en un
instrumento financiero cuyo valor esté directamente vin-
culado al valor de los instrumentos de capital emitidos
por un ente del sector financiero.

«Sistema de garantfa reciproca»: mecanismo que cumpla
todas las condiciones siguientes:

a) que las entidades estén integradas en el mismo sistema
institucional de proteccién a que se refiere el articu-
lo 113, apartado 7;

b) que las entidades estén consolidadas integramente de
conformidad con el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢)
o d), o apartado 2, de la Directiva 83/349/CEE y estén
incluidas en la supervisién en base consolidada de la
entidad que es la entidad matriz en un Estado miem-
bro conforme a la parte primera, titulo II, capitulo 2,
del presente Reglamento, y estd sometida al requisito
de fondos propios;

¢) que la entidad matriz en un Estado miembro y las
filiales estén establecidas en el mismo Estado miembro
y estén sujetas a autorizacién y supervision por parte
de la misma autoridad competente;

d) que la entidad matriz en un Estado miembro y las
filiales hayan suscrito un acuerdo de responsabilidad
contractual o legal que proteja a las entidades y, en
particular, garantice su liquidez y solvencia, a fin de
evitar la quiebra, cuando resulte necesario;
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¢) que existan disposiciones destinadas a garantizar la
rdpida aportacion de recursos financieros en términos
de capital y liquidez si asi lo requiere el acuerdo de
responsabilidad contractual o legal mencionado en la
letra d);

f) que la adecuacion de los acuerdos a los que se hace
referencia en la letras d) y e) sea comprobada peri6-
dicamente por la autoridad competente;

g) que el periodo minimo de preaviso para una salida
voluntaria del acuerdo de responsabilidad por parte
de una filial sea de diez afios;

h) que la autoridad competente esté facultada para pro-
hibir una salida voluntaria del acuerdo de responsabi-
lidad por parte de una filial.

128) «Partidas distribuibles»: importe de los resultados del dl-
timo ejercicio cerrado, mds los beneficios del ejercicio
corriente y las reservas disponibles a tal fin antes de las
distribuciones a los titulares de los instrumentos de los
fondos propios, menos las pérdidas del ejercicio corriente,
asi como los beneficios no distribuibles de conformidad
con la legislacién o los estatutos de la entidad y los saldos
mantenidos en reservas no distribuibles de conformidad
con la ley o los estatutos de la entidad, siempre que estas
pérdidas y reservas sean determinadas sobre la base de las
cuentas individuales de la entidad y no de las cuentas
consolidadas.

2. Cuando en el presente Reglamento se haga referencia a la
propiedad inmobiliaria, ya se trate de fincas, viviendas o comer-
cios, o cualquier hipoteca sobre dicha propiedad, incluird las
participaciones en sociedades finlandesas de inmuebles residen-
ciales que operen con arreglo a la Ley finlandesa de 1991
relativa a las sociedades de vivienda o posterior legislacion equi-
valente. Los Estados miembros o sus autoridades competentes
podran permitir que las acciones que constituyan una tenencia
indirecta de bienes raices sean tratadas como tenencia directa de
bienes raices, siempre y cuando dicha tenencia indirecta esté
regulada especificamente en la legislacién nacional del Estado
miembro de que se trate y, cuando se utilice como garantia real,
brinde una proteccion equivalente a los acreedores.

3. La financiacion comercial a la que se hace referencia en el
apartado 1, punto 80, no estd comprometida generalmente y
exige justificantes suficientes de la operacién para cada solicitud
de disposicién de fondos, de forma que la operacién puede
rechazarse en caso de duda con respecto a la solvencia o a la
documentacion aportada. Generalmente, el reembolso relativo a
las exposiciones de financiacién comercial tiene lugar con inde-
pendencia del prestatario; mientras que los fondos proceden del
producto de operaciones de importacién o de ventas de bienes
subyacentes.

Articulo 5

Definiciones especificas de los requisitos de capital en
relaciéon con los riesgos de crédito

A efectos de la parte tercera, titulo II, se entenderd por:

1) «Exposicion»: a efectos de la parte tercera, titulo II, una partida
del activo o de fuera de balance.

2) «Pérdidar: a efectos de la parte tercera, titulo II, la pérdida
econdmica, incluido el efecto del descuento, cuando sea signi-
ficativo, asi como los costes significativos directos e indirectos
asociados al cobro del instrumento.

3) «Pérdida esperada» o «EL»: a efectos de la parte tercera, titulo II,
el cociente entre el importe que se espera perder en una expo-
sicién, debido al impago potencial de una contraparte o a la
dilucién a lo largo de un periodo de un afio, y el importe
pendiente en el momento del impago.

TITULO II
NIVEL DE APLICACION DE LOS REQUISITOS
CAPITULO 1
Aplicacion individual de los requisitos
Articulo 6
Principios generales

1. Las entidades cumplirdn de forma individual las obligacio-
nes establecidas en las partes dos a cinco.

2. Toda entidad que no sea ni filial en el Estado miembro en
el que haya sido autorizada y se encuentre sometida a supervi-
sién, ni empresa matriz, asi como toda entidad incluida en la
consolidacion contemplada en el articulo 19, no estard sometida
de forma individual a las obligaciones establecidas en los articu-
los 89, 90 y 91.

3. Toda entidad que no sea ni empresa matriz ni empresa
filial, asi como toda entidad que se incluya en la consolidacién,
conforme al articulo 19, no estard sometida de forma individual
a las obligaciones establecidas en la parte octava.

4. Las entidades de crédito y las empresas de inversiéon au-
torizadas a prestar los servicios y actividades de inversion que se
enumeran en el anexo I, seccién A, puntos 3 y 6, de la Directiva
2004/39/CE cumplirin de forma individual las obligaciones
establecidas en la parte sexta. A la espera del informe de la
Comisién previsto en el articulo 508, apartado 2, las autorida-
des competentes podrdn eximir a las empresas de inversion del
cumplimiento de las obligaciones previstas en la parte sexta,
teniendo en cuenta la indole, envergadura y complejidad de
las actividades de las empresas de inversion.

5. Las entidades, excepto las empresas de inversién a que se
refieren el articulo 95, apartado 1, y el articulo 96, apartado 1,
y las entidades que, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 7,
apartados 1 o 3, hayan sido eximidas por las autoridades com-
petentes, cumplirdin de forma individual las obligaciones esta-
blecidas en la parte séptima.
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Articulo 7

Excepcion a la aplicacion de los requisitos prudenciales de
forma individual

1. Las autoridades competentes podrdn no aplicar el articu-
lo 6, apartado 1, a cualquier filial de una entidad cuando tanto
la filial como la entidad estén sujetas a autorizacion y supervi-
sién por el Estado miembro interesado, la filial esté incluida en
la supervisién en base consolidada de la entidad que sea la
empresa matriz y se cumplan todas las condiciones siguientes,
a fin de garantizar que los fondos propios se distribuyan ade-
cuadamente entre la empresa matriz y la filial:

a) que no existan actualmente ni es previsible que existan im-
pedimentos importantes, de tipo practico o juridico, para la
inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivos por la empresa matriz;

b) que, bien la empresa matriz demuestre, a satisfaccién de la
autoridad competente, que efectiia una gestion prudente de
la filial y se haya declarado, con el consentimiento de la
autoridad competente, garante de los compromisos suscritos
por la filial, bien los riesgos en la filial sean poco significa-
tivos;

¢) que los procedimientos de evaluacién, medicion y control de
riesgos de la empresa matriz incluyan a la filial;

d) que la empresa matriz posea mds del 50 % de los derechos
de voto vinculados a las acciones de la filial o tenga derecho
a designar o cesar a la mayoria de los miembros del 6rgano
de direccién de la filial.

2. las autoridades competentes podrdn ejercer la opcién
contemplada en el apartado 1 cuando la empresa matriz sea
una sociedad financiera de cartera o una sociedad financiera
mixta de cartera constituida en el mismo Estado miembro que
la entidad, siempre y cuando esté sujeta a la misma supervisién
que la ejercida sobre las entidades y, en particular, a las normas
establecidas en el articulo 11, apartado 1.

3. Las autoridades competentes podrdn no aplicar el articu-
lo 6, apartado 1, a una entidad matriz en un Estado miembro
cuando dicha entidad esté sujeta a autorizacién y supervisién
por el Estado miembro de que se trate, esté incluida en la
supervisién en base consolidada y se cumplan todas las condi-
ciones siguientes, a fin de garantizar que los fondos propios se
distribuyan adecuadamente entre la empresa matriz y las filiales:

a) que no existan actualmente ni es previsible que existan im-
pedimentos importantes, de tipo préctico o juridico, para la
inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivos a la empresa matriz de un Estado miembro;

b) que los procedimientos de evaluacion, medicion y control de
riesgos pertinentes para la supervision en base consolidada
incluyan a la entidad matriz de un Estado miembro.

La autoridad competente que aplique el presente apartado in-
formard a las autoridades competentes de todos los demds Es-
tados miembros.

Articulo 8

Excepcion a la aplicacion de los requisitos de liquidez de
forma individual

1. Las autoridades competentes podrdn eximir total o par-
cialmente de la aplicacién de la parte sexta a una entidad y a
todas o varias de sus filiales en la Unién, y las supervisarin
como un subgrupo tnico de liquidez, siempre y cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que la entidad matriz en base consolidada o una entidad
filial en base subconsolidada cumpla con las obligaciones
establecidas en la parte sexta;

b) que la entidad matriz en base consolidada o la entidad filial
en base subconsolidada controle y vigile en todo momento
las posiciones de liquidez de todas las entidades del grupo o
del subgrupo a las que se aplique la exencién y garantice un
nivel de liquidez suficiente por lo que respecta a todas las
entidades de que se trate;

¢) que las entidades hayan celebrado contratos que a satisfac-
cién de las autoridades competentes, prevean la libre circu-
laciéon de fondos entre ellas a fin de poder cumplir sus
obligaciones individuales y conjuntas a su vencimiento;

d) que no existan actualmente ni es previsible que existan im-
pedimentos importantes, de tipo practico o juridico, para el
cumplimiento de los contratos a que se refiere la letra c).

A maés tardar el 1 de enero de 2014, la Comisién informard al
Parlamento Europeo y al Consejo de cualquier impedimento
juridico que pueda imposibilitar la aplicacion del parrafo prime-
ro, letra ¢), y, se le invita a presentar, a mas tardar el 31 de
diciembre de 2015, una propuesta legislativa sobre los impedi-
mentos que, llegado el caso, hubiera que suprimir.

2. Las autoridades competentes podran eximir total o par-
cialmente de la aplicaciéon de la parte sexta a una entidad y a
todas o a algunas de sus filiales cuando todas las entidades de
un subgrupo dnico de liquidez estén autorizadas en el mismo
Estado miembro y siempre que se cumplan las condiciones del
apartado 1.
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3. Cuando las entidades del subgrupo tnico de liquidez estén
autorizadas en varios Estados miembros, el apartado 1 se apli-
card solo tras llevar a cabo el procedimiento establecido en el
articulo 21, y tinicamente a aquellas entidades cuyas autoridades
competentes estén de acuerdo en lo siguiente:

a) su evaluaciéon del cumplimiento de la organizacién y del
tratamiento del riesgo de liquidez en las condiciones estable-
cidas en el articulo 86 de la Directiva 2013/36/UE en todo el
subgrupo Gnico de liquidez;

=z

la distribucién de los importes, la ubicacién y la propiedad
de los activos liquidos que deba mantener el subgrupo tnico
de liquidez;

c) sobre la determinacién de los importes minimos de activos
liquidos que hayan de mantener las entidades que estardn
exentas de la aplicacién de la parte sexta;

&

la necesidad de pardmetros mds estrictos que los establecidos
en la parte sexta;

e) el intercambio, sin restricciones, de informacién completa
entre autoridades competentes;

f) plena conciencia de las implicaciones de este tipo de exen-
cién.

4. Las autoridades competentes podran también aplicar los
apartados 1, 2 y 3 a las entidades que se hayan adherido al
mismo mecanismo institucional de proteccion a que se refiere el
articulo 113, apartado 7, letra b), siempre y cuando retinan
todas las condiciones establecidas en el articulo 113, apartado
7, y a otras entidades vinculadas por una relacion como la
contemplada en el articulo 113, apartado 6, siempre y cuando
cumplan todas las condiciones alli fijadas. En tal caso, las auto-
ridades competentes designardn a una de las entidades exentas
del cumplimiento de la parte sexta sobre la base de la situacién
consolidada de todas las entidades del subgrupo tnico de liqui-
dez.

5. Cuando se haya concedido una exencién en virtud del
apartado 1 o del apartado 2, las autoridades competentes po-
drén aplicar también el articulo 86 de la Directiva 2013/36/UE,
o partes del mismo a nivel del subgrupo tdnico de liquidez y
eximir de la aplicacion del articulo 86 de la Directiva
2013/36/UE o de partes del mismo, de forma individual.

Articulo 9
Método de consolidacién individual

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 2 y 3 del
presente articulo, y en el articulo 144, apartado 3, de la Direc-
tiva 2013/36/UE, las autoridades competentes podrdn autorizar
a las entidades matrices, caso por caso, a incorporar, en su
célculo de la exigencia contemplada en el articulo 6, apartado
1, a aquellas de sus filiales que cumplan las condiciones esta-
blecidas en el articulo 7, apartado 1, letras c) y d), y cuyas

exposiciones o pasivos significativos lo sean con respecto a
dichas entidades matrices.

2. El régimen establecido en el apartado 1 solo se permitird
cuando la entidad matriz demuestre plenamente a las autorida-
des competentes las circunstancias y las disposiciones, incluidas
las de tipo juridico, por las que no existan ni se prevean impe-
dimentos significativos, de tipo practico o juridico, para la in-
mediata transferencia de fondos propios o el reembolso de
pasivos, al vencimiento, por la filial a su empresa matriz.

3. Cuando una autoridad competente ejerza la discrecionali-
dad establecida en el apartado 1, informard periédicamente, y al
menos una vez al afio, a las autoridades competentes de todos
los demds Estados miembros del uso hecho del apartado 1 y de
las circunstancias y disposiciones a que se refiere el apartado 2.
Si la filial se encuentra en un tercer pais, las autoridades com-
petentes también facilitardn la misma informacién a las autori-
dades competentes del mismo.

Articulo 10

Exencién aplicable a las entidades de crédito afiliadas de
forma permanente a un organismo central

1. Las autoridades competentes podran, de conformidad con
la legislacion nacional, eximir total o parcialmente de la aplica-
cién de los requisitos establecidos en las partes segunda a octava
a una o varias entidades de crédito situadas en un mismo Estado
miembro y que estén afiliadas de forma permanente a un or-
ganismo central que las supervise y esté establecido en el mismo
Estado miembro, si se cumplen las siguientes condiciones:

a) los compromisos del organismo central y de las entidades
afiliadas constituyen obligaciones conjuntas y solidarias o los
compromisos de las entidades afiliadas estdn completamente
garantizados por el organismo central;

b) la solvencia y liquidez del organismo central y de todas las
entidades afiliadas estdn supervisadas en su conjunto sobre la
base de las cuentas consolidadas de esas entidades;

¢) la direccion del organismo central estd habilitada para dar
instrucciones a la direccién de las entidades afiliadas.

Los Estados miembros podrdn mantener y utilizar la legislacién
nacional relativa a la aplicacion de la exencion a que se refiere el
parrafo primero siempre y cuando sea compatible con las dis-
posiciones establecidas en el presente Reglamento y en la Di-
rectiva 2013/36/UE.

2. Las autoridades competentes podran eximir al organismo
central de cumplir de forma individual las disposiciones de las
partes segunda a octava si han comprobado a su satisfaccién
que se cumplen las condiciones indicadas en el apartado 1 y si
las obligaciones o compromisos del organismo central estin
completamente garantizados por las entidades afiliadas.
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CAPITULO 2
Consolidacion prudencial
Seccién 1

Aplicaciéon de los requisitos en base con-
solidada

Articulo 11
Tratamiento general

1. Las entidades matrices de un Estado miembro cumplirdn,
en la medida y de la manera prescritas en el articulo 18, las
obligaciones establecidas en las partes segunda a cuarta y en la
parte séptima sobre la base de su situacion consolidada. Las
empresas matrices y sus filiales sujetas a lo dispuesto en el
presente Reglamento establecerdn una estructura organizativa
adecuada y mecanismos apropiados de control interno para
garantizar que los datos necesarios para la consolidacién se
traten y transmitan debidamente. En particular, velardn por
que las filiales que no estén sujetas a lo dispuesto en el presente
Reglamento apliquen sistemas, procedimientos y mecanismos
que garanticen una consolidacion adecuada.

2. Llas entidades controladas por una sociedad financiera de
cartera matriz o por una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de un Estado miembro cumplirdn, en la medida y de la
manera prescritas en el articulo 18, las obligaciones establecidas
en las partes segunda a cuarta y en la parte séptima sobre la
base de la situacién financiera consolidada de esa sociedad fi-
nanciera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera.

Cuando una sociedad financiera de cartera matriz o una socie-
dad financiera mixta de cartera matriz de un Estado miembro
controlen a mas de una entidad, lo dispuesto en el parrafo
primero se aplicard tnicamente a la entidad a la cual se aplique
la supervision en base consolidada con arreglo al articulo 111
de la Directiva 2013/36/UE.

3. Las entidades matrices de la UE y las entidades controladas
por una sociedad financiera de cartera matriz de la UE o por
una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE cum-
plirdn las obligaciones establecidas en la parte sexta sobre la
base de la situaciéon consolidada de esas entidades matrices,
sociedades financieras de cartera o sociedades financieras mixtas
de cartera, si el grupo comprende una o mads entidades de
crédito o empresas de inversién que estén autorizadas a prestar
los servicios de inversién y actividades enumerados en el anexo
I, seccién A, puntos 3 y 6, de la Directiva 2004/39/CE. A la
espera del informe de la Comisién previsto en el articulo 508,
apartado 2, y cuando el grupo solo incluya empresas de inver-
sion, las autoridades competentes podran eximir a las empresas
de inversion del cumplimiento de las obligaciones previstas en
la parte sexta en base consolidada, teniendo en cuenta la indole,
envergadura y complejidad de las actividades de las empresas de
inversion.

4. Siempre que se aplique el articulo 10, el organismo central
mencionado en dicho articulo cumplird lo dispuesto en las

partes segunda a octava sobre la base de la situacién consoli-
dada del conjunto, constituido por el organismo central junto
con sus entidades afiliadas.

5. Ademds de lo dispuesto en los apartados 1 a 4 y no
obstante las demds disposiciones del presente Reglamento y
de la Directiva 2013/36/UE, cuando a efectos de supervision
esté justificado por las caracteristicas especificas del riesgo o de
la estructura de capital de una entidad o cuando los Estados
miembros adopten leyes nacionales que exijan la separacién
estructural de las actividades dentro de un grupo bancario, las
autoridades competentes podrdn exigir que las entidades estruc-
turalmente separadas cumplan las obligaciones establecidas en
las partes segunda a cuarta y sexta a octava del presente Re-
glamento y en el titulo VII de la Directiva 2013/36/UE en base
subconsolidada.

La aplicacion de este enfoque se llevard a cabo sin perjuicio de
la supervisién efectiva sobre una base consolidada y no podra
suponer perjuicios desproporcionados para el conjunto o partes
del sistema financiero de otros Estados miembros o de la Unién
en su conjunto, ni podrd crear obstdculos al funcionamiento del
mercado interior.

Articulo 12

Sociedades financieras de cartera o sociedades financieras
mixtas de cartera que poseen tanto una entidad de crédito
filial como una empresa de inversion filial

Cuando una sociedad financiera de cartera o una sociedad fi-
nanciera mixta de cartera posean al menos una entidad de
crédito y una empresa de inversion filiales, los requisitos aplica-
bles sobre la base de la situacion consolidada de la sociedad
financiera de cartera o de la sociedad financiera mixta de cartera
se aplicardn a la entidad de crédito.

Articulo 13

Aplicacion de los requisitos de informacion en base
consolidada

1. Las entidades matrices de la UE cumplirdn las obligaciones
establecidas en la parte octava sobre la base de su situacién
consolidada.

Las filiales importantes de las entidades matrices de la UE y las
filiales que tengan una importancia significativa para su mer-
cado local publicardn la informacion especificada en los articu-
los 437, 438, 440, 442, 450, 451 y 453 con carécter individual
o subconsolidado.

2. Las entidades controladas por una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE cumplirdn las obligaciones establecidas
en la parte octava sobre la base de la situacién financiera con-
solidada de dicha sociedad financiera de cartera o sociedad fi-
nanciera mixta de cartera.
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Las filiales importantes de las sociedades financieras de cartera
matrices de la UE o las sociedades financieras mixtas de cartera
matrices de la UE y las filiales que sean importantes para el
mercado local publicardn la informacion especificada en los
articulos 437, 438, 440, 442, 450, 451 y 453 con caricter
individual o subconsolidado.

3. Los apartados 1 y 2 no se aplicardn ni total ni parcial-
mente a las entidades matrices de la UE, las entidades contro-
ladas por sociedades financieras de cartera matrices de la UE o
sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la UE
cuando estén incluidas en informacién comparable publicada
en base consolidada por una empresa matriz establecida en
un tercer pais.

4. Siempre que se aplique el articulo 10, el organismo central
mencionado en dicho articulo cumplird lo dispuesto en la parte
octava sobre la base de su situacién consolidada. El articulo 18,
apartado 1, se aplicard al organismo central y las entidades
afiliadas tendran la consideracion de filiales de dicho organismo.

Articulo 14

Aplicacion de los requisitos de la parte quinta en base
consolidada

1. Las empresas matrices y filiales sujetas al presente Regla-
mento cumplirdn las obligaciones establecidas en la parte quinta
en base consolidada o subconsolidada, y velardn por que los
sistemas, procedimientos y mecanismos con los que deban con-
tar en virtud de dichas disposiciones sean coherentes y estén
bien integrados, y por que se pueda facilitar cualquier tipo de
datos e informacion pertinentes a efectos de supervision. En
particular, velardn por que las filiales que no estén sujetas a
lo dispuesto en el presente Reglamento dispongan de sistemas,
procedimientos y mecanismos que garanticen el cumplimiento
de dichas disposiciones.

2. Las entidades aplicardn una ponderacién de riesgo adicio-
nal, con arreglo al articulo 407, al aplicar el articulo 92 en base
consolidada o subconsolidada, si una entidad establecida en un
tercer pais e incluida en la consolidacién de acuerdo con el
articulo 18 vulnera lo establecido en los articulos 405 o 406,
siempre que dicha infraccién sea significativa para el perfil de

riesgo global del grupo.

3. Las obligaciones resultantes de la parte quinta y relativas a
empresas filiales que no estén, ellas mismas, sujetas a lo dis-
puesto en el presente Reglamento no serdn de aplicacion si la
entidad matriz de la UE o las entidades controladas por una
sociedad financiera de cartera matriz de la UE o una sociedad
financiera mixta de cartera matriz de la UE pueden demostrar a
las autoridades competentes que la aplicacién de la parte quinta
es ilicita conforme al ordenamiento juridico del tercer pais en el
que esté establecida la filial.

Articulo 15

Excepcion a la aplicacion de los requisitos de fondos
propios en base consolidada a los grupos de empresas de
inversion
1. El supervisor en base consolidada podrd eximir, caso por
caso, de la aplicacion de la parte tercera del presente Regla-
mento y del titulo VII, capitulo 4 de la Directiva 2013/36/UE

en base consolidada siempre que:

a) todas y cada una de las empresas de inversién de la Unién
del grupo calculen la exposicion total al riesgo utilizando el
método alternativo contemplado en el articulo 95, apar-
tado 2;

b) todas y cada una de las empresas de inversion del grupo
entren en las categorfas a que se refieren el articulo 95,
apartado 1, y el articulo 96, apartado 1;

¢) todas y cada una de las empresas de inversion de la UE del
grupo cumplan lo exigido en el articulo 95 en base indivi-
dual y deduzcan al mismo tiempo de los elementos del
capital de nivel 1 ordinario cualquier pasivo contingente a
favor de empresas de inversion, entidades financieras, socie-
dades de gestién de activos y empresas de servicios auxilia-
res, que, de otro modo, serfa objeto de consolidacion;

=

toda sociedad financiera de cartera que sea la sociedad finan-
ciera de cartera matriz en un Estado miembro de cualquier
empresa de inversion del grupo tenga, como minimo, un
capital, definido en este caso como la suma de los elementos
especificados en el articulo 26, apartado 1, el articulo 51,
apartado 1, y el articulo 62, apartado 1, que le permita
cubrir la suma de lo siguiente:

i) la suma del valor contable total de las participaciones, los
créditos subordinados y los instrumentos mencionados en
el articulo 36, apartado 1, letras h) e i), articulo 56,
apartado 1, letras c) y d), y articulo 66, apartado 1, letras
¢) y d), en empresas de inversion, entidades financieras,
sociedades de gestion de activos y empresas de servicios
auxiliares, que, de otro modo, serfan objeto de consoli-
dacion, y

i) el importe total de cualquier pasivo contingente a favor
de empresas de inversion, entidades financieras, socieda-
des de gestion de activos y empresas de servicios auxilia-
res, que, de otro modo, serian objeto de consolidacion;

e) el grupo no incluya entidades de crédito.

Cuando se cumplan los criterios establecidos en el parrafo pri-
mero, cada empresa de inversiéon de la UE contard con sistemas
para el seguimiento y control de las fuentes de capital y finan-
ciacién de todas las sociedades financieras de cartera, empresas
de inversion, entidades financieras, sociedades de gestion de
activos y empresas de servicios auxiliares del grupo.
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2. Las autoridades competentes podrin también aplicar la
exencion si las sociedades financieras de cartera poseen un im-
porte de fondos propios inferior al calculado en virtud del
apartado 1, letra d), pero no inferior a la suma de los requisitos
de fondos propios impuestos con caricter individual a las em-
presas de inversion, las entidades financieras, las sociedades de
gestion de activos y las empresas de servicios auxiliares que, de
otro modo, serfan objeto de consolidacién, y el importe total de
todo posible pasivo contingente a favor de las empresas de
inversion, las entidades financieras, las sociedades de gestion
de activos y las empresas de servicios auxiliares que, de otro
modo, serfan objeto de consolidacién. A los fines del presente
apartado, los requisitos de fondos propios para las empresas de
inversion de terceros paises, entidades financieras, sociedades de
gestion de activos y empresas de servicios auxiliares son requi-
sitos de fondos propios nocionales.

Articulo 16

Excepcion a la aplicacién de los requisitos de ratio de
apalancamiento en base consolidada a los grupos de
empresas de inversion

Cuando todas las entidades de un grupo de empresas de inver-
sién, incluida la entidad matriz, sean empresas de inversion que
estén exentas de la aplicacion de los requisitos establecidos en la
parte séptima de forma individual de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 6, apartado 5, la empresa de inversion
matriz podrd optar por no aplicar en base consolidada los
requisitos establecidos en la parte séptima.

Articulo 17

Supervision de las empresas de inversion exentas de
aplicar los requisitos de fondos propios en base
consolidada

1. Las empresas de inversién de un grupo al que se haya
otorgado la exencién contemplada en el articulo 15 notificardn
a las autoridades competentes los riesgos que puedan afectar a
su situacion financiera, incluidos los derivados de la composi-
cién y el origen de sus fondos propios, su capital interno y su
financiacion.

2. Cuando las autoridades competentes encargadas de la su-
pervisién prudencial de la empresa de inversién renuncien a
imponer la obligacion de supervisién en base consolidada segtin
lo previsto en el articulo 15, adoptardn otras medidas adecuadas
para vigilar los riesgos, en particular los grandes riesgos, en el
conjunto del grupo, incluida cualquier empresa que no esté
establecida en un Estado miembro.

3. Cuando las autoridades competentes encargadas de la su-
pervision prudencial de la empresa de inversién renuncien a la
aplicacién de los requisitos de fondos propios en base consoli-
dada, segin lo previsto en el articulo 15, los requisitos que
establece la parte octava se aplicardn de forma individual.

Seccién 2
Métodos de consolidacién prudencial
Articulo 18
Métodos de consolidacién prudencial

1. Las entidades que estén obligadas a cumplir con los re-
quisitos establecidos en la seccién 1 en base a su situacién
consolidada efectuardn la plena consolidacion de todas las en-
tidades y entidades financieras que sean su filiales o, en su caso,
de las filiales de la misma sociedad financiera de cartera matriz
o sociedad financiera mixta de cartera matriz. Los apartados 2 a
8 del presente articulo no se aplicardn cuando la parte sexta se
aplique sobre la base de la situacién consolidada de una entidad.

2. No obstante, las autoridades competentes podrdn, caso
por caso, autorizar la consolidacién proporcional, en funcién
de la parte de capital que la empresa matriz posea en la filial.
Solo se autorizaré la consolidacién proporcional cuando concu-
rran las siguientes condiciones:

a) que la responsabilidad de la empresa matriz se limite a la
parte de capital que la misma posea en la filial, habida
cuenta de la responsabilidad de los demds accionistas o so-
cios;

b) que la solvencia de los demds accionistas o socios sea satis-
factoria;

¢) que la responsabilidad de los demds accionistas y socios esté
claramente establecida por medios juridicamente vinculantes.

3. En el caso de que las empresas estén vinculadas por una
relacion en el sentido del articulo 12, apartado 1, de la Directiva
83/349|CEE, las autoridades competentes determinardn las mo-
dalidades de la consolidacion.

4. El supervisor en base consolidada exigird la consolidacion
proporcional en funcién de la parte de capital que representen
las participaciones en entidades y en entidades financieras diri-
gidas por una empresa incluida en la consolidacién conjunta-
mente con una o varias empresas no incluidas en la consolida-
cién, cuando la responsabilidad de dichas empresas se limite a
la parte de capital que posean.

5. En casos de participaciéon u otros vinculos de capital dis-
tintos de los contemplados en los apartados 1 y 2, las autori-
dades competentes determinardn si debe llevarse a cabo la con-
solidacién y de qué forma. En particular, podran permitir o
prescribir la utilizacién del método de equivalencia. No obstan-
te, la utilizacion de este método no constituird una inclusion de
las empresas de que se trate en la supervision consolidada.
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6. Las autoridades competentes decidirdn si, en los casos
siguientes, debe efectuarse la consolidacion, y de qué forma:

a) cuando una entidad ejerza, en opinién de las autoridades
competentes, una influencia significativa en una o varias
entidades o entidades financieras, sin tener sin embargo
una participacién u otros vinculos de capital en estas enti-

dades, y

b) cuando dos o mds entidades o entidades financieras se en-
cuentren bajo direccion tnica, sin que esta haya sido esta-
blecida por contrato o por medio de cldusulas estatutarias.

En particular, las autoridades competentes podran permitir o
prescribir la utilizacion del método previsto en el articulo 12
de la Directiva 83/349/CEE. No obstante, la utilizacién de este
método no constituird una inclusion de las empresas de que se
trate en la supervision consolidada.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar en qué condiciones ha de efectuarse la
consolidacién en los casos mencionados en los apartados 2 a 6
del presente articulo.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a la Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de
2016.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pérrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

8. Cuando la supervision consolidada se prescriba en aplica-
cién del articulo 111 de la Directiva 2013/36/UE, las empresas
de servicios auxiliares y las sociedades de gestién de activos,
segtin la definicion del articulo 2, punto 5, de la Directiva
2002/87|CE, se incluirdn en la consolidacion en los casos y
segtin los métodos establecidos en el presente articulo.

Seccidén 3

Ambito de aplicaciéon de la consolidacién
prudencial

Articulo 19

Entidades excluidas del dmbito de aplicacion de la
consolidaciéon prudencial

1.  Una entidad, entidad financiera o empresa de servicios
auxiliares que sea filial o una empresa en la que se posea una

participacion, no debe necesariamente incluirse en la consolida-
cién si el importe total de los activos y las partidas fuera de
balance de la empresa de que se trate es inferior al menor de los
siguientes dos importes:

a) 10 millones EUR;

b) 1% del importe total de los activos y las partidas fuera de
balance de la empresa matriz o la empresa que posee la
participacion.

2. Las autoridades competentes responsables de la supervi-
si6n en base consolidada en aplicacién del articulo 111 de la
Directiva 2013/36/UE podran decidir, caso por caso, no incluir
en la consolidacién a una entidad, una entidad financiera o a
una empresa de servicios auxiliares, que sean filiales o partici-
padas, en los siguientes supuestos:

a) cuando la empresa de que se trate esté situada en un tercer
pais en el que existan obstdculos juridicos para la trans-
misién de la informacion necesaria;

b) cuando la empresa de que se trate no presente un interés
significativo para los objetivos de la supervision de las enti-
dades de crédito;

¢) cuando, a juicio de las autoridades competentes encargadas
de la supervision en base consolidada, la consolidacion de la
situacion financiera de la empresa de que se trate resulte
inadecuada o pueda inducir a error desde el punto de vista
de los objetivos de la supervision de las entidades de crédito.

3. Cuando, en los casos contemplados en el apartado 1 y en
la letra b) del apartado 2, varias empresas respondan a los
criterios mencionados, estas deberan, no obstante, incluirse en
la consolidacién siempre que el conjunto formado por tales
empresas presente un interés significativo con respecto a los
objetivos especificados.

Articulo 20
Decisiones conjuntas sobre los requisitos prudenciales

1.  Las autoridades competentes actuardn conjuntamente, en
estrecha consulta:

a) en el caso de las solicitudes de las autorizaciones contem-
pladas, respectivamente, en el articulo 143, apartado 1, el
articulo 151, apartados 4 y 9, el articulo 283, el articulo 312,
apartado 2, y el articulo 363, presentadas por una entidad
matriz de la UE y sus filiales o, conjuntamente, por las
filiales de una sociedad financiera de cartera matriz de la
UE o de una sociedad financiera mixta de cartera matriz
de la UE, a fin de decidir si es o no oportuno conceder la
autorizacién solicitada y determinar las condiciones a las
cuales, en su caso, deberd estar sujeta;
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b) a efectos de determinar si se cumplen los criterios para un
tratamiento especifico intragrupo, tal como se contemplan
en los articulos 422, apartado 9, y 425, apartado 5, com-
plementados por las normas técnicas de regulacion de la
ABE contempladas en el articulo 422, apartado 10, y en el
articulo 425, apartado 6.

Las solicitudes se presentardn exclusivamente al supervisor en
base consolidada.

La solicitud a que se refiere el articulo 312, apartado 2, incluird
una descripcién de la metodologia utilizada para distribuir entre
las diferentes entidades del grupo los requisitos de fondos pro-
pios por riesgo operativo. La solicitud indicard si estd previsto
tener en cuenta los efectos de diversificacion en el sistema de
medicion de riesgos, y de qué manera.

2. En el plazo de seis meses, las autoridades competentes
hardn cuanto esté en su poder para alcanzar una decisién con-
junta sobre:

a) la solicitud a que se refiere el apartado 1, letra a);

b) la evaluacién de los criterios y la determinacion del trata-
miento especifico a que se refiere el apartado 1, letra b).

Esta decision conjunta se recogerd en un documento que con-
tenga la decision plenamente motivada y que serd facilitado al
solicitante por la autoridad competente contemplada en el apar-
tado 1.

3. El plazo a que se refiere el apartado 2 comenzara:

a) en la fecha de recepcion de la solicitud completa a que se
refiere el apartado 1, letra a), por el supervisor en base
consolidada. El supervisor en base consolidada transmitird
la solicitud completa a las demds autoridades competentes
sin demora;

=

en la fecha de recepcion por las autoridades competentes de
un informe elaborado por el supervisor en base consolidada
en el que se analicen los compromisos intragrupo.

4. En ausencia de una decisién conjunta de las autoridades
competentes en un plazo de seis meses, el supervisor en base
consolidada adoptard su propia decision en relacién con lo
previsto en el apartado 1, letra a). La decision del supervisor
en base consolidada no limitard los poderes de las autoridades
competentes previstos en el articulo 105 de la Directiva
2013/36/UE.

La decisién se expondrd en un documento que contenga la
decisiéon plenamente motivada y atenderd a las observaciones
y reservas manifestadas por las demds autoridades competentes
a lo largo del plazo de seis meses.

El supervisor en base consolidada comunicard la decisién a la
entidad matriz de la UE, a la sociedad financiera de cartera
matriz de la UE o a la sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE, asi como a las demds autoridades competentes.

Si, al finalizar el plazo de seis meses, alguna de las autoridades
competentes interesadas ha remitido el asunto a la ABE de
conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazard su
decision sobre el apartado 1, letra a), del presente articulo, a
la espera de la decision que la ABE pueda adoptar al respecto de
conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho Regla-
mento, y resolverd con arreglo a la decision de la ABE. El plazo
de seis meses se considerard el periodo de conciliacion en el
sentido del citado Reglamento. La ABE adoptard su decisién en
el plazo de un mes. El asunto no se remitird a la ABE una vez
finalizado el plazo de seis meses o una vez que se haya adop-
tado una decisién conjunta.

5. En ausencia de una decision conjunta de las autoridades
competentes en un plazo de seis meses, la autoridad competente
responsable de la supervision de la filial sobre una base indivi-
dual adoptard su propia decision sobre el apartado 1, letra b).

La decision se recogerd en un documento que contenga la
decision plenamente motivada y atenderd a las observaciones
y reservas manifestadas por las demds autoridades competentes
a lo largo del plazo de seis meses.

La decision serd comunicada al supervisor en base consolidada,
que informard al respecto a la entidad matriz de la UE, a la
sociedad financiera de cartera matriz de la UE o a la sociedad
financiera mixta de cartera matriz de la UE.

Si, al finalizar el plazo de seis meses, el supervisor en base
consolidada ha remitido el asunto a la ABE de conformidad
con el articulo 19 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, la auto-
ridad competente responsable de la supervision de la filial sobre
una base individual aplazard su decision sobre el apartado 1,
letra b), del presente articulo, a la espera de la decision que la
ABE pueda adoptar al respecto de conformidad con el articu-
lo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y resolverd con arreglo
a la decision de la ABE. El plazo de seis meses se considerard el
periodo de conciliacién en el sentido del citado Reglamento. La
ABE adoptard su decisién en el plazo de un mes. El asunto no
se remitird a la ABE una vez finalizado el plazo de seis meses o
una vez que se haya adoptado una decisién conjunta.
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6. Cuando una entidad matriz de la UE y sus filiales, las
filiales de una sociedad financiera de cartera matriz de la UE
o de una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE
empleen un método de medicién avanzada con arreglo al ar-
ticulo 312, apartado 2, o un método IRB con arreglo al articu-
lo 143, de manera unificada, las autoridades competentes per-
mitirdn que la matriz y sus filiales cumplan conjuntamente los
criterios establecidos en los articulos 321 y 322 o en la parte
tercera, titulo II, capitulo 3, seccién 6, de forma coherente con
la estructura del grupo y sus sistemas, procedimientos y méto-
dos de gestion de riesgos.

7. Las decisiones a que se refieren los apartados 2, 4 y 5 se
reconocerdn como determinantes y serdn aplicadas por las au-
toridades competentes en los Estados miembros interesados.

8. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cion dirigidas a especificar el proceso de decisién conjunta a que
se refiere el apartado 1, letra a), por lo que respecta a las
solicitudes de las autorizaciones contempladas en el articulo 143,
apartado 1, el articulo 151, apartados 4 y 9, el articulo 283, el
articulo 312, apartado 2, y el articulo 363, con el objeto de
facilitar las decisiones conjuntas.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas a la
Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de 2014.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el pérrafo primero con
arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010.

Articulo 21

Decisiones conjuntas sobre el nivel de aplicacién de los
requisitos de liquidez

1.  Ante una solicitud de una entidad matriz de la UE, de una
sociedad financiera de cartera matriz de la UE, de una sociedad
financiera mixta de cartera matriz de la UE, de una filial sub-
consolidada de una entidad matriz de la UE, de una sociedad
financiera de cartera matriz de la UE o de una sociedad finan-
ciera mixta de cartera matriz de la UE, el supervisor en base
consolidada y las autoridades competentes responsables de la
supervision de las filiales de una entidad matriz de la UE, de una
sociedad financiera de cartera matriz de la UE o de una sociedad
financiera mixta de cartera matriz de la UE de un Estado miem-
bro, hardn cuanto esté en su poder por alcanzar una decision
conjunta sobre si se retinen las condiciones establecidas en el
articulo 8, apartado 1, letras a) a d), y por la que se determine
un subgrupo dnico de liquidez a efectos de la aplicacién del
articulo 8.

La decision conjunta se adoptard en un plazo de seis meses a
partir de la presentacion, por el supervisor en base consolidada,
de un informe que determine subgrupos tnicos de liquidez
partiendo de los criterios establecidos en el articulo 8. En
caso de desacuerdo a lo largo del plazo de seis meses, el super-
visor en base consolidada, a peticion de cualquiera de las demds
autoridades competentes afectadas, consultard a la ABE. El su-
pervisor en base consolidada podrd consultar a la ABE por
iniciativa propia.

La decision conjunta podrd imponer también restricciones sobre
la ubicacién y la propiedad de los activos liquidos y exigir que
las entidades exentas de la aplicacién de la parte sexta manten-
gan importes minimos de activos liquidos.

Esta decision conjunta se expondrd en un documento que con-
tenga la decision plenamente motivada que el supervisor en
base consolidada remitird a la entidad matriz del subgrupo de
liquidez.

2. En ausencia de una decisién conjunta en el plazo de seis
meses, las autoridades competentes responsables de la supervi-
si6n en base individual adoptardn su propia decision.

No obstante, toda autoridad competente podrd consultar a la
ABE, durante el plazo de seis meses, si se cumplen las condi-
ciones del articulo 8, apartado 1, letras a) a d). En ese caso, la
ABE podra desempefiar su funcién de mediacién no vinculante
conforme al articulo 31, letra ¢), del Reglamento (UE)
n° 1093/2010, y todas las autoridades competentes participan-
tes aplazardn sus decisiones a la espera de la conclusién de
dicha mediacién no vinculante. Si, durante la mediacion, las
autoridades competentes no llegan a un acuerdo en el plazo
de tres meses, cada autoridad competente responsable de la
supervisién en base individual adoptard su propia decision te-
niendo en cuenta la proporcionalidad entre los beneficios y los
riesgos al nivel del Estado miembro de la entidad matriz y la
proporcionalidad entre los beneficios y los riesgos al nivel del
Estado miembro de la filial. El asunto no se remitird a la ABE
una vez finalizado el plazo de seis meses o una vez que se haya
adoptado una decisién conjunta.

La decision conjunta a que se refiere el apartado 1 y las deci-
siones a las que se refiere el parrafo segundo del presente apar-
tado serdn vinculantes.

3. Toda autoridad competente podrd también consultar a la
ABE durante el plazo de seis meses en caso de desacuerdo sobre
las condiciones del articulo 8, apartado 3, letras a) a d). En ese
caso, la ABE podrd desempefiar su funcién de mediacién no
vinculante conforme al articulo 31, letra c), del Reglamento (UE)
n° 1093/2010. Cuando asi sea, todas las autoridades competen-
tes participantes aplazardn sus decisiones a la espera de la con-
clusién de dicha mediacién no vinculante. Si, durante la media-
cién, las autoridades competentes no llegan a un acuerdo en el
plazo de tres meses, cada autoridad competente responsable de
la supervisién en base individual adoptard su propia decision.

Articulo 22
Subconsolidacion en el caso de entidades de terceros paises

Las entidades filiales aplicardn los requisitos establecidos en los
articulos 89 a 91, y en las partes tercera y quinta sobre la base
de su situacién subconsolidada cuando dichas entidades, o la
empresa matriz en caso de que esta sea una sociedad financiera
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de cartera o una sociedad financiera mixta de cartera, posean
una entidad, una entidad financiera, como filiales en un tercer
pais 0 posean una participacién en las mismas.

Articulo 23
Empresas de terceros paises

A efectos del ejercicio de la supervisién en base consolidada con
arreglo al presente capitulo, los términos «empresa de inver-
siém», «entidad de crédito», «entidad financiera» y «entidad» serdn
aplicables asimismo a las empresas establecidas en terceros pai-
ses que, de estar establecidas en la Unién, entrarfan en la defi-
nicién que de esos términos figura en el articulo 4.

Atticulo 24
Valoracién de activos y de partidas fuera de balance

1. La valoracion de los activos y de las partidas fuera de
balance se efectuard de conformidad con el marco contable
aplicable.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las autoridades
competentes podran solicitar a las entidades que realicen una
valoracién de activos y de partidas fuera de balance y una
determinacion de fondos propios con arreglo a las Normas
Internacionales de Contabilidad aplicables con arreglo al Regla-
mento (CE) n® 1606/2002.

PARTE SEGUNDA
FONDOS PROPIOS
TITULO 1
ELEMENTOS DE LOS FONDOS PROPIOS
CAPITULO 1
Capital de nivel 1
Articulo 25
Capital de nivel 1

El capital de nivel 1 de una entidad es igual a la suma del capital
de nivel 1 ordinario y el capital de nivel 1 adicional de esa
entidad.

CAPITULO 2
Capital de nivel 1 ordinario
Seccidén 1

Elementos e instrumentos del capital de
nivel 1 ordinario

Articulo 26
Elementos del capital de nivel 1 ordinario

1.  Los elementos de capital de nivel 1 ordinario son los
siguientes:

a) instrumentos de capital, si concurren las condiciones esta-
blecidas en el articulo 28 o, cuando proceda, en el articu-
lo 29;

=z

cuentas de primas de emision conexas a los instrumentos a
que se refiere la letra a);

¢) ganancias acumuladas;

d) otro resultado integral acumulado;

e) otras reservas;

f) fondos para riesgos bancarios generales.

Los elementos a que se refieren las letras ¢) a f) se reconocerdn
como capital de nivel 1 ordinario solo cuando puedan ser
utilizados inmediatamente y sin restriccién por las entidades
de crédito para la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto
se produzcan éstos.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra ¢), la
entidad podrd incluir en el capital de nivel 1 ordinario los
beneficios provisionales o de cierre de ejercicio antes de que
dicha entidad haya adoptado una decisién formal que confirme
los resultados finales del ejercicio, solo con la autorizacién pre-
via de la autoridad competente. La autoridad competente dard
su autorizacién cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) los beneficios hayan sido verificados por personas indepen-
dientes de la entidad que sean responsables de auditar las
cuentas de la misma;

b) la entidad haya demostrado, a satisfacciéon de la autoridad
competente, que todo posible gasto o dividendo previsible se
ha deducido del importe de esos beneficios.

Toda verificacion de los beneficios provisionales o de cierre de
ejercicio de la entidad ofrecerd garantias suficientes de que esos
beneficios se han evaluado de acuerdo con los principios esta-
blecidos en el marco contable aplicable.

3. Las autoridades competentes evaluardn si las emisiones de
los instrumentos del capital de nivel 1 ordinario cumplen los
criterios establecidos en el articulo 28 o, cuando proceda, en el
articulo 29. Con respecto a las emisiones posteriores al 31 de
diciembre de 2014, las entidades clasificaran los instrumentos
de capital como instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
solo tras la concesiéon de la autorizacién por las autoridades
competentes, que podran consultar a la ABE.



27.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 176/37

Para los instrumentos de capital, con la excepcion de las ayudas
estatales, que la autoridad competente califique como capital de
nivel 1 ordinario, pero respecto de los cuales la ABE considere
que es materialmente complejo determinar el cumplimiento de
los criterios establecidos en el articulo 28 o, cuando proceda, en
el articulo 29, la autoridad competente deberd explicar su razo-
namiento a la ABE.

Basdndose en la informacién facilitada por cada autoridad com-
petente, la ABE elaborard, mantendrd y publicard una lista de las
formas de instrumento de capital en cada Estado miembro que
clasifique entre los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario.
La ABE elaborard y publicard por primera vez esa lista a mds
tardar el 1 de febrero de 2015.

Tras el proceso de revision establecido en el articulo 80, cuando
existan indicios significativos de que estos instrumentos no
cumplen los criterios establecidos en el articulo 28 o, cuando
proceda, en el articulo 29, la ABE podrd decidir suprimir de esa
lista los instrumentos de capital que no supongan ayudas esta-
tales posteriores al 31 de diciembre de 2014, y podrdn hacer
emitir una comunicacion a tal efecto.

4. La ABE elaborard normas técnicas de regulacién para es-
pecificar el significado del término previsible a efectos de deter-

minar si se ha deducido todo posible gasto o dividendo previ-
sible.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 27

Instrumentos de capital de las sociedades mutuas,

sociedades cooperativas, entidades de ahorro o entidades

similares dentro de los elementos del capital de nivel 1
ordinario

1. Los elementos del capital de nivel 1 ordinario incluirdn
todo instrumento de capital emitido por una entidad con arre-
glo a sus estatutos, siempre que:

a) la entidad sea de un tipo que esté definido en la legislacién
nacional aplicable y que las autoridades competentes consi-
deren que pertenece a una de las siguientes categorias:

i) una sociedad mutua,

ii) una sociedad cooperativa,

iii) una entidad de ahorro,

iv) una entidad similar,

v) una entidad de crédito que sea totalmente propiedad de
una de las entidades a que se refieren los incisos i) a iv) y
esté autorizada por las autoridades competentes para
acogerse a las disposiciones del presente articulo, siempre
y cuando una entidad definida en los incisos i) a iii) sea
tenedora, directa o indirectamente, del 100 % de las ac-
ciones ordinarias emitidas por una entidad mencionada
en dichos incisos, y solo durante ese tiempo;

b) se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 28 o,
cuando proceda, en el articulo 29.

Aquellas sociedades mutuas, sociedades cooperativas o entidades
de ahorro reconocidas como tales de conformidad con la nor-
mativa nacional aplicable antes del 31 de diciembre de 2012
continuardn perteneciendo a esa categoria a efectos de la pre-
sente parte, siempre que sigan cumpliendo los criterios que
determinan esta clasificacion.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar las condiciones con arreglo a las
cuales las autoridades competentes podrdn determinar que un
tipo de empresa reconocida en la legislacion nacional aplicable
entra en la categorfa de sociedad mutua, sociedad cooperativa,
entidad de ahorro o entidad similar a efectos de lo establecido
en la presente parte.

La ABE presentard a la Comisién esos proyectos de normas
técnicas de regulacion a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 28
Instrumentos del capital de nivel 1 ordinario

1. Los instrumentos de capital se considerardn instrumentos
constitutivos del capital de nivel 1 ordinario solo cuando con-
curran todas las condiciones siguientes:

a) que sean emitidos directamente por la entidad previa auto-
rizacién de sus propietarios o, cuando asi lo autorice la
legislacién nacional aplicable, del 6rgano de direccion de
la entidad;

b) que estén desembolsados y su adquisicion no haya sido
financiada directa o indirectamente por la entidad;

¢) que, por lo que atafie a su clasificacion:

i) se consideren capital a tenor de lo dispuesto en el ar-
ticulo 22 de la Directiva 86/635/CEE,
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ii) se consideren acciones o participaciones a tenor del
marco contable aplicable,

iii) se consideren capital de acciones o participaciones a
efectos de determinar la insolvencia en el balance,
cuando proceda con arreglo a la legislacién nacional;

que se reflejen clara y separadamente en el balance en los
estados financieros de la entidad;

que sean perpetuos;

que su importe de principal no pueda reducirse o reembol-
sarse, salvo en caso de:

i) liquidacién de la entidad,

ii) recompra discrecional de los instrumentos u otra forma
discrecional de reducir el capital, cuando la entidad haya
obtenido la autorizacién previa de la autoridad compe-
tente con arreglo al articulo 77;

que las disposiciones por las que se rijan los instrumentos
no indiquen explicita o implicitamente que el importe de
principal de los instrumentos vaya a reducirse o reembol-
sarse, 0 pueda reducirse o reembolsarse, con otro motivo
que no sea la liquidacién de la entidad, y la entidad no haya
formulado tal indicacién con antelacién a la emisiéon de los
instrumentos o en el momento de dicha emision, excepto
en el caso de los instrumentos a que se refiere el articulo 27,
si la legislacion nacional aplicable prohibe a la entidad re-
husar el rescate de tales instrumentos;

que concurran las siguientes condiciones por lo que atafie a
las distribuciones:

i) que los instrumentos no gocen de un trato preferente
de distribucién en el orden del pago de distribuciones,
incluido en relaciéon con otros instrumentos de capital
de nivel 1 ordinario, y que las disposiciones por las que
se rijan no prevean derechos preferentes en el pago de
distribuciones,

i) que las distribuciones a los titulares de los instrumentos
solo puedan abonarse con cargo a partidas distribuibles,

iii) que las condiciones aplicables a los instrumentos no
incluyan un limite u otras restricciones con respecto
al nivel méximo de las distribuciones, excepto en el
caso de los instrumentos a que se refiere el articulo 27,

iv) que el nivel de las distribuciones no se determine a
partir del importe por el que se adquirieron los ins-
trumentos en el momento de la emisidn, excepto en
el caso de los instrumentos a que se refiere el articu-
lo 27,

=

v) que las condiciones aplicables a los instrumentos no
incluyan la obligacién de que la entidad efecttie distri-
buciones a los titulares de los mismos y la entidad no
esté de ninglin otro modo sujeta a tal obligacion,

vi) que el hecho de no abonar distribuciones no equivalga
a impago de la entidad,

vii) que la cancelacién de distribuciones no comporte res-
triccién alguna para la entidad;

que, frente a todos los instrumentos de capital emitidos por
la entidad, estos instrumentos absorban en primer lugar y
en mayor proporcion las pérdidas cuando se produzcan, y
cada instrumento absorba pérdidas en igual medida que
todos los demds instrumentos de capital de nivel 1 ordina-
rio;

que estos instrumentos tengan una prelacién inferior a la de
cualesquiera otros créditos en caso de insolvencia o liquida-
cién de la entidad;

que estos instrumentos otorguen a sus titulares un derecho
de crédito sobre los activos residuales de la entidad, que, en
caso de liquidacion, y una vez satisfechos todos los créditos
preferentes, serd proporcional al importe de tales instrumen-
tos emitidos y no serd fijo ni estard sujeto a un limite
madaximo, salvo cuando se trate de los instrumentos de ca-
pital a que se refiere el articulo 27;

que no estén avalados o cubiertos por una garantia que
mejore la prelacion del crédito en caso de insolvencia o
liquidacién por ninguna de las siguientes empresas:

i) la entidad o sus filiales,
ii) la empresa matriz de la entidad o sus filiales,
iii) la sociedad financiera de cartera matriz o sus filiales,
iv) la sociedad mixta de cartera o sus filiales,
v) la sociedad financiera mixta de cartera o sus filiales,

vi) cualquier empresa que mantenga estrechos vinculos con
las entidades a que se refieren los incisos i) a v);

que estos instrumentos no estdn sujetos a ningun acuerdo,
ya sea contractual o de otro tipo, que eleve la prelacién de
los créditos derivados de los instrumentos en caso de insol-
vencia o liquidacion.
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Se considerard que se cumple la condicion establecida en la letra
j) del parrafo primero, a pesar de que se incluyan los instru-
mentos en el capital de nivel 1 adicional o de nivel 2 en virtud
del articulo 484, apartado 3, siempre que tengan la misma
prioridad en el orden de prelacién de pagos.

2. Se considerard que se cumplen las condiciones establecidas
en el apartado 1, letra i), aun cuando el importe del principal de
los instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de nivel 2 se
amortice (write down) de forma permanente.

Se considerard que se cumple la condicion establecida en la letra
f) del apartado 1 a pesar de la reduccién del importe principal
del instrumento de capital dentro de un proceso de resolucion o
como consecuencia de una amortizacion de los instrumentos de
capital exigidos por la autoridad de resolucion responsable de la
entidad.

Se considerard que se cumple la condicién establecida en la letra
g) del apartado 1 aun cuando las disposiciones que regulan el
instrumento de capital indiquen de forma expresa o implicita
que el importe de principal del instrumento debe o puede re-
ducirse dentro de un proceso de resoluciéon o como consecuen-
cia de una amortizacién de los instrumentos de capital exigidos
por la autoridad de resolucién responsable de la entidad.

3. Se considerard que se cumple la condicién establecida en
el inciso iii) de la letra h) del apartado 1 a pesar de que el
instrumento pague un dividendo multiplo, siempre y cuando
este no de lugar a una distribucién que represente una carga
desproporcionada para los fondos propios.

4. A efectos del apartado 1, letra h), inciso i), la distribucién
diferenciada reflejard tnicamente derechos de voto diferencia-
dos. A este respecto, sélo se aplicard una distribucion mds
alta a los instrumentos del capital de nivel 1 ordinario con
menos derechos de voto o sin derecho de voto.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente:

a) las modalidades y la naturaleza de la financiacién indirecta
de los instrumentos de fondos propios;

g

si las distribuciones mdltiples representarian, y en qué cir-
cunstancias, una carga desproporcionada para los fondos
propios;

¢) el significado de distribucion preferencial.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 29

Instrumentos de capital emitidos por sociedades mutuas,
sociedades cooperativas, entidades de ahorro y entidades
similares

1. Los instrumentos de capital emitidos por sociedades mu-
tuas, sociedades cooperativas, entidades de ahorro y entidades
similares se considerardn instrumentos de capital de nivel 1
ordinario solo si se cumplen las condiciones establecidas en el
articulo 28 con las modificaciones resultantes de la aplicacién
del presente articulo.

2. En relacién con el reembolso de los instrumentos de ca-
pital, regirdn las siguientes condiciones:

a) excepto cuando la legislacién nacional lo prohiba, la entidad
podré rehusar el reembolso de los instrumentos;

b) cuando la legislacion nacional aplicable prohiba que la enti-
dad rehise reembolsar instrumentos, las disposiciones regu-
ladoras de estos ofrecerdn a la entidad la posibilidad de
limitar el reembolso;

¢) la negativa a reembolsar los instrumentos, o la limitacién del
reembolso de estos, en su caso, no podrd constituir un
supuesto de incumplimiento de la entidad.

3. Los instrumentos de capital podrdn prever un limite o una
restriccion del nivel méximo de distribuciones solo cuando tal
limite o restriccion estén establecidos en la legislacion nacional
aplicable o en los estatutos de la entidad.

4. Si los instrumentos de capital otorgan a su titular dere-
chos sobre las reservas de la entidad, en caso de insolvencia o
liquidacién, que se limitan al valor nominal de los instrumentos,
esta limitacion se aplicard en igual medida a los titulares de
cualesquiera otros instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
emitidos por la entidad.

La condicién establecida en el parrafo primero se entiende sin
perjuicio de la posibilidad de que una sociedad mutua, sociedad
cooperativa, entidad de ahorro o entidad similar reconozca
como parte del capital de nivel 1 ordinario instrumentos de
capital que no otorgan derechos de voto al titular y que cum-
plen todas las condiciones siguientes:

a) que los derechos de los titulares de instrumentos sin derecho
al voto en caso de insolvencia o liquidacion de la entidad
sean proporcionales a la parte del total de instrumentos de
capital de nivel 1 ordinario que representen dichos instru-
mentos sin derecho al voto;

b) que en caso contrario dichos instrumentos se consideren
instrumentos de capital de nivel 1 ordinario.
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5. Si los instrumentos de capital otorgan a su titular dere-
chos sobre los activos de la entidad, en caso de insolvencia o
liquidacién, que son fijos o estdn sujetos a un limite maximo,
esta limitacion se aplicard en igual medida a los titulares de
cualesquiera otros instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
emitidos por la entidad.

6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar la naturaleza de las necesarias limitacio-
nes de reembolso en los casos en que la legislacion nacional
aplicable prohiba que la entidad rehdse reembolsar instrumentos
de los fondos propios.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisiéon poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el pdrrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010.

Articulo 30

Consecuencias si los instrumentos de capital de nivel 1
ordinario dejan de reunir las condiciones previstas

Si un instrumento de capital de nivel 1 ordinario deja de reunir
las condiciones previstas en el articulo 28 o, cuando proceda, en
el articulo 29, serd de aplicacion lo siguiente:

a) el instrumento dejard inmediatamente de considerarse ins-
trumento constitutivo del capital de nivel 1 ordinario;

b) las cuentas de primas de emision conexas a ese instrumento
dejardn inmediatamente de considerarse elementos del capi-
tal de nivel 1 ordinario.

Articulo 31

Instrumentos de capital suscritos por las autoridades
ptblicas en situaciones de urgencia

1. En situaciones de urgencia, las autoridades competentes
podran autorizar a las entidades a incluir en el capital de nivel
1 ordinario los instrumentos de capital que cumplan al menos
las condiciones establecidas en el articulo 28, apartado 1, letras
b) a e), siempre que:

a) los instrumentos de capital se hayan emitido después del
1 de enero de 2014;

b) la Comisién considere ayuda estatal los instrumentos de
capital;

¢) los instrumentos de capital se hayan emitido en el contexto
de medidas de recapitalizacion con arreglo a la normativa
que regule en el momento las ayudas de Estado;

d) los instrumentos de capital estén plenamente suscritos y
mantenidos por el Estado o una autoridad ptiblica o empresa
estatal pertinente;

e) los instrumentos de capital puedan absorber pérdidas;

f) con excepcion de los instrumentos de capital a que se refiere
el articulo 27, en caso de liquidacion, los instrumentos de
capital otorguen a sus titulares un derecho de crédito sobre
los activos residuales de la entidad, una vez satisfechos todos
los créditos preferentes;

g) existan mecanismos de salida adecuados del Estado o,
cuando proceda, de la autoridad publica o entidad estatal
pertinente;

h) la autoridad competente haya concedido una autorizacién
previa y haya publicado su decisién junto con una explica-
cion de la misma.

2. Previa solicitud motivada y en cooperacién con las auto-
ridades competentes, la ABE considerard los instrumentos de
capital a que se refiere el apartado 1 como equivalentes a los
instrumentos de capital de nivel 1 ordinario a los efectos del
presente Reglamento.

Seccibon 2
Filtros prudenciales
Articulo 32
Activos titulizados

1. Las entidades excluirdn de cualquier elemento de los fon-
dos propios todo incremento del patrimonio neto, conforme al
marco contable aplicable, que se derive de activos titulizados,
como puede ser:

a) el incremento derivado de ingresos por madrgenes futuros
que den lugar a una plusvalia para la entidad;

b) cuando la entidad sea la originadora de una titulizacién, las
ganancias netas derivadas de la capitalizaciéon de futuros
ingresos procedentes de los activos titulizados que propor-
cionen una mejora crediticia a las posiciones de titulizacion.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para aclarar el concepto de plusvalia a que se refiere el
parrafo primero, letra a).

La ABE presentard a la Comisién estos proyectos de normas
técnicas de regulacion el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién poderes para adoptar las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.
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Articulo 33

Coberturas de flujos de efectivo y cambios en el valor de
los pasivos propios

1. Las entidades no incluirdn las siguientes partidas en nin-
gun elemento de fondos propios:

a) las reservas al valor razonable conexas a pérdidas o ganan-
cias por coberturas de flujos de efectivo de instrumentos
financieros no valorados al valor razonable, incluidos los
flujos de efectivo previstos;

=z

pérdidas o ganancias por pasivos de la entidad valorados al
valor razonable que se deriven de cambios en la propia
calidad crediticia de la entidad;

¢) todas las pérdidas y ganancias al valor razonable derivadas
del propio riesgo de crédito de la entidad relacionado con los
pasivos derivados.

2. A efectos de la letra ¢) del apartado 1, las entidades no
compensaran las pérdidas y ganancias al valor razonable deri-
vadas del propio riesgo de crédito de la entidad con las deriva-
das del riesgo de crédito de su contraparte.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, letra b), una
entidad podrd incluir el importe de las pérdidas o ganancias de
sus pasivos en fondos propios siempre que:

a) los pasivos sean en forma de bonos como se mencionan en
el apartado 4 del articulo 52 de la Directiva 2009/65/CE;

b) los cambios en el valor de los activos y los pasivos de la
entidad se deban a los mismos cambios en la situacion
crediticia de la propia entidad de crédito;

) exista una estrecha correspondencia entre el valor de los
bonos a que se refiere la letra a) y el valor de los activos
de la entidad;

&

sea posible reembolsar los préstamos hipotecarios volviendo
a comprar los bonos que los financian al valor nominal o de
mercado.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar qué es lo que constituye la estrecha
correspondencia entre el valor de los bonos y el valor de los
activos, segiin se menciona en la letra c) del apartado 3.

La ABE presentard a la Comisién estos proyectos de normas
técnicas de regulacion a mds tardar el 30 de septiembre de
2013.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 34
Ajustes por riesgo de crédito

Las entidades aplicardn lo dispuesto en el articulo 105 a todos
sus activos valorados al valor razonable cuando calculen el
importe de sus fondos propios, y deducirdn del capital de nivel
1 ordinario el importe de todo ajuste de valor adicional que sea
necesario.

Articulo 35

Pérdidas y ganancias no realizadas valoradas al valor
razonable

Salvo en el caso de las partidas a que se refiere el articulo 33,
las entidades no efectuardn ajustes dirigidos a eliminar de sus
fondos propios las pérdidas o ganancias no realizadas sobre sus
activos o pasivos valorados al valor razonable.

Seccién 3

Deducciones de los elementos del capital
de nivel 1 ordinario, exenciones 'y
alternativas

Subseccidon 1

Deducciones en los elementos del capital
de nivel 1 ordinario

Articulo 36

Deducciones en los elementos del capital de nivel 1
ordinario

1.  Las entidades deducirdn del capital de nivel 1 ordinario lo
siguiente:

a) pérdidas del ejercicio en curso;
b) activos intangibles;

¢) activos por impuestos diferidos que dependen de rendimien-
tos futuros;

d) en el caso de entidades que calculen las exposiciones pon-
deradas por riesgo utilizando el método basado en las cali-
ficaciones internas, los importes que resulten del célculo de
las pérdidas esperadas a que se refieren los articulos 158 y
159;

¢) los activos de fondos de pension de prestaciones definidas en
el balance de la entidad;

f) los instrumentos propios de capital de nivel 1 ordinario que
posea una entidad, directa, indirecta y sintéticamente, inclui-
dos los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario que la
entidad tenga la obligacion real o contingente de adquirir en
virtud de un compromiso contractual vigente;
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2) los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de entes del
sector financiero que posean los entes directa, indirecta o
sintéticamente, cuando estos entes tengan una tenencia reci-
proca con la entidad que, a juicio de la autoridad competen-
te, esté destinada a incrementar artificialmente los fondos
propios de la entidad;

=

el importe pertinente de los instrumentos que la entidad
posea, directa, indirecta o sintéticamente capital de nivel 1
ordinario de entes del sector financiero cuando la entidad no
mantenga una inversién significativa en esos entes;

i) el importe pertinente de los instrumentos que la entidad
posea, directa, indirecta o sintéticamente de capital de nivel
1 ordinario de entes del sector financiero cuando la entidad
mantenga una inversién significativa en esos entes;

j) el importe de las partidas que deban deducirse de los ele-
mentos del capital de nivel 1 adicional con arreglo al articu-
lo 56 que exceda del capital de nivel 1 adicional de la
entidad;

k) el importe de la exposicion de los siguientes elementos, cuya
ponderacién de riesgo es del 1250 %, cuando la entidad
deduzca ese importe del importe de los elementos del capital
de nivel 1 ordinario como alternativa a la aplicacién de una
ponderacion del 1 250 %:

i) participaciones cualificadas fuera del sector financiero,

i) posiciones de titulizacién, conforme a los articulos 243,
apartado 1, letra b), 244, apartado 1, letra b), y 258,

iii) operaciones incompletas, conforme al articulo 379, apar-
tado 3,

iv) las posiciones de una cesta con respecto a las cuales la
entidad no pueda determinar la ponderacién de riesgo
conforme al método basado en las calificaciones internas,
con arreglo al articulo 153, apartado 8,

v) las exposiciones de renta variable en funcién de un mé-
todo de modelos internos, con arreglo al articulo 155,
apartado 4;

1) todo impuesto conexo a los elementos del capital de nivel 1
ordinario que resulte previsible en el momento del célculo de
este, salvo cuando la entidad ajuste debidamente el importe
de los elementos del capital de nivel 1 ordinario, en la
medida en que tales impuestos reduzcan la cuantia maxima
de esos elementos que puede destinarse a la cobertura de
riesgos o pérdidas.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar la aplicacién de las deducciones a que se
refieren las letras a), ), ¢), f), h), i) y 1) del apartado 1 del

presente articulo y las deducciones relacionadas recogidas en las
letras a), ¢), d) y f) del articulo 56 y las letras a), ¢) y d) del
articulo 66.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar los tipos de instrumentos de capital de
entidades financieras y, en consulta con la Autoridad Europea
de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién, AESP]), creada por el Reglamento (UE)
n° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de
noviembre de 2010 (1), de empresas de seguros y de reaseguros
de terceros paises y empresas excluidas del dmbito de aplicacién
de la Directiva 2009/138/CE de conformidad con el articulo 4
de esa Directiva que se deducirdn de los siguientes elementos de
los fondos propios:

a) elementos del capital de nivel 1 ordinario;
b) elementos del capital de nivel 1 adicional;
¢) elementos del capital de nivel 2.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a la Comisién a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el pdrrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 37
Deduccion de activos intangibles

Las entidades determinaran la cantidad de los activos intangibles
que deban deducirse de acuerdo con lo siguiente:

a) del importe a deducir se detraerd el importe de los pasivos
por impuestos diferidos conexos que se extinguirfan si los
activos intangibles sufrieran pérdida de valor por deterioro o
fueran dados de baja en cuentas conforme a al marco con-
table aplicable;

b) el importe a deducir comprenderd el fondo de comercio
incluido en la valoracién de las inversiones significativas de
la entidad.

() DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
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Articulo 38

Deduccion de activos por impuestos diferidos que
dependen de rendimientos futuros

1. Las entidades determinardn el importe de los activos por
impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros que
deba deducirse con arreglo al presente articulo.

2. Salvo cuando se cumpla lo dispuesto en el apartado 3, el
importe de los activos por impuestos diferidos que dependen de
rendimientos futuros se calculard sin detraer de €l el importe de
los pasivos por impuestos diferidos conexos de la entidad.

3. El importe de los activos por impuestos diferidos que
dependen de rendimientos futuros puede minorarse por el im-
porte de los pasivos por impuestos diferidos conexos de la
entidad, siempre y cuando se cumplan las siguientes condicio-
nes:

a) que la entidad tenga reconocido legalmente el derecho, con
arreglo a legislacion nacional vigente, de compensar esos
activos corrientes por impuestos con pasivos corrientes de
la misma naturaleza;

b) los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impues-
tos diferidos se deriven del impuesto correspondiente a la
misma autoridad fiscal y sobre la misma entidad fiscal.

4. Los pasivos por impuestos diferidos conexos de la entidad
utilizados a efectos de lo establecido en el apartado 3 no podran
incluir los pasivos por impuestos diferidos que reduzcan el
importe de activos intangibles o de activos de fondos de pen-
sién de prestaciones definidas que deban ser deducidos.

5. El importe de los pasivos por impuestos diferidos conexos
a que se refiere el apartado 4 se distribuird entre los siguientes
elementos:

a) activos por impuestos diferidos que dependen de rendimien-
tos futuros y originados por diferencias temporarias que no
se deducen de conformidad con el articulo 48, apartado 1;

b) los restantes activos por impuestos diferidos que dependen
de rendimientos futuros.

Las entidades distribuirdn los pasivos por impuestos diferidos
conexos con arreglo a la parte de activos por impuestos diferi-
dos que dependen de rendimientos futuros que representen los
elementos indicados en las letras a) y b).

Articulo 39

Impuestos abonados por exceso, pérdidas fiscales
retrotraidas y activos por impuestos diferidos que no
dependen de rendimientos futuros

1. Los siguientes conceptos no se deducirdn de los fondos
propios y estardn sujetos a ponderacién de riesgo, de confor-
midad con la parte tercera, titulo II, capitulos 2 o 3, segin
corresponda:

a) impuestos abonados por exceso por la entidad en relacion
con el ejercicio en curso;

b) pérdidas fiscales del ejercicio en curso registradas por la
entidad y retrotraidas a ejercicios anteriores que originan
un crédito, o derechos de cobro, frente a una administraciéon
central, una administracién regional o una autoridad tribu-
taria local.

2. Los activos por impuestos diferidos que no dependen de
rendimientos futuros se limitardn a los activos por impuestos
diferidos que se deriven de diferencias temporarias, cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) se sustituirdn automdtica y obligatoriamente, sin demora, por
un crédito impositivo, en caso de que la entidad informe de
una pérdida cuando se aprueben formalmente los estados
financieros anuales de la entidad o en caso de liquidacion
o insolvencia de la entidad;

=

una entidad tendrd derecho, con arreglo a la legislacion tri-
butaria nacional vigente, a compensar un crédito impositivo
de los contemplados en la letra a) con cualquier pasivo por
impuesto de la entidad o de cualquier otra empresa incluida
en la misma consolidacién como la entidad correspondiente
a efectos impositivos, con arreglo a esa misma legislacion, o
cualquier otra empresa sujeta a la supervision en base con-
solidada, con arreglo a lo dispuesto en la parte primera,
titulo II, capitulo 2;

¢) cuando el importe de los créditos impositivos a que se refiere
la letra b) exceda los pasivos por impuesto a que se refiere
esa misma letra, cualquiera de estos excedentes serd sustitui-
do, sin demora, por un derecho directo de crédito sobre la
administracion central del Estado miembro en que esté cons-
tituida la entidad.

Las entidades aplicardn una ponderacién de riesgo del 100 % a
los activos por impuestos diferidos cuando se cumplan las con-
diciones establecidas en las letras a), b) y ¢).

Articulo 40

Deduccién de los importes negativos resultantes del
cilculo del importe de las pérdidas esperadas

El importe a deducir conforme al articulo 36, apartado 1, letra
d), no se verd minorado por el aumento del nivel de activos por
impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros, u
otros efectos fiscales adicionales, que podria producirse si las
provisiones se elevaran en la misma medida que las pérdidas
esperadas a que se refiere el titulo I, capitulo 3, seccion 3.

Articulo 41

Deduccién de los activos de fondos de pension de
prestaciones definidas

1. A efectos del articulo 36, apartado 1, letra e), del importe
de los activos de fondos de pension de prestaciones definidas
que ha de deducirse se detraerdn los siguientes importes:

a) el importe de todo pasivo por impuestos diferidos conexos
que pueda extinguirse si los activos registran una pérdida de
valor por deterioro o son dados de baja en cuentas con
arreglo a al marco contable aplicable;
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b) el importe de los activos del fondo de pension de prestacio-
nes definidas que la entidad pueda utilizar sin restricciones,
siempre y cuando la entidad haya obtenido previamente el
permiso de la autoridad competente. Los activos utilizados
para reducir el importe a deducir recibirdn una ponderacién
de riesgo acorde con la parte tercera, titulo II, capitulos 2 o
3, seglin proceda.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar los criterios que aplicardn las autoridades
competentes para permitir que una entidad reduzca el importe
de los activos del fondo de pension de prestaciones definidas
segtin se indica en el apartado 1, letra b).

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 42

Deducciéon de los instrumentos propios de capital de nivel
1 ordinario

A efectos del articulo 36, apartado 1, letra f), las entidades
calculardn los instrumentos propios del capital de nivel 1 ordi-
nario basindose en las posiciones largas brutas, con las siguien-
tes excepciones:

a) las entidades podran calcular el importe de los instrumentos
propios del capital de nivel 1 ordinario sobre la base de la
posicion neta larga siempre que se cumplan las dos condi-
ciones siguientes:

i) la posicién neta larga y corta se refieran a la misma
exposicion subyacente y las posiciones cortas no tengan
riesgo de contrapartida,

ii) tanto la posicién neta larga como la corta estén incluidas
bien en la cartera de negociacioén bien en la cartera ajena
a de negociacion;

=

las entidades determinardn el importe a deducir por las te-
nencias directas, indirectas y sintéticas en valores indexados
calculando la exposicion subyacente a los instrumentos pro-
pios de capital de nivel 1 ordinario incluidos en estos indi-
ces;

¢) las entidades podrdn compensar las posiciones largas brutas
en instrumentos propios de capital de nivel 1 ordinario

originadas por tenencias de valores indexados con las posi-
ciones cortas en instrumentos propios del capital de nivel 1
ordinario originadas por posiciones cortas en los indices
subyacentes, incluso cuando esas posiciones cortas conlleven
riesgo de contraparte siempre que se cumplan las dos con-
diciones siguientes:

i) la posicion larga y corta se refieran a los mismos indices
subyacentes,

ii) tanto la posicion larga como la corta estén incluidas bien
en la cartera de negociacién bien en la cartera ajena a la
de negociacién.

Articulo 43
Inversiones significativas en un ente del sector financiero

A efectos de deduccion, se entenderd que la entidad tiene una
inversion significativa en un ente del sector financiero cuando se
dé cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) que la entidad posea mas del 10 % de los instrumentos de
capital de nivel 1 ordinario emitidos por el ente pertinente;

b) que la entidad mantenga vinculos estrechos con el ente per-
tinente y posea instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
de este dltimo;

¢) que la entidad posea instrumentos de capital de nivel 1
ordinario emitidos por el ente pertinente y este no esté
incluido en la consolidacién con arreglo a la parte primera,
titulo II, capitulo 2, pero esté incluido en la misma conso-
lidacién contable que la entidad a efectos de informacion
financiera con arreglo al marco contable aplicable.

Articulo 44

Deduccién de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario

de entes del sector financiero cuando la entidad posea una

tenencia reciproca destinada a incrementar artificialmente
los fondos propios

Las entidades efectuardn las deducciones a que se refiere el
articulo 36, apartado 1, letras g), h) e i), de acuerdo con lo
siguiente:

a) la tenencia de instrumentos de capital del nivel 1 ordinario y
de otros instrumentos de capital de entes del sector finan-
ciero se calculard basiandose en las posiciones largas brutas;

b) los elementos de los fondos propios de nivel 1 de seguros se
asimilardn a instrumentos de capital de nivel 1 ordinario a
efectos de la deduccion.
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Articulo 45

Deduccion de instrumentos del capital de nivel 1 ordinario
de entes del sector financiero

Las entidades efectuardn las deducciones previstas en el articu-
lo 36, apartado 1, letras h) e i), de acuerdo con lo siguiente:

a) podran calcular las tenencias directas, indirectas y sintéticas
de instrumentos del capital de nivel 1 ordinario de los entes
del sector financiero basindose en la posicion larga neta en
la misma exposicién subyacente siempre que se cumplan las
dos condiciones siguientes:

i) la posicidén corta tenga igual vencimiento que la posicién
larga o un vencimiento residual de al menos un aflo,

ii) tanto la posicién corta como la larga estén incluidas bien
en la cartera de negociacion, bien en la cartera ajena a la
de negociacion;

g

las entidades determinardn el importe a deducir por las te-
nencias directas, indirectas y sintéticas de valores indexados
calculando la exposicién subyacente a los instrumentos de
capital de los entes del sector financiero incluidos en estos
indices.

Articulo 46

Deduccién de los instrumentos de capital de nivel 1
ordinario cuando la entidad no tenga una inversion
significativa en un ente del sector financiero

1. A efectos del articulo 36, apartado 1, letra h), las entida-
des calculardn el pertinente importe a deducir multiplicando el
importe a que se refiere la letra a) del presente apartado por el
factor que resulta del cdlculo a que se refiere la letra b) del
presente apartado:

a) el importe agregado en que la tenencia directa, indirecta y
sintética de la entidad de instrumentos de capital de nivel 1
ordinario, de capital de nivel 1 adicional y de capital de nivel
2 de entes del sector financiero en los que la entidad no
mantenga una inversién significativa sobrepase el 10 % del
importe agregado del capital de nivel 1 ordinario de la en-
tidad, calculado tras aplicar a estos dltimos lo siguiente:

i) los articulos 32 a 35,

i) las deducciones a que se refiere el articulo 36, apartado
1, letras a) a g), letra k), incisos ii) a v), y la letra 1), salvo

el importe a deducir en concepto de activos por impues-
tos diferidos que dependen de rendimientos futuros y
originados por diferencias temporales,

iii) los articulos 44 y 45;

b) el importe de la tenencia directa, indirecta y sintética de la
entidad de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de
aquellos entes del sector financiero en los que la entidad no
mantenga inversiones significativas dividido por el importe
agregado de la tenencia directa, indirecta y sintética de la
entidad de instrumentos de los fondos propios de esos entes
del sector financiero.

2. las entidades excluirdn las posiciones de aseguramiento
mantenidas durante cinco o menos dias habiles del importe a
que se refiere el apartado 1, letra a), y del cdlculo del factor a
que se refiere el apartado 1, letra b).

3. El importe a deducir conforme al apartado 1 se distribuira
entre todos los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario que
se posean. Las entidades determinardn la parte de instrumentos
de capital de nivel 1 ordinario a deducir conforme al apartado 1
multiplicando el importe que se especifica en la letra a) del
presente apartado por la proporcion que se especifica en la letra
b) del presente apartado:

a) el importe de la tenencia a deducir conforme al apartado 1;

b) la proporcién del importe agregado de los instrumentos de
capital de nivel 1 ordinario que la entidad posea, directa,
indirecta y sintéticamente, en entes del sector financiero en
los que la entidad no mantenga una inversién significativa
representada por cada instrumento de capital de nivel 1
ordinario que se posea.

4. El importe de la tenencia a que se refiere el articulo 36,
apartado 1, letra h), que sea igual o inferior al 10 % del capital
de nivel 1 ordinario de la entidad una vez aplicadas las dispo-
siciones del apartado 1, letra a), incisos i) a iii), no se deducird y
estard sujeto a las ponderaciones de riesgo aplicables conforme
a la parte tercera, titulo II, capitulos 2 0 3, y a lo establecido en
la parte tercera, titulo IV, segin proceda.

5. Las entidades determinardn la parte de la tenencia de ins-
trumentos de los fondos propios que se pondera por riesgo
dividiendo el importe que se especifica en la letra a) por el
importe que se especifica en la letra b):

a) el importe de la tenencia que estd sujeto a ponderacion de
riesgo conforme al apartado 4;
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b) el importe indicado en el inciso i) dividido por el importe
indicado en el inciso ii):

i) el importe total de los instrumentos de capital de nivel 1
ordinario,

ii) el importe agregado de la tenencia directa, indirecta y
sintética de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
por parte de la entidad en entes del sector financiero en
los que la entidad no mantenga una inversion significati-
va.

Articulo 47

Deduccién de los instrumentos de capital de nivel 1
ordinario cuando la entidad tenga wuna inversion
significativa en un ente del sector financiero

A efectos del articulo 36, apartado 1, letra i), el importe perti-
nente a deducir de los elementos del capital de nivel 1 ordinario
excluird las posiciones de aseguramiento mantenidas cinco o
menos dias hdbiles y se determinard conforme a los articulos
44 y 45 y la subseccion 2.

Subsecciéon 2

Exenciones de la deduccion en los
elementos del capital de nivel 1
ordinario, y alternativas posibles

Articulo 48

Exencién de la deduccién a efectuar en los elementos del
capital de nivel 1 ordinario

1. Al efectuar las deducciones establecidas en el articulo 36,
apartado 1, letras ) e i), las entidades no tendran la obligacién
de deducir los importes de los elementos que se especifican en
las letras a) y b) del presente apartado que en términos agrega-
dos sean iguales o inferiores al importe umbral indicado en el
apartado 2:

a) los activos por impuestos diferidos que dependen de rendi-
mientos futuros y originados por diferencias temporarias y
que en términos agregados sean iguales o inferiores al 10 %
de los elementos del capital de nivel 1 ordinario de la enti-
dad calculados tras aplicar lo siguiente:

i) los articulos 32 a 35,

ii) el articulo 36, apartado 1, letras a) a h), letra k), incisos ii)
a v), y letra 1), excluidos los activos por impuestos dife-
ridos que dependen de rendimientos futuros y originados
por diferencias temporarias;

b) cuando una entidad posea una inversién significativa en un
ente del sector financiero, las tenencias, directas, indirectas y

sintéticas por la entidad de instrumentos del capital de nivel
1 ordinario de esos entes que, en términos agregados, sean
iguales o inferiores al 10 % de los elementos pertinentes del
capital de nivel 1 ordinario de la entidad tras aplicar lo
siguiente:

i) los articulos 32 a 35,

ii) el articulo 36, apartado 1, letras a) a h), letra k), incisos ii)
a v), y letra 1), excluidos los activos por impuestos dife-
ridos que dependen de rendimientos futuros y originados
por diferencias temporarias.

2. A los efectos del apartado 1, el importe umbral serd igual
al importe que figura en la letra a) del presente apartado multi-
plicado por el porcentaje que figura en la letra b) del presente
apartado:

a) el importe residual de los elementos del capital de nivel 1
ordinario tras aplicar los ajustes y deducciones indicados en
los articulos 32 a 36 en su totalidad y antes de aplicar el
tratamiento del presente articulo;

b) 17,65 %.

3. Alos efectos del apartado 1, las entidades determinaran la
parte de los activos por impuestos diferidos en el importe total
de las partidas del capital de nivel 1 ordinario que no han de
deducirse dividiendo el importe que se especifica en la letra a)
del presente apartado por el importe que se especifica en la letra
b) del presente apartado:

a) el importe de los activos por impuestos diferidos que depen-
den de rendimientos futuros y originados por diferencias
temporarias y que en términos agregados sean iguales o
inferiores al 10 % de los elementos del de nivel 1 ordinario
de la entidad;

b) la suma de lo siguiente:

i) el importe a que se refiere la letra a),

i) el importe de la tenencia directa, indirecta y sintética de
instrumentos de fondos propios por parte de la entidad
en entes del sector financiero en los que la entidad man-
tenga inversiones significativas, y que en términos agre-
gados sea igual o inferior al 10 % de los elementos del
capital de nivel 1 ordinario de la entidad.

La proporcién de inversiones significativas en el importe total
de las partidas que no han de deducirse serd igual a uno menos
la proporciéon mencionada en el parrafo primero.

4. Los importes de los elementos que no se deducen con
arreglo al apartado 1 tendrdn una ponderacién de riesgo del
250 %.



27.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 17647

Articulo 49

Requisitos de la deduccion en caso de consolidacién, de
supervision adicional o de sistemas institucionales de
proteccion

1. A efectos del célculo de los fondos propios con un cardc-
ter individual consolidado o subconsolidado, cuando las autori-
dades competentes requieran o permitan que las entidades apli-
quen los métodos 1, 2 o 3 del anexo I de la Directiva
2002/87/CE, las autoridades competentes podrdn permitir que
las entidades no deduzcan la tenencia de instrumentos de fon-
dos propios de un ente del sector financiero en el que la entidad
matriz, la sociedad financiera de cartera matriz, la sociedad
financiera mixta de cartera matriz, o la entidad tengan una
inversion significativa, siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en las letras a) a ¢) del presente apartado:

a) que el ente del sector financiero sea una empresa de seguros,
una empresa de reaseguros o una sociedad de cartera de
Seguros;

b) que la empresa de seguros, empresa de reaseguros o sociedad
de cartera de seguros esté incluida en la misma supervision
adicional que la entidad matriz, la sociedad financiera de
cartera matriz, la sociedad financiera mixta de cartera matriz
o la entidad que mantenga la tenencia, en virtud de la Di-
rectiva 2002/87/CE;

¢) que la entidad haya recibido previamente el permiso de las
autoridades competentes;

d) que, con anterioridad a la concesion del permiso previsto en
la letra ¢) y con cardcter permanente, las autoridades com-
petentes tengan constancia de que el nivel de gestién inte-
grada, gestion del riesgo y control interno de las entidades
que se incluirfan en el dmbito de la consolidacién con arre-
glo a los métodos 1, 2, o0 3 es el adecuado;

e) que las tenencias de la entidad pertenezcan a una de las
siguientes empresas:

i) la entidad de crédito matriz,

ii) la sociedad financiera de cartera matriz,

iii) la sociedad financiera mixta de cartera matriz,

iv) la entidad,

v) una filial de una de las entidades contempladas en los
incisos i) a iv) que esté incluida en la consolidacién en
virtud de la parte primera, titulo II, capitulo 2.

El método que se elija deberd aplicarse posteriormente de forma
constante.

2. A fin de calcular los fondos propios con caricter indivi-
dual o subconsolidado, las entidades sujetas a supervision con
cardcter consolidado con arreglo a la parte primera, titulo II,
capitulo 2 no deducirdn la tenencia de instrumentos de fondos
propios emitidos por entes del sector financiero incluidos en el
dmbito de aplicaciéon de la supervision consolidada, a menos
que, las autoridades competentes determinen que esas deduccio-
nes son necesarias con fines especificos, en particular la sepa-
racién estructural de las actividades bancarias y la planificacién
de la resolucion a efectos de la supervision con cardcter indivi-
dual o subconsolidado.

La aplicacion del planteamiento indicado en el parrafo primero
no podrd suponer perjuicios desproporcionados para el con-
junto o partes del sistema financiero de otros Estados miembros
o de la Unién en su conjunto, de modo que se cree o forme un
obstdculo al funcionamiento del mercado interior.

3. Para calcular los fondos propios con caricter individual o
subconsolidado, las autoridades competentes podran permitir a
las entidades que no deduzcan la tenencia de instrumentos de
fondos propios en los casos siguientes:

a) cuando una entidad participe en otra entidad y se cumplan
las condiciones a que se refieren los incisos i) a v):

i) las entidades estén integradas en el mismo sistema ins-
titucional de proteccion a que se refiere el articulo 113,
apartado 7,

i) las autoridades competentes hayan otorgado la autoriza-
cién a que se refiere el articulo 113, apartado 7,

iii) se cumplan las condiciones establecidas en el articu-
lo 113, apartado 7,

iv) el sistema institucional de proteccién elabora el balance
consolidado indicado en la letra €) del apartado 7 del
articulo 113 o, cuando no sea obligatorio establecer
cuentas consolidadas, un célculo agregado ampliado ela-
borado a la satisfaccién de las autoridades competentes
que corresponda a las disposiciones de la Directiva
86/635/CEE, que incorpora ciertas adaptaciones de lo
dispuesto en la Directiva 83/349/CEE, o del Reglamento
(CE) n° 1606/2002, que regula las cuentas consolidadas
de los grupos de entidades de crédito. La equivalencia de
ese célculo agregado ampliado serd verificada por un
auditor externo, que comprobard, en particular, que no
ha habido utilizacién mdltiple de elementos admisibles
para el célculo de los fondos propios, y se ha eliminado
toda posible constitucién inadecuada de fondos propios
entre los miembros del sistema institucional de protec-
cion. El balance consolidado o el calculo agregado am-
pliado se notificardn a las autoridades competentes con
una frecuencia no inferior a la establecida en el
articulo 99,
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v) las entidades incluidas en un sistema institucional de
proteccién cumplan conjuntamente, con un cardcter con-
solidado o agregado ampliado, los requisitos establecidos
en el articulo 92 e informen del cumplimiento de estos
requisitos con arreglo al articulo 99. En un sistema ins-
titucional de proteccién, no serd obligatorio deducir los
intereses poseidos por los miembros de una cooperativa
o por entidades juridicas, que no sean miembros del
sistema institucional de proteccién, siempre que se eli-
mine la utilizacién maltiple de elementos admisibles para
el célculo de los fondos propios, asi como toda cons-
titucién inapropiada de fondos propios entre los miem-
bros del sistema institucional de proteccion de que se
trate y el accionista minoritario, cuando se trate de una
entidad;

b) cuando una entidad de crédito regional posea una tenencia
en su entidad de crédito central o en otra entidad de crédito
regional y se cumpla lo dispuesto en la letra a),
incisos i) a v).

4. Las tenencias en relacién con las cuales no se aplique la
deduccién con arreglo a los apartados 1, 2 o 3 se considerardn
exposiciones y se ponderardn por riesgo con arreglo a la parte
tercera, titulo II, capitulos 2 o 3, segiin proceda.

5. Cuando una entidad aplique los métodos 1 o 2 del anexo
I de la Directiva 2002/87/CE, deberd divulgar sus requisitos de
fondos propios adicionales y el ratio de adecuacién del capital
del conglomerado financiero, calculados de conformidad con el
articulo 6 y el anexo I de dicha Directiva.

6. La ABE, la AEVM y la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion,
AESP)) creada por el Reglamento (UE) n® 1095/2010 del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010 ('),
elaborardn, a través del Comité Conjunto, proyectos de normas
técnicas de regulacién para especificar, a los fines del presente
articulo, las condiciones de aplicacién de los métodos de cilculo
enumerados en el anexo I, parte II, de la Directiva 2002/87CE
a efectos de las opciones de deducciéon a que se refiere el
apartado 1 del presente articulo.

La ABE, la AEVM y la AESP] presentardn dichos proyectos de
normas técnicas de regulacién a la Comisién a mds tardar el
1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°1093/2010, al Reglamento (UE) n®1094/2010 y al Regla-
mento (UE) n° 1095/2010.

() DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.

Seccién 4
Capital de nivel 1 ordinario
Articulo 50
Capital de nivel 1 ordinario

El capital de nivel 1 ordinario de una entidad estard compuesto
por los elementos del capital de nivel 1 ordinario una vez
realizados los ajustes establecidos en los articulos 32 a 35y
las deducciones establecidas en el articulo 36, y aplicadas las
exenciones y opciones establecidas en los articulos 48, 49 y 79.

CAPITULO 3
Capital de nivel 1 adicional
Seccidén 1

Elementos e instrumentos del capital de
nivel 1 adicional

Articulo 51
Elementos del capital de nivel 1 adicional

El capital de nivel 1 adicional se compone de los siguientes
elementos:

a) instrumentos de capital, si se cumplen las condiciones esta-
blecidas en el articulo 52, apartado 1;

b) las cuentas de primas de emisién conexas a los instrumentos
a que se refiere la letra a).

Los instrumentos incluidos en la letra a) no se considerardn
elementos del capital de nivel 1 ordinario ni de nivel 2.

Articulo 52
Instrumentos de capital de nivel 1 adicional

1. Los instrumentos de capital se considerardn instrumentos
de capital de nivel 1 adicional solo si concurren las condiciones
siguientes:

a) que hayan sido emitidos y desembolsados;

b) que no hayan sido adquiridos por ninguna de las siguientes
empresas:

i) la entidad o sus filiales,

ii) una empresa en la que la entidad posea una participa-
cién, en forma de propiedad directa o mediante vinculo
de control, del 20 % o mds de los derechos de voto o del
capital;

¢) que su adquisicion no haya sido financiada directa o indi-
rectamente por la entidad;

d) que su prelacion sea inferior a la de los instrumentos de
capital de nivel 2 en caso de insolvencia de la entidad;
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¢) que no estén avalados o cubiertos por una garantia que ) que en las distribuciones por los instrumentos concurran las

mejore la prelacion del crédito en caso de insolvencia o
liquidacién por ninguna de las siguientes empresas:

i) la entidad o sus filiales,

i) la empresa matriz de la entidad o sus filiales,

iii) la sociedad financiera de cartera matriz o sus filiales,

iv) la sociedad mixta de cartera o sus filiales,

v) la sociedad financiera mixta de cartera y sus filiales,

vi) cualquier empresa que mantenga estrechos vinculos con
las entidades a que se refieren los incisos i) a v);

que no estén sujetos a ningtin acuerdo, ya sea contractual o
de otro tipo, que eleve la prelacién de los créditos derivados
de los instrumentos en caso de insolvencia o liquidacion;

que sean de cardcter perpetuo y las disposiciones que los
regulen no prevean incentivos que den incentivos a la en-
tidad para reembolsarlos;

que, si las disposiciones que los regulan prevén una o mds
opciones de compra, el ejercicio de dichas opciones dependa
exclusivamente de la voluntad del emisor;

que puedan ser reembolsados o recomprados solo si se
cumplen las condiciones establecidas en el articulo 77, y
en ninglin caso antes de que transcurran cinco afios desde
la fecha de emisién, excepto cuando se cumplen las condi-
ciones establecidas en el articulo 78, apartado 4;

que las disposiciones que los regulen no indiquen explicita o
implicitamente que los instrumentos serdn o podrin ser
reembolsados o recomprados y la entidad no indique esto
de ningdn otro modo, excepto en los siguientes casos:

i) tras la liquidacién de la entidad,

ii) recompra discrecional de los instrumentos u otra forma
discrecional de reducir el importe del capital de nivel 1
ordinario, cuando la entidad haya obtenido la autoriza-
cién previa de la autoridad competente con arreglo al
articulo 77;

que la entidad no indique explicita o implicitamente que la
autoridad competente autorizaria una solicitud de reclama-
cién, reembolso o recompra de los instrumentos;

condiciones siguientes:

i) que se abonen con cargo a partidas distribuibles,

ii) que su nivel no se modifique en funciéon de la calidad
crediticia de la entidad o de la empresa matriz,

ii) que las disposiciones que regulan los instrumentos con-
cedan a la entidad plena discrecionalidad en todo mo-
mento para cancelar las distribuciones por los instru-
mentos por periodo indefinido y sin efectos acumulati-
vos, y la entidad pueda utilizar esos pagos cancelados
sin restriccién para cumplir sus obligaciones a medida
que lleguen a vencimiento,

iv) que la cancelacion de distribuciones no se considere
impago de la entidad,

v) que la cancelacién de distribuciones no comporte res-
triccién alguna para la entidad;

que los instrumentos no se utilicen para determinar si los
pasivos de una entidad superan a sus activos, cuando tal
determinacion represente una prueba de solvencia con arre-
glo a la legislacién nacional aplicable;

que las disposiciones que regulen los instrumentos establez-
can que, en caso de producirse una circunstancia desenca-
denante, el importe de principal de los instrumentos habra
de amortizarse de manera permanente o temporal, o que los
instrumentos habrdn de convertirse en instrumentos de ca-
pital de nivel 1 ordinario;

que las disposiciones que regulan los instrumentos no pre-
vean nada que pueda impedir la recapitalizacion de la enti-
dad;

cuando los instrumentos no sean emitidos directamente por
una entidad, se cumplirdn las dos condiciones siguientes:

i) que sean emitidos por una entidad operativa incluida en
la consolidacion con arreglo a la parte primera, titulo II,
capitulo 2,

ii) los ingresos estén a disposicién inmediata de la entidad,
sin limites y de forma que se cumplan las condiciones
establecidas en el presente apartado respecto a dicha
entidad.
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Se considerard que se cumple la condicion establecida en la letra
d) del pérrafo primero, a pesar de que se incluyan los instru-
mentos en el capital de nivel 1 adicional o de nivel 2 en virtud
del articulo 484, apartado 3, siempre que tengan la misma
prioridad en el orden de prelacién de pagos.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar lo siguiente:

a) la forma y naturaleza de los incentivos a reembolsar;

b) la naturaleza de cualquier revalorizacién del importe princi-
pal de un instrumento de capital de nivel 1 adicional tras
una amortizacién (write down) de su importe principal con
cardcter temporal;

¢) los procedimientos y el momento oportuno para:

i) determinar cudndo se ha producido una circunstancia
desencadenante,

ii) revalorizar el importe de principal del instrumento de
capital de nivel 1 adicional a raiz de una amortizacién
de su importe de principal con cardcter temporal;

d) las caracteristicas de los instrumentos que podrian impedir la
recapitalizacion de la entidad;

e) la utilizacién de entidades de cometido especial para la emi-
sién indirecta de instrumentos de los fondos propios.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a la Comision a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 53

Restricciones a la cancelaciéon de distribuciones por

instrumentos de capital de nivel 1 adicional, y

condiciones que podrian impedir la recapitalizacién de la
entidad

A efectos del articulo 52, apartado 1, letra 1), inciso v), y letra
o), las disposiciones que regulan los instrumentos de capital de
nivel 1 adicional no podran incluir, en particular, lo siguiente:

a) la obligacién de efectuar distribuciones por los instrumentos
en caso de producirse una distribucién por un instrumento
emitido por la entidad cuyo orden de prelacién sea igual o
inferior a un instrumento de capital de nivel 1 adicional,
incluido un instrumento de capital de nivel 1 ordinario;

b) la obligacién de que el pago de distribuciones por instru-
mentos de capital de nivel 1 ordinario, capital de nivel 1

adicional o capital de nivel 2 se cancele en caso de que no se
efectiien distribuciones por esos instrumentos de capital de
nivel 1 adicional;

c) la obligacion de sustituir el pago de intereses o dividendos
por un pago de cualquier otra naturaleza. La entidad no
estard sujeta a tal obligacion por ningin otro motivo.

Articulo 54

Amortizacién o conversion de instrumentos de capital de
nivel 1 adicional

1. A efectos del articulo 52, apartado 1, letra n), a los ins-
trumentos de capital de nivel 1 adicional les serdn aplicables las
siguientes disposiciones:

a) se considerard que existe una circunstancia desencadenante
cuando la ratio de capital de nivel 1 ordinario de la entidad a
que se refiere el articulo 92, apartado 1, letra a), descienda
por debajo de uno de los siguientes valores:

i) 5,125 %,

ii) un nivel superior al 5,125 %, cuando asi lo decida la
entidad y figure especificado en las disposiciones que
regulen el instrumento;

=z

las entidades pueden especificar en las disposiciones que
regulen el instrumento una o mds circunstancias desencade-
nantes ademds del previsto en la letra a);

¢) cuando las disposiciones que regulen los instrumentos esta-
blezcan que estos se conviertan a instrumentos de capital de
nivel 1 ordinario si se produjera una circunstancia desenca-
denante, dichas disposiciones especificarin uno de los dos
extremos siguientes:

i) el tipo de conversién y un limite en cuanto al importe de
conversion autorizado,

ii) un intervalo dentro del cual los instrumentos se conver-
tirdn a instrumentos de capital de nivel 1 ordinario;

&

cuando las disposiciones que regulen los instrumentos esta-
blezcan que el principal de los mismos se amortice si se
produjera una circunstancia desencadenante, la amortizacién
reducird todo lo siguiente:

i) el crédito del titular del instrumento en caso de insol-
vencia o liquidacién de la entidad,

i) el importe que deba abonarse en caso de reclamacion o
reembolso del instrumento,

iii) las distribuciones derivadas del instrumento.
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2. La amortizaciéon o conversion de instrumentos de capital
de nivel 1 adicional generardn, en virtud del marco contable
aplicable, elementos que puedan considerarse elementos de ca-
pital de nivel 1 ordinario.

3. El importe de los instrumentos de capital de nivel 1 adi-
cional reconocido en elementos de capital de nivel 1 adicional
se limitard al importe minimo de elementos de capital de nivel
1 adicional que se generarfa si el importe de principal de los
instrumentos de capital de nivel 1 adicional se amortizara en su
totalidad o se convirtiera en instrumentos de capital de nivel 1
ordinario.

4. El importe agregado de instrumentos de capital de nivel 1
adicional que debe amortizarse o convertirse en el momento en
que se produzca la circunstancia desencadenante no serd inferior
al mds bajo de los siguientes:

a) el importe necesario para restaurar completamente el ratio
de capital de nivel 1 ordinario de la entidad en el 5,125 %;

b) el importe de principal completo del instrumento.

5. Cuando se produzca una circunstancia desencadenante, las
entidades procederdn de la siguiente forma:

a) informardn inmediatamente a la autoridad competente;

b) informardn a los titulares de los instrumentos de capital de
nivel 1 adicional;

¢) amortizar el importe de principal de los instrumentos o
convertirlos en instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
sin demora, y a mds tardar en un mes, con arreglo a lo
previsto en el presente articulo.

6. Una entidad que emite instrumentos de capital de nivel 1
adicional para su conversién en capital de nivel 1 ordinario
cuando se produzca una circunstancia desencadenante garanti-
zard que su capital social autorizado sea suficiente en todo
momento para convertir todos los mencionados instrumentos
de capital de nivel 1 adicional en acciones en caso de que se
produzca la citada circunstancia desencadenante. Todas las au-
torizaciones necesarias se obtendrdn en la fecha de emisién de
dichos instrumentos convertibles de capital de nivel 1 adicional.
La entidad mantendrdn en todo momento la autorizacién previa
necesaria para emitir instrumentos de capital de nivel 1 ordina-
rio en los que se convertirfan los instrumentos de capital de
nivel 1 adicional de producirse una circunstancia desencadenan-
te.

7. Una entidad que emite instrumentos de capital de nivel 1
adicional para su conversién en capital de nivel 1 ordinario
cuando se produzca una circunstancia desencadenante velard
por que no existan obstdculos de procedimiento para dicha
conversién en virtud de sus actas de constitucién, sus estatutos
o estipulaciones contractuales.

Articulo 55

Consecuencias en caso de que los instrumentos del capital
de nivel 1 adicional dejen de reunir las condiciones
previstas

Si un instrumento de capital de nivel 1 adicional deja de reunir
las condiciones previstas en el articulo 52, apartado 1, serd de
aplicacién lo siguiente:

a) el instrumento dejard inmediatamente de considerarse un
instrumento de capital de nivel 1 adicional;

b) la parte de las cuentas de primas de emisién conexa a ese
instrumento dejard inmediatamente de considerarse un ele-
mento del capital de nivel 1 adicional.

Seccidén 2

Deducciones en los elementos del capital
de nivel 1 adicional

Articulo 56

Deducciones en los elementos del capital de nivel 1
adicional

Las entidades deducirdn de los elementos del capital de nivel 1
adiciona lo siguiente:

a) las tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos
propios de capital de nivel 1 adicional poseidas por las
entidades, incluidos los instrumentos propios de capital de
nivel 1 adicional que la entidad pueda estar obligada a ad-
quirir como consecuencia de compromisos contractuales vi-
gentes;

b) las tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos
de capital de nivel 1 adicional en entes del sector financiero,
cuando la entidad posea una tenencia reciproca que, a juicio
de la autoridad competente, esté destinada a incrementar
artificialmente los fondos propios de la entidad;

¢) el importe pertinente de los instrumentos de capital de nivel
1 adicional que la entidad posea, de manera directa, indirecta
y sintética, en entes del sector financiero, determinado con-
forme al articulo 60, cuando la entidad no mantenga una
inversion significativa en esos entes;

&

las tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos
de capital de nivel 1 adicional en entes del sector financiero,
cuando la entidad mantenga una inversion significativa en
esos entes, excluidas las posiciones de aseguramiento man-
tenidas durante cinco o menos dias hébiles;

e) el importe de las partidas que deban deducirse de los ele-
mentos del capital de nivel 2, con arreglo al articulo 66, que
exceda del capital de nivel 2 de la entidad;
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f) todo impuesto conexo a los elementos del capital de nivel 1
adicional que resulte previsible en el momento del célculo de
este, salvo cuando la entidad ajuste debidamente el importe
de los elementos del capital de nivel 1 adicional, en la me-
dida en que tales impuestos reduzcan la cuantia méxima de
esos elementos que puede destinarse a la cobertura de ries-
gos o pérdidas.

Articulo 57

Deduccién de los instrumentos propios de capital de nivel
1 adicional

A efectos del articulo 56, letra a), las entidades calculardn los
instrumentos propios del capital de nivel 1 adicional basandose
en las posiciones largas brutas, con las siguientes excepciones:

a) las entidades podran calcular el importe de los instrumentos
propios del capital de nivel 1 adicional sobre la base de la
posicion larga neta siempre que se cumplan las dos condi-
ciones siguientes:

i) la posicién larga y corta se refieran a la misma exposicién
subyacente y las posiciones cortas no tengan riesgo de
contrapartida,

ii) tanto la posicién larga como la corta estén incluidas bien
en la cartera de negociacién bien en la cartera ajena a la
cartera de negociacion;

=

las entidades determinardn el importe a deducir por las te-
nencias directas, indirectas o sintéticas de valores indexados
calculando la exposicién subyacente a los instrumentos pro-
pios de capital de nivel 1 adicional en estos indices;

¢) las entidades podran compensar las posiciones largas brutas
en instrumentos propios de capital de nivel 1 adicional ori-
ginadas por la tenencia de valores indexados con las posi-
ciones cortas en instrumentos propios de capital de nivel 1
adicional originadas por posiciones cortas en los indices
subyacentes, incluso cuando esas posiciones cortas conlleven
riesgo de contraparte, siempre que se cumplan las dos con-
diciones siguientes:

i) la posicién larga y corta se refieran a los mismos indices
subyacentes,

i) tanto la posicién larga como la corta estén incluidas bien
en la cartera de negociacién bien en la cartera ajena a la
de negociacién.

Articulo 58

Deducciéon de instrumentos de capital de nivel 1 adicional

de entes del sector financiero cuando la entidad posea una

tenencia reciproca destinada a incrementar artificialmente
los fondos propios

Las entidades efectuardn las deducciones previstas en el articu-
lo 56, letras b), ¢) y d), de acuerdo con lo siguiente:

a) la tenencia de instrumentos de capital de nivel 1 adicional se
calculard basdndose en las posiciones largas brutas;

b) los elementos de los fondos propios adicionales de nivel 1
de seguros se asimilardn a instrumentos de capital de nivel 1
adicional a efectos de la deduccion.

Articulo 59

Deduccién de instrumentos del capital de nivel 1 adicional
de entes del sector financiero

Las entidades efectuardn las deducciones previstas en el articu-
lo 56, letras ¢) y d), de acuerdo con lo siguiente:

a) podran calcular las tenencias directas, indirectas y sintéticas
de instrumentos del capital de nivel 1 adicional de los entes
del sector financiero basindose en la posicion larga neta en
la misma exposicién subyacente siempre que se cumplan las
dos condiciones siguientes:

i) la posicion corta tenga igual vencimiento que la posicién
larga o un vencimiento residual de al menos un afio,

i) tanto la posicién corta como la larga estén incluidas bien
en la cartera de negociacién bien en la cartera ajena a la
de negociacion;

b) las entidades determinardn el importe a deducir por las te-
nencias directas, indirectas y sintéticas de valores indexados
calculando la exposicién subyacente a los instrumentos de
capital de los entes del sector financiero incluidos en estos
indices.

Articulo 60

Deduccién de los instrumentos de capital de nivel 1
adicional poseidos cuando la entidad no tenga una
inversion significativa en un ente del sector financiero

1. A efectos del articulo 56, letra c), las entidades calculardn
el pertinente importe a deducir multiplicando el importe a que
se refiere la letra a) del presente apartado por el factor que
resulta del cdlculo a que se refiere la letra b) del presente apar-
tado:

a) el importe agregado en que la tenencia directa, indirecta y
sintética de la entidad de instrumentos de capital de nivel 1
ordinario, capital de nivel 1 adicional y capital de nivel 2 de
entes del sector financiero sobrepase el 10 % de los elemen-
tos del capital de nivel 1 ordinario de la entidad, calculado
tras aplicar lo siguiente:

i) los articulos 32 a 35,
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ii) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos
ii) a v), y letra 1), excluidos los activos por impuestos
diferidos que dependen de rendimientos futuros y origi-
nados por diferencias temporarias,

iii) los articulos 44 y 45;

g

el importe de la tenencia directa, indirecta y sintética de la
entidad de instrumentos de capital de nivel 1 adicional de
aquellos entes del sector financiero en que dicha entidad no
tenga una inversién significativa dividido por el importe
agregado de la tenencia directa, indirecta y sintética de la
entidad de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario,
capital de nivel 1 adicional y capital de nivel 2 de esos entes
del sector financiero.

2. Las entidades excluirdn las posiciones de aseguramiento
mantenidas durante cinco o menos dias hdbiles del importe a
que se refiere el apartado 1, letra a), y del célculo del factor a
que se refiere el apartado 1, letra b).

3. El importe a deducir conforme al apartado 1 se distribuird
entre todos los instrumentos de capital de nivel 1 adicional que
se posean. El importe a deducir de cada instrumento de capital
de nivel 1 adicional conforme al apartado 1 se calculard multi-
plicando el importe especificado en la letra a) del presente
apartado por la proporcion especificada en la letra b) del pre-
sente apartado:

a) el importe de la tenencia a deducir conforme al apartado 1;

b) el importe indicado en el inciso i) dividido por el importe
indicado en el inciso ii):

i) el importe total del instrumento de capital de nivel 1
adicional,

i) el importe agregado de las tenencias directas, indirectas y
sintéticas de los instrumentos de capital de nivel 1 adi-
cional en entes del sector financiero en los que la entidad
no mantenga una inversién significativa.

4. El importe de la tenencia a que se refiere la letra ¢) del
articulo 56 que sea igual o inferior al 10 % del capital de nivel 1
ordinario de la entidad una vez aplicadas las disposiciones del
apartado 1, letra a), incisos i), ii) y iii), no se deducird y estard
sujeto a las ponderaciones de riesgo aplicables conforme a la
parte tercera, titulo II, capitulos 2 o 3, y a lo establecido en la
parte tercera, titulo IV, segiin proceda.

5. Las entidades determinardn la parte de la tenencia de ins-
trumentos de los fondos propios que se pondera por riesgo
dividiendo el importe que se especifica en la letra a) por el
importe que se especifica en la letra b):

a) el importe de la tenencia que estd sujeto a ponderacion de
riesgo conforme al apartado 4;

b) el importe indicado en el inciso i) dividido por el importe
indicado en el inciso ii):

i) el importe total de los instrumentos de capital de nivel 1
ordinario,

ii) el importe agregado de la tenencia directa, indirecta y
sintética de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
por parte de la entidad en entes del sector financiero en
los que la entidad no mantenga una inversién
significativa.

Seccién 3
Capital de Nivel 1 Adicional
Articulo 61
Capital de nivel 1 adicional

El capital de nivel 1 adicional de una entidad se compondrd de
los elementos del capital de nivel 1 adicional una vez deducidos
los elementos a que se refiere el articulo 56 y aplicado el
articulo 79.

CAPITULO 4
Capital de nivel 2
Seccidén 1

Elementos e instrumentos del capital de
nivel 2

Articulo 62
Elementos del capital de nivel 2

El capital de nivel 2 se compondrd de los siguientes elementos:

a) instrumentos de capital y préstamos subordinados si se ret-
nen las condiciones establecidas en el articulo 63;

b) cuentas de primas de emisién conexas a los instrumentos a
que se refiere la letra a);

¢) en el caso de entidades que calculen las exposiciones pon-
deradas por riesgo conforme a la parte tercera, titulo II,
capitulo 2, los ajustes por riesgo de crédito general, sin tener
en cuenta los efectos fiscales, hasta un mdximo de un 1,25 %
de las exposiciones ponderadas por riesgo calculadas con-
forme a la parte tercera, titulo II, capitulo 2;

d) en el caso de entidades que calculen las exposiciones pon-
deradas por riesgo conforme a la parte tercera, titulo II,
capitulo 3, los importes positivos, sin tener en cuenta los
efectos fiscales, que resulten del cédlculo establecido en los
articulos 158 y 159, hasta un méximo de un 0,6 % de las
exposiciones ponderadas por riesgo calculadas conforme a la
parte tercera, titulo I, capitulo 3.
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Los elementos incluidos en la letra a) no se considerardn ele-
mentos del capital de nivel 1 ordinario ni elementos de capital
de nivel 1 adicional.

Articulo 63

Instrumentos de capital de nivel 2

Los instrumentos de capital y préstamos subordinados se con-
siderardn instrumentos de capital de nivel 2 si se cumple lo
siguiente:

a)

que los instrumentos hayan sido emitidos o los préstamos
subordinados hayan sido concedidos, segin proceda, y ha-
yan sido plenamente desembolsados;

que los instrumentos no hayan sido adquiridos o los prés-
tamos subordinados no hayan sido concedidos, segiin pro-
ceda, por ninguna de las siguientes empresas:

i) la entidad o sus filiales,

ii) una empresa en la que la entidad posea una participa-
cién, en forma de propiedad directa o mediante vinculo
de control, del 20 % o mds de los derechos de voto o del
capital;

que la adquisicién de los instrumentos o la concesion de los
préstamos subordinados, segin proceda, no haya sido finan-
ciada directa o indirectamente por la entidad;

que el crédito sobre el importe de principal de los instru-
mentos, en virtud de las disposiciones que regulen los ins-
trumentos, o el crédito sobre el importe de principal de los
préstamos subordinados, en virtud de las disposiciones que
regulen los préstamos subordinados, segin proceda, esté
totalmente subordinado a los créditos de todos los acree-
dores no subordinados;

que los instrumentos o los préstamos subordinados, segin
proceda, no estén avalados o cubiertos por una garantia que
mejore la prelacion del crédito en caso de insolvencia o
liquidacién por ninguna de las siguientes empresas:

i) la entidad o sus filiales,
i) la empresa matriz de la entidad o sus filiales,
iii) la sociedad financiera de cartera matriz o sus filiales,
iv) la sociedad mixta de cartera o sus filiales,
v) la sociedad financiera mixta de cartera o sus filiales,

vi) cualquier empresa que mantenga estrechos vinculos con
las entidades a que se refieren los incisos i) a v);

que los instrumentos o los préstamos subordinados, segin
proceda, no estén sujetos a ningn acuerdo que eleve la

prelacién de los créditos derivados de los instrumentos o
los préstamos subordinados, respectivamente;

que los instrumentos o los préstamos subordinados, segtin
proceda, tengan un vencimiento inicial de al menos cinco
afios;

que las disposiciones que regulen los instrumentos o los
préstamos subordinados, segtin proceda, no prevean incen-
tivos que muevan a la entidad a recomprar o reembolsar,
segtin proceda, su importe de principal antes de su venci-
miento;

que, si los instrumentos o los préstamos subordinados, se-
giin proceda, incluyen una o mds opciones de compra u
opciones de recompra rdpida, el ejercicio de dichas opciones
dependa exclusivamente de la voluntad del emisor; o del
deudor, segtn proceda;

que los instrumentos o los préstamos subordinados, segin
proceda, puedan ser reembolsados o recomprados o recom-
prados rdpidamente solo si se cumplen las condiciones es-
tablecidas en el articulo 77, y en ningtin caso antes de que
transcurran cinco afios desde la fecha de emisién o conce-
sion, segun proceda, excepto cuando se cumplen las condi-
ciones establecidas en el articulo 78, apartado 4;

que las disposiciones que regulen los instrumentos o los
préstamos subordinados, segiin proceda, no indiquen expli-
cita o implicitamente que los instrumentos o los préstamos
subordinados, segiin proceda, serdn o podrdn ser compra-
dos, reembolsados o recomprados rdpidamente, segtin pro-
ceda, por la entidad salvo en caso de insolvencia o liquida-
ci6on de la misma, y que la entidad no indique esto de
ningan otro modo;

que las disposiciones que regulen los instrumentos o los
préstamos subordinados, segiin proceda, no faculten al titu-
lar para acelerar los pagos futuros previstos de intereses o
del principal, salvo en caso de insolvencia o liquidacién de
la entidad;

que el nivel de los pagos por intereses o dividendos, segin
proceda, adeudados por los instrumentos o los préstamos
subordinados, segin proceda, no se modifique en funcién
de la calidad crediticia de la entidad, o su empresa matriz;

cuando los instrumentos no sean emitidos directamente por
una entidad, o cuando los préstamos subordinados no sean
recibidos directamente por una entidad, segiin proceda, se
cumplirdn las dos condiciones siguientes:

i) que los instrumentos sean emitidos o los préstamos su-
bordinados sean recibidos, segin proceda, por una enti-
dad incluida en la consolidacién con arreglo a la parte
primera, titulo II, capitulo 2,
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ii) que los ingresos estén a disposicién inmediata de la
entidad, sin limites y de forma que se cumplan las con-
diciones establecidas en el presente apartado.

Articulo 64
Amortizacién de los instrumentos de capital de nivel 2

La medida en que los instrumentos de capital de nivel 2 se
considerardn elementos del capital de nivel 2 en los cinco
aflos anteriores al vencimiento de dichos instrumentos se cal-
culard multiplicando el resultado obtenido en el cdlculo a que se
refiere la letra a) por el importe a que se refiere la letra b), a
saber:

a) el valor nominal de los instrumentos o los préstamos subor-
dinados el primer dia del periodo de cinco afios anterior al
vencimiento contractual dividido por el nimero de dias na-
turales de ese periodo;

b) el niimero de dias naturales restantes hasta el vencimiento
contractual de los instrumentos o préstamos subordinados.

Articulo 65

Consecuencias en caso de que los instrumentos de capital
de nivel 2 dejen de reunir las condiciones previstas

Si un instrumento de capital de nivel 2 deja de reunir las
condiciones previstas en el articulo 63 serd de aplicacién lo
siguiente:

a) el instrumento dejard inmediatamente de considerarse un
instrumento de capital de nivel 2;

b) la parte de las cuentas de primas de emisién conexa a ese
instrumento dejard inmediatamente de considerarse un ele-
mento del capital de nivel 2.

Seccidén 2

Deducciones en los elementos del capital
de nivel 2

Articulo 66
Deducciones en los elementos del capital de nivel 2

Se deducird del capital de nivel 2 lo siguiente:

a) las tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos
propios de capital de nivel 2 poseidas por las entidades,
incluidos los instrumentos propios de capital de nivel 2
que la entidad pueda estar obligada a adquirir como conse-
cuencia de compromisos contractuales vigentes;

b) las tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos
de capital de nivel 2 en entes del sector financiero, cuando la
entidad posea una tenencia reciproca que, a juicio de la

autoridad competente, esté destinada a incrementar artificial-
mente los fondos propios de la entidad;

¢) el importe pertinente de los instrumentos de capital de nivel
2 que la entidad posea, de manera directa, indirecta y sinté-
tica, en entes del sector financiero, determinado conforme al
articulo 70, cuando la entidad no mantenga una inversion
significativa en esos entes;

d) las tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos
de capital de nivel 2 en entes del sector financiero, cuando la
entidad mantenga una inversion significativa en esos entes,
excluidas las posiciones de aseguramiento mantenidas du-
rante cinco o menos dias habiles.

Articulo 67

Deduccion de los instrumentos propios de capital de
nivel 2

A efectos del articulo 66, letra a), las entidades calculardn los
instrumentos propios basdndose en las posiciones largas brutas,
con las siguientes excepciones:

a) las entidades podran calcular el importe de los instrumentos
sobre la base de la posicién neta larga siempre que se cum-
plan las dos siguientes condiciones:

i) la posicién neta larga y corta se refieran a la misma
exposicion subyacente y las posiciones cortas no tengan
riesgo de contrapartida,

i) tanto la posicidén larga como la corta estén incluidas bien
en la cartera de negociacién bien en la cartera ajena a la
de negociacion;

b) las entidades determinardn el importe a deducir por las te-
nencias directas, indirectas y sintéticas de valores indexados
calculando la exposicion subyacente a los instrumentos pro-
pios de capital de nivel 2 en estos indices;

¢) las entidades podrdn compensar las posiciones largas brutas
en instrumentos propios de capital de nivel 2 originadas por
la tenencia de valores indexados con las posiciones cortas en
instrumentos propios de capital de nivel 2 originadas por
posiciones cortas en los indices subyacentes, incluso cuando
esas posiciones cortas conlleven riesgo de contraparte, siem-
pre que se cumplan las dos condiciones siguientes:

i) la posicion larga y corta se refieran a los mismos indices
subyacentes,

i) tanto la posicién larga como la corta estén incluidas bien
en la cartera de negociacion bien en la cartera ajena a la
de negociacién.
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Articulo 68

Deduccion de instrumentos de capital de nivel 2 de entes

del sector financiero cuando la entidad posea una tenencia

reciproca destinada a incrementar artificialmente los
fondos propios

Las entidades efectuardn las deducciones previstas en el articu-
lo 66, letras b), ¢) y d), de acuerdo con lo siguiente:

a) la tenencia de instrumentos de capital de nivel 2 se calculard
basdndose en las posiciones largas brutas;

b) los instrumentos de los fondos propios de nivel 2 y de nivel
3 de seguros se considerardn instrumentos de capital de nivel
2 a efectos de la deduccion.

Articulo 69

Deduccién de instrumentos de capital de nivel 2 de entes
del sector financiero

Las entidades efectuardn las deducciones previstas en el articu-
lo 66, letras c) y d), de acuerdo con lo siguiente:

a) podran calcular las tenencias directas, indirectas y sintéticas
de instrumentos de capital de nivel 2 de los entes del sector
financiero basdndose en la posicién larga neta en la misma
exposicion subyacente siempre que se cumplan las dos con-
diciones siguientes:

i) la posicion corta tenga igual vencimiento que la posicién
larga o un vencimiento residual de al menos un afio,

i) tanto la posicion corta como la larga estén incluidas bien
en la cartera de negociacion, bien en la cartera ajena a la
de negociacién;

=

las entidades determinardn el importe a deducir por las te-
nencias directas, indirectas y sintéticas de valores indexados
calculando la exposicion subyacente a los instrumentos de
capital de los entes del sector financiero incluidos en estos
indices.

Articulo 70

Deduccién de los instrumentos de nivel 2 cuando la
entidad no tenga una inversién significativa en wuna
entidad pertinente

1. A efectos del articulo 66, letra ¢), las entidades calculardn
el pertinente importe a deducir multiplicando el importe a que
se refiere la letra a) del presente apartado por el factor que
resulta del cdlculo a que se refiere la letra b) del presente apar-
tado:

a) el importe agregado en que la tenencia directa, indirecta y
sintética de la entidad de instrumentos de capital de nivel 1

ordinario, capital de nivel 1 adicional y capital de nivel 2 de
entes del sector financiero sobrepase el 10 % de los elemen-
tos del capital de nivel 1 ordinario de la entidad, calculado
tras aplicar lo siguiente:

i) los articulos 32 a 35,

i) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos
ii) a v), y letra 1), excluidos los activos por impuestos
diferidos que dependen de rendimientos futuros y origi-
nados por diferencias temporarias,

iii) los articulos 44 y 45;

b) el importe de la tenencia directa, indirecta y sintética de la
entidad de instrumentos de capital de nivel 2 de entes del
sector financiero dividido por el importe agregado de la
tenencia directa, indirecta y sintética de la entidad de ins-
trumentos de capital de nivel 1 ordinario, capital de nivel 1
adicional y capital de nivel 2 de esos entes del sector finan-
ciero.

2. Las entidades excluirdn las posiciones de aseguramiento
mantenidas durante cinco o menos dias habiles del importe a
que se refiere el apartado 1, letra a), y del célculo del factor a
que se refiere el apartado 1, letra b).

3. El importe a deducir conforme al apartado 1 se distribuird
entre todos los instrumentos de capital de nivel 2 que se po-
sean. Las entidades determinardn la parte de instrumentos de
capital de nivel 2 a deducir multiplicando el importe que se
especifica en la letra a) del presente apartado por la proporcién
que se especifica en la letra b) del presente apartado:

a) el importe total de las tenencias a deducir conforme al apar-
tado 1;

b) el importe indicado en el inciso i) dividido por el importe
indicado en el inciso ii):

i) el importe total de los instrumento de capital de nivel 2,

ii) el importe agregado de los instrumentos de capital de
nivel 2 que la entidad posea, de manera directa, indirecta
y sintética, en entes del sector financiero en los que la
entidad no mantenga una inversion significativa.

4. El importe de la tenencia a que se refiere el articulo 66,
apartado 1, letra c), que sea igual o inferior al 10 % del capital
de nivel 1 ordinario de la entidad una vez aplicadas las dispo-
siciones del apartado 1, letra a), incisos i) a iii), no se deducira y
estard sujeto a las ponderaciones de riesgo aplicables conforme
a la parte tercera, titulo II, capitulos 2 o 3, y a lo establecido en
la parte tercera, titulo IV, segiin proceda.
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5. Las entidades determinardn la parte de la tenencia de ins-
trumentos de los fondos propios que se pondera por riesgo
dividiendo el importe que se especifica en la letra a) por el
importe que se especifica en la letra b):

a) el importe de la tenencia que estd sujeto a ponderacion de
riesgo conforme al apartado 4;

b) el importe indicado en el inciso i) dividido por el importe
indicado en el inciso ii):

i) el importe total de los instrumentos de capital de nivel 1
ordinario,

ii) el importe agregado de la tenencia directa, indirecta y
sintética de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
por parte de la entidad en entes del sector financiero en
los que la entidad no mantenga una inversion significati-
va.

Seccion 3
Capital de nivel 2
Articulo 71
Capital de nivel 2

El capital de nivel 2 de una entidad se compondrd de los
elementos del capital de nivel 2 una vez efectuadas las deduc-
ciones a que se refiere el articulo 66 y aplicado el articulo 79.

CAPITULO 5
Fondos propios
Articulo 72
Fondos propios

Los fondos propios de una entidad serdn igual a la suma de su
capital de nivel 1 y su capital de nivel 2.

CAPITULO 6
Requisitos generales
Articulo 73

Distribuciones basadas en los instrumentos de fondos
propios

1. Los instrumentos de capital para los cuales una entidad es
la tinica con poder discrecional para decidir el pago de distri-
buciones de una forma distinta del efectivo o de un instrumento
de fondos propios no tendran la consideracién de instrumentos
de capital de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional o
de capital de nivel 2, a menos que la entidad haya recibido
previamente la autorizacion de las autoridades competentes.

2. Las autoridades competentes concederdn la autorizacion
contemplada en el apartado 1 dnicamente cuando consideren
que se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) que la capacidad de la entidad de cancelar pagos en virtud
del instrumento no se vea afectada adversamente por el
poder discrecional contemplado en el apartado 1, ni por la
forma en que se pueda proceder a las distribuciones;

b) que la capacidad del instrumento de absorber pérdidas no se
vea afectada adversamente por el poder discrecional contem-
plado en el apartado 1, ni por la forma en que se pueda
proceder a las distribuciones;

¢) que la calidad del instrumento de capital no se vea reducida
por el poder discrecional contemplado el apartado 1 ni por
la forma en que se pueda proceder a las distribuciones.

3. Los instrumentos de capital para los cuales una persona
juridica distinta de la entidad que los emita tenga el poder
discrecional de decidir o requerir que el pago de distribuciones
basado en el instrumento se realice en una forma distinta del
efectivo o de un instrumento de fondos propios no tendran la
consideracion de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario,
capital de nivel 1 adicional o capital de nivel 2.

4. Las entidades podrdn utilizar un indice general de mer-
cado como una de las bases para determinar el nivel de dis-
tribuciones basadas en los instrumentos de capital de nivel 1
adicional y los de nivel 2.

5. El apartado 4 no se aplicard cuando la entidad sea una
entidad de referencia en dicho indice general de mercado, a
menos que se cumplan las dos condiciones siguientes:

a) que la entidad considere que las fluctuaciones de dicho in-
dice general de mercado no tienen una correlacién significa-
tiva con la calificacién crediticia de la entidad, la entidad
matriz, la sociedad financiera de cartera matriz, la sociedad
financiera mixta de cartera matriz o la sociedad mixta de
cartera matriz;

b) que la autoridad competente no haya alcanzado una con-
clusién distinta de la contemplada en la letra a).

6. Las entidades notificardn y revelardn los indices generales
de mercado en que se basen sus instrumentos de capital.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar las condiciones con arreglo a las cuales
los indices podran considerarse como indices generales a efectos
del apartado 4.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision a mds tardar el 1 de febrero de 2015.
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Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 74

Instrumentos de capital emitidos por entes regulados del
sector financiero que no se consideran capital
reglamentario

Las entidades no deducirdn de ningtin elemento de los fondos
propios las tenencias directas, indirectas o sintéticas de instru-
mentos de capital emitidos por un entes del sector financiero,
que no se consideren capital reglamentario de ese ente. Las
entidades aplicardn a esos instrumentos una ponderacion de
riesgo acorde con lo establecido en la parte tercera, titulo II,
capitulos 2 o 3, segtin proceda.

Articulo 75

Requisitos de las deducciones y el vencimiento de las
posiciones cortas

Los requisitos de vencimiento para las posiciones cortas a que
hacen referencia los articulos 45, letra a), 59, letra a), y 69, letra
a), se considerardn de aplicacién respecto a las posiciones que se
posean cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) que la entidad tenga un derecho contractual de vender en
una fecha futura especifica a la contraparte que facilite la
cobertura la posicién larga que se estd cubriendo;

b) que la contraparte que facilita la cobertura a la entidad esté
obligada contractualmente a adquirir a la entidad la posicion
larga contemplada la letra a) en una fecha futura especifica.

Articulo 76
Tenencias indexadas de instrumentos de capital

1. A efectos de los articulos 42, letra a), 45, letra a), 57, letra
a), 59, letra a), 67, letra a), y 69, letra a), las entidades podran
reducir el volumen de su posicién larga en un instrumento de
capital en la porcién de un indice que se elabore de la misma
exposicion subyacente que se estd cubriendo, siempre que:

a) tanto la posicion larga que se esté cubriendo como la posi-
cién corta en un indice utilizado para cubrir la posicion larga
se mantengan bien en la cartera de negociacién, bien en una
cartera ajena a la de negociacion;

b) las posiciones indicadas en la letra a) se mantengan al valor
razonable en el balance de la entidad;

¢) la posicién corta indicada la letra a) tenga la consideracién
de una cobertura efectiva en virtud de los procedimientos de
control interno de la entidad;

d) las autoridades competentes evaltien la suficiencia de los
procesos de control contemplados en la letra ¢) como mi-
nimo una vez al aflo y estén convencidos de que siguen
siendo adecuados.

2. Cuando la autoridad competente haya dado su autoriza-
cién previa, la entidad podra utilizar una estimacioén conserva-
dora de la exposicion subyacente de la entidad a los instrumen-
tos de capital incluidos en indices, como alternativa al célculo
por parte de la entidad de su exposicién a los elementos con-
templados en las letras a) o b) o en ambas:

a) instrumentos propios de capital de nivel 1 ordinario, capital
de nivel 1 adicional o capital de nivel 2 incluidos en indices;

b) instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, capital de nivel
1 adicional o capital de nivel 2 de entes del sector financiero
incluidos en indices.

3. Las autoridades competentes concederan la autorizacién a
que se refiere el apartado 2 tinicamente si la entidad demuestra
a su satisfaccion que tendria dificultades practicas en hacer el
seguimiento de su exposicién subyacente a los elementos refe-
ridos en el apartado 2, letras a) o b), o en ambas, segiin pro-
ceda.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar lo siguiente:

a) cudndo las estimaciones utilizadas como alternativa al cél-
culo de la exposicion subyacente a que se refiere el apartado
2 son suficientemente prudentes;

b) el significado de «dificultades practicas» a efectos del apar-
tado 3.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision a mds tarde el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pérrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 77
Condiciones para reducir los fondos propios

Las entidades solicitardn autorizacién previa de la autoridad
competente para ambas o alguna de las actividades siguientes:

a) reducir, reembolsar o recomprar instrumentos de capital de
nivel 1 ordinario emitidos por la entidad de forma autori-
zada por la legislacion nacional aplicable;
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b) exigir el rescate, el reembolso, la devolucién o la recompra
de instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de capital
de nivel 2, seglin proceda, antes de la fecha de su venci-
miento contractual.

Articulo 78
Autorizacién supervisora para reducir los fondos propios

1. La autoridad competente autorizard a una entidad a redu-
cir, recomprar o reembolsar instrumentos de capital de nivel 1
ordinario, capital de nivel 1 adicional o capital de nivel 2 siem-
pre que:

a) con anterioridad a la accién a que se refiere el articulo 77, o
simultdneamente, la entidad sustituya los instrumentos a que
se refiere el articulo 77 por instrumentos de fondos propios
de igual o superior calidad en condiciones que resulten sos-
tenibles para la capacidad de ingresos de la entidad;

A=

la entidad haya demostrado satisfactoriamente a la autoridad
competente que sus fondos propios, tras la citada accion,
superardn lo exigido en el articulo 92, apartado 1, del pre-
sente Reglamento, y los requisitos combinados de colchén
que se definen en el articulo 128, punto 6, de la Directiva
2013/36/UE por un margen que la autoridad competente
considere necesario de conformidad con el articulo 104,
apartado 3, de la Directiva 2013/36/UE.

2. Cuando se evalde en virtud de la letra a) del apartado 1 la
sostenibilidad de los instrumentos de sustitucién en relacién
con la capacidad de ingresos de la entidad, las autoridades
competentes considerardn en qué medida la sustitucién de di-
chos instrumentos de capital serfa mds costosa para la entidad
que aquellos a los que sustituirfan.

3. Si una entidad efecttia una de las acciones a que se refiere
el articulo 77, letra a), y la legislacién nacional aplicable prohibe
rehusar el reembolso de los instrumentos de capital de nivel 1
ordinario a que se refiere el articulo 27, la autoridad competente
podrd renunciar a aplicar lo establecido en el apartado 1 del
presente articulo, a condicién de que exija a la entidad que
limite el reembolso de esos instrumentos de forma adecuada.

4. Las autoridades competentes podrdn permitir a las entida-
des que reembolsen instrumentos de capital de nivel 1 adicional
o capital de nivel 2 antes de que transcurran cinco afios desde
su fecha de emision tGnicamente cuando se cumplan las condi-
ciones establecidas en el apartado 1 y en las letras a) o b) del
presente apartado:

a) que exista una modificacion de la clasificacion reglamentaria
de dichos instrumentos que tuviera como resultado probable
su exclusion de los fondos propios o su reclasificacion en
una calificacion inferior de fondos propios, y que se cumplan
las dos condiciones siguientes:

i) que la autoridad competente considere que dicha modifi-
cacion tiene suficiente certidumbre,

ii) que la entidad demuestre a satisfaccion de las autoridades
competentes que la reclasificacion reglamentaria de di-
chos instrumentos no era previsible razonablemente en
el momento de su emision;

b) que exista una modificacién en el tratamiento fiscal aplicable
a dichos instrumentos que la entidad demuestre a satisfac-
cién de las autoridades competentes que es importante y que
no era previsible razonablemente en el momento de su emi-
sion.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente:

a) el significado de «sostenible para la capacidad de ingresos de
la entidad»;

b) las bases adecuadas de la limitacién del reembolso a que se
refiere el apartado 3;

) el proceso y los datos necesarios para que una entidad soli-
cite a la autoridad competente autorizacion para efectuar las
acciones que se especifican en el articulo 77, incluido el
proceso que deberd aplicarse en caso de reembolso de las
acciones emitidas a socios de las sociedades cooperativas y el
plazo de tramitacién de una solicitud.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 79
Dispensa temporal de deducir de los fondos propios

1. Cuando una entidad posea temporalmente instrumentos
de capital o haya concedido préstamos subordinados, segin el
caso, que se consideren instrumentos de capital de nivel 1
ordinario, capital de nivel 1 adicional o capital de nivel 2 de
un ente del sector financiero y la autoridad competente consi-
dere que dicha tenencia responde a los fines de una operacion
de asistencia financiera de reestructuracién y salvamento de ese
ente, la autoridad competente podrd renunciar temporalmente a
aplicar las disposiciones que en materia de deduccién serfan
normalmente aplicables a esos instrumentos.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar el significado de «temporal» a efectos del
apartado 1, asi como las condiciones en las que una autoridad
competente podrd considerar que esa tenencia temporal res-
ponde a los fines de una operacién de asistencia financiera de
reestructuracion y salvamento a una entidad pertinente.
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La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 80
Examen permanente de la calidad de los fondos propios

1. La ABE supervisard la calidad de los instrumentos de fon-
dos propios emitidos por entidades en el territorio de la Unién
y notificard sin demora a la Comisién toda prueba significativa
de que dichos instrumentos no cumplen los criterios fijados en
el articulo 28 o, cuando proceda, en el articulo 29.

Las autoridades competentes, a instancias de la ABE, enviardn
sin demora toda la informacién que esta considere pertinente en
relacién con los nuevos instrumentos de capital emitidos, con el
fin de que la ABE pueda supervisar la calidad de los instrumen-
tos de fondos propios emitidos por entidades en el territorio de
la Unién.

2. La notificacién comprenderd los siguientes elementos:

a) una explicacion detallada de la naturaleza y el alcance del
déficit observado;

b) asesoramiento técnico sobre las medidas que, a juicio de la
ABE, deberia adoptar la Comisién;

c) cambios significativos en la metodologfa aplicada por la ABE
en las pruebas de resistencia destinadas a verificar la solven-
cia de las entidades.

3. La ABE ofrecerd asesoramiento técnico a la Comision en
relacion con toda modificacion significativa que considere nece-
sario introducir en la definicion de fondos propios como con-
secuencia de cualquiera de los siguientes hechos:

a) cambios pertinentes en las normas o las practicas de merca-

do;
b) cambios en las pertinentes normas legales o contables;

¢) cambios significativos en la metodologia aplicada por la ABE
en las pruebas de resistencia destinadas a verificar la solven-
cia de las entidades.

4. La ABE ofrecerd asesoramiento técnico a la Comision,
antes del 1 de enero de 2014, sobre los posibles regimenes
aplicables a las plusvalias no realizadas valoradas al valor razo-
nable, distintos del consistente en incluirlas sin ajustes en el
capital de nivel 1 ordinario. Las recomendaciones tendrdn en
cuenta los cambios pertinentes de las Normas Internacionales de
Contabilidad y de los acuerdos internacionales sobre las normas
prudenciales aplicables a los bancos.

TITULO II

INTERESES MINORITARIOS E INSTRUMENTOS DEL CAPITAL
DE NIVEL 1 ADICIONAL Y DEL CAPITAL DE NIVEL 2
EMITIDOS POR FILIALES

Articulo 81

Intereses minoritarios que pueden incluirse en el capital de
nivel 1 ordinario consolidado

1. Los intereses minoritarios comprenderdn la suma de los
instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, las cuentas de
primas de emisién correspondientes a dichos instrumentos, las
ganancias acumuladas y otras reservas de una filial, siempre que:

a) la filial sea:
i) una entidad,

ii) una empresa sujeta, en virtud de la legislacién nacional
aplicable, a lo dispuesto en el presente Reglamento y la
Directiva 2013/36/UE;

b) la filial esté plenamente incluida en la consolidaciéon con
arreglo a la parte primera, titulo II, capitulo 2;

¢) los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario a que se
mencionan en la parte introductoria del presente apartado
pertenezcan a personas distintas de las empresas incluidas en
la consolidaciéon con arreglo a la parte primera, titulo II,
capitulo 2.

2. Los intereses minoritarios financiados directa o indirecta-
mente a través de una entidad de cometido especial, o de algiin
otro modo por la empresa matriz de la entidad, o sus filiales no
podran formar parte del capital de nivel 1 ordinario consolida-

do.

Articulo 82

Capital de nivel 1 adicional, capital de nivel 1 y capital de
nivel 2 admisibles y fondos propios admisibles

El capital de nivel 1 adicional, el capital de nivel 1 y el capital
de nivel 2 admisibles, y los fondos propios admisibles com-
prenderan los intereses minoritarios, los instrumentos de capital
de nivel 1 adicional, o de capital de nivel 2, segtin proceda, mds
las correspondientes ganancias acumuladas y cuentas de primas
de emision, de una filial, siempre y cuando:

a) la filial sea:
i) una entidad,

ii) una empresa sujeta, en virtud de la legislacién nacional
aplicable, a lo dispuesto en el presente Reglamento y la
Directiva 2013/36/UE;

b) la filial esté plenamente incluida en la consolidaciéon con
arreglo a la parte primera, titulo I, capitulo 2;
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¢) los citados instrumentos pertenezcan a personas distintas de
las empresas incluidas en la consolidacién con arreglo a la
parte primera, titulo II, capitulo 2.

Articulo 83

capital de nivel 1 adicional y capital de nivel 2 admisibles
emitidos por una entidad de cometido especial

1. Los instrumentos de capital de nivel 1 adicional y de
capital de nivel 2 emitidos por una entidad de cometido espe-
cial, y las correspondientes cuentas de primas de emision, se
incluirdn en el capital de nivel 1 adicional, o el capital de nivel
2 admisibles o en los fondos propios admisibles, segtin proceda,
solo si:

a) la entidad de cometido especial que emite esos instrumentos
esta plenamente incluida en la consolidacién con arreglo a la
parte primera, titulo II, capitulo 2;

b) los instrumentos, y las correspondientes cuentas de primas
de emision, estdn incluidos en el capital de nivel 1 adicional
admisible tinicamente si se cumple lo dispuesto en el articu-
lo 52, apartado 1;

¢) los instrumentos, y las correspondientes cuentas de primas
de emision, estdn incluidos en el capital de nivel 2 admisible
tnicamente si se cumple lo dispuesto en el articulo 63;

d) el tnico activo de la entidad de cometido especial es su
inversion en los fondos propios de la empresa matriz o de
una filial de la misma incluida completamente en la conso-
lidacién en virtud de la parte primera, titulo II, capitulo 2,
cuya forma resulte acorde con las condiciones establecidas
en el articulo 52, apartado 1 y el articulo 63, segin proceda.

Si la autoridad competente considera que los activos de una
entidad de cometido especial distintos de las inversiones en
los fondos propios de la empresa matriz de una filial de la
misma incluida completamente en el dmbito de la consolidacién
en virtud de la parte primera, titulo II, capitulo 2, son minimos
y poco significativos para dicha entidad, podrd renunciar a la
aplicacién de lo especificado en la letra d) del parrafo primero.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar los tipos de activos que se relacionan con
el funcionamiento de la entidad de cometido especial y los
conceptos de «minimo» y «poco significativo» a que se refiere
el apartado 1, parrafo segundo.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pérrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 84

Intereses minoritarios incluidos en el capital de nivel 1
ordinario consolidado

1. Las entidades determinardn el importe de los intereses
minoritarios de una filial incluidos en el capital de nivel 1
ordinario consolidado deduciendo de los mismos el resultado
de multiplicar el importe a que se refiere la letra a) por el
porcentaje indicado en la letra b):

a) el capital de nivel 1 ordinario de la filial menos el menor de
los dos importes siguientes:

i) el importe del capital de nivel 1 ordinario de la filial
necesario para satisfacer la suma del requisito establecido
en el articulo 92, apartado 1, letra a), los requisitos es-
pecificos de fondos propios a que se refieren los articulos
458 y 459, los requisitos especificos de fondos propios a
que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE
los requisitos combinados de colchén definidos en el
articulo 128, punto 6, de la Directiva 2013/36/UE, los
requisitos a que se refiere el articulo 500 asi como cual-
quier disposicion de supervision adicional de cardcter lo-
cal en paises terceros, en la medida en que dichos requi-
sitos haya de cumplirlos el capital de nivel 1 ordinario,

i) el importe del capital de nivel 1 ordinario que corres-
ponde a dicha filial necesario para satisfacer, con cardcter
consolidado, la suma del requisito establecido en el ar-
ticulo 92, apartado 1, letra a), los requisitos especificos de
fondos propios a que se refieren los articulos 458 y 459,
los requisitos especificos de fondos propios a que se re-
fiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, los
requisitos combinados de colchén definidos en el articu-
lo 128, punto 6, de la Directiva 2013/36/UE, los requi-
sitos a que se refiere el articulo 500 asi como cualquier
disposicion de supervision adicional de cardcter local en
paises terceros, en la medida en que dichos requisitos
haya de cumplirlos el capital de nivel 1 ordinario;

b) los intereses minoritarios de la filial expresados en porcentaje
de todos los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de
la misma, mds las correspondientes ganancias acumuladas,
cuentas de primas de emision y otras reservas.

2. El cdlculo al que hace referencia el apartado 1 se realizard
en base subconsolidada para cada filial contemplada en el ar-
ticulo 81, apartado 1.

Una entidad puede optar por no realizar este célculo para una
filial contemplada en el articulo 81, apartado 1. Cuando una
entidad adopte dicha decision, los intereses minoritarios de di-
cha filial podran no ser incluidos en el capital de nivel 1 ordi-
nario consolidado.
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3. Cuando una autoridad competente no aplique los requisi-
tos prudenciales de forma individual, como se establece en el
articulo 7, el cdlculo de los intereses minoritarios de las filiales a
que se aplica la exencién no se reconocerd en los fondos pro-
pios con carédcter subconsolidado o consolidado, segtin proceda.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar el cédlculo de subconsolidacién requerido
de conformidad con el presente articulo, apartado 2, y con los
articulos 85 y 86.

La ABE presentard estos proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a mas tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

5. Las autoridades competentes podrdn decidir no aplicar el
presente articulo a una sociedad financiera de cartera matriz que
satisfagan la totalidad de las siguientes condiciones:

a) su actividad principal consista en adquirir participaciones;

b) esté sujeta a supervisién prudencial con cardcter consolidado;

¢) consolide una entidad filial en la que solo tenga una parti-
cipaciéon minoritaria en virtud de la relacién de control de-
finida en el articulo 1 de la Séptima Directiva 83/349/CEE
del Consejo;

d) mas del 90 % del capital de nivel 1 ordinario consolidado
requerido procede de la entidad filial indicada en la letra c)
calculado con cardcter subconsolidado.

Si después del 31 de diciembre de 2014 una sociedad financiera
mixta de cartera matriz que cumpla las condiciones establecidas
en el parrafo primero pasa a ser una sociedad financiera de
cartera matriz, las autoridades competentes podrdn concederle
la excepcion a que se refiere el parrafo primero siempre que
cumpla las condiciones establecidas en dicho parrafo.

6. Cuando las entidades de crédito afiliadas permanente-
mente en una red a un organismo central y las entidades esta-
blecidas en un sistema de proteccion institucional sujeto a las
condiciones establecidas en el articulo 113, apartado 7, hayan
establecido un sistemas de garantias cruzadas que dispongan
que no existe ningtin obstdculo material, prictico o juridico
actual o futuro para la transferencia del importe de los fondos
propios que supere los requisitos regulatorios de la contraparte
a la entidad de crédito, dichas entidades estardn exentas de las
disposiciones del presente articulo relativas a las deducciones y
podrdn reconocer cualquier interés minoritario derivado del sis-
tema de garantias cruzadas en su totalidad.

Articulo 85

Instrumentos de capital de nivel 1 admisibles incluidos en
el capital de nivel 1 consolidado

1. Las entidades determinardn el importe del capital de nivel
1 admisible de una filial que estd incluida en los fondos propios
consolidados detrayendo de los fondos propios de esa empresa
el resultado de multiplicar el importe a que se refiere la letra a)
por el porcentaje indicado en la letra b):

a) el capital de nivel 1 de la filial menos el menor de los dos
importes siguientes:

i) el importe del capital de nivel 1 ordinario de la filial
necesario para satisfacer la suma del requisito establecido
en el articulo 92, apartado 1, letra a), los requisitos es-
pecificos de fondos propios a que se refieren los articulos
458 y 459, los requisitos especificos de fondos propios a
que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE,
los requisitos combinados de colchén definidos en el
articulo 128, punto 6, de la Directiva 2013/36/UE, los
requisitos a que se refiere el articulo 500 asi como cual-
quier disposicién de supervision adicional de cardcter lo-
cal en paises terceros, en la medida en que dichos requi-
sitos haya de cumplirlos el capital de nivel 1 ordinario,

i) el importe del capital de nivel 1 ordinario que corres-
ponde a dicha filial necesario para satisfacer, con cardcter
consolidado, la suma del requisito establecido en el ar-
ticulo 92, apartado 1, letra b), los requisitos especificos de
fondos propios a que se refieren los articulos 458 y 459,
los requisitos especificos de fondos propios a que se re-
fiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, los
requisitos combinados de colchén definidos en el articu-
lo 128, punto 6, de la Directiva 2013/36/UE, los requi-
sitos a que se refiere el articulo 500 asi como cualquier
disposicion de supervision adicional de cardcter local en
paises terceros, en la medida en que dichos requisitos
haya de cumplirlos el capital de nivel 1 ordinario;

b) el capital de nivel 1 admisible de la filial expresado en por-
centaje de todos los instrumentos de capital de nivel 1 de la
misma, mds las correspondientes ganancias acumuladas,
cuentas de primas de emision y otras reservas.

2. El célculo al que hace referencia el apartado 1 se realizard
en base subconsolidada para cada filial contemplada en el ar-
ticulo 81, apartado 1.

Una entidad puede optar por no realizar este célculo para una
filial contemplada en el articulo 81, apartado 1. Cuando una
entidad adopte dicha decision, el capital de nivel 1 admisible de
dicha filial no podra ser incluido en el capital de nivel 1 con-
solidado.
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3. Cuando una autoridad competente no aplique los requisi-
tos prudenciales de forma individual, tal como se establece en el
articulo 7, los instrumentos de capital de nivel 1 adicional de las
filiales a que se aplica la exencién no serdn reconocidos como
fondos propios con caricter subconsolidado o consolidado, se-
gun proceda.

Articulo 86

Capital de nivel 1 admisible incluido en el capital de nivel 1
adicional consolidado

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 84, apartados 5 y 6,
las entidades determinardn el importe del capital de nivel 1
admisible de una filial incluido en el capital de nivel 1 adicional
consolidado detrayendo del capital de nivel 1 admisible de esa
filial incluido en el capital de nivel 1 consolidado los intereses
minoritarios de la misma incluidos en el capital de nivel 1
ordinario consolidado.

Articulo 87

Fondos propios admisibles incluidos en los fondos propios
consolidados

1. Las entidades determinardn el importe de los fondos pro-
pios admisibles de una filial incluidos en los fondos propios
consolidados detrayendo de los fondos propios admisibles de
esa filial el resultado de multiplicar el importe a que se refiere la
letra a) por el porcentaje indicado en la letra b):

a) los fondos propios de la filial menos el menor de los dos
siguientes importes:

i) el importe de los fondos propios de la filial necesario
para satisfacer la suma del requisito establecido en el
articulo 92, apartado 1, letra ¢), los requisitos a que se
refieren los articulos 458 y 459, los requisitos especificos
de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la
Directiva 2013/36/UE, y los requisitos combinados de
colchén definidos en el articulo 128, punto 6, de la
Directiva 2013/36/UE, los requisitos a que se refiere en
articulo 500 asi como cualquier disposicion de supervi-
sién adicional de cardcter local en paises terceros,

ii) el importe de los fondos propios de la filial necesario
para satisfacer la suma del requisito establecido en el
articulo 92, apartado 1, letra ¢), los requisitos a que se
refieren los articulos 458 y 459, los requisitos especificos
de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la
Directiva 2013/36/UE, y los requisitos combinados de
colchén definidos en el articulo 128, punto 6, de la
Directiva 2013/36/UE, los requisitos a que se refiere en
articulo 500 asi como cualquier disposicion de supervi-
sién adicional de cardcter local en paises terceros;

b) los fondos propios admisibles de la empresa expresados en
porcentaje de todos los instrumentos de fondos propios de

la filial que figuren entre los elementos del capital de nivel 1
ordinario, el capital de nivel 1 adicional y el capital de nivel
2 y las correspondientes ganancias acumuladas, cuentas de
primas de emisioén y otras reservas.

2. El cédlculo al que hace referencia el apartado 1 se realizard
en base subconsolidada para cada filial contemplada en el ar-
ticulo 81, apartado 1.

Una entidad puede optar por no realizar este célculo para una
filial contemplada en el articulo 81, apartado 1. Cuando una
entidad adopte dicha decision, los fondos propios admisibles de
dicha filial no podran ser incluidos en los fondos propios con-
solidados.

3. Cuando una autoridad competente no aplique los requisi-
tos prudenciales de forma individual, tal como se establece en el
articulo 7, los instrumentos de los fondos propios de las filiales
a que se aplica la exencién no serdn reconocidos como fondos
propios con cardcter subconsolidado o consolidado, segtin pro-
ceda.

Articulo 88

Instrumentos de fondos propios admisibles incluidos en el
capital de nivel 2 consolidado

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 84, apartados 5 y 6,
las entidades determinardn el importe de los fondos propios
admisibles de una filial incluidos en el capital de nivel 2 con-
solidado detrayendo de los fondos propios admisibles de esa
empresa incluidos en los fondos propios consolidados el capital
de nivel 1 admisible de la misma incluido en el capital conso-
lidado de nivel 1.

TITULO 1II

PARTICIPACIONES CUALIFICADAS FUERA DEL SECTOR
FINANCIERO

Articulo 89

Ponderacion del riesgo y prohibicién de las participaciones
cualificadas fuera del sector financiero

1. Toda participacién cualificada, superior al 15 % del capital
admisible de la entidad, en una empresa distinta de las que a
continuacion se indican estard sujeta a lo dispuesto en el apar-
tado 3:

a) un ente del sector financiero;

b) una empresa que no sea un ente del sector financiero y que
realice actividades que, a juicio de la autoridad competente,
constituyan:

i) una extension directa de actividades bancarias,

ii) actividades auxiliares de la actividad bancaria,
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iif) arrendamiento financiero, factoring, gestion de fondos
comunes de inversién, gestion de servicios de trata-
miento de datos o cualquier otra actividad similar.

2. El importe total de las participaciones cualificadas de una
entidad en empresas distintas de aquellas a que se refiere el
apartado 1, letras a) y b), que exceda del 60 % del capital
admisible de dicha entidad, estard sujeto a lo dispuesto en el
apartado 3.

3. Las autoridades competentes aplicardn lo dispuesto en las
letras a) a b) a las participaciones cualificadas de las entidades a
que se refieren los apartados 1 y 2:

a) a efectos del calculo de los requisitos minimos de capital con
arreglo a la parte tercera del presente Reglamento, las enti-
dades aplicardn una ponderacién de riesgo del 1250 % al
mayor de los dos importes siguientes:

i) el importe de las participaciones cualificadas a que se
refiere el apartado 1 que exceda del 15% del capital
admisible,

ii) el importe total de las participaciones cualificadas a que
se refiere el apartado 2 que exceda del 60 % del capital
admisible de la entidad;

=

las autoridades competentes prohibirin que las entidades
posean las participaciones cualificadas a que se refieren los
apartados 1 y 2 cuando su importe sobrepase los porcentajes
de capital admisible establecidos en esos apartados.

Las autoridades competentes hardn publico que han optado por
a) o por b).

4. A efectos del apartado 1, letra b), la ABE emitird direc-
trices para especificar los siguientes conceptos:

a) qué actividades constituyen una extension directa de la acti-
vidad bancaria;

b) actividades auxiliares de la actividad bancaria;

¢) actividades similares.

Dichas directrices se adoptardn de conformidad con el articu-
lo 16 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

Articulo 90
Opcion frente a la ponderacion de riesgo del 1250 %

Como opcion frente a la aplicacion de una ponderacién de
riesgo del 1250 % a los importes que excedan de los limites
especificados en el articulo 89, apartados 1 y 2, las entidades
podrdn deducir esos importes de los elementos del capital de
nivel 1 ordinario conforme al articulo 36, apartado 1, letra k).

Articulo 91
Excepciones

1. Las acciones de empresas distintas de aquellas a las que se
refiere el articulo 89, apartado 1, letras a) y b), no se incluirdn
en el célculo de los limites de capital admisible que se especi-
fican en dicho articulo si se da alguna de las siguientes circuns-
tancias:

a) las acciones se poseen temporalmente durante una operacién
de asistencia financiera como se estipula en el articulo 79;

b) dichas acciones constituyen una posicién de aseguramiento
mantenida durante cinco o menos dias habiles;

¢) las acciones se poseen en nombre de la entidad y por cuenta
de otros terceros.

2. Las acciones que no tengan el cardcter de inmovilizaciones
financieras a que se refiere el articulo 35, apartado 2, de la
Directiva 86/635/CEE no se incluirdn en el calculo previsto
en el articulo 89.

PARTE TERCERA
REQUISITOS DE CAPITAL
TITULO 1
REQUISITOS GENERALES, VALORACION Y COMUNICACION
CAPITULO 1
Nivel de fondos propios necesario
Seccién 1

fondos
entidades

Articulo 92

Requisitos de propios de las

Requisitos de fondos propios

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 93 y 94, las
entidades deberdn en todo momento cumplir los siguientes
requisitos de fondos propios:

a) un ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5 %;

b) un ratio de capital de nivel 1 del 6 %;

¢) un ratio total de capital del 8 %.

2. Las entidades calculardn sus ratios de capital como sigue:

a) el ratio de capital de nivel 1 ordinario serd igual al capital de
nivel 1 ordinario de la entidad expresado en porcentaje sobre
el importe total de la exposicién en riesgo exposicién en
riesgo;

b) el ratio de capital de nivel 1 serd igual al capital de nivel 1 de
la entidad expresado en porcentaje sobre el importe total de
la exposicién en riesgo exposicién en riesgo;
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¢) el ratio total de capital serd igual a los fondos propios de la
entidad expresados en porcentaje sobre el importe total de la
exposicién en riesgo exposicion en riesgo.

3. El importe total de la exposicién en riesgo exposicién en
riesgo se calculard sumando lo especificado en las letras a) a f)
del presente apartado, tras tener en cuenta lo dispuesto en el
apartado 4:

a) el importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de
crédito y de dilucion, calculado conforme al titulo II, y al
articulo 379, con respecto a todas las actividades empresa-
riales de una entidad, excluido el importe de las exposiciones
ponderadas por riesgo correspondientes a la cartera de ne-
gociacién de la entidad;

b) los requisitos de fondos propios determinados de acuerdo
con el titulo IV de la presente parte, o la parte cuarta, segin
proceda, de la cartera de negociacién de una entidad, con
respecto a lo siguiente:

i) el riesgo de posicion,

i) los grandes riesgos que superen los limites especificados
en los articulos 395 a 401 en la medida en que la entidad
esté autorizada a superar esos limites;

¢) los requisitos de fondos propios determinados de acuerdo
con el titulo IV o titulo V, con la excepcion del articulo 379,
segin proceda, con respecto a lo siguiente:

i) riesgo de tipo de cambio,

ii) el riesgo de liquidacion,

iii) el riesgo de materias primas;

d) los requisitos de fondos propios determinados de acuerdo
con el titulo VI con respecto al riesgo de ajuste de valoracion
del crédito resultante de los instrumentos derivados OTC que
no sean derivados de crédito reconocidos a efectos de reduc-
cién del importe de las exposiciones ponderadas por riesgo
de crédito;

e) los requisitos de fondos propios determinados de acuerdo
con el titulo III, con respecto al riesgo operativo;

f) el importe de las exposiciones ponderadas por riesgo deter-
minado conforme al titulo II, con respecto al riesgo de con-
traparte correspondientes a la cartera de negociacion de la
entidad en conexion con los siguientes tipos de operaciones
y acuerdos:

i) los contratos recogidos en el anexo II y los derivados de
crédito,

ii) operaciones de recompra, operaciones de préstamo o
toma en préstamo de valores o materias primas,

iii) operaciones de préstamo con reposicion del margen ba-
sadas en valores o materias primas,

iv) operaciones con liquidacion diferida.

4. En el célculo del importe total de la exposicién a que se
refiere el apartado 3, se aplicardn las siguientes disposiciones:

a) los requisitos de fondos propios a que se refieren las letras c),
d) y e) del citado apartado incluirdn los correspondientes a
todas las actividades empresariales de la entidad;

b) las entidades multiplicardn por 12,5 los requisitos de fondos
propios establecidos en las letras b) a e) del citado apartado.

Articulo 93

Requisitos de capital inicial en condiciones normales de
funcionamiento

1. Los fondos propios de una entidad no podran llegar a ser
inferiores al importe de capital inicial exigido en el momento de
su autorizacion.

2. Las entidades de crédito ya existentes a 1 de enero de
1993, cuyos fondos propios no alcancen el importe de capital
inicial exigido podrdn continuar desarrollando su actividad. En
ese caso, el importe de los fondos propios de esas entidades no
podran descender por debajo de la mayor cuantia alcanzada a
partir del 22 de diciembre de 1989.

3. Las empresas de inversion autorizadas y las empresas con-
templadas en el articulo 6 de la Directiva 2006/49/CE que
existieran antes del 31 de diciembre de 1995 y cuyos fondos
propios sean inferiores al importe de capital inicial necesario
podrédn seguir ejerciendo sus actividades. Los fondos propios de
esas empresas o empresas de inversién en ninglin momento
podran descender del nivel de referencia mds elevado calculado
tras la fecha de notificacién contenida en la Directiva 93/6/CEE
del Consejo, de 15 de marzo de 1993, sobre la adecuacién del
capital de las empresas de inversién y las entidades de crédi-
to (1). El nivel de referencia serd el nivel medio diario de los
fondos propios calculado con respecto a los seis meses anterio-
res a la fecha de cdlculo. Dicho nivel de referencia se calculard
cada seis meses con respecto al correspondiente periodo ante-
rior.

4. Si el control de una entidad comprendida en la categorfa
contemplada en el apartado 2 o 3 es asumido por una persona
fisica o juridica distinta de la que ejercia su control preceden-
temente, el importe de los fondos propios de dicha entidad
deberd alcanzar el nivel de capital inicial exigido.

() DO L 141 de 11.6.1993, p. 1.
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5. Cuando se produzca una fusién entre dos o mds entidades
que entren en la categoria contemplada en el apartado 2 o 3, el
importe de los fondos propios de la entidad resultante de la
fusién no podrd descender por debajo del total de los fondos
propios de las entidades fusionadas en la fecha de la fusién,
hasta tanto no se alcance el importe de capital inicial exigido.

6.  Si las autoridades competentes consideran que para garan-
tizar la solvencia de una entidad es necesario cumplir lo dis-
puesto en el apartado 1, no serd de aplicacién lo dispuesto en
los apartados 2 a 5.

Articulo 94

Excepcién para carteras de negociacion de pequefio
volumen

1. Las entidades podrdn sustituir el requisito de capital a que
se refiere el articulo 92, apartado 3, letra b), por un requisito de
capital calculado conforme a ese mismo apartado, letra a), con
respecto a su cartera de negociacion, siempre y cuando el vo-
lumen de las operaciones de balance y de fuera de balance de su
cartera de negociacién cumpla las dos condiciones siguientes:

a) que sea normalmente inferior al 5 % de su actividad total y a
15 millones EUR;

b) que no exceda del 6 % del total de activos y de 20 millones
EUR.

2. Al calcular el volumen de las operaciones de balance y de
fuera de balance, las entidades aplicardn lo siguiente:

a) los instrumentos de deuda se valorardn a su precio de mer-
cado o a su valor nominal, las acciones a su precio de
mercado y los instrumentos derivados por el valor nominal
o de mercado de los instrumentos subyacentes;

b) a los valores absolutos de las posiciones largas se sumaran
los de las cortas.

3. Siuna entidad deja de cumplir lo dispuesto en el apartado
1, letra b), lo notificard a la autoridad competente sin demora.
Si la autoridad competente, tras efectuar una evaluacion, consi-
dera que no se cumple lo dispuesto en el apartado 1, letra a), y
asi lo notifica a la entidad, esta dejard de aplicar el apartado 1 a
partir de la fecha siguiente de presentacién de la informacién.

Seccion 2

Requisitos de fondos propios de las

empresas de inversion cuya autorizacidén

para la prestacion de servicios de
inversién es limitada

Articulo 95

Requisitos de fondos propios de las empresas de inversion
cuya autorizacién para la prestacion de servicios de
inversion es limitada

1. A efectos del articulo 92, apartado 3, las empresas de
inversién que no estén autorizadas a prestar los servicios y

actividades de inversion que se enumeran en el anexo I, seccion
A, puntos 3 y 6, de la Directiva 2004/39/CE aplicaran el célculo
del importe total de la exposicion en riesgo que se especifica en
el apartado 2.

2. Las empresas de inversion a que se refiere el apartado 1
del presente articulo y las empresas contempladas en el articu-
lo 4, apartado 1, punto 2, letra c), que provean los servicios y
actividades de inversién a que se refiere el anexo I, secciéon A,
puntos 2) y 4) de la Directiva 2004/39/CE considerardn que el
importe total de la exposicién en riesgo es igual al més elevado
de los importes que resulten de:

a) sumar los elementos a que se refiere el articulo 92, apartado
3, letras a) a d) y f), previa aplicacién del articulo 92, apar-
tado 4;

b) multiplicar por 12,5 el importe que se especifica en el ar-
ticulo 97.

Las empresas contempladas en el articulo 4, apartado 1, punto
2, letra ¢) que provean los servicios y actividades de inversion
enumerados en el anexo I, secciéon A, puntos 2) y 4) de la
Directiva 2004/39/CE cumplirdn los requisitos del articulo 92,
apartados 1) y 2), sobre la base del importe total de la exposi-
cién en riesgo a que se refiere el parrafo primero.

Las autoridades competentes podrdn hacer de los requisitos de
fondos propios para las empresas contempladas en el articulo 4,
apartado 1, punto 2, letra ¢) que provean los servicios y acti-
vidades de inversion enumerados en el anexo I, seccién A,
puntos 2) y 4) de la Directiva 2004/39/CE los requisitos de
fondos propios obligatorios para dichas empresas conforme a
las disposiciones nacionales de aplicacién en vigor a 31 de
diciembre de 2013 para las Directivas 2006/49/CE y
2006/48|CE.

3. Las empresas de inversion a que se refiere el apartado 1
estardn sujetas a las restantes disposiciones sobre el riesgo ope-
rativo establecidas en el titulo VII, capitulo 3, seccién II, sub-
seccién 1, de la Directiva 2013/36/UE.

Articulo 96

Requisitos de fondos propios de empresas de inversion
cuyo capital inicial se ajusta a lo establecido en el
articulo 28, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE

1. A efectos del articulo 92, apartado 3, las siguientes em-
presas de inversién cuyo capital inicial se ajuste a lo establecido
en el articulo 28, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE apli-
caran el célculo del importe total de la exposicién en riesgo que
se especifica en el apartado 2 del presente articulo:

a) las empresas de inversién que actiien por cuenta propia con
el objetivo exclusivo de ejecutar 6rdenes de clientes o de
acceder a un sistema de compensacién y liquidacién o un
mercado reconocido cuando actiien en calidad de agentes o
ejecuten Ordenes de clientes;
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b) las empresas de inversién que cumplan todas las condiciones
siguientes:

i) que no mantengan dinero o valores de clientes,

ii) que sélo operen por cuenta propia,

i) que no tengan clientes externos,

iv) en las que la responsabilidad de la ejecucion y liquidacion
de sus operaciones recaiga en una entidad de compensa-
cién y estén garantizadas por esta.

2. Las empresas de inversion a que se refiere el apartado 1
considerardn que el importe total de la exposicion en riesgo es
igual al mds elevado de los importes que resulten de:

a) aplicar el articulo 92, apartado 3, letras a) a d) y f), previa
aplicacion del articulo 92, apartado 4;

b) multiplicar por 12,5 el importe que se especifica en el ar-
ticulo 97.

3. Las empresas de inversién a que se refiere el apartado 1
estardn sujetas a las restantes disposiciones sobre el riesgo ope-
rativo establecidas en el titulo VII, capitulo 3, seccion II, sub-
seccién 1, de la Directiva 2013/36/UE.

Articulo 97
Fondos propios basados en los gastos fijos generales

1. De conformidad con el articulo 95 y el articulo 96, las
empresas de inversion y las empresas contempladas en el ar-
ticulo 4, apartado 1, punto 2, letra ¢) que provean los servicios
y actividades de inversiéon enumerados en el anexo I, seccién A,
puntos 2) y 4) de la Directiva 2004/39/CE deberdn disponer de
un capital admisible igual como minimo a la cuarta parte de los
gastos generales del ejercicio precedente.

2. Si la actividad de una empresa de inversién varia frente al
ejercicio precedente y la autoridad competente estima que se
trata de un cambio importante, dicha autoridad podrd ajustar el
requisito establecido en el apartado 1.

3. Cuando el periodo de actividad de una empresa de inver-
sién sea inferior a un afio, contado desde la fecha de comienzo
de la actividad, el capital admisible serd igual como minimo a la
cuarta parte de los gastos fijos generales previstos en su plan de
negocios, salvo en el caso de que las autoridades competentes
exijan la modificacion de dicho plan.

4. La ABE elaborard, en consulta con la AEVM, proyectos de
normas técnicas de regulacion para especificar mds detallada-
mente lo siguiente:

a) el cdlculo del requisito de un capital admisible minimo igual
a la cuarta parte de los gastos fijos generales del ejercicio
precedente;

b) los criterios aplicables por la autoridad competente para
ajustar el calculo del requisito de un capital admisible mi-
nimo igual a la cuarta parte de los gastos generales del
ejercicio precedente;

) el célculo de los gastos generales previstos, en el caso de que
la empresa de inversion no haya completado un ejercicio.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a la Comisién a mds tardar el 1 de marzo de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010.

Articulo 98

Fondos propios de las empresas de inversiéon en base
consolidada

1. En el caso de las empresas de inversion a que se refiere el
articulo 95, apartado 1, que formen parte de un grupo, si este
no incluye entidades de crédito, la empresa de inversiéon matriz
de un Estado miembro aplicard el articulo 92 en base consoli-
dada como sigue:

a) aplicando el cdlculo del importe total de la exposicién en
riesgo que se especifica en el articulo 95, apartado 2;

b) calculando los fondos propios sobre la base de la situacion
consolidada de la empresa de inversién matriz o de la so-
ciedad financiera de cartera matriz o sociedad financiera
mixta de cartera matriz, segin corresponda.

2. En el caso de las empresas de inversion a que se refiere el
articulo 96, apartado 1, que formen parte de un grupo, si este
no incluye entidades de crédito, las empresas de inversion ma-
trices de un Estado miembro y las empresas de inversion con-
troladas por una sociedad financiera de cartera o sociedad fi-
nanciera mixta de cartera aplicardn el articulo 92 en base con-
solidada, como sigue:

a) aplicando el cdlculo del importe total de la exposicién en
riesgo que se especifica en el articulo 96, apartado 2;

b) aplicando el célculo de los fondos propios sobre la base de la
situacién consolidada de la empresa de inversion matriz o de
la sociedad financiera de cartera o sociedad financiera mixta
de cartera, seglin proceda, y en cumplimiento de la parte
primera, capitulo 2.
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CAPITULO 2

Exigencias en materia de cdlculo y de comunicacion de la
informacion

Articulo 99

Comunicacién de informacién sobre requisitos de fondos
propios e informacién financiera

1. Las entidades informardn a las autoridades competentes de
las obligaciones establecidas en el articulo 92 al menos semes-
tralmente.

2. También comunicardn informacién financiera las entida-
des sometidas al articulo 4 del Reglamento (CE) n® 1606/2002
y las entidades de crédito, excepto las contempladas en el ar-
ticulo 4 del mismo, que elaboran sus cuentas consolidadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad
adoptadas con arreglo al procedimiento establecido en el articu-
lo 6, apartado 2.

3. Las autoridades competentes podran exigir a aquellas en-
tidades de crédito que aplican las Normas Internacionales de
Contabilidad aplicables con arreglo al Reglamento (CE)
n°1606/2002 para informar de los fondos propios de manera
consolidada en virtud del articulo 23, apartado 2 del presente
Reglamento, que comuniquen también la informacién financiera
contemplada en el apartado 2 del presente articulo.

4. La informacidn financiera a que se refieren el apartado 2 y
el parrafo primero del apartado 3 se comunicard en la medida
en que ello sea necesario para obtener una imagen completa del
perfil de riesgo de las actividades de la entidad y una imagen de
los riesgos sistémicos que plantean las entidades al sector finan-
ciero o a la economia real con arreglo al Reglamento (UE)
n°1093/2010.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién para especificar los formatos, frecuencias, fechas de la
comunicacion, definiciones y soluciones informadticas que hayan
de aplicarse en la Unién para la comunicacién a la que se
refieren los apartados 1 a 4.

Los requisitos de informacién serdn proporcionados a la natu-
raleza, escala y complejidad de las actividades de las entidades.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
aplicacién a la Comision a mads tardar el 1 de febrero de 2015.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de aplicacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

6.  Si la autoridad competente considera que la informacién
financiera que exige el apartado 1 es necesaria para obtener una

imagen completa de las actividades de la entidad y una imagen
de los riesgos sistémicos para el sector financiero o a la econo-
mia real en el caso de las entidades distintas de las mencionadas
en los apartados 2 y 3, sujetas al marco contable establecido en
la Directiva 86/635/CEE, las autoridades competentes consulta-
ran a la ABE sobre la ampliacién de los requisitos de informa-
cién financiera consolidada a dichas entidades, a menos que ya
informen de manera consolidada.

La ABE elaborard unas normas técnicas de aplicacion para es-
pecificar los formatos que deban utilizar las entidades, mediante
los cuales las autoridades competentes puedan ampliar los re-
quisitos de informacién financiera de conformidad con el pé-
rrafo primero.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
aplicacion a la Comisién a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de aplicacién a que se refiere el parrafo segundo con
arreglo a el articulo 15 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

7. Cuando una autoridad competente considere necesaria, a
los fines establecidos en el apartado 5, informacion no cubierta
por las normas técnicas de aplicacién a que se refiere el apar-
tado 4, hard saber a la ABE y a la JERS la informacién afiadida
que considera necesario incluir en la norma técnica de ejecucién
a que se refiere el apartado 5.

Articulo 100
Requisitos de comunicacién adicionales

Las entidades comunicardn a las autoridades competentes el
nivel —como minimo en términos agregados— de las opera-
ciones de pacto de recompra, los préstamos de valores y todo
tipo de cargas y gravimenes de sus activos.

La ABE incluird esta informaci6n en la norma técnica de ejecu-
cién sobre informacién, a que se refiere el articulo 99,
apartado 5.

Articulo 101
Obligaciones especificas de comunicacién

1. Las entidades comunicardn semestralmente a las autorida-
des competentes los siguientes datos para cada uno de los
mercados inmobiliarios nacionales a los que estén expuestas:

a) las pérdidas resultantes de exposiciones para las que la enti-
dad haya reconocido como garantia real bienes inmuebles
residenciales, hasta el valor inferior de los valores pignorados
y el 80 % del valor de mercado o el 80 % del valor hipote-
cario, salvo decision en contrario en virtud del articulo 124,
apartado 2;
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b) las pérdidas resultantes de exposiciones para las que la enti-
dad haya reconocido como garantia real bienes inmuebles
residenciales, hasta la parte de la exposicién tratada como
completamente garantizada por los bienes inmuebles resi-
denciales en virtud del articulo 124, apartado 1;

c) el valor de la exposicién de todas las de exposiciones res-
tantes para las que la entidad haya reconocido como garantia
real bienes inmuebles residenciales, limitadas a la parte de la
exposicion tratada como completamente garantizada por los
bienes inmuebles residencias en virtud del articulo 124, apar-
tado 1;

d) las pérdidas resultantes de exposiciones para las que la enti-
dad haya reconocido como garantia real bienes inmuebles
comerciales, hasta el valor inferior de los valores pignorados
y el 50 % del valor de mercado o el 60 % del valor hipote-
cario, salvo decisién en contrario en virtud del articulo 124,
apartado 2;

e) las pérdidas resultantes de exposiciones para las que la enti-
dad haya reconocido como garantia real bienes inmuebles
comerciales, hasta la parte de la exposicion tratada como
completamente garantizada por los bienes inmuebles comer-
ciales en virtud del articulo 124, apartado 1;

f) el valor de todas las de exposiciones restantes para las que la
entidad haya reconocido como garantia real bienes inmue-
bles comerciales, limitadas a la parte de la exposicion tratada
como completamente garantizada por los bienes inmuebles
comerciales en virtud del articulo 124, apartado 1.

2. Los datos del apartado 1 serdn comunicados a la autori-
dad competente del Estado miembro de origen de la entidad de
que se trate. En caso de que una entidad tenga una sucursal en
otro Estado miembro, los datos relativos a dicha sucursal se
comunicardn asimismo a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida. Los datos se comunicardn separadamente
para cada mercado inmobiliario de la Unidn al que esté ex-
puesta la entidad.

3. Las autoridades competentes publicardn anualmente en
base agregada los datos que se especifican en el apartado 1,
letras a) a f), junto con datos histéricos, cuando se disponga
de ellos. Las autoridades competentes, a solicitud de otra auto-
ridad competente de un Estado miembro o de la ABE, facilitarin
a dicha autoridad competente o a la ABE informacién mds
detallada sobre las condiciones de los mercados de bienes in-
muebles residenciales o comerciales de ese Estado miembro.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplica-
cién a fin de especificar:

a) los formatos uniformes, definiciones, frecuencias y fechas de
comunicacion, asi como las soluciones informdticas, de los
elementos a que se refiere el apartado 1;

b) los formatos uniformes, definiciones, frecuencias y fechas de
comunicacién, asi como las soluciones informdticas de los
datos agregados a que se refiere el apartado 2.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
aplicacién a la Comision a mads tardar el 1 de febrero de 2015.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el pdrrafo primero con
arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

CAPITULO 3
Cartera de negociacion
Articulo 102
Requisitos aplicables a la cartera de negociacién

1. Las posiciones de la cartera de negociacion deberdn estar
libres de restricciones para su negociacién o poder gozar de
cobertura.

2. La intencién de negociaciéon se demostrard por las estra-
tegias, politicas y procedimientos establecidos por la entidad
para gestionar la posicion o la cartera de acuerdo con el articu-
lo 103.

3. Las entidades establecerdn y mantendrdn sistemas y con-
troles para gestionar su cartera de negociacién de acuerdo con
los articulos 104 y 105.

4. Las entidades podrdn incluir las coberturas internas en el
célculo de los requisitos de capital por riesgo de posicion,
siempre y cuando aquellas respondan a fines de negociacién y
se cumpla lo dispuesto en el articulo 103 y en el articulo 106.

Articulo 103
Gestion de la cartera de negociacion

La entidad gestionard sus posiciones o conjuntos de posiciones
de la cartera de negociacion con arreglo a lo siguiente:

a) la entidad dispondrd de una estrategia de negociacién clara-
mente documentada para la posicidn, el instrumento o las
carteras, aprobada por la alta direccién, que incluird el pe-
riodo de tenencia previsto;

b) la entidad dispondrd de politicas y procedimientos clara-
mente definidos para la gestién activa de las posiciones to-
madas en un departamento de negociacién. Esos procedi-
mientos y politicas especificardn lo siguiente:

i) qué posiciones pueden tomar los diferentes departamen-
tos de negociacion,
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i) los limites fijados para las posiciones, que se supervisarin
para comprobar su adecuacion,

iii) que el personal encargado de la negociacién contard con
autonomia para tomar y gestionar posiciones dentro de
los limites acordados y respetando la estrategia
convenida,

iv) que se informard a la alta direccién de las posiciones
mantenidas como parte integral del proceso de gestién
de riesgos de la entidad,

v) que se llevard a cabo un seguimiento activo de las posi-
ciones por referencia a las fuentes de informacion del
mercado, y se evaluard la negociabilidad o posibilidad
de cobertura de la posicién o de sus componentes de
riesgo, incluida una evaluacion de la calidad y disponibi-
lidad de datos de mercado dtiles para el proceso de
valoracion, del volumen de negocios del mercado y del
volumen de las posiciones negociadas en el mercado,

vi) procedimientos y controles activos contra el fraude.

¢) La entidad dispondrd de politicas y procedimientos clara-
mente definidos para el seguimiento de las posiciones a la
luz de su estrategia de negociacién, incluido el seguimiento
del volumen de operaciones y de aquellas posiciones en
relacién con las cuales se haya superado el periodo inicial
de tenencia previsto.

Articulo 104
Inclusion en la cartera de negociacién

1. Las entidades dispondrdn de politicas y procedimientos
claramente definidos para determinar las posiciones que se in-
cluirdn en la cartera de negociacién para fines de célculo de los
requisitos de capital, de manera coherente con los criterios
establecidos en el articulo 102 y la definicion de cartera de
negociacién del articulo 4, apartado 1, punto 86, teniendo en
cuenta la capacidad y las pricticas de gestién de riesgo de la
entidad. La entidad documentard integramente el cumplimiento
de estas politicas y procedimientos y los someterd a auditoria
interna periddicamente.

2. Las entidades dispondrdn de politicas y procedimientos
claramente definidos para la gestion global de la cartera de
negociacién. Estas politicas y procedimientos se referirdn
como minimo a:

a) las actividades que la entidad considere de negociacién e
integrantes de la cartera de negociacién a efectos de los
requisitos de fondos propios;

b) la medida en que una posicién puede valorarse diariamente a
precios de mercado por referencia a un mercado liquido
activo tanto para la oferta como para la demanda;

¢) respecto de las posiciones valoradas con arreglo a un mode-
lo, la medida en que la entidad puede:

i) determinar todos los riesgos importantes de la posicion,

ii) cubrir todos los riesgos importantes de la posiciéon con
instrumentos para los que existe un mercado liquido
activo tanto para la oferta como para la demanda,

iii) calcular estimaciones fiables relativas a las hipdtesis y los
pardmetros clave utilizados en el modelo;

d) la medida en que la entidad puede y debe generar para la
posicién valoraciones del riesgo que puedan validarse exter-
namente de manera coherente;

e) la medida en que limitaciones legales u otros requisitos ope-
rativos podrian menoscabar la capacidad de la entidad para
efectuar una liquidacién o cubrir la posicién a corto plazo;

f) la medida en que la entidad puede y debe gestionar activa-
mente los riesgos de las posiciones de su actividad de nego-
ciacién;

g) la medida en que la entidad puede transferir riesgos o posi-
ciones entre la cartera de negociacién y lo excluido de la
cartera de negociacion, y los criterios para estas transferen-
cias.

Articulo 105
Requisitos de una valoracién prudente

1. Todas las posiciones de la cartera de negociacion estardn
sujetas a las normas de valoracion prudente que se especifica en
el presente articulo. Las entidades deberdn, en particular, garan-
tizar que la valoracién prudente de las posiciones de la cartera
de negociacién arroje un grado de certeza adecuado conside-
rando la naturaleza dindmica de dichas posiciones, las exigencias
de solidez prudencial y el modo de funcionamiento y el objetivo
de los requisitos de capital con respecto a las posiciones de la
cartera de negociacion.

2. Las entidades establecerdn y mantendrdn sistemas y con-
troles suficientes para facilitar estimaciones de valor prudentes y
fiables. Los sistemas y controles incluirdn al menos los siguien-
tes elementos:

a) politicas y procedimientos documentados para el proceso de
valoracién, que preverdn responsabilidades claramente defi-
nidas en los distintos departamentos que participan en la
valoracion, las fuentes de informacién de mercado y el exa-
men de su adecuacién, directrices para el uso de datos no
observables que reflejen las hipétesis de la entidad acerca de
lo que los participantes en el mercado utilizarfan para deter-
minar el precio de la posicion, la frecuencia de valoracion
independiente, la hora de los precios de cierre, procedimien-
tos de ajuste de las valoraciones y procedimientos de verifi-
cacién a final de mes y de cardcter puntual;

b) canales claros e independientes de las unidades de negocia-
cién, para la transmisién de informacion al departamento
responsable del proceso de valoracion.
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El canal de informacién deberd llegar en dltima instancia hasta
el consejo de administracion.

3. Las entidades valorardn las posiciones de su cartera de
negociacién al menos diariamente.

4. Siempre que sea posible, valorardn sus posiciones a pre-
cios de mercado, incluso cuando apliquen el régimen de capital
relativo a la cartera de negociacion.

5. Al valorar a precios de mercado, se utilizard el lado mds
prudente del intervalo precio de comprafprecio de venta, a
menos que la entidad pueda liquidar a precios medios de mer-
cado. Cuando las entidades apliquen esta excepcion, informardn
cada seis meses a sus autoridades competentes sobre las posi-
ciones de que se trate y presentardn pruebas de que pueden
liquidar a precios medios de mercado.

6.  Cuando no sea posible la valoracion a precios de mercado,
las entidades valorardn de forma prudente sus posiciones y
carteras mediante un modelo, incluso cuando calculen los re-
quisitos de fondos propios relativos a las posiciones de la car-
tera de negociacion.

7. Al valorar segin modelo, las entidades cumpliran los si-
guientes requisitos:

a) la alta direccién deberd conocer qué elementos de la cartera
de negociacion u otras posiciones valoradas al valor razona-
ble son valorados segin un modelo, y ser conscientes de la
importancia de la incertidumbre que ello crea en la informa-
cién sobre el riesgo y los resultados del negocio;

b) las entidades extraerdn los datos de mercado, en la medida
de lo posible, de fuentes que estén en consonancia con los
precios de mercado, y evaluardn con frecuencia la adecua-
cién de los datos de mercado de la posicién valorada y los
pardmetros del modelo;

¢) cuando estén disponibles, las entidades utilizardn metodolo-
gfas de valoracion que constituyan practica de mercado acep-
tada para instrumentos financieros o materias primas con-
cretos;

d) cuando la entidad desarrolle su propio modelo, este debera
basarse en hipétesis adecuadas, evaluadas y probadas por
terceros debidamente cualificados, independientes del pro-
ceso de desarrollo;

e) las entidades implantardn procedimientos formales de con-
trol de las modificaciones y guardardn una copia segura del
modelo, que utilizardn periédicamente para verificar las va-
loraciones;

f) el departamento de gestién de riesgos deberd tener constan-
cia de las deficiencias de los modelos utilizados y conocer el
mejor modo de reflejarlas en los resultados de la valoracion,

y

g) los modelos de las entidades deberdn someterse a exdmenes
periddicos a fin de determinar la exactitud de sus resultados
(por ejemplo, evaluando la continua validez de las hipotesis,

analizando las pérdidas y ganancias frente a factores de ries-
go, y comparando los valores de liquidacion efectivos con
los resultados del modelo).

A efectos de la letra d), el modelo se desarrollard o se aprobard
independientemente del departamento de negociacién y serd
probado de forma independiente, debiendo validarse las férmu-
las matematicas, las hipdtesis utilizadas y los programas infor-
maticos.

8. Ademds de la valoracion diaria a precios de mercado o
segtin modelo, las entidades deberdn realizar una verificacién de
precios independiente. La verificacién de los precios de mercado
y de los datos del modelo deberd llevarla a cabo una persona o
departamento independiente de las personas o departamentos
que se benefician de la cartera de negociacion, con periodicidad,
como minimo, mensual (o de forma mds frecuente, en funcién
de la naturaleza del mercado o de la actividad de negociacion).
Cuando no se disponga de fuentes independientes para la de-
terminacion de precios o las fuentes para la determinacion de
precios sean mds subjetivas, podrd resultar adecuado adoptar
medidas prudentes, tales como ajustes de valoracion.

9.  Las entidades deberdn establecer y mantener procedimien-
tos para tomar en consideracion los ajustes de valoracion.

10.  Las entidades deberdn tomar formalmente en considera-
cién los siguientes ajustes de valoracion: diferenciales de crédito
no devengados, costes de cierre, riesgos operativos, incertidum-
bre de los precios de mercado, cancelacion anticipada, costes de
inversién y de financiacién, costes administrativos futuros y,
cuando proceda, el riesgo asociado a la utilizacién de un mo-
delo.

11.  Las entidades deberdn establecer y mantener procedi-
mientos para calcular un ajuste de la valoracién corriente de
las posiciones menos liquidas, que pueden surgir, en particular,
como consecuencia de hechos relacionados con el mercado o
situaciones que afecten a la entidad, por ejemplo, posiciones
concentradas y/o posiciones cuyo periodo inicialmente previsto
de mantenimiento se haya sobrepasado. Las entidades realizardn
esos ajustes, en su caso, de forma adicional a cualesquiera mo-
dificaciones del valor de la posicion que resulten necesarias a
efectos de informaci6n financiera, y reflejardn en esos ajustes la
iliquidez de la posicién. En el marco de dichos procedimientos,
las entidades tendrdn en cuenta varios factores para determinar
si es necesario un ajuste de valoracién de las posiciones menos
liquidas. Entre tales factores figurardn los siguientes:

a) el tiempo que llevaria cubrir la posicién o los riesgos que
esta entrafia;

b) la volatilidad y la media del diferencial entre el precio de
compra y el de venta;

¢) la disponibilidad de cotizaciones de mercado (nimero e
identidad de los creadores de mercado) y la volatilidad y la
media de los volimenes negociados, incluidos los negociados
en perfodos de dificultad del mercado;
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d) las concentraciones de mercado;

e) la antigiiedad de las posiciones;

f) la medida en que la valoracion se efectiie segiin modelo;
g) el efecto de otros riesgos de modelo.

12. Al utilizar valoraciones de terceros o segiin modelo, las
entidades considerardn la conveniencia de efectuar un ajuste de
valoracion. Ademds, las entidades considerardn la necesidad de
prever ajustes para las posiciones menos liquidas y revisardn de
forma continua su adecuacion. Las entidades valorardn asi-
mismo explicitamente la necesidad de evaluacién de los ajustes
relativos a la incertidumbre de los valores de los pardmetros
usados en los modelos.

13. Respecto de productos complejos, tales como exposicio-
nes de titulizacién y derivados de crédito de n-ésimo impago,
las entidades evaluardn explicitamente la necesidad de realizar
ajustes de valoracion para reflejar el riesgo de modelo asociado
a la utilizacién de un método de valoracién potencialmente
incorrecto y el riesgo de modelo asociado a la utilizacién de
pardmetros de calibracién inobservables (y potencialmente inco-
rrectos) en el modelo de valoracion.

14.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar las condiciones en que se aplicard lo
dispuesto en el articulo 105 a efectos del apartado 1 del pre-
sente articulo.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
aplicacién a la Comisién 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisiéon poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el pdrrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010.

Articulo 106
Coberturas internas

1. Las coberturas internas deberdn tener, en particular, las
siguientes caracteristicas:

a) no tendrdn principalmente por objeto evitar o reducir los
requisitos de fondos propios;

b) estardn debidamente documentadas y sujetas a procedimien-
tos internos de aprobacién y auditoria especificos;

¢) se realizardn en condiciones de mercado;

d) el riesgo de mercado que generen se gestionard dindmica-
mente en la cartera de negociacién dentro de los limites
autorizados;

e) serdn objeto de un estrecho seguimiento.

El seguimiento se hard mediante procedimientos adecuados.

2. Lo establecido en el apartado 1 se aplicard sin perjuicio de
las disposiciones aplicables a aquellas posiciones cubiertas que
se encuentren excluidas de la cartera de negociacion.

3. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, cuando
una entidad cubra una exposicion en riesgo de crédito ajena a la
cartera de negociaciéon o una exposicion en riesgo de contra-
parte mediante un derivado de crédito incluido en su cartera de
negociacion (por medio de una cobertura interna), la exposicién
no incluida en la cartera de negociaciéon o la exposiciéon en
riesgo de contraparte no se considerardn cubiertas a efectos
del cdlculo de la exposicién ponderada por riesgo, a menos
que la entidad compre a un tercero, proveedor admisible de
cobertura, un derivado de crédito que retina los requisitos apli-
cables a las coberturas, con garantias personales, del riesgo de
crédito ajeno a la cartera de negociacién. Sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 299, apartado 2, letra h), cuando se
compre este tipo de proteccion de terceros y se reconozca como
cobertura de una exposicion ajena a la cartera de negociacion a
efectos del célculo de los requisitos de capital, no se incluird en
la cartera de negociacion, a efectos de dicho cdlculo, ni la
cobertura interna ni la cobertura externa con derivados de cré-
dito.

TITULO 1I
REQUISITOS DE CAPITAL POR RIESGO DE CREDITO
CAPITULO 1
Principios generales
Articulo 107
Métodos relativos al riesgo de crédito

1. Las entidades de crédito aplicardn, o bien el método es-
tindar contemplado en el capitulo 2, o bien, si asi lo permiten
las autoridades competentes de conformidad con el articulo 143,
el método basado en calificaciones internas contemplado en el
capitulo 3, a la hora de calcular sus exposiciones ponderadas
por riesgo a efectos del articulo 92, apartado 3, letras a) y e).

2. Para las exposiciones de negociacion y para las contribu-
ciones al fondo de garantia para impagos de las entidades de
contrapartida central, las entidades aplicardn el tratamiento es-
pecificado en el capitulo 6, seccién 9, a la hora de calcular sus
exposiciones ponderadas por riesgo a efectos del articulo 92,
apartado 3, letras a) y f). Para todos los demds tipos de expo-
siciones a una entidad de contrapartida central, las entidades
deberdn tratar dichas exposiciones del siguiente modo:

a) para los demds tipos de exposiciones a una ECC cualificada,
las entidades deberan tratar dichas exposiciones como expo-
siciones a una entidad;

b) para los demds tipos de exposiciones a una ECC no cualifi-
cada, las entidades deberdn tratar dichas exposiciones como
exposiciones a una empresa.
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3. A los efectos del presente Reglamento, las exposiciones
frente a empresas de inversion de terceros paises, las exposicio-
nes frente a entidades de crédito de terceros paises y las expo-
siciones frente a cdmaras de compensacién y mercados organi-
zados serdn tratadas como exposiciones frente a entidades solo
si el tercer pais aplica a ese ente requisitos prudenciales de
supervision y regulacién equivalentes a los vigentes en la Union.

4. A efectos del apartado 3, la Comisién podrd adoptar,
mediante actos de ejecucién y con sujecién al procedimiento
de examen a que se refiere el articulo 464, apartado 2, una
decision por la que determine si un tercer pais aplica requisitos
prudenciales de supervisién y regulacién al menos equivalentes
a las aplicadas en la Unién Europea. En ausencia de tal decision,
y hasta el 1 de enero de 2015, las entidades podrdn seguir
aplicando el tratamiento a exposiciones frente a entidades a
las que se refiere el apartado 3 como exposiciones frente a
entidades siempre que las autoridades competentes pertinentes
hayan declarado al tercer pais admisible a efectos de dicho
tratamiento antes del 1 de enero de 2014.

Articulo 108

Uso de técnicas de reduccion del riesgo de crédito con el
método estindar y el método IRB

1. En lo que atafie a las exposiciones a las que las entidades
apliquen el método estindar con arreglo al capitulo 2 o el
método IRB con arreglo al capitulo 3, pero sin utilizar sus
propias estimaciones de pérdida en caso de incumplimiento y
factores de conversién conforme al articulo 151, las entidades
podran recurrir a la reduccién del riesgo de crédito con arreglo
al capitulo 4 al calcular las exposiciones ponderadas por riesgo
a efectos del articulo 92, apartado 3, letras a) y f), o, cuando
proceda, las pérdidas esperadas a efectos del célculo contem-
plado en el articulo 36, apartado 1, letra d), y el articulo 62,
letra c).

2. En lo que atafie a las exposiciones a las que las entidades
apliquen el método IRB utilizando sus propias estimaciones de
LGD vy factores de conversiéon conforme al articulo 151, las
entidades podran recurrir a la reduccién del riesgo de crédito
con arreglo al capitulo 3.

Articulo 109

Tratamiento de las exposiciones titulizadas en el método
estindar y el método IRB

1. Cuando una entidad utilice el método estdndar conforme
al capitulo 2 para el célculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo correspondientes a la categoria a la cual se asignarfan las
exposiciones titulizadas con arreglo al articulo 112, calculard la
exposicion ponderada por riesgo correspondiente a una posi-
cién de titulizacién con arreglo a los articulos 245, 246 y 251 a
258. Las entidades que utilicen el método estindar podrin
también emplear el método de evaluacién interna cuando asi
se haya autorizado conforme al articulo 259, apartado 3.

2. Cuando una entidad utilice el método IRB conforme al
capitulo 3 para el cdlculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo correspondientes a la categorfa a la cual se asignarfan las
exposiciones titulizadas con arreglo al articulo 147, calculara la
exposicion ponderada por riesgo con arreglo a los articulos
245, 246 y 259 a 266.

A excepcion del método de evaluacién interna, cuando una
entidad utilice el método IRB dnicamente en relacién con una
parte de las exposiciones titulizadas subyacentes de una tituli-
zacion, la entidad utilizard el método que corresponda a la parte
predominante de las exposiciones titulizadas subyacentes de
dicha titulizacion.

Articulo 110
Tratamiento de los ajustes por riesgo de crédito

1. Las entidades que empleen el método estandar aplicardn a
los ajustes por riesgo de crédito general lo dispuesto en el
articulo 59, letra ).

2. Las entidades que empleen el método IRB aplicardn a los
ajustes por riesgo de crédito general lo dispuesto en el articu-
lo 159, el articulo 62, letra d) y el articulo 36, apartado 1,
letra d).

A efectos del presente articulo y de los capitulos 2 y 3, los
ajustes por riesgo de crédito general y especifico excluirdn los
fondos para riesgos bancarios generales.

3. Las entidades que utilicen el método IRB y apliquen el
método estandar para una parte de sus exposiciones en base
consolidada o individual, de conformidad con los articulos 148
y 150, determinardn tal como a continuacion se indica qué
parte del ajuste por riesgo de crédito general se someterd al
tratamiento de los ajustes por riesgo de crédito general bajo
el método estindar y al tratamiento de los ajustes por riesgo
de crédito general bajo el método IRB:

a) en su caso, cuando una entidad incluida en la consolidacion
aplique exclusivamente el método IRB, los ajustes por riesgo
de crédito general de esta entidad se someterdn al trata-
miento previsto en el apartado 2;

b) en su caso, cuando una entidad incluida en la consolidacion
aplique exclusivamente el método estdndar, los ajustes por
riesgo de crédito general de esta entidad se someterdn al
tratamiento previsto en el apartado 1;

¢) el ajuste por riesgo de crédito restante se someterd a uno u
otro tratamiento proporcionalmente en funcion de las expo-
siciones ponderadas por riesgo que sean objeto del método
estandar y del método IRB.
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4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar el célculo de los ajustes por riesgo de
crédito general y especifico de conformidad con el marco con-
table aplicable en relacién con lo siguiente:

a) valor de exposicién con arreglo al método estndar a que se
refiere el articulo 111;

b) valor de exposicién con arreglo al método IRB a que se
refieren los articulos 166 a 168;

¢) tratamiento de las pérdidas esperadas a que se refiere el
articulo 159;

d) valor de exposicién a efectos del cdlculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo correspondientes a las posiciones de
titulizacién a que se refieren los articulos 246 y 266;

e) la determinacién del impago con arreglo al articulo 178.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision a mds tardar el 1 de febrero de 2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
de regulacién a que se refiere el parrafo primero con arreglo a
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

CAPITULO 2
Método estdindar
Seccion 1
Principios generales
Articulo 111
Valor de la exposicién

1. El valor de exposicién de una partida del activo serd el
valor contable de la misma restante tras la aplicaciéon de los
ajustes por riesgo de crédito especifico, los ajustes por valor
adicional con arreglo a los articulos 34 y 110 y otras reduccio-
nes de fondos propios relacionados con la partida del activo. El
valor de exposicién de una partida fuera de balance enumerada
en el anexo I serd el siguiente porcentaje de su valor nominal,
reducido por los ajustes de riesgo de crédito especifico:

a) 100 % si es una partida de alto riesgo;

b) 50 % si es una partida de riesgo medio;

¢) 20 % si es una partida de riesgo medio/bajo, y
d) 0% si es una partida de riesgo bajo.

Las partidas fuera de balance contempladas en la segunda frase
del parrafo primero se asignardn a las categorias de riesgo con-
templadas en el anexo I.

Cuando una entidad utilice el método amplio para las garantias
reales de naturaleza financiera conforme al articulo 223, el valor
de exposicién de los valores o materias primas vendidos, en-
tregados o prestados a través de una operacién de recompra, de
una operaciéon de préstamo o toma en préstamo de valores o
materias primas, o de una operacién de préstamo con reposi-
cién del margen, se incrementard con el ajuste de volatilidad
apropiado para tales valores o materias primas segin lo pres-
crito en los articulos 223 a 225.

2. El valor de exposicién de un instrumento derivado enu-
merado en el anexo II se determinard de conformidad con el
capitulo 6, teniendo en cuenta las repercusiones de los contra-
tos de novacién y otros acuerdos de compensacion a efectos de
dichos métodos de conformidad con el capitulo 6. El valor de
exposicion de las operaciones de recompra, de las operaciones
de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores
o de materias primas en préstamo, de las operaciones con
liquidacién diferida y de las operaciones de préstamo con repo-
sicién del margen podrd determinarse de conformidad con el
capitulo 6 o con el capitulo 4.

3. Cuando una exposicion esté sujeta a coberturas del riesgo
de crédito mediante garantias reales o instrumentos similares, el
valor de exposicion aplicable a esa partida podra modificarse de
conformidad con el capitulo 4.

Articulo 112
Categorias de exposicion

Cada exposicion se clasificard en una de las siguientes catego-
rias:

a) exposiciones frente a administraciones centrales o bancos
centrales;

b) exposiciones frente a administraciones regionales o autori-
dades locales;

¢) exposiciones frente a entes del sector publico;

d) exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo;

) exposiciones frente a organizaciones internacionales;

f) exposiciones frente a entidades;

g) exposiciones frente a empresas;

h) exposiciones minoristas;

i) exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes in-
muebles;

j) exposiciones en situacién de impago;
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k) exposiciones asociadas a riesgos especialmente elevados;

) exposiciones en forma de bonos garantizados;

m) elementos correspondientes a posiciones de titulizacion;

n) exposiciones frente a entidades y empresas con evaluacién
crediticia a corto plazo;

0) exposiciones en forma de participaciones o acciones en
organismos de inversiéon colectiva (OIC);

p) exposiciones de renta variable;
q) otros elementos.

Articulo 113
Cilculo de las exposiciones ponderadas por riesgo

1. A la hora de calcular las exposiciones ponderadas por
riesgo, a todas las exposiciones se les aplicardn ponderaciones
de riesgo, a menos que se deduzcan de los fondos propios de
conformidad con lo dispuesto en la seccién 2. La aplicacion de
las ponderaciones de riesgo se basard en la categorfa de expo-
siciéon en la cual se clasifique la exposicion y, en la medida
especificada en la seccién 2, en su calidad crediticia. La calidad
crediticia podrd determinarse por referencia a las evaluaciones
de crédito de las ECAI o a las evaluaciones de crédito de las
agencias de crédito a la exportacién con arreglo a la seccién 3.

2. A efectos de la aplicacion de las ponderaciones de riesgo
contempladas en el apartado 1, el valor de exposicién se multi-
plicard por la ponderacion de riesgo especificada o determinada
con arreglo a la seccién 2.

3. Cuando una exposicion esté sujeta a coberturas del riesgo
de crédito, la ponderacién de riesgo aplicable a esa partida
podrd modificarse de conformidad con el capitulo 4.

4. El importe ponderado por riesgo de las exposiciones titu-
lizadas se calculard de conformidad con el capitulo 5.

5. A las exposiciones en relacién con las cuales no se esta-
blezca ningtn célculo en la seccién 2 se les asignard una pon-
deracion de riesgo del 100 %.

6. Con excepcion de las exposiciones que den lugar a ele-
mentos del capital de nivel 1 ordinario, del capital de nivel 1
adicional o del capital de nivel 2, las entidades podran, previa
autorizacion de las autoridades competentes, optar por no apli-
car los requisitos del apartado 1 del presente articulo a sus
exposiciones frente a una contraparte que sea su empresa ma-
triz, su filial, una filial de su empresa matriz, o bien una em-
presa que esté vinculada por una relacién a tenor del articulo 12,
apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE. Las autoridades com-
petentes estardn facultadas para conceder autorizacién cuando
concurran las siguientes condiciones:

a) que la contraparte sea una entidad, una sociedad financiera
de cartera, una sociedad financiera mixta de cartera, una
entidad financiera, una sociedad de gestién de activos o
una empresa de servicios auxiliares sujeta a los requisitos
prudenciales apropiados;

b) que la contraparte esté completamente incluida en la misma
consolidacién que la entidad;

¢) que la contraparte esté sujeta a los mismos procedimientos
de evaluacion, medicién y control de riesgos que la entidad;

d) que la contraparte esté establecida en el mismo Estado
miembro que la entidad;

€) que no existan impedimentos importantes, actuales o previs-
tos, de tipo practico o juridico para la inmediata transferen-
cia de fondos propios o el rescate de pasivos por la con-
traparte a la entidad.

Cuando la entidad, conforme al presente apartado, esté autori-
zada a no aplicar lo dispuesto en el apartado 1, podrd asignar
una ponderacién de riesgo del 0 %.

7. Con excepcion de las exposiciones que den lugar a ele-
mentos del capital de nivel 1 ordinario, del capital de nivel 1
adicional y del capital de nivel 2, las entidades podran, previa
autorizacién de las autoridades competentes, no aplicar los re-
quisitos del apartado 1 del presente articulo a las exposiciones
frente a contrapartes con las que la entidad haya suscrito un
acuerdo de responsabilidad contractual o legal, en el marco de
un sistema institucional de proteccién, que proteja a las entida-
des y, en particular, garantice su liquidez y solvencia, a fin de
evitar la quiebra, cuando resulte necesario. Las autoridades com-
petentes estardn facultadas para conceder autorizacién cuando
concurran las siguientes condiciones:

a) que se satisfagan las condiciones establecidas en el apartado
6, letras a), d) y e);

b) que los acuerdos garanticen que el sistema institucional de
proteccion puede otorgar el apoyo necesario con arreglo al
compromiso asumido, con cargo a fondos directamente a su
disposicion;

¢) que el sistema institucional de proteccién cuente con meca-
nismos adecuados y establecidos de manera uniforme para el
seguimiento y la clasificacién de riesgos, que ofrezcan una
visién exhaustiva de la situacién de riesgo de cada miembro
y del sistema institucional de proteccién en su conjunto, con
las correspondientes posibilidades de ejercer una influencia.
Dichos mecanismos controlardn adecuadamente las exposi-
ciones en situacién de impago, de conformidad con el ar-
ticulo 178, apartado 1;
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d) que el sistema institucional de proteccion efectie su propia Cuadro 1
evaluacion de riesgos y la comunique a sus miembros;
Nivel de calidad 1 ) 3 4 5 6

e) que el sistema institucional de proteccién elabore y publique
anualmente un informe consolidado que comprenda el ba-
lance, la cuenta de resultados, el informe de situacion y el
informe de riesgos del sistema institucional de proteccién en
conjunto, o bien un informe que comprenda el balance
agregado, la cuenta agregada de resultados, el informe de
situacion y el informe de riesgos del sistema institucional
de proteccién en conjunto;

f) que los miembros del sistema institucional de proteccién que
deseen abandonarlo estén obligados a notificarlo con una
antelacion de al menos 24 meses;

g) que se descarte el computo miltiple de elementos admisibles
para el cdlculo de los fondos propios, asi como cualquier
constitucion inapropiada de fondos propios entre los miem-
bros del sistema institucional de proteccién;

h) que el sistema institucional de proteccién se base en una
amplia participacion de entidades de crédito con un perfil
de actividades predominantemente homogéneo;

i) que la adecuacién de los mecanismos a los que se hace
referencia en las letras c) y d) sea aprobada y comprobada
a intervalos regulares por las autoridades competentes.

Cuando la entidad, conforme al presente apartado, decida no
aplicar lo dispuesto en el apartado 1, podrd asignar una pon-
deraci6én de riesgo del 0 %.

Seccién 2
Ponderaciones de riesgo
Articulo 114

Exposiciones frente a administraciones centrales o bancos
centrales

1. Las exposiciones frente a administraciones centrales y ban-
cos centrales recibirdn una ponderacion de riesgo del 100 %,
salvo que sea de aplicacién lo dispuesto en los apartados 2 a 7.

2. Las exposiciones frente a administraciones centrales y ban-
cos centrales en relacion con las cuales se disponga de una
evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada recibirdn
la ponderacion de riesgo que establece el cuadro 1, que corres-
ponde a la evaluacién crediticia de la ECAI de conformidad con
el articulo 136.

crediticia

Ponderacion de| 0% | 20% | 50% [ 100% | 100 % 150 %
riesgo

3. Las exposiciones frente al BCE recibirdn una ponderacién
de riesgo del 0 %.

4. Se asignard una ponderacién de riesgo del 0 % a las ex-
posiciones frente a las administraciones centrales y los bancos
centrales de los Estados miembros denominados y financiados
en la moneda nacional de la correspondiente administracién
central y el correspondiente banco central.

5. Hasta el 31 de diciembre de 2017, se asignard la misma
ponderacion de riesgo en relacién con las exposiciones frente a
las administraciones centrales o los bancos centrales de los
Estados miembros denominadas y financiadas en la moneda
nacional de cualquier Estado miembro que la que se aplicaria
a tales exposiciones denominadas y financiadas en sus respecti-
vas monedas nacionales.

6.  Para las exposiciones contempladas en el apartado 5:

a) en 2018, el importe calculado de las exposiciones pondera-
das por riesgo deberd corresponder al 20 % de la pondera-
cién de riesgo asignada a tales exposiciones de conformidad
con el articulo 114, apartado 2;

b) en 2019, el importe calculado de las exposiciones pondera-
das por riesgo deberd corresponder al 50 % de la pondera-
cién de riesgo asignada a tales exposiciones de conformidad
con el articulo 114, apartado 2;

¢) a partir de 2020 inclusive, el importe calculado de las ex-
posiciones ponderadas por riesgo deberd corresponder al
100 % de la ponderacién de riesgo asignada a tales exposi-
ciones de conformidad con el articulo 114, apartado 2.

7. Cuando las autoridades competentes de un tercer pais que
aplique disposiciones de supervision y regulacién al menos equi-
valentes a las aplicadas en la Unidn asignen una ponderacién de
riesgo inferior a la indicada en los apartados 1 y 2 a las expo-
siciones frente a su administracién central y su banco central
denominadas y financiadas en la moneda nacional, las entidades
podran ponderar de la misma manera esas exposiciones.

A efectos del presente apartado, la Comisién podrd adoptar,
mediante actos de ejecucién y con sujecién al procedimiento
de examen a que se refiere el articulo 464, apartado 2, una
decision por la que declare que un tercer pais aplica disposicio-
nes de supervision y regulaciéon al menos equivalentes a las
aplicadas en la Unién. En ausencia de tal decision, y hasta el
1 de enero de 2015, las entidades podrdn seguir aplicando el
tratamiento previsto en el presente apartado a las exposiciones
frente a la administracion central o el banco central de terceros
paises cuando las autoridades competentes hayan declarado al
tercer pais admisible a efectos de dicho tratamiento antes del
1 de enero de 2014.
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Articulo 115

Exposiciones frente a administraciones regionales o
autoridades locales

1. Las exposiciones frente a administraciones regionales o
autoridades locales recibirdn la misma ponderacién de riesgo
que las exposiciones frente a entidades, salvo que se traten
como exposiciones frente a administraciones centrales al am-
paro de los apartados 2 o 4 o reciban una ponderacién de
riesgo como se especifica en el apartado 5. No se aplicard el
trato preferente de las exposiciones a corto plazo especificado
en el articulo 119, apartado 2, y en el articulo 120, apartado 2.

2. Las exposiciones frente a las administraciones regionales o
las autoridades locales recibirdn el mismo tratamiento que las
exposiciones frente a la administracién central en cuyo territorio
estén establecidas, cuando no haya ninguna diferencia de riesgo
entre dichas exposiciones por la capacidad de recaudacién es-
pecifica de aquellas y la existencia de mecanismos institucionales
concretos para reducir su riesgo de impago.

La ABE mantendrd una base de datos de acceso ptiblico de
todas las administraciones regionales y autoridades locales den-
tro de la Unién cuyas autoridades competentes traten, como
exposiciones frente a su administracion central.

3. Las exposiciones frente a iglesias o comunidades religiosas
constituidas como personas juridicas de Derecho ptblico, en la
medida en que estas recauden impuestos con arreglo a la legis-
lacién que les confiera el derecho a ejercer tal funcidn, se tra-
tardn como exposiciones frente a administraciones regionales y
autoridades locales. En este caso, el apartado 2 no se aplicard y,
a efectos del articulo 150, apartado 1, letra a), no quedard
excluida la autorizacién para aplicar el método estdndar.

4. Cuando las autoridades competentes de un tercer pais que
aplique disposiciones de supervision y regulacién al menos equi-
valentes a las aplicadas en la Unién otorguen a las exposiciones
frente a las administraciones regionales y las autoridades locales
el mismo tratamiento que a las exposiciones frente a su admi-
nistraciéon central, y cuando no haya ninguna diferencia de
riesgo entre dichas exposiciones por la capacidad de recauda-
cién especifica de las administraciones regionales y las autori-
dades locales y la existencia de mecanismos institucionales con-
cretos para reducir el riesgo de impago, las entidades podrin
ponderar de la misma manera las exposiciones frente a esas
administraciones regionales y autoridades locales.

A efectos del presente apartado, la Comisién podrd adoptar,
mediante actos de ejecucién y con sujecién al procedimiento
de examen a que se refiere el articulo 464, apartado 2, una
decision por la que declare que un tercer pais aplica disposicio-
nes de supervision y regulaciéon al menos equivalentes a las
aplicadas en la Unién. En ausencia de tal decision, y hasta el
1 de enero de 2015, las entidades podrdn seguir aplicando el
tratamiento previsto en el presente apartado a terceros paises
cuando las autoridades competentes hayan declarado al tercer
pais admisible a efectos de dicho tratamiento antes del 1 de
enero de 2014.

5. Las exposiciones frente a administraciones regionales y
autoridades locales de los Estados miembros no contempladas

en los apartados 2 a 4 y que estén denominadas y financiadas
en la moneda nacional de la pertinente administracién regional
o autoridad local recibirdn una ponderacién de riesgo del 20 %.

Articulo 116
Exposiciones frente a entes del sector piiblico

1. Las exposiciones frente a entes del sector publico en rela-
cién con los cuales no se disponga de una evaluacion crediticia
efectuada por una ECAI designada recibirdn una ponderacién de
riesgo en funcién del nivel de calidad crediticia asignado a las
exposiciones frente a la administracion central del pais en que
esté constituido el ente del sector publico, con arreglo al si-
guiente cuadro 2:

Cuadro 2
Nivel de calidad
crediticia asignado
ala 1 2 3 4 5 6
administracion
central

Ponderaciéon  de [ 20% | 50% | 100% | 100 % | 100 % | 150 %
riesgo

En el caso de las exposiciones frente a entes del sector ptiblico
constituidos en paises en los que la administracién central no
tenga calificacion, la ponderacién de riesgo serd del 100 %.

2. Las exposiciones frente a entes del sector ptblico en rela-
cién con los cuales se disponga de una evaluacién crediticia
efectuada por una ECAI designada se tratardn conforme al ar-
ticulo 115. No se aplicard a dichos entes el trato preferente de
las exposiciones a corto plazo especificado en el articulo 119,
apartado 2, y en el articulo 115, apartado 2.

3. A las exposiciones frente a entes del sector ptiblico con un
vencimiento original de tres meses o inferior se les asignard una
ponderacién de riesgo del 20 %.

4. En circunstancias excepcionales, las exposiciones frente a
entes del sector publico podrdn recibir el mismo tratamiento
que las exposiciones frente a la administracién central, la admi-
nistracién regional o la autoridad local en cuya jurisdiccion
estén establecidos, cuando, a juicio de las autoridades compe-
tentes de dicha jurisdiccion, no haya diferencia de riesgos entre
tales exposiciones debido a la existencia de una garantia ade-
cuada por parte de la administracién central, administracién
regional o la autoridad local.

5. Cuando las autoridades competentes de la jurisdiccion de
un tercer pais que aplique disposiciones de supervision y regu-
lacién al menos equivalentes a las aplicadas en la Unién otor-
guen a las exposiciones frente a entes del sector publico el trato
previsto de conformidad con los apartados 1 o 2, las entidades
podran ponderar de la misma manera las exposiciones al riesgo
frente esos entes del sector publico. En caso contrario, las en-
tidades aplicardn una ponderacion de riesgo del 100 %.
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A efectos del presente apartado, la Comisién podrd adoptar,
mediante actos de ejecucién y con sujecion al procedimiento
de examen a que se refiere el articulo 464, apartado 2, una
decision por la que declare que un tercer pais aplica disposicio-
nes de supervision y regulacion al menos equivalentes a las
aplicadas en la Unién. En ausencia de tal decision, y hasta el
1 de enero de 2015, las entidades podran seguir aplicando el
tratamiento previsto en el presente apartado a terceros paises
cuando las autoridades competentes hayan declarado al tercer
pais admisible a efectos de dicho tratamiento antes del 1 de
enero de 2014.

Articulo 117
Exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo

1. Las exposiciones frente a bancos multilaterales de desarro-
llo no contempladas en el apartado 2 recibirdin el mismo tra-
tamiento que las exposiciones frente a entidades. No se aplicard
el trato preferente de las exposiciones a corto plazo especificado
en los articulos 119, apartado 2, 120, apartado 2 y 121, apar-
tado 3.

La Corporacion Interamericana de Inversiones, el Banco de De-
sarrollo y Comercio del Mar Negro, el Banco Centroamericano
de Integracién Econdmica y la CAF — Banco de Desarrollo de
América Latina se considerardn bancos multilaterales de desa-
rrollo.

2. Las exposiciones frente a los siguientes bancos multilate-
rales de desarrollo recibirdn una ponderacion de riesgo del 0 %:

a) Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento.
b) Corporacién Financiera Internacional.

¢) Banco Interamericano de Desarrollo.

d) Banco Asidtico de Desarrollo.

e) Banco Africano de Desarrollo.

f) Banco de Desarrollo del Consejo de Europa.

g) Banco Noérdico de Inversiones.

h) Banco de Desarrollo del Caribe.

i) Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo.
j)  Banco Europeo de Inversiones.

k) Fondo Europeo de Inversiones.

) Oficina Multilateral de Garantia de Inversiones.

m) Fondo Financiero Internacional para la Inmunizacién.

n) Banco Isldimico de Desarrollo.

3. Se asignard una ponderacién de riesgo del 20 % a la frac-
cién no desembolsada de capital suscrito en el Fondo Europeo
de Inversiones.

Articulo 118
Exposiciones frente a organizaciones internacionales

Las exposiciones frente a las siguientes organizaciones interna-
cionales recibirdn una ponderacién de riesgo del 0 %:

a) Union.

b) Fondo Monetario Internacional.

¢) Banco de Pagos Internacionales.

d) Facilidad Europea de Estabilizacion Financiera.

€) Mecanismo Europeo de Estabilidad

f) Una entidad financiera internacional establecida por dos o
més Estados miembros y cuyo cometido consista en movi-
lizar recursos financieros y prestar ayuda financiera en favor
de aquellos de sus miembros que experimenten graves difi-
cultades de financiacién o se vean amenazados por ellas.

Articulo 119
Exposiciones frente a entidades

1. Las exposiciones frente a entidades en relacién con las
cuales se disponga de una evaluacién crediticia efectuada por
una ECAI designada se ponderardn por riesgo conforme al ar-
ticulo 120. Las exposiciones frente a entidades en relacién con
las cuales no se disponga de una evaluacion crediticia efectuada
por una ECAI designada se ponderardn por riesgo conforme al
articulo 121.

2. Las exposiciones frente a entidades con un vencimiento
residual de tres meses o inferior, denominadas y financiadas en
la moneda nacional del prestatario recibirdn una ponderacién de
riesgo que esté una categorfa por debajo de la ponderacién de
riesgo preferente, segtn lo previsto en el articulo 114, apartados
4 a 7, asignada a las exposiciones frente a la administracion
central en que esté constituida la entidad.

3. Las exposiciones con un vencimiento residual de tres me-
ses o inferior, denominadas y financiadas en la moneda nacional
del prestatario, no podrdn recibir una ponderacién de riesgo
inferior al 20 %.
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4. Las exposiciones frente a una entidad en forma de reservas
minimas cuyo mantenimiento exija a las entidades el BCE o el
banco central de un Estado miembro podrdn recibir la misma
ponderacion que las exposiciones frente al banco central del
Estado miembro de que se trate, siempre que:

a) las reservas se mantengan de conformidad con lo dispuesto
en el Reglamento (CE) n® 1745/2003 del Banco Central Eu-
ropeo, de 12 de septiembre de 2003, relativo a la aplicacion
de las reservas minimas ('), o en reglamentos posteriores que
lo sustituyan, o de conformidad con requisitos nacionales
que sean equivalentes en todos los aspectos significativos a
los previstos en dicho Reglamento;

=z

en caso de quiebra o insolvencia de la entidad en la que se
mantengan las reservas, estas sean devueltas en su totalidad y
a su debido tiempo a la entidad y no se utilicen para cubrir
otros pasivos de la entidad.

5. Las exposiciones frente a entidades financieras autorizadas
y supervisadas por las autoridades competentes y sujetas a re-
quisitos prudenciales comparables a los aplicados a las entidades
en términos de solidez se tratardn de la misma manera que las
exposiciones frente a entidades.

Articulo 120
Exposiciones frente a entidades calificadas

1. Cuando se disponga de una evaluacion crediticia efectuada
por una ECAI designada, las exposiciones frente a entidades con
vencimiento residual superior a tres meses recibirdn la ponde-
racién de riesgo que establece el cuadro 3, que corresponde a la
evaluacion crediticia de la ECAI de conformidad con el articu-
lo 136.

Cuadro 3

Nivel de calidad
crediticia

Ponderacién de ries- | 20% | 50 % [ 50% | 100% | 100 % | 150 %
go

2. Cuando se disponga de una evaluacién crediticia efectuada
por una ECAI designada, las exposiciones frente a entidades con
vencimiento residual inferior o igual a tres meses recibirdn la
ponderacién de riesgo que establece el cuadro 4, que corres-
ponde a la evaluacion crediticia de la ECAI de conformidad con
el articulo 136.

Cuadro 4

Nivel de calidad
crediticia

Ponderacién de ries- | 20% | 20 % | 20 % 50 % 50% | 150 %
g0

() DO L 250 de 2.10.2003, p. 10.

3. La interaccién entre el tratamiento de las evaluaciones
crediticias a corto plazo conforme al articulo 131 y el trato
preferente general de las exposiciones a corto plazo que se
establece en el apartado 2 serd la siguiente:

a) cuando no exista una evaluacion de la exposicién a corto
plazo, se aplicard el trato preferente general para exposicio-
nes a corto plazo contemplado en el apartado 2 a todas las
exposiciones frente a entidades con un vencimiento residual
de hasta tres meses;

b) cuando exista una evaluacién a corto plazo y dicha evalua-
ci6n determine la aplicacién de una ponderacién de riesgo
mds favorable o idéntica a la derivada del trato preferente
general para exposiciones a corto plazo contemplado en el
apartado 2, la evaluacion a corto plazo se utilizard dnica-
mente para esa exposicion. Las demds exposiciones a corto
plazo recibirdn el trato preferente general aplicable a las
exposiciones a corto plazo contemplado en el apartado 2;

¢) cuando exista una evaluacién a corto plazo y dicha evalua-
cién determine la aplicacién de una ponderacion de riesgo
menos favorable que la derivada del trato preferente general
para exposiciones a corto plazo contemplado en el apartado
2, no se utilizard el trato preferente general para exposicio-
nes a corto plazo y todos los créditos a corto plazo no
calificados recibirdn la ponderacién de riesgo que se derive
de dicha evaluacién a corto plazo.

Articulo 121
Exposiciones frente a entidades no calificadas

1. Las exposiciones frente a entidades en relacién con las
cuales no se disponga de una evaluacion crediticia efectuada
por una ECAI designada recibirdin una ponderaciéon de riesgo
en funcion del nivel de calidad crediticia asignado a las exposi-
ciones frente a la administracién central del pais en que esté
constituida la entidad, con arreglo al cuadro 5.

Cuadro 5
Nivel de calidad
crediticia asignado
ala 1 2 3 4 5 6
administracion
central

Ponderacion de 20% | 50% | 100% | 100% | 100 % | 150 %
riesgo de la expo-
sicion

2. En el caso de las exposiciones frente a entidades no cali-
ficadas constituidas en paises en los que la administracion cen-
tral no tenga calificacién, la ponderacién de riesgo serd del
100 %.

3. A las exposiciones frente a entidades no calificadas con un
vencimiento efectivo original de tres meses o inferior se les
asignard una ponderacion de riesgo del 20 %.
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4. No obstante lo dispuesto en los apartados 2 y 3, para las
exposiciones relativas a transacciones de financiacién comercial
—a las que se refiere el articulo 162, apartado 3— frente a
entidades no calificadas, la ponderacién de riesgo serd del 50 %
y cuando el vencimiento residual de dichas exposiciones sea de
30 dias como mdximo, la ponderacién de riesgo serd del 20 %.

Articulo 122

Exposiciones frente a empresas

1. Las exposiciones en relacion con las cuales se disponga de
una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada
recibirdn la ponderacién de riesgo que establece el cuadro 6,
que corresponde a la evaluacién crediticia de la ECAI de con-
formidad con el articulo 136.

Cuadro 6

Nivel de calidad
crediticia

Ponderacién de 20% | 50% | 100% | 100% | 150 % | 150 %
riesgo

2. Las exposiciones para los que no se disponga de dicha
evaluacién crediticia, recibirdin una ponderacion de riesgo del
100 % o la asignada a las exposiciones frente a la administra-
cién central de la jurisdiccion en que esté constituida la empre-
sa, si ésta fuera superior.

Articulo 123
Exposiciones minoristas

Se asignard una ponderacién de riesgo del 75 % a las exposi-
ciones que retinan las siguientes condiciones:

a) que la exposicion se asuma frente a una o varias personas
fisicas 0 a una pequefia 0 mediana empresa (PYME);

b) que la exposicion forme parte de un niimero significativo de
exposiciones con caracteristicas similares, de modo que se
reduzcan sustancialmente los riesgos asociados a ese présta-
mo;

) que el importe total adeudado a la entidad y a las empresas
matrices y sus filiales, incluida cualquier exposicién en situa-
cién de impago, por el cliente deudor o grupo de clientes
deudores vinculados entre si —con exclusion, no obstante,
de las exposiciones plena e integramente garantizadas con
bienes inmuebles residenciales que hayan sido asignados a la
categoria de exposicion establecida en el articulo 112, letra
i)—, no sea, segin los datos de que disponga la entidad,
superior a 1 millén EUR. La entidad debera tomar medidas
razonables a fin de obtener dichos datos.

Los valores no podrdn pertenecer a la categoria de exposiciones
minoristas.

Las exposiciones que no cumplan los criterios a que se refieren
las letras a) a c) del parrafo primero no podran clasificarse en la
categoria de exposicién minorista.

El valor actual de los pagos minimos minoristas por el arren-
damiento podrd pertenecer a la categoria de exposiciones mi-
noristas.

Articulo 124

Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes
inmuebles

1. Las exposiciones, o cualquier parte de estas, integramente
garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles recibirdn una
ponderacion de riesgo del 100 % cuando no se cumplan las
condiciones de los articulos 125 y 126, salvedad hecha de
cualquier parte de la exposicion que se clasifique en otra cate-
goria de exposicion. A la parte de la exposicion que supere el
valor hipotecario de los bienes le serd asignada la ponderacion
de riesgo aplicable a las exposiciones no garantizadas de la
contraparte implicada.

La parte de una exposicion que se considere plenamente garan-
tizada por bienes inmuebles no serd superior al importe pigno-
rado del valor de mercado o, en aquellos Estados miembros que
hayan establecido criterios rigurosos para la evaluacion del valor
hipotecario mediante disposiciones legales o reglamentarias, el
valor hipotecario del bien inmueble en cuestién.

2. A tenor de los datos recogidos con arreglo al articulo 101
y de cualesquiera otros indicadores pertinentes, las autoridades
competentes evaluaran de manera periédica, y al menos anual-
mente, si la ponderacion de riesgo del 35 %, a que se refiere el
articulo 125, asignada a las exposiciones garantizadas por hi-
potecas sobre bienes inmuebles residenciales, asi como la pon-
deracién de riesgo del 50 %, a que se refiere el articulo 126,
asignada a las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles
comerciales situados en su territorio, se basan adecuadamente
en:

a) el historial de pérdidas de las exposiciones garantizadas por
bienes inmuebles;

b) las perspectivas futuras de los mercados de bienes inmuebles.

Las autoridades competentes podran fijar cuando proceda una
ponderacién de riesgo més elevada o criterios més estrictos que
los contenidos en el articulo 125, apartado 2, y el articulo 126,
apartado 2, basdndose en consideraciones de estabilidad finan-
ciera.

En el caso de exposiciones garantizadas por hipotecas sobre
bienes inmuebles residenciales, la autoridad competente estable-
cerd una ponderacion de riesgo comprendida entre los porcen-
tajes del 35 % y el 150 %.

En el caso de exposiciones garantizadas por hipotecas sobre
bienes inmuebles comerciales, la autoridad competente estable-
cerd una ponderacion de riesgo comprendida entre los porcen-
tajes del 50 % y el 150 %.
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En el marco de estos intervalos, se establecerd la ponderacion de
riesgo superior basdndose en el historial de pérdidas y teniendo
en cuenta las perspectivas futuras de los mercados y considera-
ciones de estabilidad financiera. Cuando la evaluacién ponga de
manifiesto que las ponderaciones de riesgo que figuran en el
articulo 125, apartado 2, y en el articulo 126, apartado 2, no
reflejan los riesgos reales relacionados con uno o mdas segmen-
tos del mercado de bienes inmobiliarios de dichas exposiciones,
completamente garantizadas por hipotecas sobre bienes inmue-
bles residenciales o comerciales situados en una o mds partes de
su territorio, las autoridades competentes deberdn establecer
unas ponderaciones de riesgo mds elevadas para dichos segmen-
tos de exposicién a bienes inmuebles que correspondan a los
riesgos reales.

Las autoridades competentes consultarin a la ABE sobre los
ajustes de las ponderaciones de riesgo y los criterios aplicados,
que se calculardn con arreglo a los criterios establecidos en el
presente apartado anteriormente como especifiquen las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el presente articulo,
apartado 4. La ABE publicard las ponderaciones de riesgo y
los criterios que las autoridades competentes fijen con respecto
a las exposiciones a que se refieren los articulos 125, 126 y
199.

3. Cuando las autoridades competentes establezcan una pon-
deracién de riesgo mads elevada o unos criterios mds estrictos,
las entidades dispondrdn de un perfodo transitorio de seis meses
para aplicar la nueva ponderacion de riesgos.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar los siguiente:

a) los criterios rigurosos para la evaluacién del valor hipoteca-
rio previstos en el apartado 1;

b) las condiciones previstas en el apartado 2 que las autoridades
competentes habrdn de tener en cuenta al determinar unos
valores de ponderacion de riesgo mds elevados, en particular
el término «consideraciones de estabilidad financiera».

La ABE presentard los proyectos de normas técnicas de regula-
cién a la Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°®1093/2010.

5. Las entidades de un Estado miembro aplicardn las ponde-
raciones de riesgo y los criterios que hayan sido definidos por
las autoridades competentes de otro Estado miembro a las ex-
posiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles
comerciales y residenciales ubicados en este dltimo Estado
miembro.

Articulo 125

Exposiciones garantizadas plena e integramente por
hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales

1. Salvo que las autoridades competentes dispongan lo con-
trario de conformidad con el articulo 124, apartado 2, el tra-
tamiento de las exposiciones garantizadas plena e integramente
por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales serd el si-
guiente:

a) las exposiciones, o cualquier parte de estas, garantizadas
plena e integramente por hipotecas sobre bienes inmuebles
residenciales que sean ocupados o arrendados, o vayan a ser
ocupados o arrendados, por el propietario o el propietario
efectivo, en caso de que se trate de una sociedad de inversion
personal, recibirdn una ponderacion de riesgo del 35 %;

b) las exposiciones frente a un arrendatario derivadas de ope-
raciones de arrendamiento financiero de bienes inmuebles
residenciales en las que la entidad sea el arrendador y el
arrendatario tenga una opcién de compra sobre el bien re-
cibirdn una ponderacion de riesgo del 35 %, siempre que la
exposicion de la entidad esté plena e integramente garanti-
zada por la propiedad del bien en cuestién.

2. Las entidades solo considerardn que una exposicion, o una
parte de ella, estd plena e integramente garantizada a efectos del
apartado 1 cuando concurran las siguientes condiciones:

a) que el valor del bien no dependa sustancialmente de la
calidad crediticia del prestatario. A la hora de determinar el
alcance de dicha dependencia, las entidades podrin excluir
aquellas situaciones en las que factores puramente macroe-
condémicos afecten tanto al valor del inmueble como a la
capacidad de cumplimiento del prestatario;

=

que el riesgo del prestatario no dependa sustancialmente del
rendimiento del bien inmueble o proyecto subyacente, sino
de la capacidad subyacente del prestatario para reembolsar su
deuda por otros medios, de modo que el reembolso del
crédito no dependa sustancialmente de ningin flujo de
caja generado por el inmueble subyacente que sirva de ga-
rantia real. En relacién con estos otros medios, las entidades
determinardn los ratios mdximos préstamofingresos en el
marco de su politica de préstamo y obtendrdn pruebas ade-
cuadas de los pertinentes ingresos al conceder el préstamo;

¢) que se cumplan los requisitos fijados en el articulo 208 y las
normas de valoracién establecidas en el articulo 229, apar-
tado 1;

d) salvo decision en contrario con arreglo al articulo 129, apar-
tado 2, que la parte del préstamo a la que se asigne la
ponderacion de riesgo del 35 %, no exceda del 80 %, del
valor de mercado del bien inmueble en cuestion o del
80 % de su valor hipotecario, en aquellos Estados miembros
que hayan establecido criterios rigurosos para la evaluacion
del valor hipotecario mediante disposiciones legales o regla-
mentarias.
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3. Las entidades podrdn no aplicar lo dispuesto en el apar-
tado 2, letra b), respecto de las exposiciones plena e integra-
mente garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles resi-
denciales situados en el territorio de un Estado miembro,
cuando la autoridad competente de dicho Estado miembro
haya publicado datos que demuestren la presencia en ese terri-
torio de un mercado de bienes inmuebles residenciales bien
desarrollado y con una larga trayectoria, con tasas de pérdida
que no superen los limites siguientes:

a) las pérdidas resultantes de los préstamos garantizados me-
diante bienes inmuebles residenciales hasta el 80 % del valor
de mercado o el 80 % del valor hipotecario, (salvo decision
en contrario con arreglo al articulo 124, apartado 2), no
excederdn del 0,3 % de los préstamos pendientes garantiza-
dos mediante bienes inmuebles residenciales en un afio de-
terminado;

b) las pérdidas totales resultantes de los préstamos garantizados
mediante bienes inmuebles residenciales no excederan del
0,5% de los préstamos pendientes garantizados mediante
bienes inmuebles residenciales en un afio determinado.

4. De no cumplirse uno de los limites indicados en el apar-
tado 3 en un afio determinado, dejard de ser posible aplicar
dicho apartado y la condicién contenida en el apartado 2, letra
b), serd aplicable hasta que vuelvan a satisfacerse las condiciones
del apartado 3 en un aflo posterior.

Articulo 126

Exposiciones garantizadas plena e integramente por
hipotecas sobre bienes inmuebles comerciales

1. Salvo que las autoridades competentes dispongan lo con-
trario de conformidad con el articulo 124, apartado 2, el tra-
tamiento de las exposiciones garantizadas plena e integramente
por hipotecas sobre bienes inmuebles comerciales serd el si-
guiente:

a) las exposiciones, o cualquier parte de estas, que estén plena e
integramente garantizadas por hipotecas sobre oficinas u
otros locales comerciales podran recibir una ponderacién
de riesgo del 50 %;

b) las exposiciones relacionadas con operaciones de arrenda-
miento financiero de oficinas u otros locales comerciales
en las que la entidad sea el arrendador y el arrendatario
tenga una opcién de compra sobre el bien podrdn recibir
una ponderacion de riesgo del 50 %, siempre que la exposi-
cién de la entidad esté plena e integramente garantizada por
su propiedad del bien en cuestion.

2. Las entidades solo considerardn que una exposicion, o una
parte de ella, estd plena e integramente garantizada a efectos del
apartado 1 cuando concurran las siguientes condiciones:

a) que el valor del bien no dependa sustancialmente de la
calidad crediticia del prestatario. A la hora de determinar el
alcance de dicha dependencia, las entidades podrin excluir
aquellas situaciones en las que factores puramente macroe-
condémicos afecten tanto al valor del inmueble como a la
capacidad de cumplimiento del prestatario;

b) que el riesgo del prestatario no dependa sustancialmente del
rendimiento del bien inmueble o proyecto subyacente, sino
de la capacidad subyacente del prestatario para reembolsar su
deuda por otros medios, de modo que el reembolso del
crédito no dependa sustancialmente de ningin flujo de
caja generado por el inmueble subyacente que sirva de ga-
rantia real;

¢) que se cumplan los requisitos fijados en el articulo 208 y las
normas de valoracién establecidas en el articulo 229, apar-
tado 1;

d) que la ponderacion del 50 % aplicable, salvo decision en
contrario con arreglo al articulo 124, apartado 2, se asigne
a una parte del préstamo que no exceda del 50 % del valor
de mercado del bien inmueble o del 60 % de su valor hipo-
tecario, salvo decisién en contrario con arreglo al articu-
lo 124, apartado 2, en aquellos Estados miembros que hayan
establecido criterios rigurosos para la evaluacion del valor
hipotecario mediante disposiciones legales o reglamentarias.

3. Las entidades podrdn no aplicar lo dispuesto en el apar-
tado 2, letra b), respecto de las exposiciones plena e integra-
mente garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles co-
merciales situados en el territorio de un Estado miembro,
cuando la autoridad competente de dicho Estado miembro
haya publicado datos que demuestren la presencia en ese terri-
torio de un mercado de bienes inmuebles comerciales bien
desarrollado y con una larga trayectoria, que haya tenido tasas
de pérdida no superiores a los limites siguientes:

a) las pérdidas resultantes de los préstamos garantizados me-
diante bienes inmuebles comerciales hasta el 50 % del valor
de mercado o el 60 % del valor hipotecario (salvo decision
en contrario con arreglo al articulo 124, apartado 2) no
excederdn del 0,3 % de los préstamos pendientes garantiza-
dos mediante bienes inmuebles comerciales;

b) las pérdidas totales resultantes de los préstamos garantizados
mediante bienes inmuebles comerciales no excederdn del
0,5% de los préstamos pendientes garantizados mediante
bienes inmuebles comerciales.

4. De no cumplirse uno de los limites indicados en el apar-
tado 3 en un aflo determinado, dejard de ser posible aplicar
dicho apartado y la condicién contenida en el apartado 2, letra
b), serd aplicable hasta que vuelvan a satisfacerse las condiciones
del apartado 3 en un afio posterior.
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Articulo 127
Exposiciones en situaciéon de impago

1. La parte no garantizada de cualquier elemento en relacién
con el cual el deudor esté en situacién de impago de confor-
midad con el articulo 178, o en caso de exposiciones minoris-
tas, la parte no garantizada de cualquier linea de crédito en
situacion de impago de conformidad con el articulo 178, reci-
bird una ponderacién de riesgo del:

a) 150 %, cuando los ajustes por riesgo de crédito especifico
sean inferiores al 20 % de la parte no garantizada del valor
de exposicion sin tales ajustes;

b) 100 %, cuando los ajustes por riesgo de crédito especifico no
sean inferiores al 20 % de la parte no garantizada del valor
de exposicion sin tales ajustes.

2. Al objeto de definir la parte garantizada de un elemento
en situaciéon de mora, se considerardn admisibles las mismas
garantfas que a efectos de reduccién del riesgo de crédito con
arreglo al capitulo 4.

3. El valor de la exposicion restante una vez efectuados los
ajustes por riesgo de crédito especifico de las exposiciones plena
e integramente garantizadas por hipotecas sobre bienes inmue-
bles residenciales, de conformidad con el articulo 125, recibirdn
una ponderacion de riesgo del 100 %, si se ha producido un
impago de conformidad con el articulo 178.

4. El valor de la exposicién restante una vez efectuados los
ajustes por riesgo de crédito especifico de las exposiciones plena
e integramente garantizadas por hipotecas sobre bienes inmue-
bles residenciales, de conformidad con el articulo 126, recibiran
una ponderacion de riesgo del 100 %, si se ha producido un
impago de conformidad con el articulo 178.

Articulo 128
Elementos asociados a riesgos especialmente elevados

1. Las entidades asignardn, cuando proceda, una ponderacién
de riesgo del 150 % a las exposiciones, incluidas las consistentes
en acciones o participaciones en organismos de inversién co-
lectiva, que lleven aparejados riesgos especialmente elevados.

2. Entre las exposiciones con riesgos especialmente elevados
figurard cualquiera de las siguientes exposiciones:

a) inversiones en empresas de capital riesgo;

b) inversiones en fondos de inversion alternativos apalancados,
segtin se definen en el articulo 4, apartado 1, letra a), de la
Directiva 2011/61/UE excepto cuando el mandato del fondo
no permita un apalancamiento mayor del exigido en virtud
del articulo 51, apartado 3 de la Directiva 2009/65/CE;

¢) inversiones en fondos de capital;

d) financiacién especulativa de bienes inmuebles.

3. Al evaluar si una exposicién, que no sea alguna de las
mencionadas en el apartado 2, lleva aparejados riesgos especial-
mente elevados, las entidades tendrdn en cuenta las siguientes
caracteristicas de riesgo:

a) el riesgo de pérdida como consecuencia de un impago del
deudor es elevado;

b) resulta imposible evaluar adecuadamente si la exposicién
entra en el supuesto contemplado en la letra a).

La ABE emitird directrices para especificar qué tipos de exposi-
ciones llevan aparejados riesgos especialmente elevados y en qué
circunstancias.

Dichas directrices se adoptardn de conformidad con el articu-
lo 16 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010.

Articulo 129
Exposiciones en forma de bonos garantizados

1. Para poder acogerse al trato preferente establecido en los
apartados 4 y 5, los bonos mencionados en el articulo 52,
apartado 4, de la Directiva 2009/65/CE los bonos garantizados
cumplirdn los requisitos establecidos en el apartado 7 y estardn
garantizados por cualquiera de los siguientes activos admisibles:

a) exposiciones frente a administraciones centrales, bancos cen-
trales del SEBC, entes del sector publico, administraciones
regionales o autoridades locales de la Unidn, o garantizadas
por ellos;

b) exposiciones frente a administraciones centrales y bancos
centrales de terceros paises, bancos multilaterales de desarro-
llo y organizaciones internacionales, o garantizadas por ellos,
que estén admitidas en el nivel 1 de calidad crediticia segtin
lo dispuesto en el presente capitulo, y exposiciones frente a
entes del sector publico, administraciones regionales y auto-
ridades locales de terceros paises, o garantizadas por ellos,
que reciban la misma ponderacion de riesgo que las exposi-
ciones frente a entidades o frente a administraciones centra-
les y bancos centrales, de conformidad con el articulo 115,
apartados 1 o 2, o con el articulo 116, apartados 1, 2 y 4,
respectivamente, y que estén admitidas en el nivel 1 de
calidad crediticia, segin lo dispuesto en el presente capitulo,
asi como exposiciones en el sentido del presente punto ad-
mitidas como minimo en el nivel 2 de calidad crediticia
segtin lo dispuesto en el presente capitulo, siempre que no
superen el 20 % del importe nominal de los bonos garanti-
zados pendientes de la entidad emisora;

¢) exposiciones frente a entidades admitidas en el nivel 1 de
calidad crediticia, segiin lo dispuesto en el presente capitulo.
La exposicion total de estas caracteristicas no superard el
15 % del importe nominal de los bonos garantizados pen-
dientes de la entidad emisora. Las exposiciones frente a en-
tidades de la UE con un vencimiento no superior a 100 dias
no se someterdn al requisito del nivel 1 de calidad crediticia,
pero tales entidades deberdn ser admitidas como minimo en
el nivel 2 de calidad crediticia, segin lo dispuesto en el
presente capitulo;
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d) préstamos garantizados por:

i) bienes inmuebles residenciales hasta el importe inferior de
entre el principal de las hipotecas, combinadas con cua-
lesquiera hipotecas anteriores, y el 80 % del valor de los
bienes pignorados, o

i) participaciones no subordinadas emitidas por los «Fonds
Communs de Titrisation» franceses o entidades de tituli-
zacién equivalentes regidas por la legislacion de un Es-
tado miembro que titulicen exposiciones relacionadas con
bienes inmuebles residenciales. En el caso de que tales
participaciones no subordinadas se utilicen como garantia
real, la supervision publica especial para proteger a los
titulares de obligaciones se asegurard, tal como se esta-
blece en el articulo 52, apartado 4, de la Directiva
2009/65/CE, de que los activos subyacentes de estas par-
ticipaciones estén, en cualquier momento mientras se ha-
llen incluidos en el conjunto de cobertura, compuestos en
un 90 %, como minimo, por hipotecas comerciales com-
binadas con cualesquiera hipotecas anteriores hasta el
importe inferior de entre el principal adeudado por las
participaciones, el principal de las hipotecas y el 80 % del
valor de los bienes pignorados, de que las participaciones
sean admitidas en el nivel 1 de calidad crediticia segtn lo
expuesto en el presente capitulo y de que tales participa-
ciones no excedan del 10 % del importe nominal de la
emision pendiente;

e) préstamos sobre inmuebles residenciales garantizados plena-
mente por un proveedor de cobertura admisible contem-
plado en el articulo 201, admitido como minimo en el nivel
2 de calidad crediticia como se estipula en el presente capi-
tulo, cuando la porcion de cada uno de los préstamos que se
utilice para cubrir el requisito de cobertura del bono garan-
tizado establecido en el presente apartado no exceda del
80 % del valor del bien inmueble correspondiente ubicado
en Francia, y cuando el coeficiente préstamo/ingresos corres-
ponda como mdaximo al 33 % una vez concedido el présta-
mo. El bien inmueble no estard hipotecado en el momento
en que se conceda el préstamo, y en el caso de los préstamos
otorgados a partir del 1 de enero de 2014, el prestatario
estard obligado contractualmente a no hipotecarlo sin el
consentimiento de la entidad de crédito que haya otorgado
el préstamo. El coeficiente préstamofingresos representa la
parte de los ingresos brutos del prestatario que cubre el
reembolso del préstamo, incluidos los intereses. El proveedor
de cobertura serd bien una entidad financiera autorizada y
supervisada por las autoridades competentes y sujeta a re-
quisitos prudenciales comparables, en términos de solidez, a
los que se aplican a las entidades, o bien una entidad o una
empresa de seguros. El proveedor de cobertura establecerd
un fondo de garantia reciproca o una cobertura equivalente
para que las empresas de seguros reguladas absorban las
pérdidas por riesgo de crédito, cuya calibracion serd revisada
periédicamente por las autoridades competentes. Tanto la
entidad de crédito como el proveedor de cobertura llevaran
a cabo una evaluacién de solvencia del prestatario;

f) préstamos garantizados por:

i) bienes inmuebles comerciales hasta el importe inferior de
entre el principal de las hipotecas, combinadas con

cualesquiera hipotecas anteriores, y el 60 % del valor de
los bienes pignorados, o

i) participaciones no subordinadas emitidas por los «Fonds
Communs de Titrisation» franceses o entidades de tituli-
zacién equivalentes regidas por la legislacion de un Es-
tado miembro que titulicen exposiciones relacionadas con
bienes inmuebles comerciales. En el caso de que tales
participaciones no subordinadas se utilicen como garantia
real, la supervision publica especial para proteger a los
titulares de obligaciones se asegurard, tal como se esta-
blece en el articulo 52, apartado 4, de la Directiva
2009/65/CE, de que los activos subyacentes de estas par-
ticipaciones estén, en cualquier momento mientras se ha-
llen incluidos en el conjunto de cobertura, compuestos en
un 90 %, como minimo, por hipotecas comerciales com-
binadas con cualesquiera hipotecas anteriores hasta el
importe inferior de entre el principal adeudado por las
participaciones, el principal de las hipotecas y el 60 % del
valor de los bienes pignorados, de que las participaciones
sean admitidas en el nivel 1 de calidad crediticia segtin lo
expuesto en el presente capitulo y de que tales participa-
ciones no excedan del 10 % del importe nominal de la
emisién pendiente.

Los préstamos garantizados por bienes inmuebles comercia-
les serdn admisibles cuando la relacién préstamofvalor sea
superior al 60 % hasta un mdximo del 70 %, si el valor total
de los activos pignorados para cubrir los bonos garantizados
supera como minimo en un 10 % el importe nominal pen-
diente del bono garantizado y el crédito del titular de los
bonos retne las condiciones de certeza legal establecidas en
el capitulo 4. El crédito del titular de los bonos tendrd
prioridad frente a todos los demds créditos sobre la garantia
real;

g) préstamos garantizados con buques (maritime liens), hasta la
diferencia entre el 60 % del valor del buque pignorado y el
valor de cualesquiera privilegios maritimos anteriores.

A efectos de las letras ), d), inciso ii) y f), inciso ii) del parrafo
primero, los limites a que se refieren esos puntos no se aplica-
rdn a las exposiciones originadas por la transmision y gestién de
pagos de deudores, o ingresos por liquidacién, de préstamos
garantizados por bienes inmuebles a titulares de bonos garan-
tizados.

Previa consulta a la ABE, las autoridades competentes podran
no aplicar en parte lo previsto en la letra ¢) del parrafo primero
y autorizar el nivel 2 de calidad crediticia en relacién con una
exposicion total de hasta un 10 % del importe nominal de los
bonos garantizados pendientes de la entidad emisora, siempre
que pueda demostrarse que la aplicacion del requisito del nivel
1 de calidad crediticia previsto en dicha letra supone importan-
tes problemas potenciales de concentracién en los Estados
miembros afectados.

2. Los supuestos contemplados en las letras a) a f) del apar-
tado 1 incluirdn también las garantias reales que estén exclusi-
vamente destinadas en virtud de la legislacion a proteger a los
titulares de los bonos frente a posibles pérdidas.
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3. Las entidades deberdn cumplir, respecto de los bienes in-
muebles que cubran bonos garantizados, los requisitos estable-
cidos en el articulo 208 y las normas de valoracién enunciadas
en el articulo 229, apartado 1.

4. Los bonos garantizados en relaciéon con los cuales se dis-
ponga de una evaluacién crediticia efectuada por una ECAI
designada recibirdn la ponderacion de riesgo que establece el
cuadro 6 bis, que corresponde a la evaluacién crediticia de la
ECAI de conformidad con el articulo 136.

Cuadro 6 bis

Nivel de calidad
crediticia

Ponderacién ~ de | 10% | 20% | 20 % 50 % 50% | 100%
riesgo

5. Los bonos garantizados en relaciéon con los cuales no se
disponga de una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI
designada serdn ponderados sobre la base de la ponderacion de
riesgo asignada a las exposiciones preferentes no garantizadas
frente a la entidad emisora. Se aplicardn las siguientes corres-
pondencias de ponderacién de riesgo:

a) cuando la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a
la entidad sea del 20%, la del bono garantizado serd
del 10 %;

b) cuando la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a
la entidad sea del 50%, la del bono garantizado serd
del 20 %;

¢) cuando la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a
la entidad sea del 100 %, la del bono garantizado serd
del 50 %;

d) cuando la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a
la entidad sea del 150 %, la del bono garantizado serd
del 100 %.

6. Los bonos garantizados que se hayan emitido antes del
31 de diciembre de 2007 no estardn sujetos a los requisitos de
los apartados 1 y 3. Podrdn acogerse al trato preferente a que se
refieren los apartados 4 y 5 hasta su vencimiento.

7. Las exposiciones en forma de bonos garantizados podrdn
acogerse al trato preferente, siempre que la entidad que invierta
en los bonos garantizados pueda demostrar a las autoridades
competentes:

a) que recibe informacion sobre la cartera, al menos en relacién
con:

i) el valor del conjunto de cobertura y los bonos garanti-
zados pendientes,

ii) la distribucién geogréfica y el tipo de activos de garantia,
la cuantia del crédito, el tipo de interés y el riesgo de
cambio,

iii) la estructura de vencimiento de los activos de garantia y
bonos garantizados, y

iv) el porcentaje de préstamos en mora de mds de noventa
dias;

b) que el emisor pone a disposicion de la entidad, cada seis
meses como minimo, la informacién a que se refiere la
letra a).

Articulo 130
Elementos correspondientes a posiciones de titulizacion

Las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes a po-
siciones de titulizacién se calculardn de conformidad con el
capitulo 5.

Articulo 131

Exposiciones frente a entidades y empresas con evaluacion
crediticia a corto plazo

Las exposiciones frente a entidades y empresas en relacion con
las cuales se disponga de una evaluacion crediticia a corto plazo
efectuada por una ECAI designada recibirdn la ponderacién de
riesgo que establece el cuadro 7, que corresponde a la evalua-
cién crediticia de la ECAI de conformidad con el articulo 136.

Cuadro 7

Nivel de calidad
crediticia

Ponderacién ~ de | 20% | 50% | 100 % | 150% | 150 % | 150 %
riesgo

Articulo 132

Exposiciones en forma de participaciones o acciones en
organismos de inversién colectiva (OIC)

1. Las exposiciones en forma de participaciones o acciones
en organismos de inversion colectiva (en lo sucesivo denomi-
nados «OIC») recibirdn una ponderacién de riesgo del 100 %,
salvo que la entidad aplique el método de evaluacion del riesgo
de crédito previsto en el apartado 2, el enfoque de transparencia
previsto en el apartado 4 o el método de la ponderaciéon de
riesgo media previsto en el apartado 5, en el supuesto de que se
cumplan las condiciones del apartado 3.

2. Las exposiciones en forma de participaciones o acciones
en OIC en relacion con las cuales se disponga de una evaluacién
crediticia efectuada por una ECAI designada recibirdn la ponde-
racién de riesgo que establece el cuadro 8, que corresponde a la
evaluacién crediticia de la ECAI de conformidad con el articu-
lo 136.

Cuadro 8

Nivel de calidad
crediticia

Ponderacién ~ de | 20% | 50% | 100 % | 100 % | 150 % | 150 %
riesgo

3. Las entidades podrdn determinar la ponderacién de riesgo
de un OIC de conformidad con los apartados 4 y 5, siempre
que se cumplan los siguientes criterios de admisibilidad:

a) que el OIC esté gestionado por una sociedad sujeta a super-
vision en un Estado miembro o, en el caso de OIC de
terceros paises, que concurran las siguientes condiciones:
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i) que el OIC esté gestionado por una sociedad sujeta a una
supervisién que se considere equivalente a la prevista por
el Derecho de la Unién,

ii) que exista suficiente cooperacién entre autoridades com-
petentes;

b) que el folleto o documento equivalente del OIC indique:

i) las categorias de activos en los que el OIC esté autorizado
a invertir,

ii) si se aplican limites de inversion, los limites relativos y las
metodologias utilizadas para calcularlos;

¢) que las actividades del OIC sean objeto de un informe pre-
sentado al menos, anualmente, de forma que se puedan
evaluar el activo y el pasivo, asi como los ingresos y las
operaciones durante el perfodo de referencia.

A efectos de la letra a), la Comisiéon podrd adoptar, mediante
actos de ejecucién y con sujecion al procedimiento de examen a
que se refiere el articulo 464, apartado 2, una decisién por la
que declare que un tercer pais aplica disposiciones de supervi-
sién y regulacion al menos equivalentes a las aplicadas en la
Unién. En ausencia de tal decisién, y hasta el 1 de enero de
2015, las entidades podran seguir aplicando el tratamiento pre-
visto en el presente apartado a las exposiciones en forma de
participaciones o acciones en OIC de terceros paises cuando las
autoridades competentes hayan declarado al tercer pais admisi-
ble a efectos de dicho tratamiento antes del 1 de enero de
2014.

4. Cuando la entidad conozca las exposiciones subyacentes
de un OIC, podrd tomarlas en consideracién al objeto de cal-
cular una ponderacién de riesgo media para sus exposiciones en
forma de participaciones o acciones en el OIC con arreglo a los
métodos indicados en el presente capitulo. En el supuesto de
que una exposicion subyacente del OIC sea, a su vez, una
exposicion en forma de participaciones o acciones en otro
OIC que se ajuste a los criterios del apartado 3, la entidad podra
tomar en consideracion las exposiciones subyacentes de ese otro
OIC.

5. Cuando la entidad desconozca las exposiciones subyacen-
tes de un OIC, podrd calcular una ponderacién de riesgo media
para sus exposiciones en forma de participaciones o acciones en
el OIC con arreglo a los métodos indicados en el presente
capitulo, para lo cual asumird que el OIC invierte en primer
término, y hasta donde se lo permita su mandato, en las cate-
gorias de exposiciones a las que corresponden los mayores
requisitos de capital, y realiza seguidamente inversiones en or-
den descendente hasta alcanzar el limite total maximo de inver-
sion.

Las entidades podran encomendar a los terceros que a conti-
nuacién se indican el célculo y la comunicacién, de acuerdo con
los métodos previstos en los apartados 4 y 5, de la ponderacién
de riesgo del OIC:

a) la entidad depositaria o la entidad financiera depositaria del
OIC, siempre que el OIC invierta exclusivamente en valores y
deposite todos los valores en esta entidad o entidad finan-
ciera depositaria;

b) cuando los OIC no se ajusten a lo contemplado en la letra a),
la sociedad de gestién del OIC, siempre que esta cumpla los
criterios establecidos en el apartado 3, letra a).

La correccion del célculo a que se refiere el parrafo primero
deberd ser confirmada por un auditor externo.

Articulo 133
Exposiciones de renta variable

1. Las siguientes exposiciones se considerardn exposiciones
de renta variable:

a) instrumentos de capital que otorguen un derecho residual y
subordinado sobre los activos o las rentas del emisor;

b) exposiciones de deuda y otros valores, participaciones en
sociedades personalistas, derivados u otros vehiculos, cuyo
contenido econdémico sea similar al de las exposiciones es-
pecificadas en la letra a).

2. Las exposiciones de renta variable recibirdn una pondera-
cién de riesgo del 100 %, salvo que se exija su deduccién con-
forme a la parte segunda, que se les asigne una ponderacion de
riesgo del 250 % con arreglo al articulo 48, apartado 4, o del
1250 % con arreglo al articulo 89, apartado 3, o que se con-
sideren elementos de alto riesgo de conformidad con el articu-
lo 128.

3. Las inversiones en instrumentos de renta variable o capital
reglamentario emitidos por las entidades se clasificardn como
valores de renta variable, salvo que se deduzcan de los fondos
propios, reciban una ponderacién de riesgo del 250 % con
arreglo al articulo 48, apartado 4, o se consideren elementos
de alto riesgo de conformidad con el articulo 128.

Articulo 134
Otros elementos

1. Los activos materiales, a efectos del articulo 4, apartado
10, de la Directiva 86/635/CEE, recibirdn una ponderacion de
riesgo del 100 %.
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2. Las cuentas de periodificacién para las que una entidad no
pueda determinar la contraparte de acuerdo con la Directiva
86/635|CEE recibirdn una ponderaciéon de riesgo del 100 %.

3. Los activos liquidos pendientes de cobro recibirdn una
ponderacion de riesgo del 20 %. El efectivo en caja y los activos
liquidos equivalentes recibirdn una ponderacién de riesgo
del 0 %.

4. El oro en lingotes mantenido en cajas fuertes propias o
depositado en custodia, en la medida en que esté respaldado por
pasivos en forma de lingotes de oro, recibird una ponderacién
de riesgo del 0 %.

5. En lo que se refiere a la venta de activos con compromiso
de recompra, asi como a los compromisos de compra a plazo,
las ponderaciones de riesgo serdn las correspondientes a los
activos mismos y no a las contrapartes de las transacciones.

6. Cuando una entidad proporcione cobertura del riesgo de
crédito para una serie de exposiciones, con la condiciéon de que
el n-ésimo impago de entre estas activard el pago y de que este
evento de crédito extinguird el contrato, y cuando el producto
cuente con una evaluacion crediticia externa efectuada por una
ECAL se asignardn las ponderaciones de riesgo que prescribe el
capitulo 5. Si el producto no cuenta con la calificacién de una
ECAL para obtener el valor de los activos ponderado por riesgo,
se sumardn las ponderaciones de riesgo de las exposiciones
incluidas en la cesta, salvo n-1 exposiciones, hasta un mdximo
del 1250 % y la suma se multiplicard por el importe nominal
de la cobertura proporcionada por el derivado de crédito. Para
determinar las n-1 exposiciones excluidas de la agregacion, se
tendrd en cuenta que deberdn comprender aquellas que indivi-
dualmente produzcan un importe de exposicion ponderado por
riesgo inferior al de cualquiera de las exposiciones incluidas en
la agregacion.

7. En el caso de los arrendamientos financieros, el valor de la
exposicion serdn los pagos minimos por el arrendamiento des-
contados. Los pagos minimos por el arrendamiento serdn los
pagos que, durante el periodo de arrendamiento, deberd hacer o
podré ser obligado a hacer el arrendatario, asi como cualquier
opcién de compra que tenga una probabilidad razonable de ser
ejercida. En el supuesto de que pueda obligarse a una parte
distinta del arrendatario a hacer un pago en relacién con el
valor residual de un activo arrendado y de que esa obligacién
de pago cumpla los requisitos establecidos en el articulo 201,
relativos a la admisibilidad de los proveedores de cobertura, asi
como los requisitos para reconocer otros tipos de garantias
recogidos en los articulos 213 a 215, la obligacién de pago
podrd tomarse en consideracién como cobertura del riesgo de
crédito con garantias personales, de conformidad con el capitulo
4. Estas exposiciones se asignardn a la categorfa de exposicion
pertinente con arreglo al articulo 112. Cuando la exposicién sea
el valor residual de activos arrendados, la exposicion ponderada
por riesgo se calculard del siguiente modo: 1/t x 100 % x valor
residual, siendo t igual a 1 o al niimero mds préximo de afios
enteros restantes del arrendamiento financiero, si este fuera
mayor.

Seccidén 3

Reconocimiento y correspondencia de las
evaluaciones del riesgo de crédito

Subseccion 1
Reconocimiento de las ECAI
Articulo 135

Utilizacion de las evaluaciones crediticias realizadas por las
ECAI

1. Unicamente podrd utilizarse una evaluacién crediticia ex-
terna para determinar la ponderacién de riesgo de una exposi-
cién de conformidad con el presente capitulo cuando haya sido
emitida por una ECAI o haya sido refrendada por una ECAI con
arreglo al Reglamento (CE) n° 1060/2009.

2. La ABE publicard en su sede electrénica la lista de las
ECAI con arreglo al articulo 2, apartado 4, y al articulo 18,
apartado 3, del Reglamento n® 1060/2009.

Subseccién 2

Correspondencia de las evaluaciones crediticias
de las ECAI

Articulo 136
Correspondencia de las evaluaciones crediticias de las ECAI

1. La ABE, la AEVM y la AESP] elaborardn, a través del
Comité Mixto, proyectos de normas técnicas de aplicacion
para determinar, en relacién con todas las ECAL a qué nivel
de calidad crediticia de los que se establecen en la seccién 2
corresponderan las pertinentes evaluaciones crediticias de una
ECAL Tales determinaciones serdn objetivas y coherentes.

La ABE, la AEVM y la AESPJ presentaran dichos proyectos de
normas técnicas de aplicacion a la Comision a mds tardar el
1 de julio de 2014 y presentard proyectos de normas técnicas
de aplicacion revisadas cuando resulte necesario.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010, del
Reglamento (UE) n°®1094/2010 y del Reglamento (UE)
n° 1095/2010, respectivamente.

2. Al determinar la correspondencia de las evaluaciones cre-
diticias, la ABE, la AEVM y la AESPJ se atendrdn a los siguientes
requisitos:

a) con el fin de diferenciar los grados relativos de riesgo refle-
jados por cada evaluacion crediticia, la ABE, la AEVM y la
AESPJ tendrdn en cuenta factores cuantitativos tales como la
tasa de impago a largo plazo asociada a todos los elementos
que tengan la misma evaluacion crediticia. En el caso de las
ECAI recientes y de aquellas que solamente cuenten con
datos de impago recopilados en un corto periodo, la ABE,
la AEVM y la AESPJ recabardn de las ECAI una estimacién de
la tasa de impago a largo plazo asociada a todos los elemen-
tos que tengan la misma evaluacién crediticia;
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b) con el fin de diferenciar los grados relativos de riesgo refle-
jados por cada evaluacion crediticia, la ABE, la AEVM y la
AESPJ tendrdn en cuenta factores cualitativos tales como el
grupo de emisores cubierto por cada ECAL la gama de eva-
luaciones atribuidas por la ECAI el significado de cada eva-
luacion crediticia, asi como la definiciéon de impago utilizada
por la ECAJ;

¢) la ABE, la AEVM y la AESPJ contrastardn las tasas de impago
registradas en las diferentes evaluaciones crediticias de una
determinada ECAI con una referencia que se determinard a
tenor de las tasas de impago registradas por otras ECAI en
una poblaciéon de emisores que presenten un nivel equiva-
lente de riesgo de crédito;

d) cuando las tasas de impago registradas en la evaluacién
crediticia de una determinada ECAI sean sustancial y siste-
madticamente superiores a la tasa de referencia, la ABE, la
AEVM y la AESP] asignardn a dicha evaluacién un nivel
mds alto en el baremo de evaluacién de la calidad crediticia;

e¢) cuando la ABE, la AEVM y la AESP] hayan aumentado la
ponderacién de riesgo asociada a una evaluacién crediticia
especifica de una ECAI determinada, y en el supuesto de que
las tasas de impago registradas en la evaluacion crediticia de
esa ECAI dejen de ser sustancial y sistemdticamente superio-
res a la tasa de referencia, la ABE, la AEVM y la AESPJ
podran reasignar a la evaluacion de la ECAI su nivel original
en el baremo de evaluacion de la calidad crediticia.

3. Lla ABE, la AEVM y la AESP] elaborardn proyectos de
normas técnicas de aplicacién para especificar los factores cuan-
titativos a que se refiere el apartado 2, letra a), los factores
cualitativos a que se refiere el apartado 2, letra b), y la tasa
de referencia a que se refiere el apartado 2, letra c).

La ABE, la AEVM y la AESPJ] presentardn esos proyectos de
normas técnicas de aplicacion a la Comision a mds tardar el
1 de julio de 2014.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el péarrafo primero con
arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010, del
Reglamento (UE) n°®1094/2010 y del Reglamento (UE)
n° 1095/2010, respectivamente.

Subsecciéon 3

Utilizacién de las evaluaciones crediticias
realizadas por las agencias de crédito a la
exportacion

Articulo 137

Utilizacion de las evaluaciones crediticias realizadas por las
agencias de crédito a la exportacion

1. A efectos del articulo 114, las entidades podran utilizar las
evaluaciones crediticias efectuadas por una agencia de crédito a
la exportacién que la entidad haya nombrado si se cumple
alguna de las siguientes condiciones:

a) que consista en una puntuacién de riesgo consensuada de
agencias de crédito a la exportaciéon participantes en el
«Acuerdo sobre directrices en materia de créditos a la expor-
tacién con apoyo oficial» de la OCDE;

b) que la agencia de crédito a la exportacion publique sus
evaluaciones de crédito y suscriba la metodologia acordada
por la OCDE, y que la evaluacién crediticia esté asociada a
una de las ocho primas minimas de seguro de exportacion
(MEIP) establecidas en la metodologia acordada por la OCDE.
La entidad podra revocar su nombramiento de una agencia
de crédito a la exportacion. La entidad deberd justificar la
revocacién si existen indicios concretos de que la intencién
subyacente a la revocacion es reducir los requisitos de sufi-
ciencia de capital.

2. Las exposiciones objeto de una evaluacién crediticia reali-
zada por una agencia de crédito a la exportacion y reconocida a
efectos de ponderacién de riesgo recibirdn una ponderacién de
riesgo de acuerdo con el cuadro 9.

Cuadro 9

MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7

Ponde- | 0% | 0% [ 20% | 50 %[ 100 %| 100 % | 100 % | 150 %
racion
de

riesgo

Seccidén 4

Utilizacién de las evaluaciones crediticias
de las ecai para determinar las
ponderaciones de riesgo

Articulo 138
Requisitos Generales

Cada entidad podrd designar a una o varias ECAI para determi-
nar las ponderaciones de riesgo asignadas a los activos y ele-
mentos fuera de balance. La entidad podrd revocar su nombra-
miento de una ECAL La entidad deberd justificar la revocacion si
existen indicios concretos de que la intenciéon subyacente a la
revocacion es reducir los requisitos de suficiencia de capital. Las
evaluaciones crediticias no se utilizardn de manera selectiva. La
entidad utilizard las calificaciones de crédito que haya solicitado.
No obstante, podrd utilizar evaluaciones crediticias no solicita-
das si la ABE confirma que dichas evaluaciones de crédito no
solicitadas de una ECAI no difieren en calidad de las calificacio-
nes de créditos de dicha ECAL La ABE denegard o revocara esta
confirmacién en particular si la ECAI ha utilizado una evalua-
cién crediticia no solicitada para presionar a la entidad calificada
con el fin de que requiera una evaluacién crediticia u otros
servicios. Al utilizar las evaluaciones crediticias, las entidades
se atendran a los siguientes requisitos:

a) la entidad que decida utilizar las evaluaciones crediticias efec-
tuadas por una ECAI para una determinada categoria de
elementos deberd usar de manera coherente dichas evalua-
ciones para todas las exposiciones pertenecientes a esa cate-
goria;

g

la entidad que decida utilizar las evaluaciones crediticias efec-
tuadas por una ECAI deberd usarlas de manera continuada y
coherente en el tiempo;
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¢) las entidades solo utilizardn las evaluaciones crediticias de las
ECAI que tengan en cuenta todos los importes que se les
adeuden, en concepto tanto de principal como de intereses;

d) cuando solo exista una evaluacion crediticia efectuada por
una ECAI designada para un elemento calificado, se utilizard
esa evaluacion para determinar la ponderacién de riesgo de
ese elemento;

e) cuando se disponga de dos evaluaciones crediticias de ECAI
designadas que correspondan a dos ponderaciones diferentes
para un mismo elemento calificado, se aplicard la pondera-
cion de riesgo mads alta;

f) cuando existan mds de dos evaluaciones crediticias de ECAI
designadas para un mismo elemento calificado, se utilizaran
las dos evaluaciones que produzcan las ponderaciones de
riesgo mds bajas. Si las dos ponderaciones de riesgo mds
bajas no coinciden, se asignard la mds alta de las dos. Si
las dos ponderaciones de riesgo mds bajas coinciden, se
aplicard esa ponderacion.

Articulo 139
Evaluacién crediticia de emisores y emisiones

1. Cuando exista una evaluacién crediticia para un determi-
nado programa o una determinada linea de emisién a la que
pertenezca el elemento constitutivo de la exposicion, se utilizard
esa evaluacién para determinar la ponderacion de riesgo asig-
nada a dicho elemento.

2. Cuando no exista una evaluacién crediticia directamente
aplicable a un elemento concreto, pero si una evaluacion credi-
ticia referida a un programa o una linea determinada de emisién
a la que no pertenezca el elemento constitutivo de la exposicién
o una evaluacion crediticia general del emisor, se utilizard esta
en los dos casos siguientes:

a) cuando produzca una ponderacién de riesgo mads alta de la
que se obtendria de otra forma y la exposicién en cuestion
tenga la misma prelacién o menor prelacién, en todos los
aspectos, que el mencionado programa o linea de emision o
que las exposiciones no garantizadas preferentes de ese emi-
sor, segtin proceda;

b) cuando produzca una ponderacién de riesgo mds baja y la
exposiciéon en cuestiéon tenga la misma prelaciéon o mayor
prelacién, en todos los aspectos, que el mencionado pro-
grama o linea de emisiéon o que las exposiciones no garan-
tizadas preferentes de ese emisor, segin proceda.

En todos los demds casos, la exposicién se considerard no
calificada.

3. Los apartados 1 y 2 se entenderdn sin perjuicio del articu-
lo 129.

4. Las evaluaciones crediticias correspondientes a emisores de
un grupo de empresas no podran servir de evaluacion crediticia
de otros emisores del mismo grupo.

Articulo 140
Evaluaciones crediticias a corto y largo plazo

1. Las evaluaciones crediticias a corto plazo solo podrin
utilizarse para los activos a corto plazo y los elementos fuera
de balance que representen exposiciones frente a entidades y
empresas.

2. Las evaluaciones crediticias a corto plazo se aplicardn tini-
camente al elemento al que se refieran y no se utilizardn para
determinar ponderaciones de riesgo de otros elementos, salvo
en los siguientes casos:

a) cuando a una linea de crédito a corto plazo calificada se le
asigne una ponderacién de riesgo del 150 %, todas las ex-
posiciones no garantizadas y sin calificar frente al deudor,
sean a corto o largo plazo, recibirdn asimismo una ponde-
racion de riesgo del 150 %;

b) cuando a una linea de crédito a corto plazo calificada se le
asigne una ponderacion de riesgo del 50 %, ninguna expo-
sicién a corto plazo no calificada podrd recibir una ponde-
racién de riesgo inferior al 100 %.

Articulo 141
Elementos en moneda nacional y en divisas

Cuando una evaluacion crediticia se refiera a un elemento de-
nominado en la moneda nacional del deudor no podra utilizarse
para determinar la ponderacién de riesgo de otra exposicién
frente al mismo deudor denominada en moneda extranjera.

En el supuesto de que una exposicion tenga su origen en la
participaciéon de una entidad en un préstamo otorgado por un
banco multilateral de desarrollo cuya condicién de acreedor
preferente sea reconocida en el mercado, podrd utilizarse a
efectos de ponderacion de riesgo la evaluacion crediticia relativa
al elemento denominado en la moneda nacional del deudor.

CAPITULO 3
Meétodo basado en calificaciones internas (IRB)
Seccidon 1

Autorizaciéon de las autoridades
competentes para emplear el método irb

Articulo 142
Definiciones

1. A efectos del presente capitulo se entenderd por:

1) «Sistema de calificacion»: todos los métodos, procesos, con-
troles y sistemas de recopilacion de datos e informaticos
que contribuyen a la evaluacién del riesgo de crédito, la
asignacion de exposiciones a grados de calificacién o con-
juntos de exposiciones y la cuantificaciéon de las estimacio-
nes de impago y pérdidas para tipos determinados de ex-
posiciones.



L 176/90

Diario Oficial de la Unién Europea

27.6.2013

2) «Categorfa de exposiciones» un grupo de exposiciones ges-
tionadas de forma homogénea, formado por un determi-
nado tipo de lineas crediticias y que puede limitarse a una
sola entidad o un solo subconjunto de entidades de un
grupo, siempre que la misma categoria de exposiciones se
gestione de manera distinta en otras entidades del grupo.

3) «Unidad de negocio» toda entidad orgdnica o juridica, linea
de negocio o emplazamiento geogrifico diferenciados.

4) «Ente del sector financiero de grandes dimensiones» todo
ente del sector financiero, distinto de los mencionados en el
articulo 4, apartado 1, punto 27, letra j), que cumpla las
siguientes condiciones:

a) poseer un activo total, calculado ya sea en base indivi-
dual o consolidada, superior o igual al umbral de
70 000 millones EUR, debiendo utilizarse para la deter-
minacién de la magnitud del activo los estados financie-
ros auditados mds recientes o los estados financieros
consolidados, y

b) el propio ente o al menos una de sus filiales estd sujeto a
una regulacién prudencial en la Unién o a la legislacion
de un pais tercero que aplica una regulacion y supervi-
sion prudenciales, al menos, equivalente a la de la Unidn.

5) «Ente financiero no regulado»: cualquier otra empresa que
no sea un ente regulado del sector financiero, pero desem-
pefle como actividad principal una o varias de las activida-
des enumeradas en el anexo I de la Directiva 2013/36/UE o
en el anexo I de la Directiva 2004/39/CE.

6) «Grado de deudores»: una categoria de riesgo dentro de la
escala de calificacion de deudores de un sistema de califica-
cién, a la que se asignan los deudores en funcién de una
serie de criterios de calificacion predefinidos y especificos a
partir de los cuales se determinan las estimaciones de pro-
babilidad de incumplimiento.

7) «Grado de lineas de crédito»: una categorfa de riesgo dentro
de la escala de calificacion de lineas de crédito de un sis-
tema de calificacién, a la que se asignan las exposiciones en
funcién de una serie de criterios de calificacién predefinidos
y especificos a partir de los cuales se determinan las esti-
maciones propias de pérdida en caso de impago.

8) «Administrador» la entidad que gestiona diariamente un
conjunto de derechos de cobro adquiridos o las exposicio-
nes crediticias subyacentes.

2. A efectos del apartado 1, punto 4, letra b), la Comisién
podrd adoptar, mediante actos de ejecucion y con sujecion al
procedimiento de examen a que se refiere el articulo 464, apar-
tado 2, una decisién por la que declare que un tercer pais aplica
disposiciones de supervision y regulacién al menos equivalentes
a las aplicadas en la Unién. En ausencia de tal decision, y hasta
el 1 de enero de 2015, las entidades podrdn seguir aplicando el
tratamiento previsto en el presente apartado a terceros paises

cuando las autoridades competentes hayan declarado al tercer
pais admisible a efectos de dicho tratamiento antes del 1 de
enero de 2014.

Articulo 143
Autorizacién para utilizar el método IRB

1. Siempre que se cumplan las condiciones enunciadas en el
presente capitulo, las autoridades competentes permitirdn a las
entidades calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo me-
diante el método basado en calificaciones internas (en lo suce-
sivo denominado «método IRB»).

2. La autorizacién previa para utilizar el método IRB, asi
como estimaciones propias de pérdida en caso de impago (en
lo sucesivo denominada «LGD») y factores de conversion, serd
necesaria en relacién con cada categoria de exposiciones y cada
sistema de calificacion, cada método de modelos internos para
el célculo de las exposiciones de renta variable y cada método
de estimacién de la LGD y los factores de conversién que se
emplee.

3. Las entidades deberdn obtener la autorizacion previa de las
autoridades competentes para:

a) modificar sustancialmente el dmbito de aplicacién de un
sistema de calificaciéon o un método de modelos internos
para el cdlculo de las exposiciones de renta variable que la
entidad haya sido autorizada a utilizar;

b) modificar sustancialmente un sistema de calificaciéon o un
método de modelos internos para el cdlculo de las exposi-
ciones de renta variable que la entidad haya sido autorizada a
utilizar.

El dmbito de aplicacion de un sistema de calificacién compren-
derd todas las exposiciones a las que dicho sistema se aplica
para el cual se haya desarrollado ese sistema.

4. Las entidades notificardn a las autoridades competentes
todas las modificaciones de que sean objeto los sistemas de
calificacién y los métodos de modelos internos para el calculo
de las exposiciones de renta variable.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién destinadas a especificar las condiciones para evaluar la
importancia de la utilizacién de un sistema de calificacién exis-
tente para otras exposiciones adicionales que no estén ya cu-
biertas por dicho sistema de calificacién y modificaciones en los
sistemas de calificacién o los métodos de modelos internos para
el célculo de las exposiciones de renta variable, en el marco del
método IRB.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comisién a més tardar el 31 de diciembre de
2013.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.
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Articulo 144

Evaluacién por las autoridades competentes de las
solicitudes de utilizacién de un método IRB

1. Las autoridades competentes tnicamente concederdn au-
torizacién a una entidad, con arreglo al articulo 143, para
utilizar el método IRB, asi como estimaciones propias de LGD
y factores de conversion, si tienen el convencimiento de que se
cumplen los requisitos establecidos en el presente capitulo, es-
pecialmente los enunciados en la seccién 6, y de que los siste-
mas de gestion y calificacion de las exposiciones al riesgo de
crédito con que cuenta la entidad son sélidos y se aplican
rigurosamente, y, en particular, si la entidad ha demostrado a
satisfaccién de las autoridades competentes que se observan las
siguientes reglas:

a) los sistemas de calificacion de la entidad ofrecen una evalua-
cién apropiada de las caracteristicas del deudor y de la ope-
racién, una diferenciacién significativa del riesgo y estima-
ciones cuantitativas precisas y consistentes del riesgo;

b) las calificaciones internas y las estimaciones de impago y
pérdida utilizadas para el célculo de los requisitos de fondos
propios y los sistemas y procesos asociados desempefian un
papel esencial en el proceso de gestion del riesgo y toma de
decisiones, asi como en la aprobacién de créditos, la asigna-
cién de capital interno y las funciones de gobierno corpora-
tivo de la entidad;

¢) la entidad dispone de una unidad de control del riesgo de
crédito responsable de sus sistemas de calificacion, que goce
de la oportuna independencia y esté libre de toda influencia
indebida;

d) la entidad recopila y almacena todos los datos pertinentes a
fin de respaldar de forma efectiva su proceso de medicién y
gestion del riesgo de crédito;

e) la entidad documenta sus sistemas de calificacién, asi como
el razonamiento en que se basan, y valida dichos sistemas;

f) la entidad ha validado cada uno de los sistemas de califica-
cién y cada método de modelos internos en relacién con las
exposiciones de renta variable durante un periodo apropiado
antes de ser autorizada a utilizar dicho sistema o el método
de modelos internos para el cdlculo de las exposiciones de
renta variable, ha evaluado durante ese periodo si el sistema
de calificacién o los métodos de modelos internos son ade-
cuados al dmbito de aplicacion del sistema de calificacion o
método de modelos internos en relacién con las exposicio-
nes de renta variable, y, a la luz de su evaluacién, ha apor-
tado los cambios necesarios a los referidos sistemas de cali-
ficacion o métodos de modelos internos para el cilculo de
las exposiciones de renta variable;

) la entidad ha calculado con arreglo al método IRB los requi-
sitos de fondos propios resultantes de sus estimaciones de
los pardmetros de riesgo y se halla en condiciones de pre-
sentar los informes que exige el articulo 99;

h) la entidad ha asignado y sigue asignando cada exposicién
incluida en el dmbito de aplicacién de un sistema de califi-
cacién a un grado de calificacién o conjunto de dicho sis-
tema de calificacion. La entidad ha asignado y continda
asignando cada exposicion incluida en el dmbito de aplica-
cién de un método en relacién con la exposicién de renta
variable a su método de modelos internos.

Los requisitos para la utilizacion del método IRB, asi como
estimaciones propias de LGD y factores de conversion, serdn
igualmente aplicables cuando una entidad haya implementado
un sistema de calificacion, o modelo empleado dentro de un
sistema de calificacion, que le haya vendido un tercero.

2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar la metodologia de evaluaciéon que las
autoridades competentes seguirdn a la hora de evaluar si una
entidad cumple los requisitos para utilizar el método IRB.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de
2014.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 145
Experiencia previa de utilizaciéon de métodos IRB

1. Toda entidad que solicite autorizacion para usar el método
IRB deberd haber estado utilizando, en lo que respecta a las
categorias de exposicion pertinentes, sistemas de calificacién
que se hallen globalmente en consonancia con los requisitos
fijados en la seccién 6 a efectos de la medicion y gestion interna
del riesgo durante, al menos, tres afios antes de poder ser
autorizada a utilizar el método IRB.

2. Toda entidad que solicite permiso para usar estimaciones
propias de LGD y factores de conversién demostrard, a satisfac-
cién de las autoridades competentes, que ha venido calculando
y empleando estimaciones propias de LGD vy factores de con-
version de manera en general acorde con los requisitos para el
uso de estimaciones propias de estos pardmetros fijados en la
seccién 6, durante, al menos, tres afios antes de poder ser
autorizada a utilizar dichas estimaciones propias.

3. En el supuesto de que la entidad amplie el uso del método
IRB con posterioridad a su autorizacién inicial, deberd contar
con experiencia suficiente para satisfacer los requisitos que im-
ponen los apartados 1 y 2 en lo que respecta a las exposiciones
adicionales cubiertas. Si el uso de los sistemas de calificacion se
hace extensivo a exposiciones que difieran en grado significativo
de las comprendidas en su actual dmbito de aplicacion, de tal
modo que no pueda razonablemente suponerse que la experien-
cia con que cuenta la entidad es suficiente para satisfacer los
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requisitos contenidos en dichas disposiciones en lo que respecta
a las exposiciones adicionales, los requisitos de los apartados 1 y
2 se aplicardn por separado a las exposiciones adicionales.

Articulo 146

Medidas a adoptar cuando dejen de cumplirse los requisitos
del presente capitulo

Si una entidad deja de cumplir los requisitos establecidos en el
presente capitulo, lo notificard a la autoridad competente y
procederd de una de las siguientes maneras:

a) presentard, a la satisfaccién de la autoridad competente un
plan con vistas a volver a cumplir oportunamente los requi-
sitos y realizar dicho plan en un plazo acordado con la
autoridad competente;

b) demostrara, a satisfaccion de la autoridad competente, que
los efectos del incumplimiento son irrelevantes.

Articulo 147

Metodologia para clasificar las exposiciones en las diversas
categorias

1. La metodologia utilizada por la entidad para clasificar las
exposiciones en las distintas categorfas serd adecuada y cohe-
rente a lo largo del tiempo.

2. Cada exposicion se clasificard en una de las siguientes
categorias:

a) exposiciones frente a administraciones centrales o bancos
centrales;

b) exposiciones frente a entidades;

¢) exposiciones frente a empresas;

d) exposiciones minoristas;

e) exposiciones de renta variable;

f) elementos correspondientes a posiciones de titulizacion;
g) otros activos que no sean obligaciones crediticias.

3. Las siguientes exposiciones se clasificardn en la categoria
establecida en el apartado 2, letra a):

a) exposiciones frente a administraciones regionales, autorida-
des locales o entes del sector pablico que se asimilen a
exposiciones frente a administraciones centrales conforme a
los articulos 115 y 116;

b) exposiciones frente a los bancos multilaterales de desarrollo
a que se refiere el articulo 117, apartado 2;

¢) exposiciones frente a organizaciones internacionales que dis-
fruten de una ponderacion de riesgo del 0 % conforme al
articulo 118.

4. Las siguientes exposiciones se clasificardn en la categoria
establecida en el apartado 2, letra b):

a) exposiciones frente a administraciones regionales y autorida-
des locales que no se asimilen a exposiciones frente a admi-
nistraciones centrales conforme al articulo 115, apartados 2

y 4

b) exposiciones frente a entes del sector ptblico que no se
asimilen a exposiciones frente a administraciones centrales
conforme al articulo 116, apartado 4;

¢) exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo que
no disfruten de una ponderacion de riesgo del 0 % conforme
al articulo 117, y

d) exposiciones frente a entidades financieras que se asimilen a
exposiciones frente a entidades conforme al articulo 119,
apartado 5.

5. Para pertenecer a la categorfa de exposiciones minoristas
contemplada en el apartado 2, letra d), las exposiciones cum-
plirdn los criterios siguientes:

a) serdn exposiciones frente a:

i) una o varias personas fisicas,

ii) una pequefla 0 mediana empresa, en ese caso bajo la
condicién de que el importe total adeudado a la entidad
y a las empresas matrices y sus filiales, incluida cualquier
exposicion anterior en situacién de mora, por el cliente
deudor o grupo de clientes deudores vinculados entre si
—ocon exclusién, no obstante, de las exposiciones garan-
tizadas con bienes inmuebles residenciales—, no supere
1 000 000 EUR, de acuerdo con la informacién de que
disponga la entidad, la cual deberd haber adoptado me-
didas razonables a fin de confirmar tal extremo;

b) recibirdn, en el proceso de gestion de riesgos de la entidad,
un tratamiento similar y coherente a lo largo del tiempo;

¢) no se gestionardn individualmente como exposiciones de la
categorfa de exposiciones frente a empresas;

d) cada una representard a una exposicién de entre un nimero
significativo de exposiciones gestionadas del mismo modo.

Ademds de las enumeradas en el parrafo primero, se incluird en
la categoria de exposiciones minoristas el valor actual de los
pagos minimos minoristas por el arrendamiento.
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6. Las siguientes exposiciones se clasificardn en la categoria
de exposiciones de renta variable establecida en el apartado 2,
letra e):

a) instrumentos de capital que otorguen un derecho residual y
subordinado sobre los activos o las rentas del emisor;

b) exposiciones de deuda y otros valores, participaciones en
sociedades personalistas, derivados u otros vehiculos, cuyo
contenido econémico sea similar al de las exposiciones es-
pecificadas en la letra a).

7. Toda obligacién de crédito no clasificada en las categorias
de exposicion contempladas en el apartado 2, letras a), b), d), €)
y f), se clasificard en la categoria de exposiciones frente a em-
presas contemplada en la letra ¢) de dicho apartado.

8.  En la categoria de exposiciones frente a empresas contem-
plada en el apartado 2, letra ), las entidades identificardn por
separado, como exposiciones de financiacién especializada, las
exposiciones que presenten las siguientes caracteristicas:

a) la exposicién se asume frente a una entidad creada especifi-
camente para financiar u operar con activos fisicos o es una
exposiciéon econémicamente comparable;

b) las disposiciones contractuales conceden al prestamista un
importante grado de control sobre los activos y las rentas
que generan;

¢) la principal fuente de reembolso de la obligacion radica en la
renta generada por los activos financiados, y no en la capa-
cidad independiente de una empresa comercial tomada en su
conjunto.

9. El valor residual de bienes inmuebles arrendados se clasi-
ficard en la categorfa de exposicién contemplada en el apartado
2, letra g), salvo en la medida en que el valor residual esté ya
incluido en la exposicién por arrendamiento financiero prevista
en el articulo 166, apartado 4.

10.  La exposicion derivada de prestar proteccién en virtud de
un derivado de crédito al n-ésimo impago basado en una cesta
de activos se clasificard en la misma categoria establecida en el
apartado 2 en que se clasificarfan las exposiciones de la cesta,
excepto si las exposiciones individuales de la cesta se clasificaran
en categorias distintas de exposicion, en cuyo caso la exposicion
se clasificarfa en la categoria de exposicion frente a empresas
establecida en el apartado 2, letra c).

Articulo 148

Condiciones para la aplicacion del método IRB en relacién
con las diversas categorias de exposicion y unidades de
negocio

1. Las entidades y, en su caso, la empresa matriz y sus filiales
instrumentardn el método IRB en relacién con todas las

exposiciones, salvo que hayan recibido autorizacion de las au-
toridades competentes para utilizar con cardcter permanente el
método estandar, de conformidad con el articulo 150.

Con la autorizacién previa de las autoridades competentes, la
aplicacion del método podra efectuarse sucesivamente en lo que
respecta a las diversas categorias de exposicién contempladas en
el articulo 147, dentro de una misma unidad de negocio, o a
diferentes unidades de negocio del mismo grupo o con vistas al
uso de estimaciones propias de LGD o factores de conversion a
fin de calcular las ponderaciones de riesgo de las exposiciones
frente a empresas, entidades, administraciones centrales y ban-
cos centrales.

En el caso de la categoria de exposiciones minoristas contem-
plada en el articulo 147, apartado 5, el método podrd instru-
mentarse sucesivamente para las diversas categorias de exposi-
cién a las que corresponden las distintas correlaciones recogidas
en el articulo 154.

2. Las autoridades competentes determinardn el periodo du-
rante el cual una entidad y, en su caso, la empresa matriz y sus
filiales estardn obligadas a instrumentar el método IRB para
todas las exposiciones. Este periodo tendrd una duraciéon que
las autoridades competentes consideren adecuada a la luz de la
naturaleza y envergadura de las actividades de las entidades o,
en su caso, la empresa matriz y sus filiales, y del ndmero y la
naturaleza de los sistemas de calificaciéon que deban implemen-
tarse.

3. Las entidades llevardn a cabo la aplicaciéon del método IRB
con arreglo a las condiciones que determinen las autoridades
competentes. Las autoridades competentes definirdn dichas con-
diciones de tal forma que garanticen que la flexibilidad ofrecida
por el apartado 1 no se utilice de manera selectiva a fin de
reducir los requisitos de fondos propios respecto de aquellas
categorias de exposicion o unidades de negocio que atn deban
incluirse en el método IRB o en el uso de estimaciones propias
de LGD y factores de conversion.

4. Las entidades que hayan comenzado a utilizar el método
IRB después del 1 de enero de 2013 o a las que las autoridades
competentes hayan exigido hasta esa fecha que pudieran calcu-
lar sus requisitos de capital mediante el uso del método estandar
conservaran la posibilidad de calcular sus requisitos de fondos
propios mediante el método estdndar en relaciéon con la totali-
dad de sus exposiciones, durante el periodo de instrumentacién,
hasta que las autoridades competentes les comuniquen que po-
seen garantias suficientes de la finalizacién de la aplicacién del
método IRB.

5.  Toda entidad a la que se permita usar el método IRB en
relacién con cualquier categoria de exposicion la utilizard en lo
que respecta a la categorfa de exposiciones de renta variable,
establecida en el articulo 147, apartado 2, letra e), salvo que la
entidad tenga autorizacién para aplicar el método estdndar a las
exposiciones de renta variable de conformidad con el articu-
lo 150 y a las exposiciones pertenecientes a la categoria «otros
activos distintos de las obligaciones crediticias» contemplada en
el articulo 147, apartado 2, letra g).
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6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar los términos en los que las autoridades
competentes determinardn el cardcter y el momento oportunos
del despliegue secuencial del método IRB para todas las catego-
rias de exposiciones a que se refiere el apartado 3.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de
2014.

Se delegan en la Comisiéon poderes para adoptar las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 149

Condiciones para el retorno a la aplicacién de métodos
menos complejos

1. Las entidades que utilicen el método IRB para una deter-
minada exposicién o categoria de exposiciones no dejardn de
emplearlo para usar en su lugar el método estandar con vistas al
célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo, a menos que
concurran las siguientes condiciones:

a) que la entidad haya demostrado, a satisfaccién de las auto-
ridades competentes, que la aplicacién del método estandar
no tiene por objeto Unicamente reducir los requisitos de
fondos propios de la entidad, es necesaria habida cuenta
de la naturaleza y complejidad del total de las exposiciones
de este tipo de la entidad y no tendrd repercusiones negati-
vas importantes en la solvencia de la entidad o en su capa-
cidad de gestionar el riesgo de manera efectiva;

=

que la entidad haya recibido previamente la autorizacion de
la autoridad competente.

2. Las entidades que hayan obtenido autorizacién, al amparo
del articulo 151, apartado 9, para utilizar estimaciones propias
de LGD vy factores de conversién no volverdn a emplear los
valores de LGD ni los factores de conversiéon contemplados
en el articulo 151, apartado 8, a menos que concurran las
siguientes condiciones:

a) que la entidad haya demostrado, a satisfaccion de las auto-
ridades competentes, que el uso de LGD vy los factores de
conversion previstos en el articulo 151, apartado 8, para
determinadas categorias o tipos de exposiciones, no tiene
por objeto reducir los requisitos de fondos propios de la
entidad, es necesario habida cuenta de la naturaleza y com-
plejidad de la totalidad de exposiciones de este tipo de la
entidad y no tendrd repercusiones negativas importantes en
la solvencia de la entidad o en su capacidad de gestionar el
riesgo de manera efectiva;

=

que la entidad haya recibido previamente la autorizacion de
la autoridad competente.

3. La aplicacién de los apartados 1 y 2 estard supeditada a
las condiciones para el desarrollo del método IRB que determi-
nen las autoridades competentes de conformidad con el articu-
lo 148 y a la autorizacién de utilizacién parcial permanente a
que se refiere el articulo 150.

Articulo 150
Condiciones de utilizacion parcial permanente

1. Siempre que hayan recibido la autorizacién previa de las
autoridades competentes, las entidades a las cuales se permita
utilizar el método IRB para el célculo de las exposiciones pon-
deradas por riesgo y las pérdidas esperadas correspondientes a
una o varias categorfas de exposicion, podran aplicar el método
estandar a las siguientes exposiciones:

a) la categorfa de exposicion contemplada en el articulo 147,
apartado 2, letra a), cuando el nimero de contrapartes sig-
nificativas sea limitado y resulte excesivamente oneroso que
la entidad instrumente un sistema de calificacion para dichas
contrapartes;

=z

la categoria de exposicién contemplada en el articulo 147,
apartado 2, letra b), cuando el nimero de contrapartes sig-
nificativas sea limitado y resulte excesivamente oneroso que
la entidad instrumente un sistema de calificacion para dichas
contrapartes;

¢) las exposiciones en unidades de negocio no significativas, asi
como las categorfas o tipos de exposiciéon que sean poco
relevantes en términos de tamafio y perfil de riesgo percibi-

do;

d) las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos
centrales de los Estados miembros y frente a sus autoridades
regionales y locales, organismos administrativos y entes del
sector publico, a condicién de que:

i) no exista, debido a determinadas disposiciones ptiblicas,
ninguna diferencia en cuanto a riesgo entre las exposicio-
nes frente a la administracién central y al banco central y
las demds exposiciones, y

ii) se asigne a las exposiciones frente a la administracién
central y al banco central una ponderaciéon de riesgo
del 0 % con arreglo al articulo 114, apartados 2, 4 o 5;

e) las exposiciones de una entidad frente a una contraparte que
sea su empresa matriz, su filial o una filial de su empresa
matriz, a condicién de que la contraparte sea una entidad o
una sociedad financiera de cartera, una sociedad financiera
mixta de cartera, una entidad financiera, una empresa de
gestion de activos, una empresa de servicios auxiliares sujeta
a los requisitos prudenciales adecuados o una empresa que
esté vinculada por una relacién a tenor del articulo 12,
apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE;
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f) las exposiciones entre entidades que satisfagan las condicio-
nes definidas en el articulo 113, apartado 7;

g) las exposiciones de renta variable frente a entidades cuyas
obligaciones de crédito reciban una ponderacion de riesgo
del 0 % con arreglo al capitulo 2, incluidas las entidades con
respaldo del sector publico a las que pueda aplicarse una
ponderacion de riesgo del 0 %;

h) las exposiciones de renta variable que se deriven de progra-
mas legislativos destinados a promover determinados secto-
res de la economia, que ofrezcan a la entidad importantes
subvenciones para inversién e impliquen algtin tipo de su-
pervision publica de las inversiones accionariales, asi como
restricciones a las mismas, entendiéndose que tales exposi-
ciones, de forma agregada, solo podran excluirse del método
IRB hasta un mdximo del 10 % de los fondos propios;

i) las exposiciones contempladas en el articulo 119, apartado
4, que cumplan las condiciones fijadas en él;

j) las garantias estatales y reaseguradas por el Estado a que se
refiere el articulo 215, apartado 2.

Las autoridades competentes autorizardn la aplicacion del mé-
todo estdndar a las exposiciones de renta variable a que se
refieren las letras g) y h) del parrafo primero y en relacién
con las cuales este tratamiento se haya autorizado en otros
Estados miembros. La ABE publicard y actualizard periddica-
mente en su sede electrénica una lista con las exposiciones
reconocidas en esas letras, que se tratardn con arreglo al método
estandar.

2. A efectos del apartado 1, la categorfa de exposiciones de
renta variable de una entidad se considerard significativa si su
valor agregado, excluidas las exposiciones de renta variable de-
rivadas de programas legislativos a que se refiere el apartado 1,
letra g), supera, en promedio del afio anterior, el 10 % de los
fondos propios de la entidad. Si el nimero de esas exposiciones
de renta variable es inferior a 10 participaciones individuales, el
umbral serd del 5 % de los fondos propios de la entidad.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para determinar las condiciones de aplicacién del apar-
tado 1, letras a), b) y ¢).

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comisiéon a mds tardar el 31 de diciembre de
2014.

Se delegan en la Comisién poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

4. La ABE publicard directrices sobre la aplicacién del apar-
tado 1), letra d) en 2018, recomendando limites en términos de
un porcentaje del total del balance o de los activos ponderados
por riesgo calculado con arreglo al método estandar.

Dichas directrices se adoptardn de conformidad con el articu-
lo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

Seccidén 2

Cilculo de las exposiciones ponderadas
por riesgo

Subseccidn 1

Tratamiento en funcién de la categoria de
exposicion

Articulo 151
Tratamiento en funcién de la categoria de exposicién

1. Los importes ponderados por el riesgo de crédito de las
exposiciones pertenecientes a una de las categorias de exposi-
cién contempladas en el articulo 147, apartado 2, letras a) a ¢) y
g), se calculardn con arreglo a lo dispuesto en la subseccion 2,
salvo que dichas exposiciones se deduzcan de los elementos del
capital de nivel 1 ordinario, del capital de nivel 1 adicional o del
capital de nivel 2.

2. Las exposiciones ponderadas por el riesgo de dilucion
correspondientes a los derechos de cobro adquiridos se calcula-
rin de conformidad con el articulo 157. Cuando una entidad
tenga accion directa contra el vendedor de los derechos de
cobro adquiridos, en lo que respecta al riesgo de impago y el
riesgo de dilucién, lo dispuesto en el presente articulo, en el
articulo 152 y en el articulo 158, apartados 1 a 4, en relacién
con los derechos de cobro adquiridos, no serd de aplicacion y la
exposicion se asimilard a una exposicion cubierta por garantias
reales.

3. El cdlculo de las exposiciones ponderadas por el riesgo de
crédito y el riesgo de dilucion se basard en los pardmetros
pertinentes relativos a la exposicion en cuestion. Estos incluirdn
la probabilidad de incumplimiento (en lo sucesivo denominada
«PD»), la LGD, el vencimiento (en lo sucesivo denominado «Mb»)
y el valor de la exposicion. La PD y la LGD podran considerarse
por separado o conjuntamente, de conformidad con la
seccion 4.

4. Las entidades calculardn los importes ponderados por
riesgo de crédito de las exposiciones pertenecientes a la catego-
ra de exposiciones de renta variable, a que se refiere el articu-
lo 147, apartado 2, letra e), de conformidad con el articulo 155.
Las entidades podrin utilizar los métodos establecidos en el
articulo 155, apartados 3 y 4, siempre que hayan recibido la
autorizacién previa de las autoridades competentes. Las autori-
dades competentes autorizardn a una entidad a utilizar el mé-
todo de los modelos internos establecido en el articulo 155,
apartado 4, cuando la entidad cumpla los requisitos fijados en la
seccion 6, subseccién 4.

5. Los importes ponderados por riesgo de crédito de las
exposiciones de financiacion especializada se calculardn de con-
formidad con el articulo 153, apartado 5.

6. En el caso de las exposiciones pertenecientes a las catego-
rias contempladas en el articulo 147, apartado 2, letras a) a d),
las entidades facilitaran sus estimaciones propias de PD de con-
formidad con el articulo 143 y la seccién 6.
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7. En el caso de las exposiciones pertenecientes a la categoria
contemplada en el articulo 147, apartado 2, letra d), las enti-
dades facilitardn sus estimaciones propias de LGD y de los
factores de conversion de conformidad con el articulo 143 y
la seccion 6.

8. En el caso de las exposiciones pertenecientes a las catego-
rias a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letras a) a ¢), las
entidades aplicardn los valores de LGD contemplados en el
articulo 165, apartado 1, y los factores de conversion contem-
plados en el articulo 166, apartado 8, letras a) a d), a menos
que hayan obtenido autorizacion para emplear sus estimaciones
propias de LGD y de los factores de conversion en relaciéon con
dichas categorfas de exposicion de conformidad con el
apartado 9.

9.  En relacién con todas las exposiciones pertenecientes a las
categorias contempladas en el articulo 147, apartado 2, letras a)
a ¢), las autoridades competentes autorizardn a las entidades a
utilizar estimaciones propias de LGD y de los factores de con-
version de conformidad con el articulo 143 y la seccion 6.

10.  Los importes ponderados por riesgo de las exposiciones
titulizadas y de las exposiciones pertenecientes a la categoria
contemplada en el articulo 147, apartado 2, letra f), se calcula-
ran de conformidad con el capitulo 5.

Articulo 152

Tratamiento de las exposiciones en forma de
participaciones o acciones en organismos de inversion
colectiva

1. En los casos en los que las exposiciones en forma de
participaciones o acciones en organismos de inversion colectiva
(en lo sucesivo denominado «OIC») cumplan los criterios esta-
blecidos en el articulo 132, apartado 3, y la entidad tenga
conocimiento de la totalidad o parte de las exposiciones subya-
centes del OIC, la entidad tomard en consideracion dichas ex-
posiciones subyacentes a la hora de calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas de conformidad
con los métodos establecidos en el presente capitulo.

Cuando una exposicién subyacente del OIC sea, a su vez, una
exposicion en forma de participaciones o acciones en otro OIC,
la primera entidad tomara igualmente en consideracién las ex-
posiciones subyacentes del otro OIC.

2. Cuando la entidad no cumpla las condiciones para utilizar
los métodos establecidos en el presente capitulo en relacion con
la totalidad o parte de las exposiciones subyacentes del OIC, las
exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas se
calculardn de conformidad con los siguientes métodos:

a) en lo que respecta a las exposiciones pertenecientes a la
categoria de exposiciones de renta variable a que se refiere
el articulo 147, apartado 2, letra e), las entidades aplicaran el
método simple de ponderacion de riesgo establecido en el
articulo 155, apartado 2;

b) en lo que respecta a todas las demds exposiciones subyacen-
tes a que se refiere el apartado 1, las entidades aplicardn el
método estandar establecido en el capitulo 2, sin perjuicio de
lo siguiente:

i) en relacion con las exposiciones sujetas a una pondera-
cién de riesgo especifica aplicable a las exposiciones no
calificadas, o sujetas al nivel de calidad crediticia que
arroje la ponderacion de riesgo mds elevada para una
categoria de exposicion dada, la ponderacién de riesgo
se multiplicard por un factor 2, sin que pueda exceder
del 1250 %,

i) en relaciéon con todas las demds exposiciones, la ponde-
racién de riesgo se multiplicard por un factor 1,1 y estard
sujeta a un minimo del 5 %.

Cuando, a efectos de la letra a), la entidad no pueda distinguir
entre exposiciones de renta variable no cotizada, exposiciones
de renta variable negociada en mercados organizados y otras
exposiciones de renta variable, tratard las exposiciones en cues-
tién como otras exposiciones de renta variable. Cuando estas
exposiciones, consideradas conjuntamente con las exposiciones
directas de la entidad dentro de la misma categoria, no sean
significativas a tenor del articulo 150, apartados 1 y 2, podrd
aplicarse con la autorizacion de las autoridades competentes.

3. Cuando las exposiciones en forma de participaciones o
acciones en OIC no cumplan los criterios establecidos en el
articulo 132, apartado 3, o la entidad no tenga conocimiento
de todas las exposiciones subyacentes del OIC, o de aquellas de
sus exposiciones subyacentes que sean, a su vez, exposiciones
en forma de participaciones o acciones en OIC, la entidad aten-
dera a las exposiciones subyacentes y calculard las exposiciones
ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas conforme al
método simple de ponderacion de riesgo establecido en el ar-
ticulo 155, apartado 2.

Cuando la entidad no pueda distinguir entre exposiciones de
renta variable no cotizada, exposiciones de renta variable nego-
ciada en mercados organizados y otras exposiciones de renta
variable, tratard las exposiciones en cuestion como otras expo-
siciones de renta variable. Las exposiciones no correspondientes
a exposiciones de renta variable se clasificardn en la categorfa de
otras exposiciones de renta variable.

4. Como alternativa al método descrito en el apartado 3, las
entidades podran calcular ellas mismas o recurrir a los terceros
que a continuacioén se indican para calcular y comunicar las
exposiciones medias ponderadas por riesgo sobre la base de
las exposiciones subyacentes del OIC, conforme a los métodos
a que se refiere el apartado 2, letras a) y b):

a) ILa entidad depositaria o la entidad financiera del OIC, siem-
pre que el OIC invierta exclusivamente en valores y deposite
todos los valores en esta entidad depositaria o entidad finan-
ciera;

b) en el caso de otros OIC, la sociedad de gestién del OIC,
siempre que esta cumpla los criterios establecidos en el ar-
ticulo 132, apartado 3, letra a).

La correccién del cdlculo deberd ser confirmada por un auditor
externo.
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5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar las condiciones de conformidad con las
cuales las autoridades competentes podrdn autorizar a las enti-
dades a acogerse a lo previsto en el articulo 150, apartado 1, de
conformidad con el apartado 2, letra b).

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comisién a mds tardar el 30 de junio de 2014.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Subseccién 2

Cilculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito

Articulo 153

Importe ponderado por riesgo de las exposiciones frente a
empresas, entidades, administraciones centrales y bancos
centrales

1. Sin perjuicio de la aplicacién de los tratamientos especifi-
cos previstos en los apartados 2, 3 y 4, el importe ponderado

ili) si 0<PD <1

RW = [LGD'N[

por riesgo de las exposiciones frente a empresas, entidades,
administraciones centrales y bancos centrales se calculard apli-
cando las siguientes férmulas:

Importe de la exposicion ponderado

or Tieseo = RW - valor de la exposicion
por riesg

donde la ponderacién de riesgo RW se define como sigue:

i) si PD = 0, RW sera 0,

ii) si PD
impago:

1, es decir, en caso de exposiciones en situaciéon de

— cuando las entidades apliquen los valores de LGD pre-
vistos en el articulo 161, apartado 1, RW serd 0,

— cuando las entidades utilicen estimaciones propias de las
LGD, RW serd, RW = max {0,12.5 - (LGD — ELg)};

siendo ELpp (Expected Loss Best Estimate) la mejor estimacién
de pérdida esperada de la entidad correspondiente a la ex-
posicién en situacién de impago de conformidad con el
articulo 181, apartado 1, letra h),

1 R 14+ (M=-2,5)-b
“G(PD) + 4/—="G(0.999)| ~LGD -PD | - ———— "2~ .12,5-1,06
(PD) + \3g ¢ 9)] ] 1-15b

1-R

donde:

N(x) = la funcién de distribucién acumulada de una variable aleatoria normal estdndar (es decir, la
probabilidad de que una variable aleatoria normal con media cero y varianza uno sea inferior
o igual a x),

G(Z) = la funcién de distribucién acumulada inversa de una variable aleatoria normal estdndar (es
decir, el valor de x tal que N(x) = z),

R = el coeficiente de correlacion, definido como:

1_6—50-PD 1_6—50-PD
b = el factor de ajuste por vencimiento, definido como:

b= (0.11852 - 0.05478 - In(PD)).

2. En lo que respecta a la totalidad de las exposiciones frente a entes del sector financiero de grandes
dimensiones, el coeficiente de correlacion del apartado 1, inciso iii) se multiplicard por 1,25. En lo que
respecta a la totalidad de las exposiciones frente a entes financieros no regulados, los coeficientes de
correlacion establecidos en el apartado 1, inciso iii) y el apartado 4, en la medida en que sean pertinentes,

se multiplicardn por 1,25.

3. El importe ponderado por riesgo de cada una de las exposiciones que cumpla los requisitos fijados en
los articulos 202 y 217 podra ajustarse con arreglo a la siguiente férmula:
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Importe de la exposicion ponderado por riesgo = RW - valor de la exposicion - (0.15 + 160 - PD,,)

donde:

PD,, = PD del proveedor de proteccion,

RW se calculard utilizando la férmula de ponderacion de riesgo pertinente establecida en el punto 1 para la
exposicion cubierta, la PD del deudor y la LGD de una exposicién directa comparable frente al proveedor de
cobertura. El factor de vencimiento (b) se calculara utilizando el valor mas bajo entre la PD del proveedor de
cobertura y la PD del deudor.

4. En el caso de exposiciones frente a empresas, cuando el volumen de ventas anual del grupo conso-
lidado del que forme parte la empresa sea inferior a 50 millones EUR, las entidades podrdn utilizar la
siguiente formula de correlacion al aplicar el apartado 1, inciso iii) para calcular las ponderaciones de riesgo
de exposiciones frente a empresas. En esta formula, S se refiere a las ventas anuales totales en millones de
euros, que estardn comprendidas entre 5 y 50 millones EUR. Las cifras de ventas declaradas inferiores a 5
millones EUR se considerardn equivalentes a 5 millones EUR. Para los derechos de cobro adquiridos, el
volumen anual de ventas serd la media ponderada de las exposiciones individuales incluidas en el conjunto.

1= ¢ 50-PD
—€

1= ¢ 50-PD
R =012 ————+ 024" [1—
—€

min{max{5,5},50} - 5
| )

45

Las entidades sustituirdn las ventas anuales totales del grupo
consolidado por los activos totales cuando las ventas anuales
totales no constituyan un indicador significativo del tamaiio de
la empresa y este quede mejor reflejado en los activos totales.

5. En el caso de las exposiciones de financiacién especiali-
zada respecto de las cuales la entidad no pueda estimar las PD o
respecto de las cuales la estimacion de las PD efectuada por la
entidad no cumpla los requisitos establecidos en la seccién 6, la
entidad asignard a estas exposiciones las ponderaciones de
riesgo de acuerdo con el siguiente cuadro 1.

Cuadro 1

Categoria | Categoria | Categoria | Categoria | Categoria

Vencimiento residual 1 5 3 4 5

Inferior a 2,5 afios 50% 70% | 115% | 250 % 0%

Igual o superior a 2,5 70% [ 90% | 115% | 250 % 0%

afios

A la hora de asignar ponderaciones de riesgo a las exposiciones
de financiacion especializada, las entidades tendrdn en cuenta
los siguientes factores: solidez financiera, entorno politico y
juridico, caracteristicas de la operacion yfo de los activos, soli-
dez del patrocinador y promotor, incluido cualquier flujo de
ingreso procedente de una asociacién publico-privada, asi
como paquete de garantias.

6.  Con relacién a sus derechos de cobro adquiridos frente a
empresas, las entidades deberdn cumplir los requisitos fijados en
el articulo 184. En el caso de los derechos de cobro adquiridos
frente a empresas que cumplan ademas las condiciones estable-
cidas en el articulo 154, apartado 5, y en la medida en que
resulte demasiado gravoso para la entidad aplicar a estos dere-
chos de cobro los criterios de cuantificacion del riesgo para
exposiciones frente a empresas recogidos en la secciéon 6, po-
drén utilizarse los criterios de cuantificacion del riesgo aplicables
a las exposiciones minoristas enunciados en la seccion 6.

7. En lo que respecta a los derechos de cobro adquiridos
frente a empresas, los descuentos reembolsables sobre el precio
de compra, las garantias reales o las garantfas personales par-
ciales que proporcionen cobertura frente a la primera pérdida en
caso de pérdidas por impago, dilucién, o ambas, podran tratarse
como posiciones de primera pérdida con arreglo al marco de
titulizaciéon del método IRB.

8. Cuando una entidad proporcione cobertura del riesgo de
crédito para una serie de exposiciones, con la condicién de que
el n-ésimo impago de entre estas activard el pago y de que este
evento de crédito extinguird el contrato, se aplicardn las ponde-
raciones de riesgo indicadas en el capitulo 5 si el producto
cuenta con una evaluacién crediticia externa efectuada por
una ECAL Si el producto no cuenta con la calificacion de una
ECAL se agregaran las ponderaciones de riesgo de las exposi-
ciones incluidas en la cesta, con exclusién de n-1 exposiciones,
siempre que la suma de la pérdida esperada multiplicada por
12,5 y la exposicién ponderada por riesgo no exceda del im-
porte nominal de la cobertura ofrecida por el derivado de cré-
dito multiplicado por 12,5. Para determinar las n-1 exposiciones
excluidas de la agregacidn, se tendrd en cuenta que deberdn
comprender aquellas que individualmente produzcan un im-
porte de exposicién ponderado por riesgo inferior al de cual-
quiera de las exposiciones incluidas en la agregacién. Las posi-
ciones de una cesta con respecto a las cuales la entidad no
pueda determinar la ponderacién de riesgo conforme al método
IRB recibirdn una ponderacion de riesgo del 1250 %.

9. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar como tendrdn en cuenta las entidades los
factores a que se refiere el apartado 5, parrafo segundo, al
asignar ponderaciones de riesgo a las exposiciones de financia-
cién especializada.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a la Comision a mds tardar el 31 de diciembre de
2014.
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Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 154

Importe ponderado por riesgo de las exposiciones
minoristas

1. El importe ponderado por riesgo de las exposiciones mi-
noristas se calculard aplicando las siguientes férmulas:

Importe de la exposicién ponderado
P P . P = RW - valor de la exposicién
por riesgo

donde la ponderacién de riesgo RW se define como sigue:

i) si PD = 1, es decir, en caso de exposiciones en situacién de
impago, RW serd

RW = max {0,12.5 - (LGD — ELgg)};

siendo ELpp la mejor estimacion de pérdida esperada de la
entidad en relacién con la exposicion en situacién de impago
de conformidad con el articulo 181, apartado 1, letra h),

ii) si 0< PD <1, esto es, cuando el valor posible de PD sea
distinto de los previstos en el inciso i),

1 R
RW = |LGD -N|——-G(PD) + {/——="G(0.999 ] - LGD'PD] -12,5-1,06
(160N (7 -6rm) + /1260999

la funcién de distribucion acumulada de una variable aleatoria normal estdndar (es decir, la

probabilidad de que una variable aleatoria normal con media cero y varianza uno sea inferior o

= la funcién de distribucién acumulada inversa de una variable aleatoria normal estindar (es

donde:
Nix) =
igual a x),
G(z) =
decir, el valor de x tal que N(x) = z),
R = el coeficiente de correlacion, definido como:.

_ ~35-PD

R = 0.03-
1

2. El importe ponderado por riesgo de cada una de las ex-
posiciones frente a las PYME, segin se mencionan en el articu-
lo 147, apartado 5, que cumpla los requisitos fijados en los
articulos 202 y 217 podrd calcularse de conformidad con el
articulo 153, apartado 3.

3. Para las exposiciones minoristas garantizadas por bienes
inmuebles se aplicard un coeficiente de correlacién R de 0,15 en
lugar de la cifra resultante de la férmula de correlacion indicada
en el apartado 1.

4.  Para las exposiciones minoristas renovables admisibles de
acuerdo con las letras a) a e), se aplicard un coeficiente de
correlacion R de 0,04 en lugar de la cifra resultante de la
férmula de correlacion indicada en el apartado 1.

Se considerardn exposiciones minoristas renovables admisibles
aquellas que retinan las siguientes condiciones:

a) que sean exposiciones frente a personas fisicas;

b) que sean renovables, no estén garantizadas y, en la medida
en que no se hayan utilizado, sean cancelables de forma
inmediata e incondicional por la entidad. En este contexto,
se entiende por exposiciones renovables aquellas en las que
se permite una fluctuacion del saldo pendiente de los clientes

1 1_735'PD
122 % o6 [1_67
—€

1-¢%

en funciéon de sus propias decisiones de endeudamiento y
reembolso, hasta un limite fijado por la entidad. Los com-
promisos no utilizados podran considerarse incondicional-
mente cancelables cuando las condiciones estipulen que la
entidad puede anularlos hasta donde lo autoricen la legisla-
cién de proteccién del consumidor y demds actos legislativos
CONexos;

¢) que la exposicion méaxima frente a una misma persona fisica
dentro de la subcartera sea de 100 000 EUR o inferior;

d) que el uso de la correlacién contemplada en el presente
apartado se limite a las carteras cuyas tasas de pérdida hayan
mostrado escasa volatilidad con respecto a su nivel medio,
especialmente dentro de las bandas de PD mds bajas;

e) que su tratamiento como exposicion minorista renovable
admisible sea coherente con las caracteristicas de riesgo sub-
yacente de la subcartera.

No obstante lo dispuesto en la letra b), la condiciéon de que la
exposicion no esté garantizada no serd aplicable en el caso de
lineas de crédito garantizadas y vinculadas a una cuenta en la
que se abone un salario. En este caso, no se tendrdn en cuenta
en la estimacién de LGD los importes recuperados a través de la
garantia.
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Las autoridades competentes estudiaran la volatilidad relativa de
las tasas de pérdida tanto en las subcarteras de exposiciones
minoristas renovables admisibles como en la cartera agregada
de exposiciones minoristas renovables admisibles, y compartirdn
la informacién sobre las caracteristicas tipicas de las tasas de
pérdida de dichas exposiciones con los demds Estados miem-
bros.

5. Para poder ser objeto del tratamiento minorista, los dere-
chos de cobro adquiridos deberdan cumplir los requisitos enun-
ciados en el articulo 184, asi como las condiciones siguientes:

a) que la entidad haya comprado los derechos de cobro a
terceros no relacionados, y su exposicién frente al deudor
de los derechos de cobro no incluya ninguna exposicion que
proceda directa o indirectamente de la propia entidad;

b) que los derechos de cobro se hayan generado en condiciones
de independencia entre el vendedor y el deudor. En conse-
cuencia, las cuentas por cobrar entre empresas y los derechos
de cobro sujetos a cuentas de contrapartida entre empresas
que se compren y vendan mutuamente no serdn admisibles;

¢) que la entidad adquirente tenga un derecho sobre la totalidad
de los ingresos procedentes de los derechos de cobro adqui-
ridos o un derecho proporcional sobre los ingresos, y

d) que la cartera de derechos de cobro adquiridos esté suficien-
temente diversificada.

6. En lo que respecta a los derechos de cobro adquiridos, los
descuentos reembolsables sobre el precio de compra, las garan-
tias reales o las garantias personales parciales que proporcionen
cobertura frente a la primera pérdida en caso de pérdidas por
impago, por dilucion, o ambas, podrdn tratarse como posicio-
nes de primera pérdida con arreglo al marco de titulizacién IRB.

7. En el caso de los conjuntos hibridos de derechos de cobro
adquiridos frente a minoristas, cuando la entidad compradora
no pueda separar las exposiciones garantizadas por bienes in-
muebles y las exposiciones minoristas renovables admisibles de
otras exposiciones minoristas, se utilizard la funcién de ponde-
racion de riesgos minoristas que dé como resultado los mayores
requisitos de capital para estas exposiciones.

Articulo 155

Importe ponderado por riesgo de las exposiciones de renta
variable

1. Las entidades determinardn los importes ponderados por
riesgo de sus exposiciones de renta variable, con exclusién de
las que se deduzcan de conformidad con la parte segunda o las
que estén sujetas a una ponderacién de riesgo del 250 % con
arreglo al articulo 51, de acuerdo con los métodos establecidos
en los apartados 2, 3 y 4 del presente articulo. Una entidad
podrd utilizar diferentes métodos para distintas carteras de renta
variable cuando la propia entidad utilice los distintos métodos a
efectos internos de gestiéon de riesgos. En el supuesto de que
una entidad utilice distintos métodos, la eleccién del método
PD/LGD o del método de modelos internos deberd realizarse de
forma coherente, incluido a lo largo del tiempo y con el método
usado para la gestion interna del riesgo de la exposicion perti-
nente de renta variable, y no vendrd determinada por conside-
raciones de arbitraje regulador.

Las entidades podrdn tratar las exposiciones de renta variable
frente a empresas de servicios auxiliares de acuerdo con el
tratamiento establecido para los otros activos distintos de las
obligaciones crediticias.

2. Con arreglo al método simple de ponderacién de riesgo,
las exposiciones ponderadas por riesgo se calculardn aplicando
la siguiente formula:

Importe de la exposicion

: = RW s valor de la exposicion,
ponderado por riesgo

donde:

ponderacion de riesgo (RW) = 190 % para las exposiciones de
renta variable no cotizada en carteras suficientemente diversifi-
cadas,

ponderacién de riesgo (RW) = 290 % para las exposiciones de
renta variable negociada en mercados organizados,

ponderacion de riesgo (RW) = 370 % para todas las demds
exposiciones de renta variable.

Las posiciones cortas de contado y los instrumentos derivados
incluidos en la cartera de inversién podrdn compensar las po-
siciones largas mantenidas en los mismos instrumentos, siempre
que estos instrumentos se hayan diseflado de manera explicita
como coberturas de exposiciones de renta variable concretas y
ofrezcan cobertura durante al menos un afio mds. Otras posi-
ciones cortas se tratardn como posiciones largas, asignindose la
ponderacion de riesgo pertinente al valor absoluto de cada
posicién. En el caso de las posiciones con desfase de vencimien-
to, se utilizard el mismo método que para las exposiciones
frente a empresas, establecido en el articulo 162, apartado 5.

Las entidades podrdn reconocer las coberturas del riesgo de
crédito con garantias personales obtenidas sobre una exposicién
de renta variable de acuerdo con los métodos especificados en el
capitulo 4.

3. Con arreglo al método PD/LGD, las exposiciones ponde-
radas por riesgo se calculardn aplicando las férmulas recogidas
en el articulo 153, apartado 1. En caso de que las entidades no
dispongan de informacién suficiente para utilizar la definicién
de impago establecida en el articulo 178, se asignard un factor
de escala de 1,5 a las ponderaciones de riesgo.

Para cada exposicién individual, la suma de la pérdida esperada
multiplicada por 12,5 y de la exposicién ponderada por riesgo
no superard el valor de la exposicién multiplicado por 12,5.

Las entidades podrdn reconocer las coberturas del riesgo de
crédito con garantias personales obtenidas sobre una exposicién
de renta variable de acuerdo con los métodos especificados en el
capitulo 4. Se aplicard en este caso una LGD del 90 % de la
exposicion frente al proveedor de la cobertura. En el caso de las
exposiciones de renta variable no cotizada de carteras suficien-
temente diversificadas podrd aplicarse una LGD del 65 %. A tal
efecto, M serd de cinco afios.
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4. Con arreglo al método de los modelos internos, el im-
porte de las exposiciones ponderadas por riesgo corresponderd
al valor de la pérdida potencial en las exposiciones de renta
variable de la entidad, calculada usando modelos internos de
valor en riesgo sujetos a un intervalo de confianza asimétrico
del 99 % de la diferencia entre los rendimientos trimestrales y
un tipo de rendimiento adecuado libre de riesgo calculado a lo
largo de un periodo muestral dilatado, multiplicado por 12,5.
Las exposiciones ponderadas por riesgo de la cartera de renta
variable no serdn inferiores al total de las sumas de lo siguiente:

a) los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo re-
queridos por el método PD/LGD, y

b) las correspondientes pérdidas esperadas multiplicadas por
12,5.

Los importes a que se refieren las letras a) y b) se calculardn en
funcién de los valores de PD establecidos en el articulo 165,
apartado 1, y de los valores de LGD correspondientes estable-
cidos en el articulo 165, apartado 2.

Las entidades podran reconocer las coberturas del riesgo de
crédito con garantias personales obtenidas sobre una posicién
de renta variable.

Articulo 156

Exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes a
otros activos distintos de las obligaciones crediticias

Las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes a
otros activos distintos de las obligaciones crediticias se calcula-
ran aplicando la siguiente formula:

Importe de la exposicién

ponderado por riesgo 100 % - valor de la exposicién,

excepto:

a) cuando se trate de efectivo en caja y activos liquidos equi-
valentes, asi como oro en lingotes mantenido en cajas fuertes
propias o depositado en custodia, en la medida en que esté
respaldado por pasivos en forma de lingotes de oro, en cuyo
caso se aplicard una ponderacion de riesgo del 0 %;

b) cuando la exposicion sea el valor residual de propiedades
arrendadas, en cuyo caso se calculard como sigue:

1
T 100% - valor de la exposicién

siendo t igual a 1 o al nimero mds préximo de aflos enteros
restantes del arrendamiento financiero, si este fuera mayor.

Subseccidon 3

Cilculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo de dilucién correspondientes a los
derechos de cobro adquiridos

Articulo 157

Exposiciones ponderadas por riesgo de dilucién
correspondientes a los derechos de cobro adquiridos

1.  Las entidades calculardn las exposiciones ponderadas por
riesgo de dilucion correspondientes a los derechos de cobro
adquiridos frente a empresas y frente a minoristas con arreglo
a la férmula contenida en el articulo 153, apartado 1.

2. las entidades determinardn el valor de los pardmetros PD
y LGD de conformidad con la seccién 4.

3. Las entidades determinaran el valor de exposicion de con-
formidad con la seccién 5.

4. A efectos del presente articulo, el valor de M serd de un

ano.

5. Las autoridades competentes eximirdn a las entidades de la
obligacién de calcular y reconocer las exposiciones ponderadas
por riesgo de dilucién correspondientes a un tipo de exposicio-
nes procedentes los derechos de cobro adquiridos frente a em-
presas o frente a minoristas, cuando la entidad haya demostra-
do, a satisfaccion de la autoridad competente, que el riesgo de
dilucién para dicha entidad es irrelevante por lo que respecta a
este tipo de exposiciones.

Seccién 3

Importes de las pérdidas esperadas
Articulo 158

Tratamiento en funcién del tipo de exposicion

1. El célculo de las pérdidas esperadas se basard en las mis-
mas cifras de PD, LGD y valor de cada exposicion utilizadas
para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo conforme
al articulo 151.

2. Las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones
titulizadas se calculardn con arreglo al capitulo 5.

3. El importe de las pérdidas esperadas correspondientes a las
exposiciones pertenecientes a la categoria «otros activos distin-
tos de las obligaciones crediticias», contemplada en el articu-
lo 147, apartado 2, letra g), serd igual a cero.

4. Las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones
en forma de acciones o participaciones de un organismo de
inversion colectiva a que se refiere el articulo 152 se calculardn
con arreglo a los métodos establecidos en el presente articulo.
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5. Las pérdidas esperadas (EL) y los importes de las pérdidas
esperadas correspondientes a las exposiciones frente a empresas,
entidades, administraciones centrales y bancos centrales y a las
exposiciones minoristas se calculardn aplicando las siguientes
férmulas:

Pérdida esperada (EL) = PD * LGD

Importe de la pérdida esperada= EL [multiplicado por] valor de
la exposicion.

En el caso de las exposiciones en situacién de impago (PD =
100 %) a las que las entidades apliquen sus propias estimaciones
de LGD, EL serd = ELgg, donde ELg serd la mejor estimacion de
pérdida esperada de la entidad para la exposicion en situacion
de impago, de conformidad con el articulo 181, apartado 1,
letra h).

Para las exposiciones sujetas al tratamiento establecido en el
articulo 153, apartado 3, EL serd igual a 0 %.

6. Los valores de EL para las exposiciones de financiacién
especializada en las que las entidades utilicen los métodos de
ponderacion de riesgo establecidos en el articulo 153, apartado
5, se asignardn de acuerdo con el cuadro 2.

Cuadro 2

Categoria | Categoria | Categoria | Categoria | Categoria

Vencimiento residual 1 3 3 4 E

Inferior a 2,5 afios 0% | 04%| 28% 8 % 50 %

Igual o superior a 2,5 04%| 08%| 2,8% 8% 50 %
afios

7. Los importes de las s pérdidas esperadas por las exposi-
ciones de renta variable cuyo importe ponderado por riesgo se
calcule con arreglo al método simple de ponderacion de riesgo
se calculard aplicando la siguiente férmula:

Importe de la pérdida esperada = EL - valor de la exposicién
Los valores de EL serdn los siguientes:

pérdida esperada (EL) = 0,8 % para las exposiciones de renta
variable no cotizada en carteras suficientemente diversificadas,

pérdida esperada (EL) = 0,8 % para las exposiciones de renta
variable negociada en mercados organizados,

pérdida esperada (EL) = 2,4 % para todas las demds exposiciones
de renta variable.

8. Las pérdidas esperadas y los importes de las pérdidas
esperadas correspondientes a las exposiciones de renta variable
cuyo importe ponderado por riesgo se calcule con arreglo al
método PDJLGD se calculardn aplicando las siguientes férmulas:

Pérdida esperada (EL) = PD - LGD

Importe de la pérdida esperada = EL - valor de la exposicién

9.  Los importes de las pérdidas esperadas por las exposicio-
nes de renta variable cuyo importe ponderado por riesgo se
calcule con arreglo al método de modelos internos serdn iguales
a cero.

10.  Los importes de las pérdidas esperadas correspondientes
al riesgo de dilucién de los derechos de cobro adquiridos se
calculardn con arreglo a la siguiente férmula:

Pérdida esperada (EL) = PD - LGD

Importe de la pérdida esperada = EL - valor de la exposicién

Articulo 159
Tratamiento de las pérdidas esperadas

Las entidades sustraeran el importe de las pérdidas esperadas
calculado de conformidad con el articulo 158, apartados 5, 6 y
10, de los ajustes por riesgo de crédito general y especifico y los
ajustes de valoracién adicionales con arreglo a los articulos 34 y
110 y otras reducciones de los fondos propios asociados a
dichas exposiciones. Los descuentos sobre las exposiciones de
elementos del balance adquiridas en situacién de impago de
conformidad con el articulo 166, apartado 1, recibirdn el
mismo tratamiento que los ajustes por riesgo de crédito espe-
cifico. Los ajustes por riesgo de crédito especifico sobre expo-
siciones en situacién de impago no se utilizardn para cubrir los
importes de las pérdidas esperadas sobre otras exposiciones. No
se incluirdn en este cdlculo las pérdidas esperadas por las expo-
siciones titulizadas ni los ajustes por riesgo de crédito general y
especifico asociados a dichas exposiciones.

Seccidén 4
PD, LGD y vencimiento
Subseccidén 1

Exposiciones frente a empresas, entidades,
administraciones centrales y bancos centrales

Articulo 160
Probabilidad de incumplimiento (PD)

1. La PD de una exposicion frente a una empresa o una
entidad serd al menos del 0,03 %.

2. Por lo que se refiere a los derechos de cobro adquiridos
frente a empresas respecto de los cuales la entidad no pueda
estimar las PD o respecto de los cuales las estimaciones de PD
efectuadas por la entidad no cumplan los requisitos establecidos
en la seccion 6, las PD de estas exposiciones se determinardn de
las siguientes formas:

a) en lo que respecta a los créditos preferentes sobre derechos
de cobro adquiridos frente a empresas, la PD corresponderd
a la EL estimada por la entidad dividida por la LGD corres-
pondiente a estos derechos de cobro;

b) en el caso de los créditos subordinados sobre derechos de
cobro adquiridos frente a empresas, la PD serd la EL esti-
mada por la entidad;
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¢) las entidades que hayan sido autorizadas por la autoridad
competente a utilizar sus propias estimaciones de LGD
para sus exposiciones frente a empresas, conforme al articu-
lo 143, y que puedan descomponer en PD y LGD sus esti-
maciones de EL respecto de los derechos de cobro adquiridos
frente a empresas de una forma que la autoridad competente
considere fiable podran utilizar la PD estimada resultante de
dicha descomposicion.

3. La PD de deudores morosos serd del 100 %.

4. las entidades podrdn tener en cuenta las coberturas del
riesgo de crédito con garantias personales en el cdlculo de la PD,
de conformidad con el capitulo 4. Para el riesgo de dilucion,
ademds de los proveedores de cobertura indicados en el articu-
lo 201, apartado 1, letra g), el vendedor de los derechos de
cobro adquiridos serd admisible siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

a) que la empresa disponga de una evaluacion crediticia asig-
nada por una ECAI reconocida que la ABE haya determinado
que corresponde como minimo al nivel 3 de calidad credi-
ticia conforme a las normas para la ponderacion de riesgo de
las exposiciones frente a empresas contenidas en el capi-
tulo 2;

b) que, en el caso de las entidades que calculen las exposiciones
ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas conforme al
método IRB, la empresa no disponga de evaluacion crediticia
efectuada por una ECAI reconocida y que, segiin una califi-
caci6én interna, presente una PD equivalente a la asociada a
las evaluaciones crediticias efectuadas por ECAI que la ABE
determine que corresponden como minimo al nivel 3 de
calidad crediticia conforme a las normas para la ponderacion
de riesgo de las exposiciones frente a empresas establecidas
en el capitulo 2.

5. Las entidades que utilicen estimaciones propias de LGD
podran reconocer las coberturas del riesgo de crédito con ga-
rantfas personales mediante ajustes de las PD, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 161, apartado 3.

6.  Respecto al riesgo de dilucién de los derechos de cobro
adquiridos frente a empresas, la PD serd igual a la estimacion de
la EL de la entidad por riesgo de dilucién. Las entidades que
hayan sido autorizadas por la autoridad competente a utilizar
sus propias estimaciones de LGD para sus exposiciones frente a
empresas, conforme al articulo 143, y puedan descomponer en
PD y LGD sus estimaciones de EL respecto del riesgo de dilu-
cién de los derechos de cobro adquiridos frente a empresas de
una forma que la autoridad competente considere fiable, podran
utilizar la PD estimada resultante de dicha descomposicion. Las
entidades podrdn reconocer las coberturas del riesgo de crédito
con garantfas personales en la PD de conformidad con lo dis-
puesto en el capitulo 4. En relacién con el riesgo de dilucion,
ademds de los proveedores de cobertura indicados en el articu-
lo 201, apartado 1, letra g), el vendedor de los derechos de
cobro adquiridos serd admisible si se cumplen las condiciones
establecidas en el apartado 4.

7. No obstante lo dispuesto en el articulo 201, apartado 1,
letra g), seran admisibles las empresas que cumplan las condi-
ciones establecidas en el apartado 4.

Las entidades que hayan sido autorizadas por la autoridad com-
petente a utilizar sus propias estimaciones de LGD para el riesgo
de dilucién de los derechos de cobro adquiridos frente a em-
presas, conforme al articulo 143, podrdn, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 161, apartado 3, reconocer las cober-
turas del riesgo de crédito con garantias personales mediante
ajustes de la PD.

Articulo 161
Pérdida en caso de impago (LGD)
1. Las entidades de crédito utilizardn los siguientes valores de
LGD:
a) exposiciones preferentes sin garantia real admisible: 45 %;

b) exposiciones subordinadas sin garantia real admisible: 75 %;

¢) las entidades podrdn reconocer las coberturas del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares, o con
garantfas personales, en la LGD, de conformidad con el ca-
pitulo 4;

=

los bonos garantizados que pueden ser tratados conforme a
lo previsto en el articulo 129, apartados 4 o 5 podran recibir
un valor de LGD del 11,25 %;

e) exposiciones sobre derechos de cobro preferentes adquiridos
frente a empresas respecto de las cuales la entidad no pueda
estimar las PD o respecto de las cuales las estimaciones de
PD efectuadas por la entidad no cumplan los requisitos esta-
blecidos en la seccién 6: 45 %;

f) exposiciones sobre derechos de cobro subordinados adquiri-
dos frente a empresas respecto de las cuales la entidad no
pueda estimar las PD o respecto de las cuales las estimacio-
nes de PD efectuadas por la entidad no cumplan los requi-
sitos establecidos en la seccién 6: 100 %;

g) riesgo de dilucién de derechos de cobro adquiridos frente a
empresas: 75 %.

2. En el caso de los riesgos de dilucién e impago, cuando la
entidad haya sido autorizada por la autoridad competente a
utilizar sus propias estimaciones de LGD para sus exposiciones
sobre empresas, con arreglo al articulo 143, y pueda descom-
poner en PD y LGD sus estimaciones de EL respecto de los
derechos de cobro adquiridos frente a empresas de una forma
que la autoridad competente considere fiable, podrd utilizar la
LGD estimada por dichos derechos de cobro.

3. Cuando una entidad haya sido autorizada por la autoridad
competente a utilizar sus propias estimaciones de LGD para las
exposiciones frente a empresas, entidades, administraciones cen-
trales y bancos centrales, con arreglo al articulo 143, podrdn
reconocer las coberturas del riesgo de crédito con garantias
personales mediante ajustes de las estimaciones de PD o LGD,
siempre que se cumplan los requisitos especificados en la sec-
cién 6 y previa aprobacién de las autoridades competentes. Las
entidades no podran asignar a las exposiciones garantizadas una
PD o LGD ajustada de tal modo que la ponderacién de riesgo
ajustada sea inferior a la de una exposicién comparable y directa
frente al garante.
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4. A efectos de las empresas a que se refiere el articulo 153,
apartado 3, la LGD de una exposicién directa y comparable
frente al proveedor de cobertura serd la LGD asociada a una
linea no cubierta frente al garante o la LGD asociada a una linea
no cubierta frente al deudor, dependiendo de si, en el caso de
impago conjunto del garante y el deudor durante la vida de la
operacion cubierta, tanto los datos disponibles como la estruc-
tura de la garantia indican que el importe recuperado dependerd
de la condicién financiera del garante o del deudor, respectiva-
mente.

Articulo 162
Vencimiento

1. Las entidades que no hayan sido autorizadas a utilizar
estimaciones propias de LGD y de factores de conversiéon pro-
pios para las exposiciones frente a empresas, entidades, adminis-
traciones centrales y bancos centrales asignardn un vencimiento
M de 0,5 aflos a las exposiciones derivadas de operaciones de
recompra u operaciones de préstamo de valores o de materias
primas y un vencimiento M de 2,5 afios a todas las demds
exposiciones.

Alternativamente, y en el marco de la autorizaciéon a que se
refiere el articulo 143, las autoridades competentes decidirdn
si la entidad deberd utilizar un vencimiento M para cada expo-
sicion, segiin lo dispuesto en el apartado 2.

2. Las entidades que hayan sido autorizadas por la autoridad
competente a utilizar estimaciones propias de LGD y de factores
de conversion para las exposiciones frente a empresas, entida-
des, administraciones centrales y bancos centrales, con arreglo al
articulo 143, calculardn M para cada una de estas exposiciones
segtin lo establecido en las letras a) a €) del presente apartado y
sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 3 a 5 del presente
articulo. M no serd superior a 5 afios, excepto en los casos que
se especifican en el articulo 384, apartado 1, en el que se
empleard M segtin se especifica en el mismo:

a) en el caso de los instrumentos sujetos a un calendario de
flujos de caja, M se calculard aplicando la siguiente formula:

donde CF, denota los flujos de caja (principal, intereses y
cuotas) que el deudor estd contractualmente obligado a pagar
en el periodo t;

b) en el caso de derivados objeto de un acuerdo marco de
compensacién, M serd el vencimiento residual medio

&

ponderado de la exposicion y tendrd un valor minimo de un
aflo; se utilizard el importe nocional de cada exposicion para
ponderar el vencimiento;

en el caso de las exposiciones que surjan de los instrumentos
derivados que figuran en el anexo II y que estén total o casi
totalmente cubiertas con garantias reales, y para las opera-
ciones de préstamo con reposicién del margen que estén
total o casi totalmente cubiertas con garantias reales y que
sean objeto de un acuerdo marco de compensacion, M serd
el vencimiento residual medio ponderado de las operaciones
y no podré ser inferior a diez dias;

en el caso de las operaciones de recompra o las operaciones
de préstamo de valores o de materias primas o de toma de
valores 0 materias primas en préstamo que sean objeto de
un acuerdo marco de compensacion, M serd el vencimiento
residual medio ponderado de las operaciones y no podra ser
inferior a cinco dfas. Para ponderar el vencimiento se tendrd
en cuenta el importe nocional de cada operacion;

cuando la entidad haya sido autorizada por la autoridad
competente, de conformidad con el articulo 143, a utilizar
sus propias estimaciones de PD respecto de los derechos de
cobro adquiridos frente a empresas, M serd, para las canti-
dades dispuestas, el vencimiento medio ponderado de la
exposicion sobre derechos de cobro adquiridos y no podré
ser inferior a 90 dias. Se utilizard también ese mismo valor
de M para los importes no dispuestos de una linea de com-
pra comprometida, siempre que esta incluya pactos efectivos,
activadores de amortizacién anticipada u otras caracteristicas
que protejan a la entidad compradora frente a un deterioro
significativo de la calidad de los derechos de cobro futuros
que se vea obligada a comprar a lo largo del plazo de
vigencia de la linea. En ausencia de estas protecciones efec-
tivas, el valor de M para los importes no dispuestos se
calculard como la suma del vencimiento mas largo de entre
los derechos de cobro potenciales en virtud del acuerdo de
compra y el vencimiento residual de la linea de compra, y no
podrd ser inferior a 90 dias;

respecto a cualquier otro instrumento no contemplado en el
presente apartado, o en caso de que la entidad no esté en
condiciones de calcular M de acuerdo con lo establecido en
la letra a), M serd el mdximo plazo restante (en afios) de que
disponga el deudor para cancelar por completo sus obliga-
ciones contractuales, y no podrd ser inferior a un afio;

en el caso de las entidades que utilicen el método de los
modelos internos establecido en el capitulo 6, seccién 6,
para calcular los valores de exposicion, el valor de M para
las exposiciones a las que apliquen este método y para las
cuales el vencimiento del contrato de mayor duracién que
figure en el conjunto de operaciones compensables sea su-
perior a un afio, se calculard aplicando la siguiente férmula:

Z EffectiveEE,, - Aty, - dfy, - s, + Z EE, - Aty - dfy, - (1 -sy)
k k

M = min

> EffectiveEE, - At - df;, - s,

k

)5
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donde:

S, = una variable ficticia cuyo valor en un futuro
periodo t, serd igual a 0 si t, > 1 afio e igual
alsifg <],

EE, = la exposicion esperada en el futuro periodo
79

EffectiveEE, = la exposicion esperada efectiva en el futuro
periodo t,

df s, = ¢l factor de descuento libre de riesgo para el
futuro perfodo ty;

Aty =t — t_q;

=

una entidad que utilice un modelo interno para calcular un
ajuste unilateral de valoracién del crédito (AVC) podrd, siem-
pre que lo autoricen las autoridades competentes, utilizar
como M la duracion efectiva del crédito estimada por el
modelo interno.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, a los conjun-
tos de operaciones compensables en los que todos los con-
tratos tengan un vencimiento inicial inferior a un afio se les
aplicard la formula de la letra a);

i) en el caso de las entidades que utilicen el método de los
modelos internos establecido en el capitulo 6, secciéon 6,
para calcular los valores de exposicion, y que cuenten con
autorizacién para utilizar un modelo interno para el riesgo
especifico asociado a las posiciones en deuda negociable, de
conformidad con lo dispuesto en la parte tercera, titulo IV,
capitulo 5, el valor de M se fijard en 1 en la férmula esta-
blecida en el articulo 153, apartado 1, siempre y cuando la
entidad pueda demostrar a las autoridades competentes que
su modelo interno para el riesgo especifico asociado a las
posiciones en deuda negociable a que se refiere el articu-
lo 373 contiene efectos de migracién de las calificaciones;

j) a efectos del articulo 153, apartado 3, M serd el vencimiento
efectivo de la cobertura del riesgo de crédito, que en ningtin
caso serd inferior a un aflo.

3. Cuando el contrato exija reposicion del margen y revalua-
cién diarias e incluya disposiciones que permitan la rdpida li-
quidacién o compensacién de la garantia real en caso de im-
pago o de ausencia de reposicion del margen, M serd como
minimo de un dia en los siguientes casos:

a) instrumentos derivados enumerados en el anexo II que estén
total o casi totalmente cubiertos con garantias reales;

b) operaciones de financiacién con reposicién del margen que
estén total o casi totalmente cubiertos con garantias reales;

¢) operaciones de recompra, operaciones de préstamo o toma
en préstamo de valores o de materias primas.

Por otra parte, en lo que respecta a las exposiciones a corto
plazo admisibles que no formen parte de la financiacién normal
de la entidad al deudor, M serd como minimo de un dia. Serdn
exposiciones admisibles a corto plazo, entre otras, las siguientes:

a) exposiciones frente a entidades resultantes de la liquidacién
de obligaciones en divisas;

b) transacciones autoliquidables de financiacién comercial a
corto plazo, vinculadas al comercio de bienes o servicios,
con un vencimiento residual de hasta un afio a que se refiere
el articulo 4, apartado 1, punto 80;

¢) exposiciones resultantes de la liquidacién de compras y ven-
tas de valores dentro del plazo habitual de entrega o en el
plazo de dos dias hébiles;

d) exposiciones resultantes de liquidaciones en efectivo me-
diante transferencias electronicas y liquidaciones de operacio-
nes de pago electrénico y de costes prepagados, incluidos los
descubiertos resultantes de operaciones fallidas que no supe-
ren un numero reducido, fijo y pactado de dias hébiles.

4. En relacién con exposiciones frente a empresas situadas en
la Unién cuyas ventas y activos consolidados sean inferiores a
500 millones EUR, las entidades podrdn optar por fijar M sis-
temdticamente segln lo establecido en el apartado 1, en lugar
de aplicar el apartado 2. Las entidades podran sustituir el im-
porte de 500 millones EUR, fijado para el total de activos, por
1 000 millones EUR en el caso de las empresas dedicadas prin-
cipalmente a la adquisicion o el alquiler de bienes inmuebles
residenciales.

5. Los desfases de vencimiento se tratardn segin se establece
en el capitulo 4.

Subseccibén 2
Exposiciones minoristas
Articulo 163
Probabilidad de incumplimiento (PD)

1. La PD de una exposicion serd por lo menos del 0,03 %.

2. La PD del deudor o, cuando se use el enfoque basado en
el tipo operacién/exposicion, la de las exposiciones en situacién
de impago serd del 100 %.

3. Para el riesgo de dilucién de los derechos de cobro adqui-
ridos, la PD serd igual a las estimaciones de EL por riesgo de
dilucién. Cuando la entidad pueda descomponer sus estimacio-
nes de EL para el riesgo de dilucion de los derechos de cobro
adquiridos en PD y LGD de una forma que la autoridad com-
petente considere fiable, podrd utilizar la estimacién de PD.
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4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 164, apartado
2, podrén tenerse en cuenta las coberturas del riesgo de crédito
con garantias personales mediante un ajuste de las PD. En re-
lacién con el riesgo de dilucidn, ademds de los proveedores de
cobertura indicados en el articulo 201, apartado 1, letra g), el
vendedor de los derechos de cobro adquiridos serd elegible si se
cumplen las condiciones establecidas en el articulo 160, apar-
tado 4.

Articulo 164
Pérdida en caso de impago (LGD)

1.  Las entidades proporcionardn sus propias estimaciones de
LGD, siempre que se cumplan los requisitos minimos especifi-
cados en la seccién 6 y previa aprobacion de las autoridades
competentes concedida con arreglo al articulo 143. Para el
riesgo de dilucién de los derechos de cobro adquiridos se apli-
card una LGD del 75 %. Cuando la entidad pueda descomponer
de manera fiable sus estimaciones de EL para el riesgo de dilu-
cién de los derechos de cobro adquiridos en PD y LGD, podrd
utilizar su propia estimaciéon de LGD.

2. Podran reconocerse como admisibles las coberturas del
riesgo de crédito con garantias personales mediante ajustes de
las estimaciones de PD o LGD, siempre que se cumplan los
requisitos especificados en el articulo 183, apartados 1, 2 y 3,
y previo consentimiento de las autoridades competentes, ya sea
como respaldo de una exposicion individual o de un conjunto
de exposiciones. Las entidades no podrdn asignar a las exposi-
ciones garantizadas una PD o LGD ajustada de tal modo que la
ponderacion de riesgo ajustada sea inferior a la de una exposi-
cién comparable y directa frente al garante.

3. A efectos de lo dispuesto en el articulo 154, apartado 2, la
LGD de una exposicion directa y comparable frente al provee-
dor de cobertura a que se refiere el articulo 153, apartado 3,
serd la LGD asociada a una linea de crédito no cubierta frente al
garante o la LGD asociada a una linea de crédito no cubierta
frente al deudor, dependiendo de si, en el caso de impago
conjunto del garante y el deudor durante la vida de la operacién
cubierta, tanto los datos disponibles como la estructura de la
garantfa indican que el importe recuperado dependerd de la
condicién financiera del garante o del deudor, respectivamente.

4. La LGD media ponderada por exposicion para todas las
exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles resi-
denciales y que no se beneficien de garantias de administracio-
nes centrales no serd inferior a un 10 %.

La LGD media ponderada por exposicién para todas las expo-
siciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles comercia-
les y que no se beneficien de garantias de administraciones
centrales no serd inferior a un 15 %.

5. Partiendo de los datos recogidos con arreglo al articu-
lo 101, y teniendo en cuenta las perspectivas futuras del mer-
cado inmobiliario y cualesquiera otros indicadores pertinentes,
las autoridades competentes evaluardn de manera periddica, y al
menos anualmente, si los valores minimos de LGD que se
indican en el apartado 4 del presente articulo son adecuados

para las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residen-
ciales o comerciales situados en su territorio. Las autoridades
competentes podrdn, si procede basindose en consideraciones
de estabilidad financiera, fijar unos valores minimos mads eleva-
dos de LGD media ponderada por exposicion para las exposi-
ciones garantizadas por bienes inmuebles situados en su terri-
torio.

Las autoridades competentes notificardn a la ABE de cualquier
cambio que introduzcan en los valores minimos de LGD con
arreglo al pérrafo primero y la ABE publicard esos valores de
LGD.

6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar las condiciones que las autoridades com-
petentes habran de tener en cuenta al determinar unos valores
minimos mds elevados de LGD.

La ABE presentard los proyectos de normas técnicas de regula-
cién a la Comision a mds tardar el 31 de diciembre de 2014.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

7. Las entidades de un Estado miembro aplicardn los valores
minimos més elevados de LGD que hayan sido definidos por las
autoridades competentes de otro Estado miembro a las exposi-
ciones garantizadas por bienes situados en este dltimo Estado
miembro.

Subseccién 3

Exposiciones de renta variable sujetas al
método PD/LGD

Articulo 165
Exposiciones de renta variable sujetas al método PD/LGD

1. Las PD se determinardn de acuerdo con los métodos apli-
cables a las exposiciones frente a empresas.

Se aplicardn las siguientes PD minimas:

a) 0,09 % para las exposiciones en acciones negociables en
mercados organizados cuando la inversién forme parte de
una relacién a largo plazo con un cliente;

b) 0,09 % para las exposiciones en acciones no negociables en
mercados organizados cuando los rendimientos de la inver-
sién se basen en flujos de caja regulares y periddicos, no
derivados de plusvalias;

¢) 0,40 % para las exposiciones en acciones negociables en
mercados organizados, incluidas otras posiciones cortas, de
acuerdo con el articulo 155, apartado 2;

d) 1,25 % para todas las demds exposiciones de renta variable,
incluidas otras posiciones cortas, como se establece en el
articulo 155, apartado 2.
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2. Las exposiciones de renta variable no cotizada incluidas en
carteras suficientemente diversificadas podran recibir una LGD
del 65 %. A todas las demds exposiciones de este tipo se asig-
nard una LGD del 90 %.

3. Se asignard un valor M de cinco aflos a todas las exposi-
ciones.

Seccidén 5
Valor de exposicién
Articulo 166

Exposiciones frente a empresas, entidades,
administraciones centrales y bancos centrales y
exposiciones minoristas

1. Salvo disposicién contraria, el valor de las exposiciones
incluidas en el balance serd el valor contable, sin tener en
cuenta los posibles ajustes por riesgo de crédito efectuados.

Esta regla también se aplicard a los activos adquiridos a un
precio distinto del importe adeudado.

Para los activos adquiridos, la diferencia entre el importe adeu-
dado y el valor contable residual tras la aplicacion de los ajustes
por riesgo de crédito especifico y que haya sido registrada en el
balance de la entidad en el momento de la adquisicion del
activo se considerarad descuento, si la cantidad adeudada es su-
perior, o prima, si es inferior.

2. Cuando las entidades utilicen acuerdos marco de compen-
sacién en operaciones de recompra u operaciones de préstamo
de valores o de materias primas, el valor de la exposicion se
calculard de conformidad con lo dispuesto en el capitulo 4 o el
capitulo 6.

3. Para calcular el valor de la exposicién en relacion con la
compensacion de préstamos y depdsitos dentro del balance, las
entidades aplicardn los métodos establecidos en el capitulo 4.

4.  En el caso de los arrendamientos financieros, el valor de la
exposicion serdn los pagos minimos por el arrendamiento des-
contados. Los pagos minimos por el arrendamiento compren-
deran los pagos que, durante el periodo de arrendamiento, debe
hacer o puede ser obligado a hacer el arrendatario, asi como
cualquier opcién de compra (es decir, opcién que tenga una
probabilidad razonable de ser ejercida). En el supuesto de que
pueda obligarse a una parte distinta del arrendatario a hacer un
pago en relacién con el valor residual de un activo arrendado y
de que esa obligacion de pago cumpla los requisitos establecidos
en el articulo 201, relativos a la admisibilidad de los provee-
dores de cobertura, asi como los requisitos para reconocer otros
tipos de garantias recogidos en el articulo 213, la obligacién de
pago podré tomarse en consideracion como cobertura del riesgo
de crédito con garantias personales, de conformidad con el
capitulo 4.

5. Para todos los contratos recogidos en el anexo II, el valor
de la exposicion se determinard aplicando los métodos indica-
dos en el capitulo 6 y no se tendran en cuenta los posibles
ajustes por riesgo de crédito efectuados.

6.  El valor de la exposicion que se utilizard para calcular el
importe de la exposicién ponderada por riesgo de los derechos
de cobro adquiridos serd el valor determinado con arreglo al
apartado 1 menos los requisitos de fondos propios por riesgo
de dilucién antes de la reduccién del riesgo de crédito.

7. Cuando la exposicién consista en valores o materias pri-
mas vendidos, entregados como garantia o prestados en opera-
ciones de recompra, en operaciones de préstamo de valores o de
materias primas o de toma de valores o materias primas en
préstamo, en operaciones con liquidacién diferida, y en opera-
ciones de préstamo con reposicién del margen, el valor de la
exposicion serd el de los valores o las materias primas determi-
nados de conformidad con el articulo 24. En los casos en que se
utilice el método amplio para las garantias reales de naturaleza
financiera expuesto en el articulo 223, el valor de la exposicién
se incrementard con el ajuste de volatilidad correspondiente a
esos valores o materias primas, segin se establece en dicho
articulo. El valor de exposicion de las operaciones de recompra,
de las operaciones de préstamo de valores o de materias primas
o de toma de valores o materias primas en préstamo, de las
operaciones con liquidacién diferida y de las operaciones de
préstamo con reposicion del margen podrd determinarse de
conformidad con el capitulo 6 o el articulo 220, apartado 2.

8. El valor de exposicion de los elementos siguientes se cal-
culard como la cantidad comprometida no utilizada multipli-
cada por un factor de conversién. Las entidades empleardn los
siguientes factores de conversién, de conformidad con el articu-
lo 151, apartado 8, para las exposiciones frente a empresas,
entidades, administraciones centrales y bancos centrales:

a) en el caso de las lineas de crédito que puedan ser canceladas
incondicionalmente por la entidad en cualquier momento y
sin previo aviso, o que prevean efectivamente su cancelacion
automdtica por deterioro de la capacidad crediticia del pres-
tatario, se aplicard un factor de conversion del 0 %. Para
aplicar un factor de conversion del 0 %, las entidades debe-
ran seguir activamente la situacién financiera del deudor, y
sus sistemas de control interno les deberdn permitir detectar
inmediatamente un deterioro de la calidad crediticia del deu-
dor. Las lineas de crédito no utilizadas podrdn considerarse
incondicionalmente cancelables cuando sus condiciones au-
toricen a la entidad a cancelarlas hasta donde lo permita la
legislacién de proteccién del consumidor y demds disposi-
ciones conexas;

b) con respecto a las cartas de crédito a corto plazo proceden-
tes de movimiento de bienes, se aplicard un factor de con-
version del 20 % tanto a la entidad emisora como a la
entidad confirmante;

¢) en lo que respecta a las lineas de compra no utilizadas
relativas a derechos de cobro adquiridos renovables y que
puedan ser anuladas sin condiciones o que ofrezcan efecti-
vamente a la entidad la posibilidad de cancelacién en cual-
quier momento y sin previo aviso, se aplicard un factor de
conversion del 0 %. Para aplicar un factor de conversion del
0 %, las entidades deberdn seguir activamente la situacién
financiera del deudor, y sus sistemas de control interno les
deberdn permitir detectar inmediatamente un deterioro de la
calidad crediticia del deudor;
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d) para otras lineas de crédito, lineas de emision de pagarés
(NIF) y lineas renovables de colocacién de emisiones (RUF),
se aplicard un factor de conversion del 75 %;

e) las entidades que cumplan los requisitos para utilizar sus
propias estimaciones de los factores de conversion, de
acuerdo con lo establecido en la seccién 6, podran hacerlo
para los diferentes tipos de productos mencionados en las
letras a), b), ¢) y d), previa autorizaciéon de las autoridades
competentes.

9.  Cuando un compromiso se refiera a la ampliacién de otro
compromiso, se utilizard el factor de conversion mds reducido
de los dos correspondientes a ese compromiso.

10.  Para todas las partidas fuera de balance distintas de las
mencionadas en los apartados 1 a 8, el valor de la exposicién
serd igual al siguiente porcentaje de su valor:

a) 100 % si es una partida de alto riesgo;

b) 50 % si es una partida de riesgo medio;

¢) 20 % si es una partida de riesgo medio/bajo, y

d) 0% si es una partida de riesgo bajo.

A estos efectos, a las partidas fuera de balance se les asignard
una de las categorfas de riesgo sefialadas en el anexo 1.

Articulo 167
Exposiciones de renta variable

1. El valor de las exposiciones de renta variable serd el valor
contable residual tras la aplicacién de los ajustes por riesgo de
crédito especifico.

2. El valor de las exposiciones de renta variable fuera de
balance serd su valor nominal una vez aplicados los ajustes
por riesgo de crédito especifico correspondientes a dicha expo-
sicion.

Articulo 168
Otros activos que no sean obligaciones crediticias

El valor de exposicion de los otros activos que no sean obliga-
ciones crediticias serd el valor contable residual tras la aplicacién
de los ajustes por riesgo de crédito especifico.

Seccidén 6

Requisitos para la utilizacién del método
IRB

Subseccidn 1
Sistemas de calificacién
Articulo 169
Principios generales

1. Cuando una entidad utilice diversos sistemas de califica-
cién, deberd documentar los criterios de asignacion de cada
deudor u operacién a un sistema de calificacion determinado
y aplicar dichos criterios de forma que reflejen adecuadamente
el nivel de riesgo.

2. Los criterios y procedimientos de asignacion se revisardn
periédicamente al objeto de comprobar si siguen siendo ade-
cuados para la cartera actual y las condiciones externas actuales.

3. Cuando una entidad utilice estimaciones directas de para-
metros de riesgo para determinados deudores o exposiciones,
esas estimaciones podrdn considerarse como estimaciones asig-
nadas a una graduacién en una escala continua de calificacién.

Articulo 170
Estructura de los sistemas de calificaciéon

1. La estructura de los sistemas de calificacion de las expo-
siciones frente a empresas, entidades, administraciones centrales
y bancos centrales deberd satisfacer los siguientes requisitos:

a) los sistemas de calificacion tendrdn en cuenta las caracteris-
ticas de riesgo del deudor y de la operacion;

=

los sistemas de calificacién tendrdn una escala de calificacion
de deudores que refleje exclusivamente la cuantificacién del
riesgo de impago del deudor. La escala de calificacion de
deudores contard con un minimo de siete grados para los
deudores no morosos y uno para los morosos;

¢) las entidades deberdn documentar la relacion entre los gra-
dos de deudores en lo que se refiere al nivel de riesgo de
impago que cada uno de ellos denota y los criterios utiliza-
dos para diferenciar dicho nivel de riesgo de impago;

&

las entidades con carteras concentradas en un segmento del
mercado y en una banda de riesgo de impago determinado
deberdn contar con un ntimero suficiente de grados de deu-
dores dentro de dicha banda para evitar una concentraciéon
excesiva de deudores en ciertos grados. Las concentraciones
elevadas dentro de un mismo grado deberdn estar avaladas
por pruebas empiricas convincentes de que el grado cubre
una banda de PD razonablemente limitada y de que el riesgo
de impago que presenta la totalidad de los deudores inclui-
dos en ese grado estd comprendido en esa banda;
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e) para que la autoridad competente autorice la utilizacién de
estimaciones propias de LGD en el célculo de los requisitos
de fondos propios, el sistema de calificacion deberd incluir
una escala de calificacion de lineas de crédito que refleje
exclusivamente las caracteristicas de las operaciones relacio-
nadas con la LGD. La definicién de grado de lineas de cré-
dito incluird una descripcién tanto de las condiciones de
asignacién de riesgos al grado como de los criterios utiliza-
dos para diferenciar el nivel de riesgo entre los distintos
grados;

f) las concentraciones elevadas dentro de un mismo grado de
lineas de crédito deberdn estar avaladas por pruebas empiri-
cas convincentes de que dicho grado cubre una banda de
LGD razonablemente limitada y de que el riesgo que presen-
tan todas las exposiciones de ese grado estd comprendido en
esa banda.

2. Las entidades que utilicen los métodos establecidos en el
articulo 153, apartado 5, para asignar ponderaciones de riesgo a
las exposiciones de financiacién especializada quedaran exentas
de la obligacion de tener una escala de calificacién de deudores
que refleje exclusivamente la cuantificacién del riesgo de impago
del deudor para esas exposiciones. Dichas entidades dispondrén,
para esas exposiciones, de un minimo de cuatro grados para los
deudores no morosos y uno para los morosos.

3. La estructura de los sistemas de calificacion de las expo-
siciones minoristas deberd satisfacer los siguientes requisitos:

a) los sistemas de calificacion reflejardn los riesgos tanto de los
deudores como de las operaciones y atenderdn a todas las
caracteristicas pertinentes de los deudores y de las operacio-
nes;

g

el nivel de diferenciacion de riesgos deberd garantizar que el
néimero de exposiciones incluidas en un determinado grado
o conjunto de exposiciones permita una cuantificaciéon y
validacién significativas de las caracteristicas de pérdida
para cada grado o conjunto de exposiciones. Se evitarin
concentraciones excesivas en la distribuciéon de exposiciones
y deudores por grados y conjuntos de exposiciones;

¢) el proceso de asignacion de las exposiciones a los distintos
grados o conjuntos especificos permitird una diferenciacion
significativa del riesgo, la agrupaciéon de exposiciones en
conjuntos suficientemente homogéneos y una estimaciéon
precisa y coherente de las caracteristicas de pérdidas para
cada grado o conjunto. En el caso de los derechos de cobro
adquiridos, la agrupacion reflejard las practicas de asegura-
miento del vendedor y la heterogeneidad de sus clientes.

4. Las entidades deberdn considerar los siguientes factores de
riesgo a la hora de asignar las exposiciones a cada grado o
conjunto de exposiciones:

a) caracteristicas de riesgo del deudor;

b) caracteristicas de riesgo de la operacién, incluido el tipo de
producto o de garantia real, o ambos. Las entidades tendrdn
en cuenta expresamente los casos en que se utilice una
misma garantia real para cubrir varias exposiciones;

¢) dias de mora antes del incumplimiento, salvo que la entidad
demuestre a satisfaccion de la autoridad competente que esos

dias de mora antes del incumplimiento no constituyen un
factor de riesgo determinante de la exposicion.

Articulo 171
Asignacion a los distintos grados o conjuntos

1. Las entidades deberdn contar con definiciones, procesos y
criterios especificos al objeto de asignar las exposiciones a los
distintos grados o conjuntos de exposiciones dentro de un sis-
tema de calificacién que satisfaga los siguientes requisitos:

a) las definiciones y criterios de los grados y conjuntos de
exposiciones deberan ser suficientemente detallados para
que el personal encargado de asignar calificaciones pueda
asignar de forma coherente a un mismo grado o a un mismo
conjunto de exposiciones a los deudores o lineas de crédito
que presenten un riesgo similar. Esta coherencia deberd ve-
rificarse en todas las lineas de negocio, departamentos y
ubicaciones geograficas de la entidad;

b) la documentacién del proceso de calificacién permitird a
terceros entender c6mo se asignan las exposiciones a grados
o a conjuntos de exposiciones, reproducir el proceso de
asignacion y evaluar la idoneidad de las asignaciones a un
determinado grado o conjunto de exposiciones;

¢) los criterios también deberdn ser coherentes con las normas
internas de préstamo de la entidad y con sus politicas de
gestion de deudores y lineas de crédito dudosos.

2. Las entidades tendrdn en cuenta toda la informacién per-
tinente a la hora de asignar deudores y lineas de crédito a
grados y conjuntos de exposiciones. La informacion debera estar
actualizada y permitird a la entidad prever la evolucién de la
exposicion. Cuanto menor sea la informacién de que disponga
la entidad, mds conservadora deberd mostrarse esta en la asig-
naciéon de exposiciones a grados o conjuntos de exposiciones.
Cuando una entidad utilice una calificacién externa como prin-
cipal elemento determinante para la asignacién de una califica-
cién interna, deberd asegurarse de que también toma en consi-
deracién otra informacién pertinente.

Articulo 172
Asignacién de exposiciones

1. En lo que se refiere a las exposiciones frente a empresas,
entidades, administraciones centrales y bancos centrales, asi
como en lo referente a las exposiciones de renta variable
cuando una entidad utilice el método PD/LGD indicado en el
articulo 155, apartado 3, la asignacion se efectuard con arreglo
a los siguientes criterios:

a) se asignard cada deudor a un grado de deudores en el marco
del proceso de aprobacién del crédito;

b) en el caso de las exposiciones para las que una entidad haya
sido autorizada por la autoridad competente a utilizar sus
propias estimaciones de LGD y factores de conversion, con
arreglo al articulo 143, se asignard asimismo cada exposicion
a un grado de lineas de crédito en el marco del proceso de
aprobacion del crédito;
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¢) las entidades que utilicen los métodos establecidos en el
articulo 153, apartado 5, para atribuir las ponderaciones
de riesgo de las exposiciones de financiacién especializada
asignardn cada una de dichas exposiciones a un grado, de
conformidad con el articulo 170, apartado 2;

d) se calificard por separado a cada persona juridica a la que
esté expuesta la entidad. Las entidades aplicardn politicas
adecuadas en lo que respecta al tratamiento de clientes deu-
dores individuales y grupos de clientes relacionados entre si;

e) todas las exposiciones frente a un mismo deudor deberdn
asignarse al mismo grado de deudores, con independencia de
las diferencias que pudieran existir en la naturaleza de los
diversos tipos de operaciones. No obstante, se permitird la
asignacion de distintas exposiciones frente a un mismo deu-
dor a grados diferentes en los siguientes casos:

i) cuando se trate del riesgo pais de transferencia, depen-
diendo de que las exposiciones estén denominadas en
moneda nacional o en divisas,

ii) cuando el tratamiento de las garantias asociadas a una
exposicion pueda quedar reflejado en un ajuste de la
asignacion a un grado de deudores,

iii) en aquellos casos en que la proteccién del consumidor, el
secreto bancario u otra legislacion prohiban el intercam-
bio de datos de los clientes.

2. En lo que respecta a las exposiciones minoristas, cada
exposicion se asignard a un grado o a un conjunto de exposi-
ciones en el marco del proceso de aprobacion del crédito.

3. En relacién con la asignacion a grados y a conjuntos de
exposiciones, las entidades deberdn documentar las situaciones
en las que un juicio personal pueda prevalecer sobre los datos
utilizados o los resultados obtenidos en el proceso de asigna-
cién, e indicar el personal responsable de la aprobacion de esas
asignaciones forzadas. Las entidades documentardn esas asigna-
ciones forzadas y tomardn nota del personal responsable. Ana-
lizardn la evolucién de las exposiciones cuyas asignaciones no
se hayan respetado. Dicho andlisis incluird la valoracién de la
evolucion de las exposiciones cuya calificacion no haya sido
respetada por una persona en concreto, dando cuenta de todo
el personal responsable.

Articulo 173
Integridad del proceso de asignacién

1. En relacién con las exposiciones frente a empresas, enti-
dades, administraciones centrales y bancos centrales, asi como
en lo referente a las exposiciones de renta variable cuando una
entidad siga el método PD/LGD indicado en el articulo 155,
apartado 3, el proceso de asignacion deberd cumplir los siguien-
tes requisitos de integridad:

a) las asignaciones y revisiones peridicas de las mismas debe-
ran ser realizadas o autorizadas por un tercero independiente
al que la decision de conceder el crédito no pueda beneficiar
directamente;

b) las entidades revisardn las asignaciones como minimo una
vez al afio y las ajustardn cuando el resultado de dicha
revisién no justifique la asignacién actual. Los deudores de
alto riesgo y las exposiciones dudosas serdn revisados con
més frecuencia. En caso de obtener informacion relevante
sobre el deudor o la exposicion, las entidades deberdn efec-
tuar una nueva asignacion;

¢) las entidades dispondrdn de un procedimiento eficaz para
obtener y actualizar la informacién pertinente sobre las ca-
racteristicas de los deudores que afecten a las PD y sobre las
caracteristicas de las operaciones que afecten a las LGD o a
los factores de conversion.

2. En relacién con las exposiciones minoristas, las entidades
revisardn como minimo una vez al afio las asignaciones de
deudores y lineas de crédito y las ajustardn cuando el resultado
de dicha revision no justifique la transferencia de las asignacio-
nes actuales, o revisardn las caracteristicas de pérdidas y la
situacion de morosidad de cada conjunto de riesgos identificado,
seglin proceda. Las entidades revisardn asimismo, como minimo
una vez al aflo, a través de una muestra representativa, la si-
tuacion de exposiciones individuales dentro de cada conjunto de
exposiciones con el fin de cerciorarse de que dichas exposicio-
nes sigan asignadas al conjunto de exposiciones adecuado y
ajustardn las asignaciones cuando el resultado de dicha revisién
no justifique la transferencia de las asignaciones actuales.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para las metodologias utilizadas por las autoridades com-
petentes para evaluar la integridad del proceso de asignacion y
la evaluacién periddica e independiente de los riesgos.

La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas
técnicas de regulacion previstas en el pdrrafo primero a mds
tardar el 31 de diciembre de 2014.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010.

Articulo 174
Uso de modelos

Cuando la entidad utilice modelos estadisticos y otros métodos
automdticos para asignar las exposiciones a grados de deudores
o de lineas de crédito o a conjuntos de exposiciones, deberdn
satisfacerse los siguientes requisitos:

a) el modelo en cuestion deberd tener una buena capacidad
predictiva y su utilizacién no deberd distorsionar los requi-
sitos de fondos propios. Las variables introducidas constitui-
ran una base razonable y efectiva de las predicciones resul-
tantes. El modelo no tendrd sesgos importantes;
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b) la entidad deberd contar con un proceso de verificacién de
los datos introducidos en el modelo que valore la precision,
exhaustividad e idoneidad de dichos datos;

¢) los datos utilizados para construir el modelo habrdn de ser
representativos del conjunto efectivo de deudores y exposi-
ciones de la entidad;

d) la entidad deberd establecer un ciclo periddico de validacion
de los modelos que incluya la verificacién de sus resultados y
su estabilidad; revisar las especificaciones correspondientes y
contrastar los resultados que arrojen los modelos con los
resultados observados en la prictica;

e) la entidad utilizard, como complemento del modelo estadis-
tico, el criterio y vigilancia de los analistas para revisar las
asignaciones realizadas sobre la base de modelos y asegurarse
del uso correcto de los mismos. Los procedimientos de re-
visién tendrdn por objeto detectar y limitar los errores pro-
vocados por los fallos de los modelos. Las intervenciones
humanas tendrdn en cuenta toda la informacién pertinente
que no tenga en cuenta el modelo. La entidad especificard de
qué modo habrdn de combinarse el juicio personal y los
resultados de los modelos.

Articulo 175
Documentacién de los sistemas de calificaciéon

1. Las entidades documentaran el disefio y los detalles ope-
rativos de sus sistemas de calificacion. La documentacién deberd
dar cuenta del cumplimiento de los requisitos establecidos en la
presente seccién y abordard, entre otras cuestiones, la diferen-
ciacion entre carteras, los criterios de calificacion, las responsa-
bilidades de quienes califiquen las exposiciones y a los deudores,
la frecuencia de revision de las asignaciones y la supervision del
proceso de calificacion por parte de la direccion.

2. La entidad dejard constancia escrita de los argumentos a
favor y la l6gica de los criterios de calificacion elegidos. Docu-
mentard todos los cambios importantes que se introduzcan en
el proceso de calificacién de riesgos, de manera tal que sea
posible discernir los cambios que se hayan realizado después
de la dltima revisién de las autoridades competentes. También
deberd documentarse como se organiza la asignacion de califi-
caciones, incluido el proceso de asignacion de las calificaciones
y la estructura de control interno.

3. Las entidades deberdn documentar las definiciones especi-
ficas de impago y de pérdida utilizadas internamente y garanti-
zar su coherencia con las definiciones establecidas en el presente
Reglamento.

4. En caso de que la entidad utilice modelos estadisticos en
su proceso de calificacion, deberd documentar las metodologias
correspondientes. Dicho material debera:

a) ofrecer una descripcién detallada de la teoria, los supuestos y
las bases matemadticas y empiricas para asignar estimaciones

a grados, deudores individuales, exposiciones o conjuntos de
exposiciones, asi como la fuente o fuentes de datos utilizadas
en la estimaciéon del modelo;

b) establecer un proceso estadistico riguroso de validacion del
modelo que incluya la comprobacién de resultados tanto
fuera de la muestra como fuera del periodo muestral;

¢) indicar cualesquiera circunstancias en las que el modelo no
funcione adecuadamente.

5. En caso de que la entidad haya adquirido de un tercero un
sistema de calificacion, o un modelo utilizado en el marco de tal
sistema, y aquel deniegue o restrinja el acceso de la entidad a
informacién referente a la metodologia del citado sistema de
calificacién o modelo, o a los datos utilizados en el disefio de la
metodologia o el modelo, so pretexto de que tal informacién es
reservada, la entidad deberd demostrar a satisfaccion de las
autoridades competentes que se cumplen los requisitos estable-
cidos en el presente articulo.

Articulo 176
Mantenimiento de los datos

1.  Las entidades recopilardn y almacenardn datos sobre di-
versos aspectos de sus calificaciones internas con arreglo a lo
dispuesto en la parte octava.

2. En lo que respecta a las exposiciones frente a empresas,
entidades, administraciones centrales y bancos centrales, asi
como en lo referente a las exposiciones de renta variable
cuando una entidad siga el método PD/LGD indicado en el
articulo 155, apartado 3, las entidades recopilardn y almacena-
ran la siguiente informacion:

a) datos exhaustivos sobre la calificacién de deudores y garantes
reconocidos;

b) fechas de asignacién de dichas calificaciones;

¢) metodologia y datos bésicos utilizados para determinar la
calificacion;

d) persona responsable de las calificaciones;

¢) identidad de los deudores y exposiciones en situacién de
impago;

f) fecha y circunstancias de dichos impagos;

g) datos sobre las PD y las tasas efectivas de morosidad asocia-
das a los grados de calificacion y la migracion de las califi-
caciones.

3. Las entidades que no utilicen estimaciones propias de LGD
y de factores de conversion recopilardn y almacenardn datos
comparativos de las LGD efectivas con los valores previstos
en el articulo 161, apartado 1, y de los factores de conversién
efectivos con los valores previstos en el articulo 166,
apartado 8.
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4. Las entidades que utilicen estimaciones propias de LGD y
de factores de conversion recopilardn y almacenardn la siguiente
informacion:

a) datos exhaustivos sobre las calificaciones de riesgos y las
estimaciones de LGD y de factores de conversion asociados
a cada escala de calificacion;

b) fechas en las que las calificaciones fueron asignadas y las
estimaciones realizadas;

¢) metodologia y datos bésicos utilizados para determinar la
calificacion de los riesgos y las estimaciones de LGD y de
factores de conversion;

d) persona responsable de la asignacion de la calificacion al
riesgo y persona que haya realizado las estimaciones de
LGD y factores de conversion;

e) datos sobre las LGD estimadas y realizadas y los factores de
conversion asociados a cada exposicién en situaciéon de im-

pago;

f) datos sobre la LGD de la exposicién antes y después de
evaluar los efectos de una garantia o derivado de crédito,
en el caso de las entidades que reflejen los efectos de reduc-
cion del riesgo de crédito resultantes de garantias y derivados
de crédito a través de la LGD;

g) datos sobre los componentes de pérdida de cada exposicion
en situacién de impago.

5. En lo que respecta a las exposiciones minoristas, las enti-
dades recopilardn y almacenardn la siguiente informacion:

a) datos utilizados en la asignacion de las exposiciones a grados
o conjuntos de exposiciones;

b) datos sobre las estimaciones de PD, LGD y factores de con-
version asociados a los grados y conjuntos de exposiciones;

¢) identidad de los deudores y exposiciones en situaciéon de
impago;

d) en el caso de las exposiciones en situacion de impago, datos
sobre los grados o conjuntos de exposiciones a los que se
asigné la exposicion en el afio previo al impago, asi como
los resultados efectivos en LGD y factores de conversion;

e) datos sobre las tasas de pérdida de los riesgos minoristas
renovables admisibles.

Articulo 177

Pruebas de resistencia utilizadas para evaluar la adecuacion
del capital

1. Las entidades deberdn contar con procesos sélidos para
llevar a cabo pruebas de resistencia que puedan utilizar al eva-
luar la adecuacion del capital. Las pruebas de resistencia servirdn
para detectar posibles acontecimientos o cambios en la coyun-
tura econdémica que puedan tener efectos negativos sobre las
exposiciones crediticias de la entidad, y para evaluar la capaci-
dad de la entidad para afrontar dichos cambios.

2. Las entidades realizarin de forma periédica pruebas de
resistencia en relaciéon con el riesgo de crédito para valorar el
efecto de determinadas condiciones en el total de los requisitos
de capital por riesgo de crédito. La prueba que se vaya a utilizar
serd elegida por la entidad y examinada por la autoridad super-
visora. Dicha prueba deberd ser pertinente y contemplar las
consecuencias de escenarios de recesion graves, pero plausibles.
Las entidades valorardn posibles migraciones de sus calificacio-
nes en los escenarios utilizados para las pruebas de resistencia.
Las carteras sometidas a pruebas de resistencia deberdn concen-
trar la mayor parte de las exposiciones de la entidad.

3. Las entidades que apliquen el tratamiento previsto en el
articulo 153, apartado 3 considerardn, en el marco de sus
pruebas de resistencia, la incidencia de un deterioro en la cali-
dad crediticia de los proveedores de cobertura, en particular la
incidencia de una situacién en la que estos no cumplieran los
criterios de admisibilidad.

Subseccién 2
Cuantificacién del riesgo
Articulo 178
Impago de un deudor

1. Se considerard que se produce un impago en relacién con
un determinado deudor cuando se dé al menos una de las
siguientes circunstancias:

a) que la entidad considere que existen dudas razonables sobre
el pago de la totalidad de sus obligaciones crediticias a la
propia entidad, la empresa matriz o cualquiera de sus filiales,
sin que esta recurra a acciones tales como la ejecucién de
garantias;

b) que el deudor se encuentre en situacién de mora durante
mds de 90 dias con respecto a cualquier obligacion crediticia
significativa frente a la entidad, la empresa matriz o cual-
quiera de sus filiales. Las autoridades competentes podran
sustituir esos 90 dias por 180 dias para las exposiciones
garantizadas mediante bienes raices residenciales o comercia-
les de las PYME en la categorfa de exposiciones minoristas,
asi como en las exposiciones frente a entes del sector pu-
blico. No se aplicardn los 180 dias a los efectos del articu-
lo 127.

En el caso de las exposiciones minoristas, las entidades podran
aplicar la definicién de impago que se da en las letras a) y b) del
parrafo primero al nivel de una linea de crédito especifica, en
lugar de hacerlo en relaciéon con las obligaciones totales de un
prestatario.

2. A efectos de lo dispuesto en apartado 1, letra b), serd de
aplicacion lo siguiente:

a) para los descubiertos, la contabilizacion de los dias en situa-
cién de mora comenzard en cuanto el deudor haya excedido
un limite comunicado o cuando se le haya comunicado un
limite inferior al actual saldo deudor, o haya dispuesto, sin
autorizacién, de un crédito cuyo importe subyacente sea
importante;
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b) a efectos de lo dispuesto en la letra a), un limite comunicado
comprenderd todo limite de crédito determinado por la en-
tidad y respecto del cual la entidad haya informado al deu-
dor;

¢) la contabilizacién de los dias en situacién de mora para las
tarjetas de crédito comenzard en la fecha limite del pago
minimo;

d) la importancia de una obligacién crediticia en situacion de
mora se evaluard con respecto a un importe minimo defi-
nido por las autoridades competentes. Dicho importe mi-
nimo tomard en consideracion un nivel de riesgo que las
autoridades competentes consideren razonable;

e) las entidades documentardn sus politicas en relacién con la
contabilizacién de los dias en situacion de mora, en particu-
lar por lo que se refiere a reprogramacién de los vencimien-
tos de las lineas de crédito y la concesion de prérrogas,
modificaciones o aplazamientos, renovaciones y compensa-
cién de cuentas existentes. Estas politicas deberdn aplicarse
de forma sistemdtica a lo largo del tiempo, y habrdn de ser
coherentes con los procesos internos de decision y de ges-
tion de riesgos de la entidad.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra a), entre
los hechos que deberdn considerarse indicadores de probable
impago se incluirdn los siguientes:

a) que la entidad asigne a la obligacién crediticia la condicién
de en interrupcién del devengo de intereses;

b) que la entidad haga un ajuste por riesgo de crédito especifico
como consecuencia de un acusado deterioro de la calidad
crediticia tras su asuncién de la exposicion;

) que la entidad venda la obligacién crediticia incurriendo en
una pérdida econdmica significativa;

d) que la entidad acepte una reestructuracion forzosa de la
obligacién crediticia que pueda resultar en una menor obli-
gacion financiera a consecuencia de la condonacién o el
aplazamiento del principal, los intereses o, cuando proceda,
las comisiones. Esto incluye, en el caso de las exposiciones
de renta variable evaluadas con el método PD/LGD, la rees-
tructuracion forzosa de los propios valores de renta variable;

e) que la entidad haya solicitado la declaracion de quiebra del
deudor (o figura equivalente) en relacién con su obligacién
crediticia frente a la entidad, la empresa matriz o cualquiera
de sus filiales;

f) que el deudor haya solicitado la declaracién o haya sido
declarado en quiebra o en una situacién de proteccion simi-
lar que suponga la imposibilidad del reembolso de la obli-
gacion crediticia a la entidad, la empresa matriz o cualquiera
de sus filiales, o el aplazamiento del mismo.

4. Las entidades que utilicen datos externos que no sean
coherentes con la determinacién del impago conforme al apar-
tado 1 deberdn realizar los ajustes oportunos para obtener una
equivalencia sustancial con la definicién de impago.

5. Cuando la entidad considere que una exposicion que se
encontraba previamente en situaciéon de impago haya dejado de
estarlo, deberd calificar al deudor o la linea de crédito de la
misma manera que calificarfa una exposiciéon que no hubiera
estado en situacion de impago. En el caso de que la definicién
de impago se activara con posterioridad, se considerard que se
ha producido un nuevo impago.

6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar las condiciones con arreglo a las cuales
las autoridades competentes deberdn establecer el importe mi-
nimo a que se refiere el apartado 2, letra d).

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a la Comision a mas tardar el 31 de diciembre de
2014.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

7. La ABE publicard directrices sobre la aplicacién de este
articulo. Dichas directrices se adoptardn de conformidad con
el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

Articulo 179
Requisitos generales de estimacion

1. Cuando cuantifiquen los pardmetros de riesgo que hayan
de asociarse con los grados de calificacién o con los conjuntos
de exposiciones, las entidades aplicardn los siguientes requisitos:

a) las estimaciones propias realizadas por las entidades de los
pardmetros de riesgo PD, LGD, factor de conversién y EL
incorporardn todos los datos, informacion y métodos perti-
nentes. Las estimaciones deberdn basarse tanto en la expe-
riencia historica como en datos empiricos y no en simples
consideraciones de juicio personal. Las estimaciones deberdn
ser plausibles e intuitivas y se basardn en los factores deter-
minantes de los pardmetros de riesgo correspondientes.
Cuanto menor sea la informacion de que disponga la enti-
dad, mds conservadoras habrdn de ser sus estimaciones;

b) la entidad deberd poder proporcionar un desglose de su
experiencia de pérdida en términos de frecuencia de impago,
LGD, factor de conversién o pérdida cuando se utilicen es-
timaciones de EL, en funcién de los factores que considere
determinantes de los pardmetros de riesgo respectivos. Las
estimaciones de la entidad deberdn ser representativas de su
experiencia a largo plazo;
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¢) deberd tenerse en cuenta cualquier cambio en las practicas de
concesion de préstamos o en el procedimiento de recupera-
cién durante los periodos de observacién mencionados en el
articulo 180, apartados 1, letra h), y 2, letra e), el articu-
lo 181, apartados 1, letra j), y 2, y el articulo 182, apartados
2 y 3. Las estimaciones de la entidad deberdn reflejar los
efectos de los avances técnicos, de nuevos datos y demds
informacién, a medida que estén disponibles. Las entidades
revisardn sus estimaciones en cuanto aparezca informacion
nueva y, por lo menos, una vez al afio;

d) el conjunto de exposiciones representadas en los datos utili-
zados para calcular estimaciones, los criterios de concesién
de préstamos utilizados cuando se generaron los datos y las
demds caracteristicas relevantes deberdn ser comparables con
los correspondientes a las exposiciones y a los criterios de la
entidad. La coyuntura econdémica o las condiciones de mer-
cado en que se basen los datos habrdn de guardar relacion
con las condiciones actuales y previsibles. El nimero de
exposiciones de la muestra y el periodo muestral utilizados
en la cuantificacion deberdn ser suficientes para que la enti-
dad pueda confiar en la precision y solidez de sus estima-
ciones;

e) en lo que respecta a los derechos de cobro adquiridos, las
estimaciones deberdn reflejar toda la informacién pertinente
a disposicién de la entidad compradora relativa a la calidad
de los derechos de cobro subyacentes, incluidos los datos
referidos a conjuntos de exposiciones similares facilitados
por el vendedor, por la entidad compradora o por fuentes
externas. La entidad compradora evaluard todos los datos en
que se base el vendedor;

f) la entidad deberd afadir a sus estimaciones un margen de
cautela en funciéon del margen de error esperado de las
estimaciones. Cuanto menos satisfactorios se consideren los
métodos y datos y mayor sea la gama probable de errores,
mayor tendrd que ser ese margen cautelar.

La utilizacién por las entidades de estimaciones distintas para
calcular las ponderaciones de riesgo o con otros fines internos
deberd documentarse y ser razonable. Si las entidades pueden
demostrar a las autoridades competentes que los datos recopi-
lados con anterioridad al 1 de enero de 2007 han sido debida-
mente ajustados para lograr una equivalencia sustancial con la
definicién de impago prevista en el articulo 178 o con la de
pérdida, las autoridades competentes podran permitir cierta fle-
xibilidad en la aplicaciéon de las normas relativas a los datos.

2. Cuando una entidad utilice datos agrupados de diversas
entidades, deberd cumplir los siguientes requisitos:

a) que los sistemas y criterios de calificacion de las otras enti-
dades integradas en el grupo sean comparables a los suyos
propios;

b) que el conjunto de exposiciones sea representativo de la
cartera para la que se utilicen los datos agrupados;

¢) que la entidad venga utilizando dichos datos agrupados con
regularidad para calcular sus estimaciones;

d) que la entidad siga siendo responsable de la integridad de sus
sistemas de calificacion;

¢) que la entidad mantenga suficiente comprensioén interna con
respecto a sus sistemas de calificacion, incluida la capacidad
efectiva de supervisar y auditar el proceso de calificacion.

Articulo 180
Requisitos especificos para la estimacién de la PD

1. Cuando cuantifiquen los pardmetros de riesgo que hayan
de asociarse con los grados de calificacién o con los conjuntos
de exposiciones, las entidades aplicardn los siguientes requisitos
especificos para la estimaciéon de la PD en relacion con las
exposiciones frente a empresas, entidades, administraciones cen-
trales y bancos centrales, asi como para las exposiciones de
renta variable cuando una entidad utilice el método PD/LGD
indicado en el articulo 155, apartado 3:

a) las entidades estimardn la PD por grado de deudores a partir
de las medias a largo plazo de las tasas de impago anuales.
Las estimaciones de PD respecto de deudores con un elevado
grado de apalancamiento o deudores cuyos activos sean
fundamentalmente activos negociables reflejardn el rendi-
miento de los activos subyacentes con referencia a periodos
de volatilidades extremas;

b) en el caso de los derechos de cobro adquiridos frente a
empresas, las entidades podrdn estimar las EL por grado de
deudores a partir de las medias a largo plazo de las tasas de
impago anuales efectivas;

¢) sila entidad calcula sus estimaciones medias a largo plazo de
PD y LGD para los derechos de cobro adquiridos a partir de
una EL estimada y de una estimacién adecuada de PD o de
LGD, el proceso de estimacion de las pérdidas totales deberd
ajustarse a las normas generales para la estimacién de PD y
LGD establecidas en la presente parte, y el resultado deberd
ser coherente con el concepto de LGD establecido en el
articulo 181, apartado 1, letra a);

d) las entidades solamente utilizardn técnicas de estimacion de
PD que estén avaladas por un andlisis. Deberdn indicar en
qué medida han incidido las consideraciones subjetivas a la
hora de combinar los resultados de las diversas técnicas y de
realizar ajustes que obedezcan a limitaciones técnicas o in-
formativas;

e) en la medida en que una entidad utilice datos sobre su
experiencia interna en materia de impago para estimar la
PD, las estimaciones deberdn reflejar los criterios establecidos
por la entidad y cualquier posible diferencia entre el sistema
de calificacion que generara los datos y el sistema de califi-
cacion actual. Cuando los criterios de aseguramiento o los
sistemas de calificacion hayan sufrido cambios, la entidad
aplicard un margen de cautela mayor en sus estimaciones
de PD;
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f) en la medida en que una entidad asocie sus grados internos a
la escala utilizada por una ECAI u otra institucién similar y,
a continuacion, asigne la tasa de impago observada en los
grados de la institucion externa a los grados definidos inter-
namente, las correspondencias se basardn en la comparaciéon
de los criterios de calificacién internos con los criterios uti-
lizados por la institucién externa y en la comparacion de las
calificaciones internas y externas de todo deudor comin a
ambas. Deberdn evitarse los sesgos o incoherencias en el
método de asociaciéon y en los datos subyacentes. Los crite-
rios de la institucion externa reflejados en los datos que se
utilicen en la cuantificaciéon deberdn estar orientados sélo al
riesgo de impago y no incluirdn las caracteristicas de la
operacion. El andlisis efectuado por la entidad incluird una
comparacion de las definiciones de impago utilizadas, sujeto
a los requisitos establecidos en el articulo 178. La entidad
deberd documentar los criterios en que se basa el proceso de
correspondencia;

g) cuando una entidad utilice modelos estadisticos de predic-
cién de impago, podrd estimar la PD utilizando la media
simple de las estimaciones de probabilidad de incumpli-
miento de los distintos deudores de un mismo grado.
Cuando utilice dichos modelos a estos efectos, la entidad
deberd cumplir los criterios especificados en el articulo 174;

=

con independencia de que la entidad utilice fuentes de datos
externas, internas o agrupadas, o una combinacién de las
tres, para la estimacién de la PD, el periodo histérico de
observacién utilizado deberd ser, como minimo, de cinco
aflos para al menos una de las fuentes. Si se dispone de
un periodo de observacion mds largo para alguna de las
fuentes de datos y esos datos resultan pertinentes, se utilizard
ese periodo mds prolongado. El presente punto se aplicard
asimismo al método PD/LGD para las exposiciones de renta
variable. Siempre que las autoridades competentes lo permi-
tan, las entidades que no hayan sido autorizadas por dichas
autoridades, de conformidad con el articulo 143, a utilizar
sus propias estimaciones de LGD o factores de conversion
podréan, cuando apliquen el método IRB, utilizar datos per-
tinentes relativos a un periodo de dos afios. Ese periodo se
prorrogard por un afo cada afio hasta que los datos perti-
nentes cubran un periodo de cinco afios.

2. Por lo que respecta a las exposiciones minoristas, se apli-
cardn las siguientes condiciones:

a) las entidades estimardn las PD por grados de deudores o
conjuntos de exposiciones a partir de medias a largo plazo
de tasas de impago anuales;

b) las estimaciones de PD podrdn asimismo calcularse a partir
de una estimacion del total de las pérdidas y de las estima-
ciones de LGD oportunas;

¢) los datos internos serdn la primera fuente de informacion de
las entidades para estimar las caracteristicas de pérdida a la
hora de asignar exposiciones a grados o a conjuntos de
exposiciones. Las entidades podrdn utilizar datos externos,

incluidos datos agrupados, o modelos estadisticos para la
cuantificacion, siempre que existan las dos siguientes estre-
chas vinculaciones:

i) entre el proceso de asignacioén de exposiciones a grados o
a conjuntos de exposiciones de la entidad y el proceso
utilizado por la fuente de datos externa, y

ii) entre el perfil de riesgo interno de la entidad y la com-
posicién de los datos externos;

d) si la entidad obtiene sus estimaciones medias a largo plazo
de PD y LGD para el sector minorista a partir de una esti-
macién de pérdidas totales y una estimacion adecuada de PD
o LGD, el proceso para la estimacion de las pérdidas totales
se ajustard a las normas generales para la estimacién de PD y
LGD establecidas en la presente parte, y el resultado debera
ser coherente con el concepto de LGD establecido en el
articulo 181, apartado 1, letra a);

e) con independencia de que la entidad utilice fuentes de datos
externas, internas o agrupadas, o una combinacién de las
tres, para la estimacion de las caracteristicas de pérdidas, el
periodo histérico de observacion utilizado deberd ser, como
minimo, de cinco afios para al menos una de las fuentes. Si
ese periodo fuera mds largo en el caso de alguna de las
fuentes y dichos datos fueran pertinentes, deberd utilizarse
este periodo mds prolongado. No serd necesario que la en-
tidad conceda la misma importancia a los datos histéricos,
siempre que los datos mds recientes permitan prever mejor
las tasas de pérdida. Siempre que las autoridades competen-
tes lo autoricen, las entidades podran, cuando apliquen el
método IRB, utilizar los datos pertinentes relativos a un
periodo de dos aflos. Ese periodo se prorrogard por un
aflo cada afio hasta que los datos pertinentes cubran un
perfodo de cinco arios;

f) las entidades identificardn y analizardn los cambios esperados
de los pardmetros de riesgo a lo largo del ciclo de vida de las
exposiciones al riesgo de crédito (efectos de calendario).

Respecto a los derechos de cobro adquiridos frente a minoristas,
las entidades podrdn utilizar datos de referencia externos e in-
ternos. Las entidades utilizardn todas las fuentes de datos per-
tinentes a efectos comparativos.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente:

a) las condiciones con arreglo a las cuales las autoridades com-
petentes podrdn conceder las autorizaciones a que se refieren
el apartado 1, letra h), y el apartado 2, letra e);

b) las metodologias con arreglo a las cuales las autoridades
competentes evaluardn la metodologia de una entidad para
la estimacién de la PD de conformidad con el articulo 143.

La ABE presentard a la Comisién esos proyectos de normas
técnicas de regulacion previstas en el parrafo primero a mds
tardar el 31 de diciembre de 2014.
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Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 181

Requisitos especificos para las estimaciones propias de
LGD

1. Cuando cuantifiquen los pardmetros de riesgo que hayan
de asociarse con los grados de calificacién o con los conjuntos
de exposiciones, las entidades aplicardn los siguientes requisitos
especificos de las estimaciones propias de LGD:

a) las entidades estimardn la LGD para cada grado de lineas de
crédito o conjunto de exposiciones a partir de la media de
LGD efectivas por grado de lineas de crédito o conjunto de
exposiciones, utilizando todos los impagos observados en las
fuentes de datos (media ponderada de impagos);

b) las entidades utilizardn las estimaciones de LGD que sean
apropiadas en el supuesto de una desaceleraciéon econdémica
cuando estas resulten mds prudentes que la media a largo
plazo. Habida cuenta de que un sistema de calificacion ha de
ofrecer unas LGD efectivas constantes en el tiempo por cada
grado o conjunto de exposiciones, las entidades deberdn
ajustar sus estimaciones de los pardmetros de riesgo por
grado o conjunto de exposiciones para limitar los efectos
de una desaceleracion econémica en su capital;

¢) la entidad deberd considerar la importancia de cualquier tipo
de dependencia que pudiera existir entre el riesgo del deudor
y el de la garantia real o el garante. Cuando exista un grado
de dependencia significativo, deberd aplicarse un tratamiento
prudente;

d) en su evaluacién de la LGD, la entidad deberd tratar de
forma prudente cualquier desfase de divisas entre la obliga-
cién subyacente y la garantia real;

e) en la medida en que se tenga en cuenta la existencia de una
garantia real en las estimaciones de la LGD, estas no deberdn
basarse tnicamente en el valor de mercado estimado de
dicha garantia. Las estimaciones de LGD tendrdn en cuenta
las consecuencias de una posible incapacidad de la entidad
para hacerse con el control de la garantfa real y liquidarla
rapidamente;

f) cuando las estimaciones de LGD tomen en consideracion la
existencia de garantias reales, las entidades deberdn establecer
una serie de requisitos internos en relacion con la gestién de
dichas garantias reales, su certeza juridica y la gestion del
riesgo, que sean coherentes en términos generales con las
disposiciones recogidas en el capitulo 4, seccién 3;

g) en la medida en que una entidad reconozca la garantia real
para determinar el valor de exposiciéon de un riesgo de cré-
dito de contraparte de conformidad con el capitulo 6, sec-
ciones 5 o 6, en las estimaciones de LGD no se tendrd en
cuenta ninglin importe que se prevea recuperar como comn-
secuencia de dicha garantia real;

h) en el caso concreto de las exposiciones que ya se encuentren
en situacion de impago, la entidad utilizard la suma de su
mejor estimacién de pérdida esperada para cada exposicion,
teniendo en cuenta las circunstancias econdémicas del mo-
mento y el tipo de exposicién de que se trate, asi como su
estimacion del aumento de la tasa de pérdida causado por
posibles pérdidas inesperadas adicionales durante el periodo
de cobro, es decir, entre la fecha de impago y la liquidacién
definitiva de la exposicion;

i) cuando la penalizacion por demora pendiente de pago se
haya capitalizado en la cuenta de resultados de la entidad,
esta deberd afadirlas a su medicion de las exposiciones y
pérdidas;

j) por lo que respecta a las exposiciones frente a empresas,
entidades, administraciones centrales y bancos centrales, las
estimaciones de LGD se basaran en los datos correspondien-
tes a un periodo minimo de cinco afios, aumentindose un
afio por afio de aplicacion hasta que se alcance un minimo
de siete afios en al menos una de las fuentes de datos. Si se
dispone de un periodo de observacion mds largo para alguna
de las fuentes de datos y esos datos resultan pertinentes, se
utilizard ese periodo mds prolongado.

2. En lo que atafie a las exposiciones minoristas, las entida-
des podran:

a) calcular las estimaciones de LGD a partir de las pérdidas
efectivas y de las estimaciones de PD oportunas;

b) reflejar disposiciones futuras en sus factores de conversion o
en sus estimaciones de LGD;

¢) en el caso de los derechos de cobro adquiridos frente a
minoristas, las entidades podrdn utilizar datos de referencia
externos e internos para calcular las estimaciones de LGD.

En relacién con las exposiciones minoristas, las estimaciones de
LGD deberdn basarse en datos correspondientes a un periodo
minimo de cinco afios. No serd necesario que la entidad con-
ceda la misma importancia a los datos histéricos, siempre que
los datos mds recientes permitan prever mejor las tasas de
pérdida. Siempre que las autoridades competentes lo autoricen,
las entidades podrdn, cuando apliquen el método IRB, utilizar
los datos pertinentes relativos a un periodo de dos aflos. Ese
periodo se prorrogard por un afio cada afio hasta que los datos
pertinentes cubran un periodo de cinco afios.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente:

a) la naturaleza, la gravedad y la duracién de una desacelera-
cién econdémica como la contemplada en el apartado 1;

b) las condiciones con arreglo a las cuales la autoridad compe-
tente podrd autorizar a una entidad, en virtud de lo dis-
puesto en el apartado 3, a utilizar, cuando aplique el método
IRB, los datos pertinentes relativos a un periodo de dos afios.

La ABE presentard a la Comisién esos proyectos de normas
técnicas de regulacion previstas en el parrafo primero a mds
tardar el 31 de diciembre de 2014.
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Se delegan en la Comisién poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 182

Requisitos especificos de las estimaciones propias de
factores de conversion

1. Cuando cuantifiquen los pardmetros de riesgo que hayan
de asociarse con los grados de calificacién o conjuntos de ex-
posiciones, las entidades aplicardn los siguientes requisitos espe-
cificos para las estimaciones propias de factores de conversion:

a) las entidades estimardn los factores de conversién por grado
de lineas de crédito o conjunto de exposiciones a partir de la
media de los factores de conversion efectivos por grado o
conjunto de exposiciones, utilizando la media ponderada de
impagos resultante de todos los impagos observados en las
fuentes de datos;

b) las entidades utilizardn estimaciones de factores de conver-
sién que sean apropiados para una desaceleracion econémica
cuando estas resulten mds conservadoras que la media a
largo plazo. Habida cuenta de que un sistema de calificacién
ha de ofrecer unos factores de conversién efectivos cons-
tantes en el tiempo por cada grado o conjunto de exposi-
ciones, las entidades deberdn ajustar sus estimaciones de los
pardmetros de riesgo por grado o conjunto de exposiciones
para limitar los efectos de una desaceleracion econdmica en
su capital;

¢) las estimaciones de los factores de conversion realizadas por
las entidades deberdn reflejar la posibilidad de disposiciones
adicionales por el deudor antes y después del momento en
que tenga lugar una circunstancia desencadenante de una
situacién de impago. La estimacién del factor de conversion
deberd incorporar un mayor margen de cautela cuando
pueda razonablemente preverse una correlacion positiva
mds fuerte entre la frecuencia de impago y la magnitud
del factor de conversion;

d) al realizar las estimaciones de los factores de conversion, las
entidades deberdn prestar la debida atencion a las estrategias
y politicas especificas adoptadas en materia de supervision de
cuentas y de procesamiento de pagos. Asimismo, deberdn
considerar su capacidad y voluntad de evitar disposiciones
adicionales en circunstancias que atin no supongan un im-
pago en sentido estricto, tales como violacién de cldusulas
contractuales u otras circunstancias de incumplimiento téc-
nico;

e) las entidades dispondrdn de sistemas y procedimientos ade-
cuados para supervisar la cuantia de las lineas de crédito, los
saldos pendientes de las lineas comprometidas y las variacio-
nes de su importe por deudor y por grado. Las entidades
deberdn ser capaces de realizar un seguimiento diario de los
saldos pendientes;

f) la utilizacién por las entidades de estimaciones de los facto-
res de conversion distintas para calcular el valor de las

exposiciones ponderadas por riesgo y con otros fines inter-
nos deberd documentarse y ser razonable.

2. Por lo que respecta a las exposiciones frente a empresas,
entidades, administraciones centrales y bancos centrales, las es-
timaciones de los factores de conversién se basardn en los datos
correspondientes a un periodo minimo de cinco afios, aumen-
tandose un aflo por afio de aplicacién hasta que se alcance un
minimo de siete aflos en al menos una de las fuentes de datos.
Si se dispone de un periodo de observacion mds largo para
alguna de las fuentes de datos y esos datos resultan pertinentes,
se utilizard ese periodo mds prolongado.

3. En relacién con las exposiciones minoristas, las entidades
podrin reflejar futuras disposiciones en sus factores de conver-
sién o en sus estimaciones de LGD.

En lo que respecta a las exposiciones minoristas, las estimacio-
nes de los factores de conversion deberdn basarse en datos
correspondientes a un periodo minimo de cinco afios. Como
excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, letra a), no serd
necesario que la entidad conceda la misma importancia a los
datos historicos, siempre que los datos mds recientes permitan
prever mejor la disposicién de créditos. Siempre que las auto-
ridades competentes lo autoricen, las entidades podrdn, cuando
apliquen el método IRB, utilizar los datos pertinentes relativos a
un periodo de dos afios. Ese periodo se prorrogard por un afio
cada afio hasta que los datos pertinentes cubran un periodo de
cinco afos.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente:

a) la naturaleza, la gravedad y la duraciéon de una desacelera-
cién econdémica como la contemplada en el apartado 1;

b) las condiciones con arreglo a las cuales la autoridad compe-
tente podrd autorizar a una entidad a utilizar, en el mo-
mento en que aplique el método IRB por vez primera, los
datos pertinentes relativos a un perfodo de dos afios.

La ABE presentard a la Comisiéon esos proyectos de normas
técnicas de regulacion previstas en el pdrrafo primero a mds
tardar el 31 de diciembre de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el pdrrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 183

Requisitos para valorar los efectos de las garantias
personales y los derivados de crédito en relacién con las
exposiciones minoristas y con las exposiciones frente a
empresas, entidades, administraciones centrales y bancos
centrales cuando se utilicen estimaciones propias de LGD

1. En relacién con los garantes y las garantias personales
admisibles, se aplicardn los siguientes requisitos:

a) las entidades deberdn especificar con claridad los criterios
aplicables a los tipos de garantes que reconozcan para cal-
cular los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo;
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b) las normas establecidas en los articulos 171, 172 y 173 para
los deudores se aplicardn asimismo a los garantes reconoci-
dos;

¢) la garantia deberd constar por escrito, no podrd ser cancela-
ble por el garante, habrd de ser efectiva hasta el reembolso
integro de la obligacién (en la medida del importe y conte-
nido de la garantia) y serd legalmente exigible frente al ga-
rante en un territorio en el que este posea bienes ejecutables
mediante resolucion judicial. Previa autorizacién de las auto-
ridades competentes, podrdn reconocerse garantias contin-
gentes, esto es, que establezcan condiciones en las que pueda
cesar la obligacion del garante. Los criterios de asignacion
tendrdn debidamente en cuenta cualquier posible disminu-
cion del efecto de reduccion del riesgo.

2. Las entidades deberdn especificar con claridad los criterios
para ajustar los grados, los conjuntos de exposiciones, o las
estimaciones de LGD y, en el caso de las exposiciones minoris-
tas y los derechos de cobro adquiridos admisibles, el proceso de
asignacion de exposiciones a grados o a conjuntos de exposi-
ciones de modo que reflejen el impacto de las garantias en el
célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo. Estos crite-
rios deberdn cumplir los requisitos minimos establecidos en los
articulos 171, 172 y 173.

Los criterios deberdn ser plausibles e intuitivos y tener en cuenta
la capacidad y voluntad del garante de cumplir las estipulaciones
de la garantia, la secuencia temporal probable de los pagos por
parte del garante, la correlacién entre la capacidad del garante
de cumplir las estipulaciones de la garantia y la capacidad de
reembolso del deudor, asi como el grado de permanencia de un
cierto riesgo residual frente al deudor.

3. Los requisitos que se establecen en relacién con las garan-
tias personales en el presente articulo se aplicardn asimismo a
los derivados crediticios de subyacente tinico. En caso de desa-
juste entre la obligacién subyacente y la obligacion de referencia
del derivado de crédito o la obligacion utilizada para determinar
si se ha producido un evento de crédito, se aplicardn los requi-
sitos establecidos en el articulo 216, apartado 2. Respecto de las
exposiciones minoristas y los derechos de cobro adquiridos
admisibles, el presente apartado se aplicard al proceso de asig-
nacién de exposiciones a grados o conjuntos de exposiciones.

Los criterios deberdn tener en cuenta la estructura de pagos del
derivado de crédito y evaluar de manera prudente su repercu-
sién en la cuantia y la secuencia temporal de las recuperaciones.
La entidad deberd considerar si subsisten otras formas de riesgo
residual y en qué medida.

4. Los requisitos establecidos en los apartados 1 a 3 no se
aplicardn a las garantias proporcionadas por entidades, adminis-
traciones centrales y bancos centrales, asi como empresas que
cumplan los requisitos establecidos en el articulo 201, apartado
1, letra g), si la entidad ha sido autorizada a aplicar el método
estandar para las exposiciones frente a dichas entidades, con-
forme a lo dispuesto en los articulos 148 y 150. En este caso, se
aplicardn las condiciones establecidas en el capitulo 4.

5. En el caso de las garantfas sobre exposiciones minoristas,
los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 y 3 se aplicardn
también a la asignacion de las exposiciones a grados o conjun-
tos de exposiciones, asi como a la estimaciéon de la PD.

6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar las condiciones con arreglo a las cuales
las autoridades competentes podrdn autorizar el reconocimiento
de las garantias contingentes.

La ABE presentard a la Comision esos proyectos de normas
técnicas de regulacion previstas en el pdrrafo primero a mds
tardar el 31 de diciembre de 2014.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 184
Requisitos aplicables a los derechos de cobro adquiridos

1. Cuando cuantifiquen los pardmetros de riesgo que hayan
de asociarse con los grados de calificacién o con los conjuntos
de exposiciones respecto de los derechos de cobro adquiridos,
las entidades velardn por que se cumplan las condiciones esta-
blecidas en los apartados 2 a 6.

2. La estructura de la operacién deberd garantizar que, en
cualquier circunstancia previsible, la entidad tendrd la propiedad
y el control reales de las remesas de efectivo procedentes de los
derechos de cobro. Cuando el deudor realice directamente los
pagos al vendedor o al administrador, la entidad deberd com-
probar periédicamente que esos pagos son remitidos integra-
mente y en las condiciones estipuladas en el contrato. Las en-
tidades dispondrdn de procedimientos para asegurarse de que la
propiedad de los derechos de cobro y las remesas de efectivo
esté protegida frente a suspensiones de pagos por motivos de
quiebra o a obstaculos juridicos que pudieran retrasar conside-
rablemente la capacidad del prestamista de liquidar o ceder los
derechos de cobro o de mantener el control de las remesas de
efectivo.

3. La entidad vigilard tanto la calidad de los derechos de
cobro como la situacion financiera del vendedor y del adminis-
trador. Serd de aplicacion lo siguiente:

a) ILa entidad deberd estudiar la correlacion entre la calidad de
los derechos de cobro adquiridos y la situacion financiera del
vendedor y del administrador, y contar con politicas y pro-
cedimientos internos que ofrezcan salvaguardias adecuadas
frente a cualesquiera contingencias, incluida la asignacion
de una calificacion de riesgo interna para cada vendedor y
administrador;

R=p

la entidad deberd contar con politicas y procedimientos cla-
ros para determinar la admisibilidad del vendedor y el ad-
ministrador. La entidad o su representante realizardn exame-
nes periddicos de los vendedores y los administradores para
comprobar la exactitud de los informes remitidos por los
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mismos, detectar posibles fraudes o fallos operativos y veri-
ficar la calidad de las politicas crediticias del vendedor y las
politicas y procedimientos de cobro del administrador. Los
resultados de esas revisiones deberdn documentarse;

¢) la entidad evaluard las caracteristicas de los conjuntos de
derechos de cobro adquiridos, en especial los sobre anticipos,
historial de pagos atrasados, deudas incobrables y provisio-
nes por impagos del vendedor, plazos y condiciones de pago
y posibles cuentas de contrapartida;

d) la entidad contard con politicas y procedimientos eficaces
para realizar un seguimiento, en términos agregados, de las
concentraciones de riesgos frente a un unico deudor, tanto
dentro de cada conjunto de derechos de cobro adquiridos
como entre todos ellos;

e) la entidad se cerciorard de que recibe informacién puntual y
suficientemente detallada del administrador sobre el venci-
miento y las diluciones de los derechos de cobro, al objeto
de comprobar que se cumplen los criterios de admisibilidad
y las politicas de anticipos sobre derechos de cobro adquiri-
dos de la entidad, y ofrecerd un medio eficaz de seguimiento
y confirmacién de las condiciones de venta del vendedor y
de las diluciones.

4. La entidad dispondrd de sistemas y procedimientos para
detectar rdpidamente un posible deterioro de la situacién finan-
ciera del vendedor y de la calidad de los derechos de cobro
adquiridos, asi como para abordar de manera proactiva los
problemas conforme vayan surgiendo. En especial, la entidad
contard con politicas, procedimientos y sistemas de informacién
claros y eficaces para vigilar los incumplimientos de cldusulas
contractuales, asi como politicas y procedimientos claros y efi-
caces para emprender acciones legales y atender a los derechos
de cobro adquiridos dudosos.

5. La entidad tendrd politicas y procedimientos claros y efi-
caces que regulen el control de los derechos de cobro adquiri-
dos, el crédito y el efectivo. En particular, constardn por escrito
politicas internas que especifiquen todos los elementos relevan-
tes del programa de adquisicién de derechos de cobro, incluidos
los importes de los anticipos, las garantias reales admisibles, la
documentacion necesaria, los limites de concentracion y la ges-
tion de los ingresos en efectivo. Estos elementos tendran debi-
damente en cuenta todos los factores pertinentes y significati-
vos, entre éstos la situacion financiera del vendedor y adminis-
trador, las concentraciones de riesgos y las tendencias cualitati-
vas de los derechos de cobro adquiridos y la base de clientes del
vendedor. Ademds, se dispondrd de sistemas internos para ga-
rantizar que s6lo se realicen anticipos de fondos previa presen-
tacion de las garantias reales y la documentacién requeridas.

6. La entidad contard con un procedimiento interno eficaz
para evaluar el cumplimiento de todas las politicas y procedi-
mientos internos. Dicho procedimiento establecerd auditorias
peribdicas de todas las fases criticas del programa de adquisicion
de derechos de cobro de la entidad, la comprobaciéon de la
separacion de competencias, por una parte, entre la evaluacién
del vendedor y el administrador y la evaluacién del deudor vy,
por otra parte, entre la evaluacién del vendedor y el adminis-
trador y la auditoria de campo del vendedor y el administrador,
y las evaluaciones de las operaciones de gestién interna de la

entidad, con especial énfasis en la cualificacion, experiencia y
composicion del personal, asi como en los sistemas automati-
zados de apoyo.

Subseccién 3
Validaciéon de las estimaciones internas
Articulo 185
Validacién de las estimaciones internas

Las entidades validardn sus estimaciones internas con arreglo a
las siguientes condiciones:

a) las entidades contardn con sistemas sélidos para validar la
exactitud y coherencia de los sistemas de calificacién, los
procedimientos y la estimacion de todos los pardmetros de
riesgo pertinentes. El procedimiento de validacién interna
deberd permitir a la entidad evaluar, de forma coherente y
pertinente, el funcionamiento de los sistemas de calificacion
interna y de estimacién de riesgos;

b) las entidades comparardn periédicamente las tasas efectivas
de impago con las estimaciones de PD para cada grado, y
cuando dichas tasas se aparten del intervalo esperado en el
grado correspondiente, deberdn analizar los motivos de ese
desajuste. Las entidades que utilicen estimaciones propias de
LGD y de factores de conversién, también realizardn anlisis
similares para dichas estimaciones. Estas comparaciones de-
beran utilizar periodos de observacion de datos histdricos
tan largos como sea posible. La entidad documentard los
métodos y datos utilizados en esas comparaciones. Los ana-
lisis y la documentacion se actualizardn con una periodicidad
minima anual;

¢) las entidades también deberdn emplear otras herramientas de
validacién cuantitativa y realizar comparaciones con fuentes
de datos externas que sean pertinentes. El andlisis se basard
en datos adecuados a la cartera, actualizados periédicamente
y que cubran un periodo de observacion pertinente. Las
evaluaciones internas del funcionamiento de sus sistemas
de calificacion realizadas por las propias entidades se basardn
en el mayor periodo de tiempo posible;

d) los métodos y datos utilizados para la validacién cuantitativa
deberan ser coherentes a lo largo del tiempo. Las modifica-
ciones introducidas en los métodos de estimacion y valida-
cién y en los datos (tanto en las fuentes de datos como en
los periodos muestrales) deberdn documentarse;

e) las entidades dispondrdn de normas internas sélidas para los
casos en que las desviaciones, respecto de las estimaciones,
de los valores efectivos de PD, LGD, factores de conversion y
pérdidas totales, cuando se haya utilizado la EL, resulten
suficientemente significativas como para suscitar dudas
acerca de la validez de esas estimaciones. Estas normas de-
berdn tener en cuenta los ciclos econdmicos y otras varia-
ciones sistemdticas similares observadas en los historiales de
impago. En caso de que los valores observados continden
siendo superiores a lo esperado, las entidades revisardn al
alza sus estimaciones para reflejar su experiencia de impagos

y pérdidas.
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Subseccidon 4

Requisitos para las exposiciones de renta
variable con arreglo al método de modelos
internos

Articulo 186
Requisitos de fondos propios y cuantificacion del riesgo

Al objeto de calcular los requisitos de fondos propios, las enti-
dades cumplirdn las siguientes normas:

a) la estimacion de la pérdida potencial deberd ser consistente
ante las fluctuaciones adversas del mercado que afecten al
perfil de riesgo a largo plazo de las posiciones mantenidas
por la entidad. Los datos utilizados para representar la dis-
tribucién de rendimientos deberdn reflejar el periodo mues-
tral mas dilatado posible para el cual se disponga de datos
significativos sobre el perfil de riesgo de las exposiciones de
renta variable de la entidad. Deberdn emplearse datos sufi-
cientes para obtener estimaciones de pérdida conservadoras,
fiables y sélidas desde el punto de vista estadistico, que no se
basen meramente en juicios u opiniones subjetivas. La per-
turbacién utilizada deberd permitir una estimacién prudente
de las pérdidas potenciales a lo largo de un ciclo de mercado
o un ciclo econdémico pertinente a largo plazo. La entidad
combinard el andlisis empirico de los datos disponibles con
ajustes basados en diversos factores, con el fin de que los
resultados generados por el modelo sean debidamente realis-
tas y prudentes. Al construir modelos de Valor en Riesgo
(VaR) para estimar las pérdidas trimestrales potenciales, las
entidades podran utilizar datos trimestrales o bien convertir
datos de perfodos mds cortos en equivalentes trimestrales,
utilizando métodos analiticamente adecuados avalados empi-
ricamente, asi como andlisis y procesos bien desarrollados y
documentados. Este método deberd aplicarse de forma con-
servadora y coherente en el tiempo. Cuando la cantidad de
datos pertinentes disponibles sea limitada, la entidad afiadird
los margenes de cautela oportunos;

b) los modelos utilizados deberdn poder reflejar adecuadamente
todos los riesgos relevantes incorporados en los rendimien-
tos de las exposiciones de renta variable, incluidos tanto el
riesgo de mercado general como el riesgo de mercado espe-
cifico de la cartera de renta variable de la entidad. Los mo-
delos internos deberdn explicar adecuadamente la oscilacion
histérica de los precios, reflejar tanto la magnitud como los
cambios en la composicion de las concentraciones de riesgo
potenciales y resistir a situaciones de mercado adversas. El
conjunto de las exposiciones representadas en los datos uti-
lizados en la estimacion deberd ser de naturaleza muy simi-
lar, o al menos comparable, al conjunto de exposiciones de
renta variable de la entidad;

¢) el modelo interno serd apropiado para el perfil de riesgo y la
complejidad de la cartera de renta variable de la entidad.
Cuando una entidad tenga posiciones importantes en ins-
trumentos cuyos valores sean de naturaleza marcadamente
no lineal, los modelos internos deberdn estar disefiados para
reflejar correctamente los riesgos asociados a estos instru-
mentos;

d) la asociacién de posiciones individuales a valores aproxima-
dos, indices de mercado y factores de riesgo deberd ser
plausible, intuitiva y conceptualmente sélida;

e) las entidades demostrardn, mediante andlisis empiricos, que
los factores de riesgo son apropiados y permiten cubrir tanto
el riesgo general como el especifico;

f) las estimaciones de la volatilidad de rendimiento de los ries-
gos de renta variable deberdn incorporar datos, informacio-
nes y métodos pertinentes y disponibles. Se utilizardn datos
internos revisados de forma independiente o datos proceden-
tes de fuentes externas, incluidos datos agrupados;

g) las entidades dispondrdn de un programa riguroso y exhaus-
tivo de pruebas de resistencia.

Articulo 187
Procesos y controles de gestién del riesgo

Con respecto al desarrollo y utilizaciéon de modelos internos a
efectos de requisitos de fondos propios, las entidades deberdn
establecer politicas, procedimientos y controles que garanticen
la integridad del modelo y de los procesos de modelizacion.
Estas politicas, procedimientos y controles incluirdn los siguien-
tes aspectos:

a) plena integracién del modelo interno dentro del conjunto de
sistemas de informacién a la direccién de la entidad y en la
gestion de la cartera de renta variable incluida en la cartera
de inversion. Los modelos internos estardn completamente
integrados en la infraestructura de gestién del riesgo de la
entidad, especialmente cuando se utilicen para medir y eva-
luar el rendimiento de la cartera de renta variable (incluido el
rendimiento ajustado al riesgo), asignar capital econdémico a
exposiciones de renta variable y evaluar la adecuacién global
de los fondos propios y el proceso de gestion de la inver-
sion;

b) sistemas de gestién, procedimientos y unidades de control al
objeto de garantizar un examen periddico e independiente de
todos los elementos del proceso interno de modelizacion,
que incluya la aprobacién de las revisiones de los modelos,
la revision de los argumentos y el examen de sus resultados,
como por ejemplo la comprobacion directa de los célculos
del riesgo. Estos exdmenes deberdn evaluar la precision, ex-
haustividad y adecuacién de los pardmetros y resultados de
los modelos y dedicarse a buscar y limitar posibles errores
asociados a fallos conocidos del modelo, asi como a detectar
fallos desconocidos. Podrdn realizar dichos exdmenes bien
una unidad interna independiente, bien un tercero externo
independiente;

¢) sistemas y procedimientos adecuados para el seguimiento de
los limites a la inversion y las exposiciones a riesgos de renta
variable;

d) las unidades encargadas de disefiar y aplicar el modelo serdn
funcionalmente independientes de las unidades responsables
de la gestién de las inversiones individuales, y
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e) el personal responsable de cualquiera de los aspectos del
proceso de modelizacion deberd estar debidamente capacita-
do. La direccién del banco deberd asignar personal suficien-
temente competente y cualificado a las labores de modeliza-
cion.

Articulo 188
Validacién y documentacién

Las entidades deberdn contar con un sistema adecuado para
validar la precision y coherencia de sus modelos internos y
sus procesos de modelizacién. Se documentardn todos los ele-
mentos relevantes de los modelos internos y del proceso de
modelizacién y validacion.

La validaciéon y documentacién de los modelos internos y los
procesos de modelizacién de la entidad habran de ajustarse a las
siguientes condiciones:

a) las entidades utilizardn el proceso interno de validacion para
evaluar el funcionamiento de sus modelos y procesos inter-
nos de forma coherente y pertinente;

b) los métodos y datos utilizados para la validacién cuantitativa
deberdn ser coherentes a lo largo del tiempo. Las modifica-
ciones introducidas en los métodos de estimacion y valida-
cién y en los datos (tanto en las fuentes de datos como en
los periodos muestrales) deberdn documentarse;

¢) las entidades comparardn periédicamente los rendimientos
de la cartera de renta variable, que se calculardn sobre la
base de las pérdidas y ganancias realizadas y no realizadas,
con las estimaciones derivadas de los modelos. Estas com-
paraciones deberdn utilizar periodos de observacién de datos
histéricos tan largos como sea posible. La entidad documen-
tard los métodos y datos utilizados en esas comparaciones.
Los andlisis y la documentacion se actualizardn con una
periodicidad minima anual;

&

las entidades empleardn otras herramientas de validacion
cuantitativa y efectuardn comparaciones con fuentes de datos
externas. El andlisis se basard en datos adecuados a la cartera,
actualizados periédicamente y que cubran un periodo de
observacién pertinente. Las evaluaciones internas que reali-
cen las entidades del funcionamiento de sus modelos se
basardn en el mayor periodo de tiempo posible;

e) las entidades dispondrdn de normas internas sélidas para los
casos en que la comparacion de los rendimientos efectivos
de la cartera de renta variable con las estimaciones derivadas
de los modelos suscite dudas acerca de la validez de esas
estimaciones o de los propios modelos. Dichas normas ten-
drdn en cuenta los ciclos econémicos y otras variaciones
sistemdticas de indole similar observadas en los rendimientos
de la cartera de acciones. Cualquier ajuste introducido en los
modelos internos a raiz de los exdmenes efectuados deberd
documentarse y ser coherente con los criterios de revision de
modelos de la entidad;

f) el modelo interno y el proceso de modelizacién deberdn
documentarse, incluidas las responsabilidades de las partes

que intervengan en la modelizacién y en los procedimientos
de aprobacion y revisién de los modelos.

Subseccién 5
Administracién y supervisiéon internas
Articulo 189
Gobierno corporativo

1. Todos los aspectos importantes de los procesos de califi-
cacién y estimacion deberdn ser aprobados por el 6rgano de
direccién de la entidad o por un comité designado por este, asi
como por la alta direcciéon. Todos ellos deberdn conocer en
lineas generales el sistema de calificacion de riesgos de la enti-
dad y de forma mds detallada los informes de gestion conexos.

2. La alta direccién deberd satisfacer los siguientes requisitos:

a) debera informar al 6rgano de direccion, o al comité desig-
nado por este, de aquellas modificaciones o excepciones
importantes con respecto a las politicas establecidas que
tengan efectos relevantes sobre el funcionamiento del sis-
tema de calificacion de la entidad;

tendrd un buen conocimiento del disefio de los sistemas de
calificacién y de su funcionamiento;

=

¢) garantizard de manera permanente el correcto funciona-
miento de los sistemas de calificacion.

La alta direccion serd informada periédicamente por las unida-
des de control del riesgo de crédito sobre el funcionamiento del
sistema de calificacién, los dmbitos que requieran mejoras y la
fase en que se encuentren las medidas adoptadas para subsanar
los fallos detectados.

3. El andlisis del perfil de riesgo de crédito de la entidad
mediante el método basado en calificaciones internas constituird
una parte fundamental de los informes de gestién transmitidos
a los referidos 6rganos. Dichos informes incluirdn, como mini-
mo, el perfil de riesgo por grados, la migracién de unos grados
a otros, la estimacion de los pardmetros relevantes por grados,
la comparacion de las tasas de impago efectivas y las estima-
ciones propias de LGD vy factores de conversién con las espe-
radas y los resultados de las pruebas de resistencia. La frecuencia
de los informes dependerd de la importancia y el tipo de infor-
macion y nivel del destinatario de que se trate, asi como del
rango de este ultimo.

Articulo 190
Control del riesgo de crédito

1. La unidad de control del riesgo de crédito deberd ser
independiente de las funciones de personal y gestion responsa-
bles de generar o renovar las exposiciones y dependerd directa-
mente de la alta direccién. Dicha unidad serd responsable del
disefio o seleccién de los sistemas de calificacion, asi como de la
aplicacién, supervision y funcionamiento de éstos. Elaborard y
analizard periédicamente informes sobre los resultados de los
sistemas de calificacion.
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2. Las competencias de la unidad o unidades de control del
riesgo de crédito incluirdn los siguientes dmbitos:

a) pruebas y supervisién de los grados y de los conjunto de
exposiciones;

b) elaboracién y andlisis de informes resumen sobre los siste-
mas de calificacion de la entidad;

¢) aplicacion de procedimientos al objeto de comprobar que las
definiciones de los grados y de los conjunto de exposiciones
se aplican de manera uniforme en todos los departamentos y
dreas geograficas;

d) revisién y documentacién de cualquier modificacién del pro-
ceso de calificacidn, incluida la motivacién de tales cambios;

e) revision de los criterios de calificacion con el fin de com-
probar si siguen cumpliendo su funcién de prediccién del
riesgo. Las modificaciones introducidas en el proceso de
calificacion, en sus criterios o en los diversos pardmetros
de calificacién deberan documentarse y conservarse;

f) participacion activa en el diseflo, seleccion, aplicacion y va-
lidacién de los modelos utilizados en el proceso de califica-
cion;

g) vigilancia y supervisién de los modelos utilizados en el pro-
ceso de calificacion;

h) revisién permanente y modificacién de los modelos utiliza-
dos en el proceso de calificacion.

3. Las entidades que utilicen datos agrupados, de conformi-
dad con el articulo 179, apartado 2, podrdn subcontratar las
siguientes actividades:

a) produccion de informacion pertinente para la realizacion de
pruebas y la supervision de los grados y de los conjuntos de
exposiciones;

b) elaboracién de informes resumen sobre los sistemas de cali-
ficacion de la entidad;

¢) produccion de informacién pertinente para la revision de los
criterios de calificacién con el fin de comprobar si siguen
cumpliendo su funcién de prediccién del riesgo;

d) documentacién de los cambios introducidos en el procedi-
miento de calificacion, en los criterios o en los pardmetros
de calificacion;

e) produccién de informacién pertinente para la revisién per-
manente y modificacién de los modelos utilizados en el
proceso de calificacion.

4. Las entidades que se acojan a lo dispuesto en el apartado
3 se cercioraran de que las autoridades competentes tengan
acceso a toda la informacién pertinente que precisen de terceros

para comprobar el cumplimiento de los requisitos, y de que
dichas autoridades puedan realizar inspecciones in situ en la
misma medida en que puedan hacerlo en la propia entidad.

Articulo 191
Auditoria interna

La unidad de auditorfa interna u otra unidad de auditorfa com-
parable independiente examinardn, como minimo una vez al
aflo, los sistemas de calificacion de la entidad y su funciona-
miento, incluido el de la unidad de créditos y las estimaciones
de PD, LGD, EL y de los factores de conversién. Se comprobard
asimismo el cumplimiento de todos los requisitos aplicables.

CAPITULO 4
Reduccion del riesgo de crédito
Seccidon 1
Definiciones y requisitos generales
Articulo 192
Definiciones

A efectos del presente capitulo se entenderd por:

1) «Entidad acreedorar: la entidad que tiene la exposicién en
cuestion.

2) «Operacién de préstamo garantizada»: toda operacién que
dé lugar a una exposicion garantizada mediante garantias
reales que no incluya una disposicién que confiera a la
entidad el derecho a recibir médrgenes como minimo diaria-
mente.

3) «Operacién vinculada al mercado de capitales»: toda opera-
ciéon que dé lugar a una exposicién garantizada mediante
garantfas reales que incluya una disposicién que confiera a
la entidad el derecho a recibir mdrgenes como minimo
diariamente.

4) «Organismo de inversién colectiva subyacente» organismo
de inversién colectiva en cuyas acciones o participaciones
haya invertido otro organismo de inversién colectiva.

Articulo 193

Principios para el reconocimiento de los efectos de las
técnicas de reduccion del riesgo de crédito

1. Ninguna exposicién respecto de la cual una entidad ob-
tenga una reducciéon del riesgo de crédito dard lugar a una
exposicion ponderada por riesgo o pérdidas esperadas mayores
que una exposicion por lo demds idéntica respecto de la cual la
entidad no obtenga ninguna reduccién del riesgo de crédito.

2. En los casos en que la exposicion ponderada por riesgo ya
tome en consideracion la cobertura del riesgo de crédito de
conformidad con el capitulo 2 o el capitulo 3, segtin proceda,
las entidades no tendrdn en cuenta dicha cobertura del riesgo de
crédito en los célculos previstos en el presente capitulo.
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3. Cuando se cumpla lo dispuesto en las secciones 2 y 3, las
entidades podran modificar el cdlculo de las exposiciones pon-
deradas por riesgo con arreglo al método estindar y el cdlculo
de las exposiciones ponderadas por riesgo y los importes de las
pérdidas esperadas con arreglo al método IRB de conformidad
con lo previsto en las secciones 4, 5y 6.

4. Las entidades dardn al efectivo, los valores o las materias
primas comprados, tomados en préstamo o recibidos en una
operaciéon de recompra o en una operaciéon de préstamo de
valores o de materias primas o toma de valores o materias
primas en préstamo la consideracién de garantias reales.

5. En caso de que una entidad que calcule las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo al método estindar disponga
de mds de una forma de reduccién del riesgo de crédito para
cubrir una unica exposicion, procederd como sigue:

a) subdividird la exposicién en partes cubiertas por cada tipo de
instrumento de reduccién del riesgo de crédito;

b) calculard la exposicion ponderada por riesgo correspondiente
a cada una de las partes a que se refiere la letra a) por
separado, de conformidad con lo dispuesto en el capitulo
2 y en el presente capitulo.

6. En caso de que una entidad que calcule las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo al método estindar cubra
una Unica exposiciéon mediante cobertura del riesgo de crédito
proporcionada por un tnico proveedor y dicha cobertura tenga
plazos de vencimiento distintos, procederd como sigue:

a) subdividird la exposicién en partes cubiertas por cada tipo de
instrumento de reduccién del riesgo de crédito;

b) calculard la exposicién ponderada por riesgo correspondiente
a cada una de las partes a que se refiere la letra a) por
separado, de conformidad con lo dispuesto en el capitulo
2 y en el presente capitulo.

Articulo 194

Principios que rigen la admisibilidad de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito

1. La técnica empleada para proporcionar cobertura del
riesgo de crédito, junto con las medidas y disposiciones adop-
tadas y los procedimientos y politicas aplicados por la entidad
acreedora, serdn tales que constituyan disposiciones de cober-
tura del riesgo de crédito juridicamente eficaces y ejecutables en
todas las jurisdicciones relevantes.

La entidad acreedora proporcionard, previa solicitud por parte
de la autoridad competente, la version mds reciente del dicta-
men o dictdmenes juridicos fundamentados y por escrito que

haya utilizado para determinar si su disposicion o disposiciones
de cobertura del riesgo retinen las condiciones establecidas en el
parrafo primero.

2. La entidad acreedora adoptard todas las medidas adecua-
das a fin de garantizar la eficacia del sistema de cobertura del
riesgo de crédito y atender a los riesgos asociados al mismo.

3. Las entidades podrdn reconocer la cobertura del riesgo de
crédito mediante garantias reales o instrumentos similares en el
célculo del efecto de la reduccién del riesgo de crédito sélo
cuando los activos en los que se basa la cobertura retinan las
dos condiciones siguientes:

a) estén incluidos en la lista de activos admisibles que figura en
los articulos 197 a 200, seglin proceda;

b) sean suficientemente liquidos y su valor suficientemente es-
table en el tiempo para ofrecer un grado adecuado de certeza
en cuanto a la cobertura del riesgo de crédito obtenida,
teniendo en cuenta el método utilizado para calcular las
exposiciones ponderadas por riesgo y el grado de reconoci-
miento permitido.

4. Las entidades podrdn reconocer las coberturas del riesgo
mediante garantias reales o instrumentos similares en el calculo
del efecto de la reduccion del riesgo de crédito solo en las que la
entidad acreedora tiene derecho a liquidar o retener oportuna-
mente los activos en que se base la cobertura en caso de im-
pago, insolvencia o quiebra —u otros eventos de crédito con-
templados en la documentacioén de la operacién— del deudor y,
si procede, del depositario de la garantia real. El grado de co-
rrelacion entre el valor de los activos en los que se basa la
cobertura y la calidad crediticia del deudor no debe ser excesi-
vamente elevado.

5. En el caso de las coberturas del riesgo de crédito mediante
garantias reales, el proveedor de cobertura solo serd admisible
cuando esté incluido en la lista de proveedores de cobertura de
riesgo que figura en los articulos 201 o 202, segin proceda.

6. En el caso de las coberturas del riesgo de crédito con
garantias personales, un acuerdo de cobertura solo serd admisi-
ble cuando satisfaga las dos condiciones siguientes:

a) deberd estar incluido en las listas de acuerdos de cobertura
admisibles que recogen los articulos 203 y 204, apartado 1;

=

deberd ser juridicamente eficaz y ejecutable en los territorios
pertinentes, para ofrecer un grado adecuado de certeza en
cuanto a la cobertura del riesgo de crédito obtenida, te-
niendo en cuenta el método utilizado para calcular las ex-
posiciones ponderadas por riesgo y el grado de reconoci-
miento permitido;

¢) el proveedor de cobertura deberd satisfacer los criterios esta-
blecidos en el apartado 5.



L 176/124

Diario Oficial de la Unién Europea

27.6.2013

7. La cobertura del riesgo de crédito deberd satisfacer las
condiciones establecidas en la seccién 3, segtin proceda.

8.  La entidad deberd poder demostrar a las autoridades com-
petentes que dispone de procedimientos adecuados de gestion
del riesgo para controlar los riesgos a los que pueda encontrarse
expuesta merced a la aplicacion de técnicas de reduccion del
riesgo de crédito.

9. La toma en consideracion de cualquier reduccién del
riesgo de crédito a efectos del cdlculo de las exposiciones pon-
deradas por riesgo y, en su caso, las pérdidas esperadas, no
eximird a las entidades de seguir llevando a cabo una evaluacién
exhaustiva del riesgo de crédito de la exposicion subyacente, ni
de demostrar, en su caso, el cumplimiento de este requisito a las
autoridades competentes. En el caso de las operaciones de re-
compra, las operaciones de préstamo de valores o de materias
primas o la toma de materias primas o valores en préstamo, se
considerard, unicamente a efectos del presente apartado, que la
exposicion subyacente constituye el importe neto de la exposi-
cién.

10.  La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente: en qué consisten los
activos suficientemente liquidos y cudndo los valores de los
activos pueden considerarse suficientemente estables a los efec-
tos del apartado 3;

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas
técnicas de regulacion a mds tardar el 30 de septiembre de
2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Seccién 2

Formas admisibles de reduccién del riesgo
de crédito

Subseccién 1

Cobertura del riesgo de «crédito mediante
garantias reales o instrumentos similares

Articulo 195
Compensacién de operaciones de balance

Las entidades podran recurrir, como forma admisible de reduc-
cién del riesgo de crédito, a la compensacion de operaciones de
balance que representen créditos reciprocos entre la propia en-
tidad y su contraparte.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 196, la admisibilidad
se limitard a los saldos reciprocos de efectivo entre la entidad y
la contraparte. Las entidades solo podrdn modificar las exposi-
ciones ponderadas por riesgo y, en su caso, los importes de las
pérdidas esperadas respecto de los préstamos y depésitos que
hayan recibido ellas mismas y que sean objeto de un acuerdo de
compensacion de operaciones de balance.

Articulo 196

Acuerdos marco de compensacién relativos a operaciones

de recompra, operaciones de préstamo de valores o de

materias primas o de toma de valores o de materias

primas en préstamo u otras operaciones vinculadas al
mercado de capitales

Las entidades que adopten el método amplio para las garantias
reales de naturaleza financiera previsto en el articulo 223 po-
drdn tomar en consideracién los efectos de los contratos bila-
terales de compensacion relativos a operaciones de recompra,
operaciones de préstamo de valores o de materias primas o de
toma de valores o de materias primas en préstamo, u otras
operaciones vinculadas al mercado de capitales, celebrados
con una contraparte. Sin perjuicio de dispuesto en el articu-
lo 299, la garantia aceptada y los valores o materias primas
tomados en préstamo con arreglo a tales acuerdos u operacio-
nes deberdn cumplir los requisitos de admisibilidad de garantias
establecidos en los articulos 197 y 198.

Articulo 197

Garantias reales admisibles con arreglo a todos los
métodos

1. Las entidades podran utilizar los siguientes elementos
como garantia real admisible con arreglo a todos los métodos:

a) depdsitos de efectivo en la entidad acreedora o instrumentos
asimilados al efectivo mantenidos por esta;

b) titulos de deuda emitidos por administraciones centrales o
bancos centrales con una evaluacion crediticia por parte de
una ECAI o agencia de crédito a la exportacién reconocida
como admisible a efectos del capitulo 2, y que la ABE haya
determinado que corresponde como minimo al nivel 4 de
calidad crediticia conforme a las normas para la ponderacion
de riesgo de las exposiciones frente a administraciones cen-
trales y bancos centrales con arreglo al capitulo 2;

¢) titulos de deuda emitidos por entidades con una evaluacién
crediticia por parte de una ECAI que la ABE haya determi-
nado que corresponde como minimo al nivel 3 de calidad
crediticia conforme a las normas para la ponderacion de
riesgo de las exposiciones frente a entidades con arreglo al
capitulo 2;

d) titulos de deuda emitidos por otras entidades con una eva-
luacién crediticia por parte de una ECAI que la ABE haya
determinado que corresponde como minimo al nivel 3 de
calidad crediticia conforme a las normas para la ponderacion
de riesgo de las exposiciones frente a empresas contenidas en
el capitulo 2;

e) titulos de deuda con una evaluacion crediticia a corto plazo
por parte de una ECAI que la ABE haya determinado que
corresponde como minimo al nivel 3 de calidad crediticia
conforme a las normas para la ponderacion de riesgo de las
exposiciones a corto plazo contenidas en el capitulo 2;

f) acciones o bonos convertibles incluidos en alguno de los
principales indices bursitiles;
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g) oro;

h) posiciones de titulizacién que no sean posiciones de retitu-
lizacién, con una evaluacion crediticia externa por parte de
una ECAI que la ABE haya determinado que corresponde
como minimo al nivel 3 de calidad crediticia conforme a
las normas para la ponderacién de riesgo de las exposiciones
de titulizacién con arreglo al método enunciado en el capi-
tulo 5, seccién 3, subseccion 3.

2. A efectos del apartado 1, letra b), se considerard que los
titulos de deuda emitidos por administraciones centrales o ban-
cos centrales incluyen:

a) los titulos de deuda emitidos por administraciones regionales
o autoridades locales, cuando las exposiciones frente a las
mismas se traten como exposiciones frente a la administra-
cién central en cuyo territorio estén establecidas con arreglo
al articulo 115, apartado 2;

g

los titulos de deuda emitidos por entes del sector publico
que se traten como exposiciones frente a la administracion
central con arreglo al articulo 116, apartado 4;

¢) los titulos de deuda emitidos por bancos multilaterales de
desarrollo a los que se asigne una ponderacién de riesgo del
0 % con arreglo al articulo 117, apartado 2;

&

los titulos de deuda emitidos por organizaciones internacio-
nales a los que se asigne una ponderacion de riesgo del 0 %
con arreglo al articulo 118.

3. A efectos del apartado 1, letra c), se considerard que los
titulos de deuda emitidos por entidades incluyen:

a) los titulos de deuda emitidos por administraciones regionales
o autoridades locales distintos de los titulos de deuda a que
se refiere el apartado 2, letra a);

g

los titulos de deuda emitidos por entes del sector publico,
cuando las exposiciones frente a los mismos se traten con
arreglo al articulo 116, apartados 1y 2;

¢) los titulos de deuda emitidos por bancos multilaterales de
desarrollo distintos de aquellos a los que se asigne una pon-
deracién de riesgo del 0 % con arreglo al articulo 117, apar-
tado 2.

4. Las entidades podran utilizar como garantia real admisible
titulos de deuda emitidos por otras entidades sin evaluacién
crediticia efectuada por una ECAI, siempre que dichos titulos
de deuda cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que coticen en un mercado organizado reconocido;
b) que estén clasificados como deuda no subordinada;

¢) que todas las demds emisiones calificadas de la misma enti-
dad emisora con igual prelacion tengan asignada una evalua-

cién crediticia efectuada por una ECAI que la ABE haya
determinado que corresponde como minimo al nivel 3 de
calidad crediticia conforme a las normas para la ponderacion
de riesgo de las exposiciones frente a entidades o las expo-
siciones a corto plazo a que se refiere el capitulo 2;

d) que la entidad acreedora no posea informacién que indique
que la emisién merece una evaluacion crediticia inferior a la
indicada en la letra c);

e) que la liquidez de mercado del instrumento sea suficiente
para este fin.

5. Las entidades podrdn utilizar como garantia real admisible
acciones o participaciones en organismos de inversion colectiva
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que las acciones o participaciones posean una cotizacion
publica diaria;

b) que los organismos de inversion colectiva se limiten a inver-
tir en instrumentos admisibles a reconocimiento con arreglo
a los apartados 1 y 2;

¢) que los organismos de inversién colectiva retinan las condi-
ciones establecidas en el articulo 132, apartado 3.

En el caso de organismos de inversion colectiva que inviertan en
acciones o participaciones de otro organismo de inversiéon co-
lectiva, las condiciones establecidas en el pérrafo primero, letras
a) a ¢), seran asimismo aplicables al organismo de inversién
colectiva subyacente.

El empleo de instrumentos derivados por un organismo de
inversién colectiva a fin de cubrir inversiones permitidas no
impedird que las acciones o participaciones en dicho organismo
sean admisibles como garantia real.

6. A efectos de lo dispuesto en el apartado 5, si un orga-
nismo de inversion colectiva («el OIC original») o cualquiera de
sus organismos de inversion colectiva subyacentes no se limitan
a invertir en instrumentos admisibles conforme a los apartados
1y 4, las entidades podran utilizar las acciones o participacio-
nes en dicho OIC como garantias reales por un importe igual al
valor de los activos admisibles en poder del OIC, asumiendo
que este Gltimo o cualquiera de sus organismos de inversién
colectiva subyacentes hayan invertido en activos no admisibles
hasta el limite méximo autorizado en virtud de sus respectivos
mandatos.

Cuando un organismo de inversion colectiva subyacente posea
organismos de inversion colectiva subyacentes propios, las en-
tidades podrdn utilizar las acciones o participaciones en el OIC
original como garantias reales admisibles siempre que apliquen
la metodologia indicada en el parrafo primero.
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En aquellos casos en que los activos no admisibles puedan tener
un valor negativo en razén de pasivos o pasivos contingentes
derivados de su propiedad, la entidad procederd como sigue:

a) calculard el valor total de los activos no admisibles;

b) cuando el importe obtenido con arreglo a la letra a) sea
negativo, deducird el valor absoluto de ese importe del valor
total de los activos admisibles.

7. En relacién con el apartado 1, letras b) a e), cuando un
valor tenga asignadas dos evaluaciones crediticias efectuadas por
ECAL las entidades aplicardn la evaluacién menos favorable. En
los casos en que un valor tenga asignadas mds de dos evalua-
ciones crediticias efectuadas por ECAL las entidades aplicaran las
dos evaluaciones mds favorables. Cuando las dos evaluaciones
crediticias mds favorables sean diferentes, las entidades aplicardn
la menos favorable de las dos.

8. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de apli-
cacién a fin de especificar lo siguiente:

a) los principales indices a que se refieren el apartado 1, letra f),
del presente articulo, el articulo 198, apartado 1, letra a), el
articulo 224, apartados 1y 4, y el articulo 299, apartado 2,
letra e);

b) los mercados organizados mencionados en el apartado 4,
letra a), y en el articulo 198, apartado 1, letra a), el articu-
lo 224, apartados 1 y 4, el articulo 299, apartado 2, letra e),
el articulo 400, apartado 2, letra k), el articulo 416, apartado
3, letra e), el articulo 428, apartado 1, letra c), y en el anexo
III, punto 12, con arreglo a las condiciones establecidas en el
articulo 4, apartado 1, punto 72.

La AEVM presentard esos proyectos de normas técnicas de
aplicacién a la Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de
2014.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de aplicacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) n® 1095/2010.

Articulo 198

Otras garantias reales admisibles con arreglo al método
amplio para las garantias reales de naturaleza financiera

1. Ademds de las garantfas contempladas en el articulo 197,
cuando una entidad utilice el método amplio para las garantias
reales de naturaleza financiera establecido en el articulo 223, la
entidad podrd utilizar como garantias reales admisibles los si-
guientes elementos:

a) acciones o bonos convertibles que no estén incluidos en un
indice bursatil principal pero que coticen en una bolsa de
valores reconocida;

b) acciones o participaciones en organismos de inversioén colec-
tiva, siempre y cuando se cumplan los dos requisitos siguien-
tes:

i) que las acciones o participaciones posean una cotizaciéon
publica diaria,

ii) que los organismos de inversién colectiva se limiten a
invertir en instrumentos admisibles a reconocimiento
con arreglo al articulo 197, apartados 1 y 4, y en los
elementos contemplados en el presente parrafo, letra a).

En el caso de que un OIC invierta en acciones o participaciones
de otro OIC, las condiciones del presente apartado, letras a) y
b), se aplicardn asimismo al OIC subyacente.

El empleo de instrumentos derivados por un organismo de
inversion colectiva a fin de cubrir inversiones permitidas no
impedird que las acciones o participaciones en dicho organismo
sean admisibles como garantia real.

2. Si el organismo de inversion colectiva o cualquiera de sus
organismos de inversién colectiva subyacentes no se limitan a
invertir en los instrumentos admisibles a reconocimiento con-
forme al articulo 197, apartados 1 y 4, y en los elementos
contemplados en el parrafo primero, letra a), del presente apar-
tado, las entidades podran utilizar las acciones o participaciones
en dicho OIC como garantias reales por un importe igual al
valor de los activos admisibles en poder del OIC, asumiendo
que este Gltimo o cualquiera de sus organismos de inversién
colectiva subyacentes hayan invertido en activos no admisibles
hasta el limite maximo autorizado en virtud de sus respectivos
mandatos.

En aquellos casos en que los activos no admisibles puedan tener
un valor negativo en razén de pasivos o pasivos contingentes
derivados de su propiedad, la entidad procederd como sigue:

a) calculard el valor total de los activos no admisibles;

b) cuando el importe obtenido con arreglo a la letra a) sea
negativo, deducird el valor absoluto de ese importe del valor
total de los activos admisibles.

Articulo 199

Otros activos admisibles como garantia real en el supuesto
de aplicacién del método IRB

1. Ademds de las garantias a que se refieren los articulos 197
y 198, las entidades que calculen las exposiciones ponderadas
por riesgo y las pérdidas esperadas conforme al método IRB
podran asimismo utilizar como garantia real los siguientes ele-
mentos:

a) derechos reales sobre inmuebles, de conformidad con los
apartados 2, 3 y 4;

b) derechos de cobro, de conformidad con el apartado 5;

¢) otras garantias reales fisicas, de conformidad con los aparta-
dos 6 y 8;

d) arrendamientos financieros, de conformidad con el apar-
tado 7.
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2. Salvo disposicién en contrario con arreglo al articulo 124,
apartado 2, las entidades podrdn utilizar como garantia real
admisible los bienes inmuebles residenciales que sean o vayan
a ser ocupados o arrendados por el propietario o el propietario
efectivo en caso de que se trate de una sociedad de inversién
personal, y los bienes inmuebles comerciales, esto es, las ofici-
nas y demds locales comerciales, siempre y cuando se cumplan
los dos requisitos siguientes:

a) que el valor del bien no dependa sustancialmente de la
calidad crediticia del deudor. A la hora de determinar el
alcance de dicha dependencia, las entidades podran excluir
aquellas situaciones en las que factores puramente macroe-
conémicos afecten tanto al valor del inmueble como a la
capacidad de cumplimiento del prestatario;

b) que el riesgo del prestatario no dependa sustancialmente del
rendimiento del bien inmueble o proyecto subyacente, sino
de la capacidad subyacente del prestatario para reembolsar su
deuda por otros medios, de modo que el reembolso del
crédito no dependa sustancialmente de ningin flujo de
caja generado por el inmueble subyacente que sirva de ga-
rantia real.

3. Las entidades podrdn no aplicar lo dispuesto en el apar-
tado 2, letra b), respecto de las exposiciones garantizadas me-
diante bienes inmuebles residenciales situados en el territorio de
un Estado miembro, cuando la autoridad competente de dicho
Estado miembro haya publicado datos que demuestren la pre-
sencia en ese territorio de un mercado de bienes inmuebles
residenciales bien desarrollado y con una larga trayectoria,
con tasas de pérdida que no superen ninguno de los limites
siguientes:

a) las pérdidas resultantes de los préstamos garantizados me-
diante bienes inmuebles residenciales hasta el 80 % del valor
de mercado o el 80 % del valor hipotecario, salvo decision
en contrario con arreglo al articulo 124, apartado 2, no
excederan del 0,3 % de los préstamos pendientes garantiza-
dos mediante bienes inmuebles residenciales en un afio de-
terminado;

b) las pérdidas totales resultantes de los préstamos garantizados
mediante bienes inmuebles residenciales no excederdn del
0,5 % de los préstamos pendientes garantizados mediante
bienes inmuebles residenciales en un afio determinado.

Si una de las condiciones del pérrafo primero, letras a) y b), no
se cumple en un afio determinado, las entidades no hardn uso
de lo previsto en el mismo hasta tanto no se satisfagan ambas
condiciones en un afio posterior.

4. Las entidades podran no aplicar lo dispuesto en el apar-
tado 2, letra b), respecto de bienes inmuebles comerciales situa-
dos en el territorio de un Estado miembro, cuando la autoridad

competente de dicho Estado miembro haya publicado datos que
demuestren la presencia en ese territorio de un mercado de
bienes inmuebles comerciales bien desarrollado y con una larga
trayectoria, con tasas de pérdida que no superen ninguno de los
limites siguientes:

a) que las pérdidas resultantes de los préstamos garantizados
mediante bienes inmuebles comerciales hasta el 50 % del
valor de mercado o el 60 % del valor hipotecario no excedan
del 0,3 % de los préstamos pendientes garantizados mediante
bienes inmuebles comerciales en un afio determinado;

b) que las pérdidas totales resultantes de los préstamos garan-
tizados mediante bienes inmuebles comerciales no excedan
del 0,5 % de los préstamos pendientes garantizados mediante
bienes inmuebles comerciales en un afio determinado.

Si una de las condiciones del parrafo primero, letras a) y b), no
se cumple en un afio determinado, las entidades no hardn uso
de lo previsto en el mismo hasta tanto no se satisfagan ambas
condiciones en un afio posterior.

5. Las entidades podran utilizar como garantia real admisible
los derechos de cobro relacionados con una o varias operacio-
nes comerciales con un vencimiento inicial igual o inferior a un
aflo. Los derechos de cobro admisibles no incluyen aquellos
relacionados con titulizaciones, subparticipaciones o derivados
de crédito, o con importes adeudados por terceros vinculados.

6. Las autoridades competentes permitirdn que las entidades
utilicen como garantia admisible garantias reales fisicas de tipo
diferente de los indicados en los apartados 2, 3 y 4, siempre y
cuando se cumplan los siguientes requisitos:

a) que existan mercados liquidos, segin lo acredite la frecuencia
de las operaciones atendiendo al tipo de activo, que permitan
la realizacién de la garantfa de una forma répida y eficiente
desde una perspectiva econdmica. Las entidades verificardn el
cumplimiento de esta condicién periédicamente y siempre
que haya indicios de cambios significativos en el mercado;

b) que existan precios de mercado para esas garantias bien
establecidos y a disposicion del puablico. Las entidades po-
dran considerar bien establecidos los precios de mercado que
procedan de fuentes de informacion fiables, tales como los
indices publicos, y que reflejen el precio de las operaciones
en condiciones normales. Podrdn considerar que los precios
de mercado estdn a disposicion del publico cuando dichos
precios se divulguen, sean facilmente accesibles, y puedan
obtenerse con regularidad y sin carga administrativa ni fi-
nanciera indebida alguna;

¢) que la entidad analice los precios de mercado, los plazos y
los costes necesarios para realizar la garantia y el producto
de la misma;



L 176/128

Diario Oficial de la Unién Europea

27.6.2013

d) que la entidad demuestre que los ingresos obtenidos de la
realizacién de la garantia no son inferiores al 70 % del valor
de la misma en mds del 10 % de todas las liquidaciones
correspondientes a un determinado tipo de garantia real.
Cuando la volatilidad de los precios de mercado sea elevada,
la entidad debera demostrar, a satisfaccién de las autoridades
competentes, que su valoracion de la garantia real es sufi-
cientemente prudente.

Las entidades documentardn el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el pdrrafo primero, letras a) a d), y las estable-
cidas en el articulo 210.

7. No obstante lo dispuesto en el articulo 230, apartado 2,
cuando se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 211,
las exposiciones derivadas de operaciones mediante las cuales
una entidad arrienda bienes a un tercero podrdn tratarse del
mismo modo que los préstamos garantizados por el tipo de
bien arrendado.

8. La ABE publicard una lista de tipos de garantias reales
fisicas que las entidades pueden ser autorizadas a utilizar por
sus autoridades competentes de conformidad con el apartado 6.

Articulo 200
Otros bienes y derechos utilizados como garantia real

Las entidades podran utilizar como garantia real admisible los
otros bienes y derechos siguientes:

a) depositos de efectivo en una entidad tercera o instrumentos
asimilados al efectivo mantenidos por una entidad tercera no
en custodia y pignorados en favor de la entidad acreedora;

b) podlizas de seguro de vida pignoradas en favor de la entidad
de crédito acreedora;

¢) instrumentos emitidos por entidades terceras que deban ser
recomprados por estas cuando se les solicite.

Subseccidon 2

Cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales

Articulo 201

Proveedores de cobertura admisibles con arreglo a todos
los métodos

1. Las entidades podran recurrir a los siguientes proveedores
admisibles de cobertura del riesgo de crédito mediante garantias
personales:

a) administraciones centrales y bancos centrales;
b) administraciones regionales o autoridades locales;
¢) bancos multilaterales de desarrollo;

d) organizaciones internacionales, cuando las exposiciones
frente a las mismas reciban una ponderaciéon de riesgo del
0 % conforme al articulo 117;

e) entes del sector publico, cuando se aplique a los créditos
frente a los mismos el tratamiento previsto en el articu-
lo 116;

f) entidades y entidades financieras cuyas exposiciones frente a
la entidad financiera reciban el mismo trato que las exposi-
ciones frente a las entidades conforme al articulo 119, apar-
tado 5;

g) otras empresas, incluidas empresas matrices, filiales y asocia-
das de la entidad, siempre y cuando se cumpla una de las
siguientes condiciones:

i) que esas otras empresas dispongan de una evaluacién
crediticia asignada por una ECA]

ii) en el caso de las entidades que calculen las exposiciones
ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas conforme
al método IRB, que esas otras empresas no dispongan de
evaluacion crediticia efectuada por una ECAI reconocida y
cuenten con una calificaciéon interna efectuada por la
entidad;

h) entidades de contrapartida centrales.

2. Cuando las entidades calculen las exposiciones ponderadas
por riesgo y las pérdidas esperadas con arreglo al método IRB,
el garante deberd, para ser admisible como proveedor de cober-
tura del riesgo de crédito con garantias personales, contar con
una calificacion interna efectuada por la entidad de conformidad
con lo dispuesto en el capitulo 3, seccién 6.

Las autoridades competentes mantendran y publicaran la lista de
aquellas entidades financieras que se consideren proveedores
admisibles de cobertura del riesgo de crédito mediante garantias
personales conforme a lo dispuesto en el apartado 1, letra f), o
los criterios que guien la determinacion de dichos proveedores
admisibles de cobertura, junto con una descripcién de los re-
quisitos prudenciales aplicables, y compartirdn la citada lista con
otras autoridades competentes, de conformidad con el articu-
lo 117 de la Directiva 2013/36/UE.

Articulo 202

Proveedores de cobertura admisibles, en el marco del

método IRB, que cumplen las condiciones para la

aplicacién del tratamiento previsto en el articulo 153,
apartado 3

Las entidades podrdn utilizar, como proveedores de cobertura
del riesgo de crédito con garantias personales admisibles a efec-
tos del tratamiento previsto en el articulo 153, apartado 3, las
empresas de seguros y de reaseguros y las agencias de crédito a
la exportacion que retinan las condiciones siguientes:

a) que cuenten con experiencia suficiente en la prestacion de
cobertura del riesgo de crédito con garantias personales;

b) que estén sometidas a normas equivalentes a las del presente
Reglamento o contaran, en el momento de la prestaciéon de
la cobertura del riesgo de crédito, con una evaluacion credi-
ticia efectuada por una ECAI reconocida y que la ABE haya
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determinado que corresponde como minimo al nivel 3 de
calidad crediticia conforme a las normas para la ponderacion
de riesgo de las exposiciones frente a empresas contenidas en
el capitulo 2;

¢) que, en el momento de la prestacién de la cobertura del
riesgo de crédito, o en cualquier periodo de tiempo poste-
rior, hayan contado con una calificacién interna cuya PD sea
equivalente o inferior a la correspondiente, como minimo, al
nivel 2 de calidad crediticia conforme a las normas para la
ponderacién de riesgo de las exposiciones frente a empresas
contenidas en el capitulo 2;

d) que cuenten con una calificacién interna cuya PD sea equi-
valente o inferior a la correspondiente, como minimo, al
nivel 3 de calidad crediticia conforme a las normas para la
ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a empresas
contenidas en el capitulo 2.

A efectos de lo dispuesto en el presente articulo, la cobertura
del riesgo de crédito prestada por las agencias de crédito a la
exportacién no se beneficiard de contragarantia explicita alguna
de la administracién central.

Articulo 203

Admisibilidad de las garantias como cobertura del riesgo de
crédito mediante garantias personales

Las entidades podran utilizar garantias como cobertura admisi-
ble del riesgo de crédito mediante garantias personales.

Subseccién 3
Tipos de derivados
Articulo 204
Tipos admisibles de derivados de crédito

1. Las entidades podrin utilizar, como cobertura del riesgo
de crédito admisible, los siguientes tipos de derivados de crédito,
asi como los instrumentos que puedan estar compuestos por
dichos derivados de crédito o ser similares en la prictica desde
el punto de vista econdmico:

a) permutas de cobertura por impago;
b) permutas de rendimiento total;

¢) bonos vinculados a crédito, en la medida de su financiacién
en efectivo.

Cuando una entidad compre cobertura del riesgo de crédito a
través de una permuta de rendimiento total y contabilice como
renta neta los pagos netos recibidos en concepto de la opera-
ci6n de permuta, pero no contabilice el correspondiente dete-
rioro del valor del activo cubierto, ya sea mediante reducciones
del valor razonable o un aumento de las reservas, esa cobertura
del riesgo de crédito no se considerard admisible.

2. Cuando una entidad de crédito lleve a cabo una cobertura
interna mediante un derivado de crédito, para que la cobertura
se considere admisible a efectos de lo dispuesto en el presente

capitulo, el riesgo de crédito transferido a la cartera de nego-
ciacion deberd transferirse a su vez a un tercero o a terceros.

Cuando se haya llevado a cabo una cobertura interna con arre-
glo al parrafo primero, y siempre que se hayan cumplido los
requisitos del presente capitulo, las entidades aplicardn las nor-
mas establecidas en las secciones 4 a 6 para el cdlculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas
cuando adquieran coberturas del riesgo de crédito con garantias
personales.

Seccidén 3
Requisitos
Subseccion 1

Cobertura del riesgo de crédito mediante
garantias reales o instrumentos similares

Articulo 205

Requisitos aplicables a los acuerdos de compensacién de
operaciones de balance (distintos de los acuerdos marco de
compensacion a que se refiere el articulo 206)

Los acuerdos de compensacién de operaciones de balance, dis-
tintos de los acuerdos marco de compensacion a que se refiere
el articulo 206, serdn admisibles como técnicas de reduccién del
riesgo de crédito si se cumplen los siguientes requisitos:

a) que los acuerdos sean juridicamente validos y eficaces en
todos los territorios pertinentes, incluso en caso de insolven-
cia o quiebra de la contraparte;

b) que la entidad pueda determinar en todo momento los ac-
tivos y pasivos sujetos a los referidos acuerdos;

¢) que la entidad supervise y vigile de forma continua los ries-
gos asociados a la resoluciéon de la cobertura del riesgo de
crédito;

d) que la entidad supervise y vigile las exposiciones pertinentes
en términos netos y de forma continua.

Articulo 206

Requisitos aplicables a los acuerdos marco de
compensaciéon relativos a operaciones de recompra,
operaciones de préstamo de valores o de materias primas
o de toma de valores o de materias primas en préstamo u
otras operaciones vinculadas al mercado de capitales

Los acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones de
recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias
primas o de toma de valores o de materias primas en préstamo
u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales serdn
admisibles como técnicas de reduccion del riesgo de crédito si
las garantias reales aportadas en virtud de los mismos satisfacen
todos los requisitos establecidos en el articulo 207, apartados 2
a 4, y se cumplen, ademds, los siguientes requisitos:

a) que los acuerdos sean juridicamente validos y eficaces en
todos los territorios pertinentes, incluso en caso de insolven-
cia o quiebra de la contraparte;
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b) que los acuerdos establezcan el derecho de la parte que no
incurra en impago a cancelar y liquidar oportunamente, en
caso de impago, cualquier operacién recogida en el acuerdo,
incluso en el supuesto de quiebra o insolvencia o de la
contraparte;

¢) que los acuerdos permitan la compensacion de las pérdidas y
ganancias resultantes de las operaciones liquidadas en cum-
plimiento de un acuerdo, de modo que una parte adeude a la
otra un tnico importe neto.

Articulo 207

Requisitos aplicables a las garantias reales de naturaleza
financiera

1.  Las garantfas reales de naturaleza financiera y el oro se
considerardn garantias reales admisibles con arreglo a todos los
métodos, siempre que se cumplan todos los requisitos estable-
cidos en los apartados 2 a 4.

2. No deberd existir una correlacién positiva elevada entre la
calidad crediticia del deudor y el valor de la garantia real. En
caso de que el valor de la garantia real se redujera significativa-
mente, ello no implicard por si solo un deterioro importante de
la calidad crediticia del deudor. En caso de que la calidad cre-
diticia del deudor llegase a ser critica, ello no implicard por si
solo una reduccién significativa del valor de la garantia real.

No se considerardn garantias reales admisibles los valores emi-
tidos por el deudor ni por cualquier entidad vinculada del gru-
po. No obstante, las emisiones de bonos garantizados del pro-
pio deudor que se ajusten a los términos del articulo 129 se
considerardn garantias reales admisibles cuando se hayan cons-
tituido como garantia para una operacion de recompra y siem-
pre que se cumpla lo dispuesto en el parrafo primero.

3. Las entidades cumplirdn todos los requisitos contractuales
y normativos relativos a la exigibilidad de los acuerdos sobre
garantia real conforme a la legislacion aplicable a sus derechos
sobre la garantia real y tomardn todas las medidas necesarias
para garantizar dicha exigibilidad.

Las entidades habrdn llevado a cabo un andlisis juridico sufi-
ciente que confirme la exigibilidad de los acuerdos sobre garan-
tia real en todos los territorios pertinentes. Las entidades de
crédito llevardn a cabo dicho estudio de nuevo cuando sea
necesario a fin de garantizar su continua aplicabilidad.

4. Las entidades satisfardn los siguientes requisitos operati-
vos:

a) documentardn adecuadamente los acuerdos sobre garantia
real y establecerdn un procedimiento claro y sélido que
permita la rédpida ejecucion de la garantia real;

b) empleardn procedimientos y procesos adecuados para el con-
trol de los riesgos derivados del uso de garantias reales,
incluidos los derivados de la ineficacia o disminucion de la

cobertura del riesgo de crédito, los riesgos de valoracioén, los
riesgos asociados a la extincion de la cobertura del riesgo de
crédito, el riesgo de concentraciéon derivado del uso de ga-
rantfas reales y la interaccion con el perfil general de riesgo
de la entidad;

¢) dispondran de politicas y practicas documentadas en relacién
con los tipos e importes de garantia real aceptados;

d) calculardn el valor de mercado de la garantia real y la ree-
valuardn en consecuencia al menos una vez cada semestre,
asi como siempre que la entidad tenga motivos para consi-
derar que se ha producido una disminucién considerable de
su valor de mercado;

e) cuando la garantia real esté depositada en un tercero, debe-
ran adoptar las medidas oportunas para asegurar que este
mantenga la garantia real segregada de sus propios activos;

f) se asegurardn de destinar recursos suficientes a la gestion
ordenada de acuerdos de reposicion del margen con las con-
trapartes en contratos de derivados OTC y de financiacién de
valores, que se medird en términos de oportunidad y exac-
titud de las peticiones de mdrgenes efectuadas y de plazos de
respuesta a las peticiones de madrgenes recibidas;

g) adoptardn politicas de gestion de las garantfas con vistas al
control, la vigilancia y la informacién en relacién con lo
siguiente:

i) los riesgos a los que se hallan expuestas como conse-
cuencia de los acuerdos de reposicién del margen,

ii) el riesgo de concentracion con respecto a tipos concretos
de activos aportados como garantia,

iii) la reutilizacion de garantias y los posibles déficits de
liquidez originados por la reutilizacién de las garantias
reales prestadas por las contrapartes,

iv) la cesion de derechos sobre las garantias reales prestadas
a las contrapartes.

5. Ademds de cumplir todos los requisitos establecidos en los
apartados 2 a 4, para que las garantias reales de naturaleza
financiera sean admisibles con arreglo al método simple para
las garantias reales de naturaleza financiera, el vencimiento re-
sidual de la cobertura deberd ser al menos equivalente al ven-
cimiento residual de la exposicion.

Articulo 208

Requisitos aplicables a las garantias reales sobre bienes
inmuebles

1. Los bienes inmuebles solo se considerardn garantias reales
admisibles cuando se cumplan todos los requisitos establecidos
en los apartados 2 a 5.
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2. En lo que respecta a la certeza juridica, habrdn de cum-
plirse las siguientes condiciones:

a) la hipoteca o carga serdn juridicamente vdlidas y eficaces en
todos los territorios pertinentes en el momento de la con-
clusién del convenio de crédito y habrdn de registrarse en su
correspondiente tiempo y forma;

b) deberdn haberse cumplido todos los requisitos legales para el
establecimiento de la garantia;

¢) el acuerdo de cobertura y el procedimiento juridico en que
se sustenta permitirdn a la entidad liquidar el valor de la
cobertura en un plazo razonable.

3. En relacién con el seguimiento del valor de los bienes
inmuebles, habran de cumplirse las siguientes condiciones:

a) las entidades verificardn el valor del bien con frecuencia y,
como minimo, una vez al afio, cuando se trate de bienes
inmuebles comerciales, y una vez cada tres afios en el caso
de bienes inmuebles residenciales. Se efectuard una verifica-
cién mds frecuente cuando las condiciones del mercado pue-
dan experimentar variaciones significativas;

b) la valoracion del bien se revisard cuando la informacion
disponible indique que su valor puede haber disminuido de
forma significativa con respecto a los precios generales del
mercado y serd realizada por un tasador que posea las cua-
lificaciones, capacidades y experiencia necesarias para efec-
tuar una tasacion y que sea independiente del procedimiento
de decision crediticia. Para los préstamos que superen
3000 000 EUR o el 5% de los fondos propios de la entidad,
la valoracién del bien serd revisada por un tasador indepen-
diente al menos una vez cada tres afios.

Las entidades podrdn utilizar métodos estadisticos para la veri-
ficacién del valor del bien y la determinacion de los bienes que
precisen una nueva valoracion.

4. Las entidades documentardn con claridad los tipos de
bienes inmuebles residenciales y comerciales que acepten y
sus politicas de préstamo al respecto.

5. Las entidades dispondran de procedimientos a fin de ve-
rificar que el bien inmueble tomado como cobertura del riesgo
de crédito esté adecuadamente asegurado contra el riesgo de
dafios.

Articulo 209
Requisitos aplicables a los derechos de cobro

1. Los derechos de cobro se considerardn garantias reales
admisibles siempre que se cumplan todos los requisitos estable-
cidos en los apartados 2 y 3.

2. En lo que respecta a la certeza juridica, habrdn de satisfa-
cerse las siguientes condiciones:

a) el mecanismo juridico por el que se presta la garantia real en
favor de una entidad acreedora deberd ser sdlido y eficaz y
deberd garantizar que esta tltima posea derechos incuestio-
nables sobre la garantia real, incluido el derecho a los in-
gresos procedentes de la venta de esa garantia;

b) las entidades adoptardn todas las medidas necesarias para
cumplir los requisitos locales aplicables para la ejecucion
de la garantia. Las entidades acreedoras tendrdn un derecho
de prelacion de primer grado sobre la garantia real, si bien
tales derechos podrdn seguir estando supeditados a los dere-
chos de los acreedores que tengan la condicién de privile-
giados en virtud de disposiciones legislativas;

¢) las entidades habrdn llevado a cabo un analisis juridico su-
ficiente que confirme la exigibilidad de los acuerdos sobre
garantia real en todos los territorios pertinentes;

d) documentardn adecuadamente los acuerdos sobre garantia
real y establecerdn un procedimiento claro y sélido que
permita la rdpida ejecucion de la garantia real;

e) establecerdn procedimientos que garanticen la observancia de
todas las condiciones juridicas pertinentes para la declaracion
de impago del prestatario y la rdpida ejecucion de la garantia
real;

f) en caso de dificultades financieras o impago del prestatario,
la entidad deberd estar facultada para enajenar o ceder los
derechos de cobro a terceros sin el consentimiento de los
deudores de dichos derechos.

3. En lo que respecta a la gestion del riesgo, habrin de
cumplirse las siguientes condiciones:

a) la entidad deberd contar con un procedimiento sélido para
determinar el riesgo de crédito asociado a los derechos de
cobro. Dicho procedimiento incluird el andlisis del negocio
del prestatario y del sector econémico en el que opera, asi
como el tipo de clientes con los que negocia. Cuando la
entidad de crédito utilice informacion facilitada por su pres-
tatario para evaluar el riesgo de crédito de sus clientes, de-
berd examinar las practicas crediticias del prestatario a fin de
contrastar su solidez y credibilidad;

b) la diferencia entre la cuantia de la exposicién y el valor de
los derechos de cobro deberd reflejar todos los factores opor-
tunos, incluidos el coste de cobro, el grado de concentracion
en el conjunto de los derechos de cobro pignorados por un
tinico prestatario y el riesgo de concentraciéon potencial, con
respecto al total de las exposiciones de la entidad, que supere
el controlado mediante la metodologia general de la entidad.
La entidad deberd mantener un proceso de seguimiento con-
tinuo adecuado para los derechos de cobro. Ademids, se
examinard periédicamente la observancia de las cldusulas
de los contratos de préstamo, las limitaciones medioambien-
tales y otros requisitos legales;
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¢) los derechos de cobro pignorados por un prestatario estardn
diversificados y no presentardn una correlaciéon indebida con
dicho prestatario. En caso de una correlacion positiva eleva-
da, las entidades tendrdn en cuenta los riesgos concomitantes
al establecer los madrgenes para el conjunto de garantias
reales;

d) las entidades no utilizardn derechos de cobro procedentes de
personas vinculadas al prestatario, incluidas empresas filiales
y empleados, como cobertura del riesgo de crédito admisible;

e) la entidad deberd contar con un procedimiento documen-
tado de percepcion de derechos de cobro en situaciones de
dificultad. Dispondran de los servicios necesarios para lle-
varlo a cabo, aun cuando la labor de cobro corresponda
generalmente al prestatario.

Articulo 210
Requisitos aplicables a otras garantias reales fisicas

Las garantias reales fisicas distintas de las garantias sobre bienes
inmuebles residenciales se considerardn garantias reales admisi-
bles con arreglo al método IRB siempre que se cumplan los
siguientes requisitos:

a) el acuerdo de garantia en virtud del cual se presten a la
entidad las garantfas fisicas serd juridicamente valido y eficaz
en todas las jurisdicciones pertinentes y permitird que dicha
entidad ejecute la garantfa en un plazo razonable;

b) con la tnica excepcion de los derechos de prelacion de
primer grado admisibles contemplados en el articulo 209,
apartado 2, letra b), solo serdn admisibles como garantia real
los primeros gravamenes sobre la garantia real, y la entidad
tendrd frente a todos los demds acreedores prelacion res-
pecto de los ingresos obtenidos de la realizacion de la ga-
rantia;

¢) la entidad verificard con frecuencia, y como minimo una vez
al afio, el valor de la garantfa. Se efectuard un control mds
frecuente cuando las condiciones del mercado puedan expe-
rimentar variaciones significativas;

d) el acuerdo de préstamo incluird una descripcién detallada de
la garantia real, ademds de minuciosas especificaciones de la
forma y frecuencia de la revisién de sus valoraciones;

e) la entidad documentard con claridad, en las politicas y pro-
cedimientos crediticios internos disponibles para su examen,
los tipos de garantia real fisica aceptados, asi como las po-
liticas y practicas relativas al importe de cada tipo de garan-
tia real que resulte adecuado en funcién del importe de la
exposicion;

f) las politicas crediticias de la entidad en relacién con la es-
tructura de la operacién incluirdn lo siguiente:

i) los requisitos que debe cumplir la garantfa real en fun-
cién del importe de la exposicion,

ii) la capacidad para liquidar facilmente la garantia real,

iii) la capacidad de establecer un precio o valor de mercado
objetivos,

iv) la frecuencia con que dicho valor pueda obtenerse con
facilidad (mediante una tasacién o valoracién profesio-
nal),

v) la volatilidad o un equivalente de la volatilidad del valor
de la garantia real;

g) en la evaluacién y la reevaluacién las entidades tomardn
plenamente en consideracion cualquier obsolescencia o dete-
rioro de la garantia real y prestardn particular atencién a los
efectos del paso del tiempo en las garantias reales sensibles a
las modas o a las fechas;

=

la entidad tendrd derecho a examinar fisicamente la garantia
real. Dispondrd asimismo de politicas y procedimientos en
relacion con su ejercicio del derecho a dicha inspeccion
fisica;

i) la garantia real tomada como cobertura del riesgo de crédito
estard adecuadamente asegurada contra el riesgo de dafios y
la entidad dispondrad de procedimientos que permitan verifi-
carlo.

Articulo 211

Requisitos para el tratamiento de las exposiciones
derivadas de operaciones de arrendamiento financiero
como exposiciones cubiertas por garantia real

Las entidades tratardn las exposiciones derivadas de las opera-
ciones de arrendamiento financiero como exposiciones garanti-
zadas por el tipo de bien arrendado, siempre que se cumplan
los siguientes requisitos:

a) que se satisfagan las condiciones establecidas en el articu-
lo 208 o, segiin proceda, 210, para que el tipo de bien
arrendado sea admisible como garantia real;

b) que el arrendador lleve a cabo una sélida gestién del riesgo
acorde con el uso que se dé al activo, su ubicacién, su
antigiledad y su obsolescencia prevista, lo que incluird un
adecuado control del valor de la garantia real;

¢) que el arrendador tenga la titularidad legal sobre el bien y
esté capacitado para ejercer oportunamente sus derechos
como propietario del mismo;

d) que, en caso de que no se haya determinado ya al calcular el
nivel de la LGD, la diferencia entre el valor del importe sin
amortizar y el valor de mercado de la garantia no sea tan
elevada que se sobreestime en exceso la reduccién del riesgo
de crédito atribuida a los bienes arrendados.
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Articulo 212

Requisitos aplicables a otros bienes y derechos utilizados
como garantia real

1. Los depésitos de efectivo en una entidad tercera o los
instrumentos asimilados al efectivo mantenidos por una entidad
tercera podrdn optar al tratamiento establecido en el articu-
lo 232, apartado 1, si se cumplen todas las siguientes condicio-
nes:

a) que el crédito del prestatario frente a la entidad tercera sea
publicamente pignorado o cedido a la entidad acreedora y
dicha pignoracién o cesion sea juridicamente valida y eficaz
en todas las jurisdicciones pertinentes y sea incondicional e
irrevocable;

b) que se notifique a la entidad tercera la pignoracion o cesion;

¢) que, a raiz de la notificacion, la entidad tercera tinicamente
pueda efectuar pagos a la entidad acreedora o, con el con-
sentimiento previo de la entidad acreedora, a terceros.

2. Las polizas de seguro de vida pignoradas en favor de la
entidad de crédito acreedora serdn admisibles como garantia real
cuando se retnan todas las condiciones siguientes:

a) que la pdliza de seguro de vida sea ptiblicamente pignorada
o cedida a la entidad de crédito acreedora;

b) que se notifique a la empresa proveedora del seguro de vida
la pignoracién o cesién y que, a raiz de la notificacion,
aquella no pueda pagar los importes debidos con arreglo
al contrato sin el consentimiento de la entidad acreedora;

¢) que la entidad acreedora tenga derecho a cancelar la péliza y
recibir el valor de rescate en caso de impago del prestatario;

&

que la entidad acreedora sea informada de cualquier impago
en el marco de la péliza en que incurra el titular de la
misma;

e) la cobertura del riesgo de crédito se extenderd hasta el ven-
cimiento del préstamo. Si ello no resulta posible, por con-
cluir la cobertura de la péliza antes del vencimiento del
préstamo, la entidad garantizard que los flujos de efectivo
derivados de la péliza de seguro le sirvan de garantia hasta el
vencimiento del convenio de crédito;

f) la pignoracion o cesién serd juridicamente efectiva y vincu-
lante en todas las jurisdicciones pertinentes en el momento
de la celebracién del convenio de crédito;

g) el valor de rescate serd declarado por la empresa proveedora
del seguro de vida y no serd reducible;

h) que la empresa proveedora del seguro de vida pague opor-
tunamente el valor de rescate cuando asi se le solicite;

i) que no pueda reclamarse el valor de rescate sin el consenti-
miento previo de la entidad;

j) que la empresa proveedora del seguro de vida esté sujeta a lo
dispuesto en la Directiva 2009/138/CE o esté sujeta a super-
visién por una autoridad competente de un tercer pais cuyas
disposiciones de reglamentacién y supervisiéon sean al menos
equivalentes a las aplicadas en la Unidn.

Subseccién 2

Cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales y bonos vinculados a crédito

Articulo 213

Requisitos comunes a las garantias personales y a los
derivados de crédito

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 214, apartado
1, la cobertura del riesgo de crédito basada en garantias perso-
nales y derivados de crédito se considerard cobertura del riesgo
de crédito admisible siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:

a) que la cobertura del riesgo de crédito sea directa;

b) que el alcance de la cobertura del riesgo de crédito esté
definido con claridad y sea incuestionable;

¢) que la cobertura del riesgo de crédito no contenga cldusula
alguna cuyo cumplimiento escape al control directo del
acreedor y que:

i) permita al proveedor de cobertura cancelar unilateral-
mente dicha cobertura,

ii) incremente el coste efectivo de la proteccion como re-
sultado del deterioro de la calidad crediticia de la expo-
sicién protegida,

i) pueda impedir que el proveedor de cobertura esté obli-
gado a pagar puntualmente en caso de que el deudor
original no abone cualquier pago adeudado; o cuando
haya expirado el contrato de arrendamiento financiero
a efectos del reconocimiento de los valores residuales
garantizados con arreglo al articulo 134, apartado 7, y
al articulo 166, apartado 4,

iv) pueda permitir que el proveedor de cobertura reduzca el
vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito;

d) que la cobertura del riesgo de crédito sea juridicamente vé-
lida y eficaz en todas las jurisdicciones pertinentes en el
momento de la conclusion del convenio de crédito.
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2. La entidad demostrard a la autoridad competente que po-
see sistemas para gestionar posibles concentraciones de riesgos
debidas a su utilizacién de garantias personales o derivados de
crédito. La entidad deberd poder demostrar, a satisfaccion de las
autoridades competentes, que su estrategia en materia de em-
pleo de derivados de crédito y garantfas personales resulta
acorde con la gestién de su perfil general de riesgo.

3. La entidad cumplird todos los requisitos contractuales y
normativos relativos a la exigibilidad de su cobertura del riesgo
de crédito con garantias personales conforme a la legislacién
aplicable a sus derechos sobre la cobertura del riesgo de crédito
y tomard todas las medidas necesarias para garantizar dicha
exigibilidad.

Las entidades habrdn llevado a cabo un andlisis juridico sufi-
ciente que confirme la exigibilidad de la cobertura del riesgo de
crédito en todas las jurisdicciones pertinentes. Repetirdan dicho
andlisis cuando sea necesario a fin de garantizar su continua
exigibilidad.

Articulo 214

Contragarantias de emisores soberanos y de otros entes del
sector publico

1. Las entidades podrin considerar que las exposiciones a
que se refiere el apartado 2 estdn protegidas por una garantia
proporcionada por las entidades enumeradas en ese mismo
apartado, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

a) que la contragarantia cubra todos los elementos de riesgo de
crédito del crédito considerado;

=

que tanto la garantia original como la contragarantia cum-
plan todos los requisitos aplicables a las garantias personales
previstos en el articulo 213 y el articulo 215, apartado 1,
salvo la obligacién de que la contragarantia sea directa;

¢) que la cobertura sea sélida y que no existan pruebas histé-
ricas que indiquen que la cobertura de la contragarantia sea
menos eficaz que la proporcionada por una garantia perso-
nal directa de la entidad en cuestion.

2. El tratamiento previsto en el apartado 1 se aplicard a las
exposiciones cubiertas por una garantfa que esté contragaranti-
zada por una de las siguientes entidades:

a) administraciones centrales o bancos centrales;
b) administraciones regionales o autoridades locales;

¢) entes del sector ptiblico, siempre que los créditos frente a los
mismos se asimilen a créditos frente a la administracion
central, con arreglo al articulo 116, apartado 4;

d) bancos multilaterales de desarrollo u organizaciones interna-
cionales a los que se aplique una ponderacién de riesgo del
0 %, en virtud de lo dispuesto en el articulo 117, apartado 2,
y el articulo 118, respectivamente;

e) entes del sector publico, cuando se aplique a los créditos
frente a los mismos el tratamiento previsto en el articu-
lo 116, apartados 1 y 2.

3. Las entidades aplicardn también el tratamiento previsto en
el apartado 1 a las exposiciones contragarantizadas por entida-
des distintas de las enumeradas en el apartado 2, si la contra-
garantia de la exposicién estd, a su vez, garantizada directa-
mente por una de las entidades enumeradas y se cumplen las
condiciones contempladas en el apartado 1.

Articulo 215
Requisitos adicionales aplicables a las garantias personales

1. Las garantias personales serdn admisibles como cobertura
del riesgo de crédito cuando, ademds de los requisitos estable-
cidos en el articulo 213, se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) en caso de incumplimiento o impago de la contraparte, la
entidad acreedora tendrd derecho a emprender acciones
oportunamente contra el garante con respecto a pagos pen-
dientes relativos al crédito respecto del cual se proporciona
la cobertura, y el pago por el garante no estard supeditado a
que la entidad acreedora emprenda previamente acciones
legales contra el deudor.

Cuando exista una garantia personal que cubra préstamos
hipotecarios sobre inmuebles residenciales, los requisitos
enunciados en el articulo 213, apartado 1, letra ¢), inciso
iii), y en el pdrrafo primero del presente punto sélo deberdn
cumplirse en un plazo de 24 meses;

b) la garantia serd una obligacién expresa y por escrito que
asume el garante;

¢) deberd cumplirse una de las dos condiciones siguientes:

i) la garantia cubrird todos los tipos de pagos que el deudor
esté obligado a efectuar en relaciéon con el crédito,

ii) cuando determinados tipos de pagos estén excluidos de la
garantia, la entidad acreedora ajustard el valor de la ga-
rantfa a fin de reflejar la limitacion de la cobertura.

2. En el caso de las garantias proporcionadas en el contexto
de sistemas de garantia reciproca o proporcionadas o contraga-
rantizadas por las entidades enumeradas en el articulo 214,
apartado 2, se considerard que se cumplen los requisitos del
apartado 1, letra a), del presente articulo, cuando se cumpla
cualquiera de las dos condiciones siguientes:

a) que la entidad acreedora tenga derecho a obtener oportuna-
mente un pago provisional del garante que retna las dos
condiciones siguientes:

i) que represente una estimacién sélida del importe de la
pérdida que probablemente sufrird la entidad acreedora,
incluidas las pérdidas resultantes del impago de intereses
y otros tipos de pagos que el prestatario esté obligado a
efectuar,
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ii) que sea proporcional a la cobertura derivada de la garan-
tia;

b) que la entidad acreedora pueda demostrar, a satisfaccion de
las autoridades competentes, que los efectos de la garantia,
que cubrird asimismo las pérdidas resultantes del impago de
intereses y otros tipos de pagos que el prestatario esté obli-
gado a efectuar, justifican el procedimiento.

Articulo 216
Requisitos adicionales para los derivados de crédito

1. Los derivados de crédito serdn admisibles como cobertura
del riesgo de crédito con garantias personales cuando, ademds
de los requisitos establecidos en el articulo 213, se cumplan
todas las condiciones siguientes:

a) los eventos de crédito especificados en el contrato de deri-
vado de crédito incluirdn:

i) el impago de los importes vencidos en virtud de la obli-
gacion subyacente que esté en vigor en el momento de
dicho impago, con un periodo de gracia que sea igual al
periodo de gracia de la obligacién subyacente o inferior a
este,

i) la quiebra, insolvencia o incapacidad del deudor de hacer
frente a sus deudas, o su impago o la aceptaciéon por
escrito de su incapacidad generalizada para satisfacerlas a
su vencimiento, asi como eventos similares,

iii

=

la reestructuracion de la obligacion subyacente que im-
plique la condonacién o el aplazamiento del pago del
principal, los intereses o las comisiones y que dé lugar a
un evento de pérdida sobre crédito;

b) en el caso de los derivados de crédito que permitan la liqui-
dacién en efectivo:

i) la entidad contard con un sélido procedimiento de valo-
racién que permita estimar fehacientemente la pérdida,

i) se establecerd con exactitud el periodo durante el cual
podrdn obtenerse valoraciones de la obligacion subya-
cente después del evento de crédito;

¢) en los casos en los que, para proceder a la liquidacion, sea
necesario que el comprador de la cobertura tenga el derecho
y la capacidad de transferir la obligacién subyacente al pro-
veedor de la misma, las condiciones de la obligacién subya-
cente preverdn expresamente la imposibilidad de que el con-
sentimiento preceptivo para llevar a efecto dicha transferen-
cia pueda ser denegado sin motivo justificado;

=

la identidad de las partes responsables de determinar si ha
ocurrido o no un evento de crédito quedard claramente
establecida;

e) la determinacion del evento de crédito no competerd exclu-
sivamente al proveedor de la cobertura;

f) el comprador de la cobertura tendrd el derecho y la capaci-
dad de informar al proveedor de cobertura sobre la aparicion
de un evento de crédito.

Cuando los eventos de crédito no incluyan la reestructuracién
de la obligacion subyacente descrita en la letra a), inciso iii), la
cobertura del riesgo de crédito podrd no obstante considerarse
admisible siempre y cuando se efecttie una reduccién de su
valor conforme a lo especificado en el articulo 233, apartado 2.

2. Los desfases entre la obligacion subyacente y la obligacién
de referencia del derivado de crédito o entre la obligacién sub-
yacente y la obligacion utilizada a efectos de determinar si ha
tenido lugar un evento de crédito tnicamente se permitirdn
cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) que la obligacion de referencia o la obligacién utilizada a
efectos de determinar si ha tenido lugar un evento de crédi-
to, segdn el caso, sea de rango similar o subordinado al de la
obligacién subyacente;

b) que la obligacién subyacente y la obligacién de referencia o
la obligacién utilizada a efectos de determinar si ha tenido
lugar un evento de crédito, segtin el caso, tengan un mismo
deudor, y exista cldusulas de impago cruzado o cldusulas de
aceleracién cruzada legalmente exigibles.

Articulo 217

Requisitos para la aplicabilidad del tratamiento previsto en
el articulo 153, apartado 3

1.  Para recibir el tratamiento descrito en el articulo 153,
apartado 3, la cobertura del riesgo de crédito derivada de una
garantia personal o un derivado de crédito deberd satisfacer las
condiciones siguientes:

a) que la obligacion subyacente se refiera a una de las siguientes
exposiciones:

i) una exposicién frente a empresas, segiin se menciona en
el articulo 147, excluidas las empresas de seguros y de
reaseguros,

ii

=

una exposicion frente a administraciones regionales o
autoridades locales o entes del sector publico que no
se considere exposicion frente a una administracion cen-
tral o a un banco central conforme al del articulo 147,

iii) una exposicién frente a pequefias o medianas empresas,
clasificada como exposicion minorista conforme al ar-
ticulo 147, apartado 5;

b) que los deudores de la obligacion subyacente no pertenezcan
al mismo grupo que el proveedor de la cobertura;
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¢) que la exposicion esté cubierta por uno de los instrumentos
siguientes:

i) una garantia personal uninominal o derivado de crédito
asimilable uninominal,

ii) un derivado de crédito de primer impago basado en una
cesta de activos,

iii) un derivado de crédito de n-ésimo impago basado en
una cesta de activos;

d) que la cobertura del riesgo de crédito cumpla los requisitos
establecidos en los articulos 213, 215 y 216, segin proceda;

e) que la ponderacién de riesgo asociada a la exposicién antes
de la aplicacion del tratamiento previsto en el articulo 153,
apartado 3, no haya tenido en cuenta ningtin aspecto de la
cobertura del riesgo de crédito;

f) que la entidad tenga el derecho y la expectativa de recibir el
pago del proveedor de la cobertura sin tener que iniciar
acciones judiciales contra la contraparte. En la medida de
lo posible, la entidad de crédito deberd tomar medidas
para asegurarse de que el proveedor de la cobertura esté
dispuesto a pagar sin demora en caso de que se produzca
un evento de crédito;

g) que la cobertura del riesgo de crédito adquirida absorba
todas las pérdidas de crédito que se produzcan en la parte
cubierta de una exposicion y que se deriven de eventos de
crédito previstos en el contrato;

h) que, si la estructura de pagos de la cobertura del riesgo de
crédito prevé una liquidacién mediante entrega fisica, exista
certeza juridica respecto a la viabilidad de la entrega del
préstamo, el bono o los pasivos contingentes;

i) que, sila entidad se propone entregar una obligacién distinta
de la exposicién subyacente, se asegure de que dicha obliga-
cién sea lo bastante liquida como para permitirle adquirirla
para su entrega de acuerdo con el contrato;

j) que los términos del acuerdo de cobertura del riesgo de
crédito estén formalmente confirmados por escrito, tanto
por el proveedor de la cobertura como por la entidad;

k) que la entidad disponga de un procedimiento que le permita
detectar la existencia de una excesiva correlaciéon entre la
calidad crediticia del proveedor de cobertura y la del deudor
de la exposicién subyacente, por depender sus resultados de
factores comunes mds alld del factor de riesgo sistemdtico;

) que, en caso de cobertura contra el riesgo de dilucién, el
vendedor de los derechos de cobro adquiridos no pertenezca
al mismo grupo que el proveedor de la cobertura.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra ¢, inciso
ii), las entidades aplicardn el tratamiento previsto en el articu-
lo 153, apartado 3, al activo de la cesta que presente la expo-
sicion ponderada por riesgo mds baja.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra ¢), inciso
iii), la cobertura obtenida s6lo serd admisible en este marco a
condicién de haberse asimismo obtenido cobertura admisible
para los impagos n-1 o de que haya ya habido impago de n-
1 de los activos de la cesta. En tal caso, las entidades aplicardn
el tratamiento previsto en el articulo 153, apartado 3, al activo
de la cesta que presente la exposicion ponderada por riesgo mds
baja.

Seccidén 4

Cédlculo de los efectos de la reducciéon del
riesgo de crédito

Subseccién 1

Cobertura del riesgo de <crédito mediante
garantias reales o instrumentos similares

Articulo 218
Bonos vinculados a crédito

Las inversiones en bonos vinculados a crédito emitidos por la
entidad acreedora podrdn considerarse garantias reales en efec-
tivo a la hora de calcular los efectos de la cobertura del riesgo
de crédito mediante garantias reales o instrumentos similares de
conformidad con la presente subseccién, siempre que la per-
muta de cobertura por impago incorporada en el bono vincu-
lado a crédito sea admisible como cobertura del riesgo de cré-
dito con garantias personales. A efectos de determinar si la
permuta de cobertura por impago incorporada en un bono
vinculado a crédito es admisible como cobertura del riesgo de
crédito con garantias personales, la entidad podrd considerar
que se cumple la condicién especificada en el articulo 194,
apartado 6, letra c).

Articulo 219
Compensacion de operaciones de balance

Los préstamos y depdsitos en la entidad acreedora sujetos a un
acuerdo de compensacién de operaciones de balance serdn con-
siderados por dicha entidad como garantias reales en efectivo a
la hora de calcular los efectos de la cobertura del riesgo de
crédito mediante garantias reales o instrumentos similares res-
pecto de aquellos préstamos y depdsitos de la entidad acreedora
sujetos a un acuerdo de compensacién de operaciones de ba-
lance que estén denominados en la misma divisa.

Articulo 220

Empleo de ajustes de volatilidad segin el método
supervisor o el método de estimaciones propias en los
acuerdos marco de compensacion

1. Cuando las entidades calculen el «valor de exposicién ple-
namente ajustado» (E¥) correspondiente a las exposiciones suje-
tas a un acuerdo marco de compensaciéon admisible relativo a
operaciones de recompra, operaciones de préstamo de valores o
de materias primas o de toma de valores o de materias primas
en préstamo u otras operaciones vinculadas al mercado de ca-
pitales, calculardn los ajustes de volatilidad que deben aplicar, ya
sea empleando el método supervisor o el método de estimacio-
nes propias, segin se expone en los articulos 223 a 226 en
relacién con el método amplio para las garantias reales de
naturaleza financiera.

El empleo del método de estimaciones propias estard sujeto a
las mismas condiciones y requisitos aplicables al método amplio
para las garantias reales de naturaleza financiera.
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2. A efectos del cilculo de E*, las entidades:

a) calculardn la posicién neta en cada grupo de valores o en
cada tipo de materia prima sustrayendo el importe mencio-
nado en el inciso ii) del importe mencionado en el inciso i):

i) el valor total de un grupo de valores o de materias primas
del mismo tipo prestados, vendidos o entregados con-
forme al acuerdo marco de compensacion,

ii) el valor total de un grupo de valores o de materias primas
del mismo tipo tomados en préstamo, comprados o re-
cibidos conforme al acuerdo marco de compensacion;

g

calculardn la posicién neta en cada divisa diferente de la
divisa de liquidacion del acuerdo marco de compensacion
sustrayendo el importe mencionado en el inciso ii) del im-
porte mencionado en el inciso i):

i) la suma del valor total de los valores denominados en esa
divisa prestados, vendidos o entregados conforme al

acuerdo marco de compensacion y el importe en efectivo
en esa divisa prestado o cedido conforme a dicho acuer-

do,

ii) la suma del valor total de los valores denominados en esa
divisa tomados en préstamo, comprados o recibidos con-
forme al acuerdo marco de compensacién y el importe en
efectivo en esa divisa tomado en préstamo o recibido
conforme a dicho acuerdo;

¢) aplicardn el ajuste de volatilidad adecuado para un determi-
nado grupo de valores o posicion de efectivo al valor abso-
luto de la posicién neta, positiva o negativa, en los valores
de ese grupo;

d) aplicardn el ajuste de volatilidad por riesgo de tipo de cam-
bio (Hp) al valor absoluto de la posicién neta, positiva o
negativa, en cada divisa, con excepcién de la divisa de liqui-
dacién del acuerdo marco de compensacion.

3. Las entidades calcularin E* conforme a la siguiente for-
mula:

Ef — max{O, [ZEi - Zci] +Z \E;“\ ,H;ec+ Z‘E{x‘ Hix}
i j k

i

donde:

E; = el valor de cada exposicién individual i, integrada en el
acuerdo, que se aplicarfa en ausencia de la cobertura del
riesgo de crédito, cuando la entidad calcule las exposi-
ciones ponderadas por riesgo con arreglo al método
estindar o calcule las exposiciones ponderadas por
riesgo y las pérdidas esperadas con arreglo al método
IRB,

C; = el valor de los valores de cada grupo o de las materias
primas del mismo tipo tomados en préstamo, compra-
dos o recibidos, o del efectivo tomado en préstamo o
recibido respecto de cada exposicion I,

E* = la posicion neta (positiva o negativa) en un determinado
grupo de valores j,

Eix = la posicién neta (positiva o negativa) en una determi-
nada divisa, con excepcion de la divisa de liquidacion
del acuerdo calculada con arreglo al apartado 2, letra b),

el ajuste de volatilidad adecuado para un determinado

H
j .
grupo de valores j,

5

el ajuste de volatilidad por riesgo de tipo
de cambio para la divisa k.

4. A efectos del cdlculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo y las pérdidas esperadas respecto de operaciones de re-
compra u operaciones de préstamo de valores o de materias
primas o de toma de valores o de materias primas en préstamo,
u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales, cubiertas
por acuerdos marco de compensacion, la entidad utilizard E*,
calculada con arreglo al apartado 3, como valor de la exposicién
frente a la contraparte resultante de las operaciones sujetas al
acuerdo marco de compensacion a efectos del articulo 113 con
arreglo al método estdndar, o del capitulo 3 con arreglo al
método IRB.

5. A efectos de los apartados 2 y 3, por «grupo de valores» se
entenderdn los valores emitidos por una misma entidad, con la
misma fecha de emisién, el mismo vencimiento y sujetos a las
mismas condiciones y los mismos periodos de liquidacién que
los indicados en los articulos 224 y 225, segin proceda.
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Articulo 221

Empleo del método de modelos internos en los acuerdos
marco de compensacién

1. Siempre que las autoridades competentes lo autoricen, las
entidades podran, como alternativa al empleo del método su-
pervisor o el método de estimaciones propias para el ajuste de
la volatilidad a la hora de calcular el valor de exposicién ple-
namente ajustado (E*) resultante de la aplicacion de un acuerdo
marco de compensacién admisible que cubra las operaciones de
recompra, las operaciones de préstamo de valores o de materias
primas o de toma de valores o de materias primas en préstamo
u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales, salvedad
hecha de los contratos de derivados, utilizar un método de
modelos internos que tome en consideracion los efectos de
correlacién entre posiciones en valores sujetas al acuerdo marco
de compensacion, asi como la liquidez de los instrumentos de
que se trate.

2. Siempre que las autoridades competentes lo autoricen, las
entidades podrdn asimismo utilizar sus modelos internos para
las operaciones de préstamo con reposicién de margen cuando
estas se hallen cubiertas por un acuerdo marco de compensa-
cién bilateral que cumpla las condiciones previstas en el capi-
tulo 6, seccién 7.

3. La entidad podrd optar por emplear un método de mo-
delos internos con independencia de la eleccion que haya efec-
tuado entre el método estdndar y el método IRB para el célculo
de las exposiciones ponderadas por riesgo. No obstante, cuando
una entidad de crédito desee emplear un método de modelos
internos, deberd aplicarlo a todas las contrapartes y valores, con
excepcion de las carteras poco significativas, en las cuales podrd
utilizar el método supervisor o el método de estimaciones pro-
pias para el ajuste de la volatilidad, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 220.

Podrdn emplear el método de modelos internos aquellas enti-
dades que hayan obtenido autorizacién para un modelo interno
de gestion del riesgo con arreglo al titulo IV, capitulo 5. Las
entidades que no hayan obtenido tal autorizacién podrdn, no
obstante, solicitar a las autoridades competentes autorizacién
para utilizar un método de modelos internos a efectos del
presente articulo.

4. La autoridad competente autorizard a la entidad a utilizar
un método de modelos internos si estd convencida de que el
sistema de la entidad para la gestion de los riesgos derivados de
las operaciones cubiertas por el acuerdo marco de compensa-
cién es conceptualmente sélido y se aplica con rigor, y si se
cumplen las condiciones cualitativas siguientes:

a) que el modelo interno de medicién de riesgos empleado para
el célculo de la volatilidad potencial de precios de las ope-
raciones esté debidamente integrado en el proceso cotidiano
de gestion del riesgo de la entidad y sirva de base para la
informacidn a la alta direccion de la entidad sobre las expo-
siciones de riesgo;

b) que la entidad tenga una unidad de control de riesgos que
cumpla los siguientes requisitos:

i) serd independiente de las unidades de negociacién y res-
ponderd directamente ante la alta direccion,

ii) serd responsable de la definicion y aplicacién del sistema
de gestion del riesgo de la entidad,

iii) elaborard y analizard informes diarios sobre los resulta-
dos del modelo de medicién de riesgos, asi como sobre
las medidas apropiadas que deban adoptarse en lo que
respecta a los limites de las posiciones;

¢) los informes diarios presentados por la unidad de control de
riesgos serdn revisados por directivos con autoridad sufi-
ciente para imponer una reduccién de las posiciones asumi-
das y de los riesgos globales;

=

que la entidad cuente con suficiente personal preparado para
utilizar modelos complejos en la unidad de control de ries-
gos;

) que la entidad haya establecido procedimientos para super-
visar y garantizar el cumplimiento de una serie documentada
de normas y controles internos relativos al funcionamiento
global del sistema de célculo de riesgos;

f) que los modelos de la entidad tengan un historial demos-
trado de exactitud razonable en la medicién de riesgos, com-
probado mediante la validacion de sus resultados (pruebas
retrospectivas) utilizando una muestra de datos de, al menos,
un afio de duracion;

g) que la entidad lleve a cabo con frecuencia un riguroso pro-
grama de simulaciones de casos extremos cuyos resultados
sean revisados por la alta direccién y queden reflejados en las
politicas que se establezcan y en los limites que se fijen;

=

que la entidad lleve a cabo, en el marco de su procedimiento
periédico de auditoria interna, una revisién independiente
del sistema de medicion de riesgos. Dicha revisién deberd
incluir tanto las actividades de las unidades de negociaciéon
como las actividades de la unidad de control de riesgos;

i) que la entidad efecttie una revision de su sistema de gestién
de riesgos con una periodicidad al menos anual;

j) que los modelos internos cumplan los requisitos establecidos
en el articulo 292, apartados 8 y 9, y en el articulo 294.

5. El modelo interno de medicién de riesgos de una entidad
debera englobar un niimero de factores de riesgo suficiente para
contemplar todos los riesgos de precio significativos.
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La entidad podra utilizar correlaciones empiricas dentro de una
misma categoria de riesgo, o entre distintas categorias, siempre
y cuando el sistema utilizado para medir dichas correlaciones
tenga un sélido fundamento y se aplique con rigor.

6.  Las entidades que empleen el método de modelos internos
calculardn E* conforme a la siguiente férmula:

E* = max{ 0, [Z Ei_z Ci] +vaﬂ'acién potencial
i

- del valor

donde:

E; = el valor de cada exposicién individual i, integrada en el
acuerdo que se aplicarfa en ausencia de la cobertura del
riesgo de crédito, cuando la entidad calcule las exposicio-
nes ponderadas por riesgo con arreglo al método estandar
o calcule las exposiciones ponderadas por riesgo y las
pérdidas esperadas con arreglo al método IRB,

C; = el valor de los valores o materias primas tomados en
préstamo, comprados o recibidos o el efectivo tomado
en préstamo o recibido con respecto a cada una de dichas
exposiciones i.

Al calcular los importes de las exposiciones ponderadas por
riesgo empleando modelos internos, las entidades utilizardn
los resultados del modelo correspondientes al anterior dia habil.

7. El cdlculo de la variacion potencial del valor contemplada
en el apartado 6 estard sujeto a todos los requisitos siguientes:

a) se realizard con una periodicidad, al menos, diaria;
b) se basard en un intervalo de confianza asimétrico del 99 %;

¢) se basard en un periodo de liquidacion equivalente a 5 dias,
excepto en el caso de las operaciones distintas de las opera-
ciones de recompra de valores o las operaciones de préstamo
de valores o de toma de valores en préstamo, para las cuales
se utilizard un periodo de liquidacion equivalente a 10 dias;

d) se basard en un periodo de observacion histérica de al me-
nos un aflo, salvo cuando un importante aumento de la
inestabilidad de los precios justifique un periodo de obser-
vacién mds breve;

e) los datos utilizados en el cdlculo se actualizardn trimestral-
mente.

Cuando una entidad efectiie una operacién de recompra, una
operacion de préstamo de valores o de materias primas o de
toma de valores o de materias primas en préstamo y una ope-
raciéon de préstamo con reposicion de margen u operacién
similar, o un conjunto de operaciones compensables que cum-
plan los requisitos establecidos en el articulo 285, apartados 2,

3y 4, el periodo minimo de tenencia se alineard con el periodo
de riesgo del margen que se aplicaria en virtud de dichos apar-
tados, leidos en conjuncién con el articulo 285, apartado 5.

8. A efectos del célculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo y las pérdidas esperadas respecto de operaciones de re-
compra u operaciones de préstamo de valores o de materias
primas o de toma de valores o de materias primas en préstamo,
u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales, cubiertas
por acuerdos marco de compensacion, la entidad utilizard E*,
calculada con arreglo al apartado 6, como valor de la exposicion
frente a la contraparte resultante de las operaciones sujetas al
acuerdo marco de compensacion a efectos del articulo 113 con
arreglo al método estandar, o del capitulo 3 con arreglo al
método IRB.

9. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente:

a) qué constituye una cartera poco significativa a efectos del
apartado 3;

b) los criterios para determinar si un modelo interno es sélido y
se aplica con rigor a efectos de los apartados 4 y 5 y los
acuerdos marco de compensacion.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comisién a mds tardar el 31 de diciembre de
2015.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 222

Método simple para las garantias reales de naturaleza
financiera

1. Las entidades tnicamente podran utilizar el método sim-
ple para las garantias reales de naturaleza financiera cuando
calculen las exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo al
método estdndar. No empleardn a la vez el método simple para
las garantias reales de naturaleza financiera y el método amplio
para las garantias reales de naturaleza financiera, salvo a efectos
de lo dispuesto en el articulo 148, apartado 1, y en el articu-
lo 150, apartado 1. Las entidades no hardn uso de esta excep-
cién de manera selectiva a fin de reducir los requisitos minimos
de fondos propios ni de practicar el arbitraje regulador.

2. Con arreglo al método simple para las garantias reales de
naturaleza financiera, las entidades deberan asignar a las garan-
tias reales de naturaleza financiera admisibles un valor igual a su
valor de mercado determinado con arreglo al articulo 207,
apartado 4, letra d).
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3. Las entidades aplicardn a las fracciones de los valores de
exposicion que estén cubiertas por el valor de mercado de una
garantia real admisible la ponderacién de riesgo que asignarfan
con arreglo al capitulo 2 si la entidad acreedora tuviera una
exposicion directa frente al instrumento que sirve de garantia. A
esos efectos, el valor de exposicion de las partidas fuera de
balance enumeradas en el anexo I serd igual al 100 % de su
valor, y no al valor de exposicién indicado en el articulo 111,
apartado 1.

La ponderacion de riesgo de la parte garantizada serd como
minimo del 20 %, excepto en las condiciones contempladas
en los apartados 4 a 6. Las entidades aplicardn al resto de la
exposicion la ponderacion de riesgo que asignarian a una ex-
posicién no garantizada frente a la contraparte con arreglo al
capitulo 2.

4. Las entidades asignardn una ponderacion de riesgo del 0 %
a la parte garantizada de la exposicion derivada de operaciones
de recompra y operaciones de préstamo de valores o de toma
de valores en préstamo que cumplan los criterios del articu-
lo 227. Si la contraparte de la operacién no es un participante
esencial en el mercado, se asignard una ponderacion de riesgo
del 10 %.

5. Las entidades aplicardn una ponderacion de riesgo del 0 %,
hasta el limite cubierto por la garantia, a los valores de expo-
sicién determinados con arreglo al capitulo 6 correspondientes
a los instrumentos derivados enumerados en el anexo Il y su-
jetos a valoracion diaria a precios de mercado que se garanticen
mediante efectivo o instrumentos asimilados al efectivo cuando
no existan desfases de divisas.

Se aplicard una ponderacion de riesgo del 10 %, hasta el limite
cubierto por la garantia, a los valores de exposicion de aquellas
operaciones que se garanticen mediante titulos de deuda emiti-
dos por administraciones centrales o bancos centrales a los
cuales se asigne una ponderacién de riesgo del 0 % con arreglo
al capitulo 2.

6. En lo que respecta a operaciones distintas de las contem-
pladas en los apartados 4 y 5, las entidades podran asignar una
ponderacién de riesgo del 0 % cuando la exposicién y la garan-
tia real estén denominadas en la misma divisa y concurra una
de las dos circunstancias siguientes:

a) que la garantfa sea un depdsito de efectivo o un instrumento
asimilado al efectivo;

b) que la garantia consista en titulos de deuda emitidos por
administraciones centrales o bancos centrales a los que
pueda asignarse una ponderacion de riesgo del 0% con
arreglo al articulo 114 y cuyo valor de mercado haya sido
descontado en un 20 %.

7. A efectos de los apartados 5 y 6 se considerard que los
titulos de deuda emitidos por administraciones centrales o ban-
cos centrales incluyen:

a) los titulos de deuda emitidos por administraciones regionales
o autoridades locales, cuando las exposiciones frente a las
mismas reciban el mismo tratamiento que las exposiciones
frente a la administracién central en cuyo territorio estén
establecidas, con arreglo al articulo 115;

b) los titulos de deuda emitidos por bancos multilaterales de
desarrollo a los que se asigne una ponderacion de riesgo del
0 % con arreglo al articulo 117, apartado 2;

¢) los titulos de deuda emitidos por organizaciones internacio-
nales a los que se asigne una ponderacién de riesgo del 0 %
con arreglo al articulo 118;

d) los titulos de deuda emitidos por entes del sector ptiblico
que se traten como exposiciones frente a la administraciéon
central con arreglo al articulo 116, apartado 4.

Articulo 223

Método amplio para las garantias reales de naturaleza
financiera

1. A fin de atender a la volatilidad de los precios, a la hora
de valorar las garantias a efectos del método amplio para las
garantfas reales de naturaleza financiera, las entidades aplicardn
los ajustes de volatilidad previstos en los articulos 224 a 227.

Cuando la garantia real esté denominada en una divisa diferente
de aquella en la que esté denominada la exposicion subyacente,
las entidades afadiran al ajuste de volatilidad que corresponda a
la garantia real otro ajuste que refleje la volatilidad de la divisa
conforme a lo dispuesto en los articulos 224 a 227.

En el caso de las operaciones con derivados OTC cubiertas por
acuerdos de compensacién reconocidos por las autoridades
competentes conforme al capitulo 6, las entidades aplicarin
un ajuste de volatilidad que refleje la volatilidad de la divisa
cuando existan desfases entre la divisa de la garantia real y la
divisa de liquidacion. Aun en caso de que intervengan divisas
multiples en las operaciones cubiertas por el acuerdo de com-
pensacion, las entidades aplicardn un dnico ajuste de volatilidad.

2. Las entidades calculardn el valor de la garantia real ajus-
tado por la volatilidad (Cy,) que deberd tenerse en cuenta del
siguiente modo:

Cya = C-(1-Hc-Hg)
donde:

C = el valor de la garantia real,

He = el ajuste de volatilidad adecuado para la garantia real,
calculado conforme a los articulos 224 y 227,
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Hi, = el ajuste de volatilidad adecuado para el desfase de divi- donde:

sas, calculado conforme a los articulos 224 y 227.
Las entidades utilizardn la férmula prevista en el presente apar- Eyy = el valor ajustado por la volatilidad de la exposicién, tal

tado a la hora de calcular el valor de la garantia real ajustado
por la volatilidad para todas las operaciones, con excepcién de
aquellas que estén sujetas a acuerdos marco de compensacion
reconocidos, a las que se aplicard lo dispuesto en los articulos
220 y 221.

3. Las entidades calculardn el valor de la garantia real ajus-
tado por la volatilidad (Ey,) que deberd tenerse en cuenta del
siguiente modo:

Eya = E- (1 +HE>
donde:

E = el valor de exposicion tal como se determinarfa conforme
al capitulo 2 o al capitulo 3, segin proceda, si la expo-
sicién no estuviera garantizada,

H; = el ajuste de volatilidad adecuado para la exposicion, cal-
culado conforme a los articulos 224 y 227.

En lo que respecta a las operaciones con instrumentos derivados
OTC, las entidades calcularan el Ey, del siguiente modo:

Eya = E.

4. A efectos del célculo de E en el apartado 3, se aplicard lo
siguiente:

a) en lo que atafie a aquellas entidades que calculen las expo-
siciones ponderadas por riesgo con arreglo al método estan-
dar, el valor de exposicion de las partidas fuera de balance
enumeradas en el anexo I serd igual al 100 % del valor de las
mismas, y no al valor de exposicién indicado en el articu-
lo 111, apartado 1;

b) las entidades que calculen las exposiciones ponderadas por
riesgo con arreglo al método IRB, calculardn el valor de
exposicion de las partidas enumeradas en el articulo 166,
apartados 8 a 10, aplicando un factor de conversion del
100 % en lugar de los factores de conversién y porcentajes
indicados en dichos apartados.

5. Las entidades calculardn el valor plenamente ajustado de la
exposicion (E¥), tomando en consideracion tanto la volatilidad
como los efectos de reduccion del riesgo de la garantia real, del
modo siguiente:

E* = max {07 EVA - CVAM}

como se calcula en el apartado 3,

Cyam = ¢l Gya somet?do. a un nuevo ajuste por cualquier des-
fase de vencimiento conforme a lo dispuesto en la
seccion 5.

6.  Las entidades podrdn calcular los ajustes de volatilidad que
deben aplicar, ya sea empleando el método supervisor previsto
en el articulo 224 o el método de estimaciones propias previsto
en el articulo 225.

Las entidades podrin optar por emplear, para los ajustes de
volatilidad, ya sea el método supervisor o el método de estima-
ciones propias, con independencia de la elecciéon que hayan
efectuado entre el método estdndar y el método IRB para el
célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo.

No obstante, cuando una entidad utilice el método de estima-
ciones propias de ajuste de la volatilidad, debera aplicarlo a toda
la gama de instrumentos, con excepcién de las carteras poco
significativas, en las cuales podrd utilizar el método supervisor.

7. Cuando la garantia real consista en una serie de elementos
admisibles, las entidades calculardn el ajuste de volatilidad (H)

del siguiente modo:
H = ZaiHi
i

donde:

a; = la proporcion del valor de un elemento admisible i en el
valor total de la garantia real,

H; = el ajuste de volatilidad aplicable a dicho elemento i.

Articulo 224

Ajuste supervisor de volatilidad con arreglo al método
amplio para las garantias reales de naturaleza financiera

1. Los ajustes de volatilidad que las entidades aplicardn con
arreglo al método supervisor, suponiendo que se efectiie una
reevaluacion diaria, serdn los recogidos en los cuadros 1 a 4.
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Cuadro 1
Nivel de calidad
crediticia al que Ajustes de volatilidad para los titulos de | Ajustes de volatilidad para los titulos de | Ajustes de volatilidad para las posiciones de
corresponde la | Vencimiento deuda emitidos por las entidades deuda emitidos por las entidades titulizacién y que cumplen los requisitos
evaluacion residual contempladas en el articulo 197, apartado | contempladas en el articulo 197, apartado | previstos en el articulo 197, apartado 1,
crediticia del 1, letra b) 1, letras ¢) y d) letra h)
titulo de deuda
Periodo de | Periodo de . Periodo de | Periodo de . Periodo de | Periodo de .
e L, Periodo de o o Periodo de L L Periodo de
liquidacién | liquidacién | .= """~ liquidaciéon | liquidacion | .= 7~ liquidaciéon | liquidacion | .~ "7
liquidacién liquidacion liquidacion
de 20 de 10 de 5 dias (%) de 20 de 10 de 5 dias (%) de 20 de 10 de 5 dias (%)
dias (%) dias (%) dias (%) dias (%) dfas (%) dias (%)
1 < 1 afio 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
>1 <5 aflos 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
mis de 5 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657 22,628 16 11,313
afios
2-3 < 1 afio 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>1 <5 aflos 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
mds de 5 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485 33,942 24 16,970
afios
4 < 1 afio 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
>1 <5 afios 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
mds de 5 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
afios
Cuadro 2

Nivel de calidad

crediticia al que

corresponde la
evaluacion

crediticia de un ti-

tulo de deuda a
corto plazo

Ajustes de volatilidad para los titulos de deuda
emitidos por las entidades contempladas en el
articulo 197, apartado 1, letra b), con
evaluaciones crediticias a corto plazo

Ajustes de volatilidad para los titulos de deuda
emitidos por las entidades contempladas en el
articulo 197, apartado 1, letras c) y d), con
evaluaciones crediticias a corto plazo

Ajustes de volatilidad para las posiciones de
titulizacién y que cumplen los requisitos

previstos en el articulo 197, apartado 1, letra h)

Periodo de
liquidacién de
20 dias (%)

Periodo de
liquidacién de
10 dias (%)

Periodo de
liquidacién de
5 dias (%)

Periodo de
liquidacién de
20 dias (%)

Periodo de
liquidacién de
10 dias (%)

Periodo de
liquidacién de
5 dias (%)

Periodo de
liquidacién de
20 dias (%)

Periodo de
liquidacién de
10 dias (%)

Periodo de
liquidacién de
5 dias (%)

1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
Cuadro 3
Otros tipos de garantia real o de exposicion
Periodo de Periodo de Periodo de
liquidacién de 20 | liquidacién de 10 | liquidacidn de 5
dias (%) dias (%) dfas (%)

Acciones en indices bursétiles principales, bonos convertibles 21,213 15 10,607

en indices bursétiles principales

Otras acciones o bonos convertibles cotizados en bolsas reco- 35,355 25 17,678

nocidas

Efectivo 0 0 0

Oro 21,213 15 10,607
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Cuadro 4

Ajuste de volatilidad para los desfases de divisas

Periodo de liquidacion de | Periodo de liquidacion de | Periodo de liquidacion de
20 dias (%) 10 dias (%) 5 dfas (%)

11,314 8 5,657

2. El cédlculo de los ajustes de volatilidad con arreglo al apar-
tado 1 estard sujeto a las siguientes condiciones:

a) en el caso de las operaciones de préstamo garantizado, el
periodo de liquidacién serd de 20 dias habiles;

b) en el caso de las operaciones de recompra —salvo en la
medida en que incluyan la transferencia de materias primas
o derechos garantizados relativos a la titularidad de las ma-
terias primas— y las operaciones de préstamo de valores o
toma de valores en préstamo, el periodo de liquidacion serd

de 5 dias hébiles;

¢) en el caso de las demds operaciones vinculadas al mercado
de capitales, el periodo de liquidacién serd de 10 dias hébiles.

Cuando una entidad efectiie una operacién o un conjunto de
operaciones compensables que cumplan los requisitos estableci-
dos en el articulo 285, apartados 2, 3 y 4, el periodo minimo
de tenencia se alineard con el periodo de riesgo del margen que
se aplicaria en virtud de dichos apartados.

3. Enlos cuadros 1 a 4 del apartado 1 y en los apartados 4 a
6, el nivel de calidad crediticia correspondiente a la evaluaciéon
crediticia del titulo de deuda serd el nivel de calidad crediticia
que la ABE determine que corresponde a la evaluacién crediticia
con arreglo al capitulo 2.

A efectos de determinar el nivel de calidad crediticia correspon-
diente a la evaluacion crediticia del titulo de deuda a que se
refiere al pdrrafo primero, serd asimismo aplicable lo dispuesto
en el articulo 197, apartado 7.

4. En el caso de los valores o materias primas no admisibles
prestados o vendidos con arreglo a operaciones con compro-
miso de recompra u operaciones de préstamo de valores o
materias primas o toma de valores o materias primas en prés-
tamo, el ajuste de volatilidad serd igual al correspondiente a las
acciones no incluidas en un indice bursitil principal pero coti-
zadas en bolsas reconocidas.

5. En el caso de las acciones o participaciones admisibles en
organismos de inversion colectiva, el ajuste de volatilidad serd la
media ponderada de los ajustes de volatilidad aplicables que
correspondan a los activos en los que haya invertido el fondo,
habida cuenta del periodo de liquidacién de la operacién espe-
cificado en el apartado 2.

Si la entidad no conoce los activos en los que ha invertido el
fondo, el ajuste de volatilidad serd el ajuste mds alto aplicable a
cualquiera de los activos en los cuales el fondo tenga derecho a
invertir.

6. En el caso de los titulos de deuda sin calificacion emitidos
por entidades y que cumplan los criterios de admisibilidad pre-
vistos en el articulo 197, apartado 4, los ajustes de volatilidad
serdn iguales a los correspondientes a los valores emitidos por
entidades o empresas con una calificacién de crédito externa
correspondiente a los niveles de calidad crediticia 2 o 3.

Articulo 225

Estimaciones propias de los ajustes de volatilidad con
arreglo al método amplio para las garantias reales de
naturaleza financiera

1. Las autoridades competentes permitirdn que las entidades
empleen sus estimaciones propias de la volatilidad a la hora de
calcular los ajustes de volatilidad que se aplicardn a la garantia
real y a las exposiciones, siempre que satisfagan los requisitos
establecidos en los apartados 2 y 3. Las entidades que hayan
sido autorizadas a utilizar sus estimaciones propias de la vola-
tilidad no revertirdn al uso de otros métodos, salvo por motivos
justificados y con la autorizacién de las autoridades competen-
tes.

Cuando los titulos de deuda tengan una evaluacion crediticia de
una ECAI equivalente como minimo al grado de inversion, la
entidad podrd calcular una estimacion de la volatilidad para
cada categorfa de titulo.

En lo que respecta a los titulos de deuda que tengan una eva-
luacién crediticia de una ECAI equivalente a un grado inferior al
de inversion, y en el de otras garantias reales admisibles, la
entidad deberd calcular los ajustes de volatilidad para cada ele-
mento.

Las entidades que empleen el método de estimaciones propias
deberdn estimar la volatilidad de la garantia real o los desfases
de divisas sin tener en cuenta las posibles correlaciones entre la
exposicion no garantizada, la garantia real o los tipos de cam-
bio.

A la hora de determinar las categorias pertinentes, las entidades
tomardn en consideracion el tipo de emisor del valor, la eva-
luacién crediticia externa de los valores, su vencimiento residual
y su duracién modificada. Las estimaciones de la volatilidad
deberdn ser representativas de los valores incluidos por la enti-
dad en la categoria.

2. El célculo de los ajustes de volatilidad deberd satisfacer los
siguientes requisitos:

a) la entidad basard el cdlculo en un intervalo de confianza
asimétrico del 99 %;
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b) se tomardn como base del calculo los siguientes periodos de de observacion mds corto, cuando lo estimen justificado

liquidacién:

i) 20 dias hébiles cuando se trate de operaciones de prés-
tamo garantizado,

ii) 5 dfas habiles cuando se trate de operaciones de recom-
pra —salvo en la medida en que incluyan la transferencia
de materias primas o derechos garantizados relativos a la
titularidad de las materias primas— y de operaciones de
préstamo de valores o toma de valores en préstamo,

i) 10 dias hébiles cuando se trate de otras operaciones
vinculadas al mercado de capitales;

las entidades podrdn utilizar cifras de ajuste de volatilidad
calculadas en funciéon de periodos de liquidacion mds o
menos cortos, incrementados o reducidos hasta el periodo
de liquidacién contemplado en la letra b) para el tipo de
operaciéon de que se trate, utilizando para ello la siguiente
férmula de la raiz cuadrada del tiempo:

Twm

Hy = Hn - T
N

donde:

Ty = el periodo de liquidacién correspondiente,

Hy = el ajuste de volatilidad basado en el periodo de liqui-
dacién Ty,

Hy = el ajuste de volatilidad en funcién del periodo de
liquidacién Ty;

las entidades tendrdn en cuenta la iliquidez de los activos de
menor calidad. En los casos en los que existan dudas sobre la
liquidez de la garantia real, ajustardn al alza el perfodo de
liquidacion. También deberdn determinar aquellos casos en
que los datos historicos podrian subestimar la volatilidad
potencial. Este tipo de casos deberd tratarse utilizando «prue-
bas de resistencia;

el periodo histérico de observacion que utilicen las entidades
en el clculo de los ajustes de volatilidad deberd ser de un
aflo como minimo. En el caso de las entidades de crédito
que utilicen un esquema de ponderaciones u otros métodos
para definir el periodo histérico de observacion, el periodo
de observacion efectivo serd de un afio como minimo. Las
autoridades competentes podrdn asimismo exigir que la en-
tidad calcule sus ajustes de volatilidad utilizando un periodo

3.

debido a un aumento significativo de la volatilidad de los
precios;

las entidades actualizardn sus series de datos y calculardn los
ajustes de volatilidad con una frecuencia no inferior a tres
meses. Someterdn asimismo a reevaluacion sus series de
datos cuando los precios de mercado experimenten cambios
significativos.

La estimacion de los ajustes de volatilidad deberd satisfacer

todos los siguientes criterios cualitativos:

a)

=z

la entidad empleard las estimaciones de volatilidad en el
proceso de gestion diaria del riesgo, incluso en relacion
con sus limites internos de exposicion;

cuando el periodo de liquidaciéon empleado por una entidad
en su proceso de gestion diaria del riesgo sea superior al
contemplado en la presente secciéon para el tipo de opera-
cién de que se trate, dicha entidad incrementard sus ajustes
de volatilidad con arreglo a la férmula de la rafz cuadrada
del tiempo prevista en el apartado 2, letra c);

la entidad dispondra de procedimientos sélidos para verificar
y garantizar el cumplimiento de un conjunto documentado
de politicas y controles relativos al funcionamiento de su
sistema de estimacion de los ajustes de volatilidad y a la
integracién de dichas estimaciones en sus procesos de ges-
tion del riesgo;

en el marco del proceso de auditorfa interna de la entidad se
llevard a cabo de forma periddica un examen independiente
del sistema de estimacién de los ajustes de volatilidad. Al
menos una vez al afio se efectuard un examen del sistema
global de estimacion de los ajustes de volatilidad y de inte-
gracion de dichos ajustes en el procedimiento de gestion del
riesgo de la entidad. Dicho examen abordard, como minimo,
los siguientes extremos:

i) la integracion de los ajustes de volatilidad estimados en la
gestion cotidiana de riesgos,

ii) la validacion de cualquier modificacion significativa en el
procedimiento de estimacién de los ajustes de volatilidad,

ii) la comprobacién de la consistencia, puntualidad y fiabi-
lidad de las fuentes de datos utilizadas en el funciona-
miento del sistema de estimacién de ajustes de volatili-
dad, asi como la independencia de las mismas,

iv) la exactitud e idoneidad de los supuestos de volatilidad.
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Articulo 226

Incremento de los ajustes de volatilidad con arreglo al
método amplio para las garantias reales de naturaleza
financiera

Los ajustes de volatilidad contemplados en el articulo 224 serdn
los ajustes que la entidad deberd aplicar en caso de reevaluacion
diaria. Del mismo modo, cuando una entidad emplee sus esti-
maciones propias de los ajustes de volatilidad, de conformidad
con el articulo 225, deberd calcular dichos ajustes, en primer
lugar, a partir de una reevaluacién diaria. En caso de que la
frecuencia de reevaluacién sea inferior a la diaria, la entidad
aplicard mayores ajustes de volatilidad. Dichos ajustes se calcu-
lardn incrementando los ajustes de volatilidad calculados sobre
la base de una reevaluacion diaria, mediante la siguiente férmula
de la «raiz cuadrada del tiempo»:

N Ty—-1
H = Hy- Net (Tu=1)
Tm
donde:
H = el ajuste de volatilidad que debe aplicarse,

Hy = el ajuste de volatilidad en caso de reevaluacion diaria,

Nr = el ntmero real de dias habiles entre las reevaluaciones,

Ty = el periodo de liquidacién para el tipo de operacion de
que se trate.

Articulo 227

Condiciones para la aplicaciéon de un ajuste de volatilidad
del 0% con arreglo al método amplio para las garantias
reales de naturaleza financiera

1. En relacién con las operaciones de recompra y las opera-
ciones de préstamo de valores o toma de valores en préstamo,
cuando una entidad haga uso, para los ajustes de volatilidad, del
método supervisor, conforme al articulo 224, o del método de
estimaciones propias, conforme al articulo 225, y siempre y
cuando se cumplan los requisitos previstos en el apartado 2,
letras a) a h), las entidades podran, en lugar de aplicar los ajustes
de volatilidad calculados con arreglo a los articulos 224 a 226,
aplicar un ajuste de volatilidad del 0 %. Las entidades que em-
pleen el método de modelos internos establecido en el articu-
lo 221 no podran aplicar el tratamiento previsto en el presente
articulo.

2. Las entidades podradn aplicar un ajuste de volatilidad del
0 % cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que la exposicion y la garantia real consistan en efectivo o
en titulos de deuda emitidos por administraciones centrales o

bancos centrales a efectos de lo dispuesto en el articulo 197,
apartado 1, letra b), y puedan recibir una ponderaciéon de
riesgo del 0 % con arreglo al capitulo 2;

b) que la exposicion y la garantia real estén denominadas en la
misma divisa;

¢) que el vencimiento de la operacién no sea superior a un dia,
o bien que la exposicion y la garantia real estén sujetas a
reposiciéon de margen o valoracién a precios de mercado
diarias;

d) que el plazo entre la tltima valoracién a precios de mercado
previa al incumplimiento de la reposicion de mdrgenes por
la contraparte y la liquidacién de la garantia real no sea
superior a cuatro dias habiles;

) que la operacién se liquide en un sistema de liquidacién de
probada eficacia para este tipo de operaciones;

f) que la documentacién del acuerdo o la operacién sea la que
se suela utilizar en las operaciones de recompra o de prés-
tamo o toma en préstamo de los valores en cuestion;

g) que el contrato que rija la operacién establezca que, si la
contraparte incumple la obligaciéon de entregar efectivo o
valores, de reponer el margen o cualquier otra obligacion,
la operacion se podrd cancelar inmediatamente;

h) que las autoridades competentes consideren a la contraparte
«participante esencial en el mercado».

3. Los participantes esenciales en el mercado a que se refiere
el apartado 2, letra h), comprenderan los siguientes:

a) las entidades contempladas en el articulo 197, apartado 1,
letra b), cuando las exposiciones frente a las mismas reciban
una ponderacion de riesgo del 0 % conforme a lo dispuesto
en el capitulo 2;

b) las entidades;

¢) otras empresas financieras en el sentido del articulo 13,
punto 25, letras b) y d), de la Directiva 2009/138/CE,
cuando las exposiciones frente a las mismas reciban una
ponderacién de riesgo del 20 % conforme al método estdn-
dar, o que, en el caso de las entidades que calculen las
exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas
conforme al método IRB, no dispongan de evaluacién cre-
diticia de una ECAI reconocida y cuenten con una califica-
cién interna efectuada por la entidad;

d) organismos de inversion colectiva regulados y sujetos a re-
quisitos de fondos propios o en materia de apalancamiento;

¢) fondos de pensiones regulados;

f) organismos de compensacién reconocidos.
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Articulo 228

Célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las
pérdidas esperadas con arreglo al método amplio para las
garantias reales de naturaleza financiera

1. Conforme al método estandar, las entidades utilizardn E¥,
calculado de conformidad con el articulo 223, apartado 5,
como valor de exposicion a efectos de lo previsto en el articu-
lo 113. En el caso de las partidas fuera de balance enumeradas
en el anexo I, las entidades utilizardn E* como valor al que se
aplicardn los porcentajes indicados en el articulo 111, apartado
1, para obtener el valor de exposicion.

2. Conforme al método IRB, las entidades utilizardn la LGD
efectiva (LGD*) como LGD a efectos de lo previsto en el capi-
tulo 3. Las entidades calculardn la LGD* como sigue:

E*
LGD* = LGD - T

donde:

LGD = la pérdida en caso de impago que se aplicaria a la
exposicion conforme al capitulo 3, si la exposicion no
estuviera garantizada,

E = el valor de exposicion, calculado con arreglo a lo pre-
visto en el articulo 223, apartado 3,

E* = el valor de exposicion ajustado, calculado con arreglo a
lo previsto en el articulo 223, apartado 5.

Articulo 229

Principios de valoracién aplicables a otras garantias reales
admisibles en el supuesto de utilizacién del método IRB

1. La garantia, en lo que respecta a las garantias reales sobre
bienes inmuebles, serd tasada por un tasador independiente en
un valor igual o inferior al de mercado. La entidad exigira al
tasador independiente que documente el valor de mercado de
manera clara y transparente.

En aquellos Estados miembros que hayan fijado, en sus leyes o
reglamentos, criterios rigurosos para la tasacion del valor de los
créditos hipotecarios, el bien podrd ser tasado por un tasador
independiente en un valor igual o inferior al de los créditos
hipotecarios. Las entidades requerirdn que el tasador indepen-
diente no tenga en cuenta elementos especulativos en la tasa-
cién del valor hipotecario y que documente dicho valor de
manera clara y transparente.

El valor de la garantia real serd el valor de mercado o el valor
hipotecario reducidos de manera adecuada a fin de reflejar los
resultados de la verificacion exigida con arreglo al articulo 208,
apartado 3, y tener en cuenta cualquier derecho preferente sobre
el bien inmueble.

2. El valor de los derechos de cobro serd el importe pen-
diente de pago.

3. Las entidades valorardn las garantias reales fisicas distintas
de los bienes inmuebles por su valor de mercado. A efectos del
presente articulo, el valor de mercado serd el valor estimado al
que podria venderse el bien en la fecha de la tasacién mediante
contrato independiente entre un vendedor voluntario y un com-
prador voluntario.

Articulo 230

Célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las
pérdidas esperadas respecto de otras garantias reales
admisibles con arreglo al método IRB

1. Las entidades utilizardn la LGD* calculada de conformidad
con el presente apartado y el apartado 2 como LGD a efectos de
lo dispuesto en el capitulo 3.

Cuando el cociente entre el valor de la garantia real (C) y el
valor de la exposicion (E) se encuentre por debajo del nivel
minimo obligatorio de cobertura mediante garantia real (C*)
establecido en el cuadro 5, la LGD* corresponderd a la LGD
establecida en el capitulo 3 para las exposiciones no garantiza-
das frente a la contraparte. A estos efectos, las entidades calcu-
lardn el valor de exposicién de las partidas enumeradas en el
articulo 166, apartados 8 a 10, utilizando un factor de conver-
sién o porcentaje del 100 %, en lugar de los factores de con-
version o porcentajes indicados en dichos apartados.

Cuando el cociente entre el valor de la garantia real y el valor de
exposicion se encuentre por encima de un segundo umbral C**,
mds elevado, seglin figura en el cuadro 5, el valor de LGD* serd
el prescrito en el cuadro 5.

Cuando no se alcance el nivel exigido de cobertura mediante
garantfa real C** con respecto a la exposicién en su conjunto,
las entidades dividirdn la exposicién en dos tramos: uno corres-
pondiente a la parte con respecto a la cual se alcanza el nivel
exigido de cobertura mediante garantia real C** y otro corres-
pondiente al resto.

2. El siguiente cuadro 5 recoge la LGD* aplicable y los ni-
veles de cobertura exigidos para las partes garantizadas de las
exposiciones:

Cuadro 5

LGD minima para la parte garantizada de las exposiciones

LCD* Nivel mi- Nivel mi-
LGD* nimo de co- [ nimo de co-
para ex-
para ex- i bertura por | bertura por
- posicio- ; :
posicio- garantia real | garantfa real
nes prefe- nes su- exigida a la | exigida a la
bordina- L -
rentes das exposicion | exposicién
(©) (@)
Titulos de crédito 35% 65 % 0% 125%
Bienes raices residencia- 35% 65 % 30 % 140 %
les/bienes raices comer-
ciales
Otras garantfas reales 40 % 70 % 30 % 140 %
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3. Como alternativa al tratamiento previsto en los apartados
1y 2, y sin perjuicio de lo establecido en el articulo 124,
apartado 2, las entidades podrdn aplicar una ponderacién de
riesgo del 50 % a la parte de la exposicién que esté plenamente
garantizada, dentro de los limites establecidos en el articulo 125,
apartado 2, letra d), y en el articulo 126, apartado 2, letra d),
respectivamente, mediante bienes inmuebles residenciales o co-
merciales situados en el territorio de un Estado miembro, siem-
pre que se cumplan todas las condiciones establecidas en el
articulo 199, apartado 6.

Articulo 231

Cilculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las
pérdidas esperadas en el caso de combinaciones de
diferentes tipos de garantias reales

1. La entidad calculard el valor de la LGD* que vaya a utilizar
como LGD a efectos de lo dispuesto en el capitulo 3 conforme
a los apartados 2 y 3, siempre que se satisfagan las dos siguien-
tes condiciones:

a) que la entidad utilice el método IRB para calcular las expo-
siciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas;

b) que una exposicién esté cubierta a la vez mediante garantias
reales de naturaleza financiera y otras garantias reales admi-
sibles.

2. la entidad deberd subdividir el valor de la exposicion
ajustado a la volatilidad —resultante de la aplicacion del ajuste
de volatilidad contemplado en el articulo 223, apartado 5, al
valor de la exposicion— en diferentes tramos, de modo que se
obtengan la parte cubierta por garantias reales de naturaleza
financiera admisibles, la parte cubierta por derechos de cobro,
la parte cubierta por garantias sobre bienes inmuebles comer-
ciales o sobre bienes inmuebles residenciales, la parte cubierta
por otras garantias reales admisibles, y la parte no garantizada,
segin proceda.

3. La entidad calculard por separado la LGD* correspondiente
a cada parte de la exposicion, obtenida con arreglo al apartado
2, de conformidad con las disposiciones pertinentes del presente
capitulo.

Articulo 232
Otros bienes y derechos utilizados como garantia real

1. Cuando se cumplan los requisitos establecidos en el ar-
ticulo 212, apartado 1, los depésitos mantenidos en una enti-
dad tercera podran ser considerados por esta como garantias
reales.

2. Cuando se cumplan los requisitos establecidos en el ar-
ticulo 212, apartado 2, la entidad someterd la parte de la ex-
posicién garantizada por el valor corriente de rescate de las
polizas de seguro de vida pignoradas en favor de la entidad
acreedora al siguiente tratamiento:

a) cuando la exposicion esté sujeta al método estandar, se pon-
derard por riesgo utilizando las ponderaciones de riesgo es-
pecificadas en el apartado 3;

b) cuando la exposicion esté sujeta al método IRB, sin estarlo a
las estimaciones propias de LGD de la entidad, se verd atri-
buir una LGD del 40 %.

En caso de desfase de divisas, la entidad reducird el valor co-
rriente de rescate con arreglo a lo previsto en el articulo 233,
apartado 3, siendo el valor de la cobertura del riesgo de crédito
el valor corriente de rescate de la péliza de seguro de vida.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 2, letra a), la
entidad aplicard las siguientes ponderaciones de riesgo basadas
en la ponderacién de riesgo atribuida a una exposicién prefe-
rente no garantizada frente a la empresa proveedora del seguro
de vida:

a) una ponderacion de riesgo del 20 %, cuando se atribuya a la
exposicion preferente no garantizada frente a la empresa
proveedora del seguro de vida una ponderaciéon de riesgo
del 20 %;

b) una ponderacion de riesgo del 35 %, cuando se atribuya a la
exposicion preferente no garantizada frente a la empresa
proveedora del seguro de vida una ponderaciéon de riesgo
del 50 %;

¢) una ponderacién de riesgo del 70 %, cuando se atribuya a la
exposicion preferente no garantizada frente a la empresa
proveedora del seguro de vida una ponderaciéon de riesgo
del 100 %;

d) una ponderacién de riesgo del 150 %, cuando se atribuya a
la exposicién preferente no garantizada frente a la empresa
proveedora del seguro de vida una ponderacion de riesgo del
150 %.

4. La entidad podrd otorgar a los instrumentos recomprados
a instancias del tenedor y admisibles con arreglo al articulo 200,
letra c), el tratamiento de garantia real de la entidad emisora. El
valor de la cobertura del riesgo de crédito admisible serd el
siguiente:

a) cuando el instrumento deba ser recomprado por su valor
nominal, ese serd el importe de la cobertura;

b) cuando el instrumento deba ser recomprado por su precio
de mercado, el valor de la cobertura serd el valor del ins-
trumento valorado del mismo modo que los titulos de deuda
a que se refiere el articulo 197, apartado 4.

Subseccidon 2

Cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales

Articulo 233
Valoracién

1. A la hora de calcular los efectos de la cobertura del riesgo
de crédito mediante garantias personales de conformidad con la
presente subseccion, el valor de la cobertura del riesgo de cré-
dito con garantias personales (G) serd el importe que el provee-
dor de la cobertura se haya comprometido a abonar en caso de
incumplimiento o impago del prestatario o en caso de que se
produzcan otros eventos de crédito especificados.
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2. En el caso de los derivados de crédito que no incluyan
como evento de crédito una reestructuracion de la obligacién
subyacente que implique una condonacidén o aplazamiento del
principal, los intereses o las comisiones que dé lugar a una
pérdida crediticia, se aplicardn las siguientes disposiciones:

a) cuando el importe que el proveedor de la cobertura se haya
comprometido a pagar no sea superior al valor de exposi-
cion, la entidad reducird el valor de la cobertura del riesgo de
crédito calculada con arreglo al apartado 1 en un 40 %;

b) cuando el importe que el proveedor de la cobertura se haya
comprometido a pagar sea superior al valor de exposicion, el
valor de la cobertura del riesgo de crédito no serd superior al
60 % del valor de exposicion.

3. Cuando la cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales esté denominada en una divisa diferente de aquella
en la que esté denominada la exposicion, la entidad reducird el
valor de la cobertura del riesgo de crédito mediante la aplica-
cién de un ajuste de volatilidad de acuerdo con la siguiente
férmula:

G = G- (1-H)
donde:

G* = el importe de la cobertura del riesgo de crédito ajustado
por el riesgo de tipo de cambio,

G = el importe nominal de la cobertura del riesgo de crédito,

Hi, = el ajuste de volatilidad por posible desfase de divisas
entre la cobertura del riesgo de crédito y la obligacion
subyacente, determinado de conformidad con el
apartado 4.

Cuando no existan desfases de divisas, Hg, serd igual a cero.

4. Las entidades basardn los ajustes de volatilidad aplicables
en caso de desfase de divisas en un periodo de liquidacién de
10 dfas hébiles, partiendo del supuesto de una reevaluacion
diaria, y podrdn calcularlos con arreglo al método supervisor
o al método de estimaciones propias para el ajuste de la vola-
tilidad contemplados en los articulos 224 y 225, respectivamen-
te. Las entidades incrementardn los ajustes de volatilidad de
acuerdo con lo previsto en el articulo 226.

Articulo 234

Cilculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las
pérdidas esperadas en el caso de cobertura parcial y
divisién en tramos

Cuando la entidad transfiera parte del riesgo de un préstamo en
uno o mds tramos, se aplicardn las normas establecidas en el
capitulo 5. Las entidades podrdn considerar que los umbrales
significativos por debajo de los cuales no se efectuaran pagos en

caso de pérdida son equivalentes a las posiciones de primera
pérdida conservadas y dardn lugar a la transferencia del riesgo
por tramos.

Articulo 235

Célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo con
arreglo al método estindar

1. A efectos del articulo 113, apartado 3, la entidad calculard
las exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo a la si-
guiente formula:

max {0,E-Ga} r+Ga-g
donde:

E = el valor de exposicion con arreglo al articulo 111; a estos
efectos, el valor de exposicién de una partida fuera de
balance enumerada en el anexo I serd igual al 100 % de
su valor, y no al valor de exposicién indicado en el
articulo 111, apartado 1,

G, = el importe de la cobertura del riesgo de crédito (G*),
calculado con arreglo al articulo 233, apartado 3, y pos-
teriormente ajustado por cualquier desfase de venci-
miento conforme a lo dispuesto en la seccién 5,

r = la ponderacién de riesgo de las exposiciones frente al
deudor, segin lo previsto en el capitulo 2,

g = la ponderaciéon de riesgo de las exposiciones frente al
proveedor de cobertura, segin lo previsto en el
capitulo 2.

2. Cuando el importe cubierto (G,) sea inferior al valor de la
exposicion (E), la entidad solo podrd aplicar la férmula indicada
en el apartado 1 si la parte cubierta y la parte no cubierta de la
exposicion tienen la misma prelacion.

3. Las entidades podrdn hacer extensivo el tratamiento con-
templado en el articulo 114, apartados 4 y 7, a las exposiciones
o partes de exposiciones garantizadas por la administracién
central o el banco central, cuando la garantia esté denominada
en la divisa nacional del prestatario y la exposicion esté finan-
ciada en esa misma divisa.

Articulo 236

Célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las
pérdidas esperadas con arreglo al método IRB

1. En lo que respecta a la parte cubierta del valor de la
exposicion (E), sobre la base del valor ajustado de la cobertura
del riesgo de crédito G,, la PD a efectos del capitulo 3, seccion
4, podra ser la PD del proveedor de cobertura o una PD inter-
media entre la del deudor y la del garante cuando no se con-
sidere justificada una sustitucion plena. En el caso de las expo-
siciones subordinadas y de las garantias personales no subordi-
nadas, la LGD que se aplicard a efectos del capitulo 3, seccion 4,
podré ser la asociada a los créditos preferentes.



27.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 176/149

2. En lo que respecta a cualquier fraccién no cubierta del
valor de la exposicién (E), la PD serd la del deudor, y la LGD,
la de la exposicién subyacente.

3. A efectos del presente articulo, G, serd el valor de G*
calculado conforme al articulo 233, apartado 3, y posterior-
mente ajustado por posibles desfases de vencimiento segin lo
previsto en la seccion 5. E serd el valor de la exposicion calcu-
lado con arreglo al capitulo 3, seccién 5. A estos efectos, las
entidades calculardn el valor de exposicién de las partidas enu-
meradas en el articulo 166, apartados 8 a 10, utilizando un
factor de conversion o porcentaje del 100 %, en lugar de los
factores de conversién o porcentajes indicados en dichos apar-
tados.

Seccibén 5
Desfases de vencimiento
Articulo 237
Desfase de vencimiento

1. A efectos del célculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo, se produce un desfase de vencimiento cuando el venci-
miento residual de la cobertura del riesgo de crédito es inferior
al de la exposicién protegida. Cuando la cobertura tenga un
vencimiento residual inferior a tres meses y un vencimiento
inferior al de la exposicién subyacente, no se considerard una
cobertura admisible del riesgo de crédito.

2. En caso de desfase de vencimiento, la cobertura del riesgo
de crédito no se considerard admisible cuando se cumpla alguna
de las siguientes condiciones:

a) que el vencimiento original sea inferior a un afio;

b) que la exposicion sea una exposicién a corto plazo que las
autoridades competentes especifiquen que estd sujeta a un
limite minimo de un dia en lugar de un limite minimo de un
aflo con respecto al vencimiento M conforme al articulo 162,
apartado 3.

Articulo 238
Vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito

1. Con sujecién a un maximo de cinco afios, el vencimiento
efectivo de la exposicion subyacente serd el mayor plazo res-
tante posible antes de que el deudor deba cumplir su obligacién.
Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, el vencimiento de
la cobertura del riesgo de crédito serd el plazo hasta la primera
fecha posible en la cual pueda finalizar el periodo de vigencia de
la proteccién o darse fin a la misma.

2. Cuando exista la opcién de dar fin a la cobertura a dis-
crecién del vendedor de la misma, las entidades considerardn
que el vencimiento es el plazo hasta la primera fecha posible en
la cual pueda ejercerse dicha opcién. Cuando exista la opcion de
dar fin a la cobertura a discrecién del comprador de la misma y

las condiciones del acuerdo de creacién de la cobertura conten-
gan un incentivo positivo para que la entidad exija la realizacion
de la operacién antes del vencimiento recogido en el contrato,
las entidades considerardn que el vencimiento efectivo es el
plazo hasta la primera fecha posible en que pueda ejercerse
dicha opcidn; en caso contrario, las entidades podran considerar
que la opci6én no afecta al vencimiento de la cobertura.

3. Cuando no pueda evitarse que el periodo de vigencia del
derivado de crédito termine antes de que haya expirado cual-
quier periodo de gracia necesario para poder determinar que
efectivamente se ha producido el impago de la obligacién sub-
yacente, las entidades restardn del vencimiento de la cobertura el
periodo de gracia.

Articulo 239
Valoracion de la cobertura

1. En el caso de operaciones sujetas a cobertura del riesgo de
crédito mediante garantias reales o instrumentos similares con
arreglo al método simple para las garantias reales de naturaleza
financiera, cuando exista un desfase entre el vencimiento de la
exposicion y el de la cobertura, la garantia real no se conside-
rard una cobertura admisible del riesgo de crédito mediante
garantias reales o instrumentos similares.

2. En el caso de operaciones sujetas a cobertura del riesgo de
crédito mediante garantias reales o instrumentos similares con
arreglo al método amplio para las garantias reales de naturaleza
financiera, las entidades reflejardn el vencimiento de la cobertura
del riesgo de crédito y de la exposicién en el valor ajustado de
la garantia real segiin la férmula siguiente:

t—t*

G = CGa ——
VAM VAT T

Cys = el valor inferior entre el valor ajustado por la volatilidad
de la garantia real especificado en el articulo 223, apar-
tado 2, y el valor de la exposicion,

t = el valor inferior entre el nimero de afios restante hasta
el vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito
calculado con arreglo al articulo 238, y el valor de T,

T = el valor inferior entre el ntimero de afios restante hasta
el vencimiento de la exposicién calculado con arreglo al
articulo 238, o cinco afios,

t* = 0,25.

Las entidades utilizardn el valor Cyy, como valor Cy, ajustado
ademds por el desfase de vencimiento en la férmula para el
cilculo del valor plenamente ajustado de la exposicion (E¥)
contemplada en el articulo 223, apartado 5.
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3. En el caso de operaciones sujetas a cobertura del riesgo de
crédito mediante garantias personales, las entidades reflejaran el
vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito y de la expo-
sicion en el valor ajustado de la cobertura segin la férmula
siguiente:

Lt
Gy = G - T ¢
donde:
G, = G* ajustado por cualquier desfase de vencimiento,

G* = el importe de la cobertura ajustado por cualquier desfase
de divisas,

t = el valor inferior entre el niimero de afios restante hasta el
vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito calcu-
lado con arreglo al articulo 238, y el valor de T,

T = el valor inferior entre el niimero de afios restante hasta el
vencimiento de la exposicién calculado con arreglo al
articulo 238, o cinco afios,

t* = 0,25.

Las entidades utilizardn el valor G, como valor de la proteccién
a efectos de lo previsto en los articulos 233 a 236.

Seccién 6
Técnicas CRM en cestas
Articulo 240
Derivados de crédito de primer impago («first-to-default»)

Cuando una entidad obtenga cobertura del riesgo de crédito
para una serie de exposiciones con la condicién de que el
primer impago de entre estas activard el pago y de que este
evento de crédito extinguird el contrato, la entidad podrd mo-
dificar el cdlculo de la exposicién ponderada por riesgo y, en su
caso, de la pérdida esperada de la exposicion que, en ausencia
de la cobertura del riesgo de crédito, produzca el menor im-
porte de la exposicion ponderada por riesgo de conformidad
con el presente capitulo:

a) para las entidades que utilicen el método estandar, el importe
de la exposicion ponderada por riesgo serd el calculado se-
gtin dicho método;

b) para las entidades que utilicen el método IRB, el importe de
la exposicion ponderada por riesgo serd la suma de este
importe, calculado segtin dicho método, y de 12,5 veces la
pérdida esperada.

El tratamiento establecido en el presente articulo sélo tendrd
validez si el valor de la exposiciéon es menor o igual al valor
de la cobertura del riesgo de crédito.

Articulo 241
Derivados de crédito de n-ésimo impago («nth-to-default»)

En caso de que el n-ésimo impago de entre las exposiciones
active el pago conforme a la cobertura del riesgo de crédito, la
entidad que adquiera la cobertura inicamente podra reconocerla
para el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y,
seglin proceda, de las pérdidas esperadas, si también se ha
obtenido cobertura para los impagos 1 al n-1 o cuando ya se
hayan producido n-1 impagos. En tales supuestos, la entidad
podrd modificar el cédlculo de la exposicion ponderada por
riesgo y, segtin proceda, de la pérdida esperada de la exposicién
que, en ausencia de la cobertura del riesgo de crédito, produzca
el n-ésimo mds bajo importe de la exposicion ponderada por
riesgo de conformidad con el presente capitulo. Las entidades
calculardn el n-ésimo mds bajo importe segtn se indica en el
articulo 240, letras a) y b).

El tratamiento establecido en el presente articulo sélo tendrd
validez si el valor de la exposicion es menor o igual al valor
de la cobertura del riesgo de crédito.

Todas las exposiciones de la cesta habran de cumplir los requi-
sitos previstos en el articulo 204, apartado 2, y el articulo 216,
apartado 1, letra d).

CAPITULO 5
Titulizacion
Seccidén 1
Definiciones
Articulo 242
Definiciones

A efectos del presente capitulo se entenderd por:

1) «Exceso de margen»: la recaudacién por ingresos financie-
ros y de otra indole percibida con respecto a las exposi-
ciones titulizadas, neta de costes y gastos.

2) «Opcibn de extincién»: una opcidn contractual en virtud de
la cual la entidad originadora puede recomprar o extinguir
las posiciones de titulizacion antes de que se hayan reem-
bolsado todas las exposiciones subyacentes, cuando el
saldo vivo de las exposiciones se sitda por debajo de un
nivel determinado.

3) «Linea de liquidez»: la posicién de titulizacién que surge de
un acuerdo contractual con el fin de proporcionar finan-
ciacién para garantizar la puntualidad de los flujos de caja
a los inversores.

4) Kppp» €l 8% de la exposicién ponderada por riesgo cal-
culada con arreglo al capitulo 3 respecto de las exposicio-
nes titulizadas en caso de que no se hubieran titulizado,
mas el importe de las pérdidas esperadas asociadas con esas
exposiciones calculadas de conformidad con dicho capitulo.
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5) «Método basado en calificaciones» el método consistente
en calcular la exposicién ponderada por riesgo para las
posiciones de titulizacion de conformidad con el articu-
lo 261.

6) «Método basado en la féormula supervisora»: el método
consistente en calcular la exposicién ponderada por riesgo
para las posiciones de titulizacién de conformidad con el
articulo 262.

7) «Posicién no calificada»: una posicién de titulizacién que
carezca de una evaluacion crediticia admisible realizada por
una ECAI segin se menciona en la seccién 4.

8) «Posicion calificada»: una posicién de titulizacion respecto
de la que se disponga de una evaluacién crediticia admisi-
ble realizada por una ECAI seglin se menciona en la sec-
cién 4.

9) «Programa de pagarés de titulizacion» (programa «ABCP»):
un programa de titulizaciones en el que los valores emiti-
dos adoptan predominantemente la forma de pagarés con
un vencimiento original de un afio o menos.

10) «Titulizacién tradicional»: una titulizacién que implica la
transferencia econdmica de las exposiciones titulizadas. La
operacion se realizard mediante transferencia de la propie-
dad de las exposiciones titulizadas por la entidad origina-
dora a una SSPE o mediante subparticipacién por una
SSPE. Los valores emitidos no representan obligaciones
de pago de la entidad originadora.

11) «Titulizacién sintética»: una titulizacion en la cual la trans-
ferencia del riesgo se lleva a cabo mediante el recurso a
derivados de crédito o garantias y las exposiciones tituliza-
das siguen siendo exposiciones de la entidad originadora.

12) «Exposicion renovable» exposicion en la que, dentro de
unos limites convenidos, se permiten fluctuaciones de los
saldos pendientes de los clientes atendiendo a sus decisio-
nes de disposicion y reembolso.

13) «Titulizacién renovable»: titulizacion en la que se renueva la
propia estructura de titulizacién (es decir, se afiaden o
retiran exposiciones del conjunto de las exposiciones) in-
dependientemente de si las exposiciones pueden o no ser
renovables.

14) «Cldusula de amortizacién anticipada»: una cldusula con-
tractual en titulizaciones de exposiciones renovables o en
titulizaciones renovables que requiere, en caso de produ-
cirse determinados acontecimientos, que las posiciones de
los inversores se reembolsen antes del vencimiento inicial-
mente fijado para los valores emitidos.

15) «Tramo de primera pérdida» el tramo mds subordinado de
una titulizacién que es el primer tramo en soportar las

pérdidas en las que se incurra en relacién con las exposi-
ciones titulizadas y, por tanto, ofrece proteccion al tramo
de segunda pérdida y, en su caso, a los tramos de mayor
prelacion.

Seccidén 2

Reconocimiento de transferencias de una
parte significativa del riesgo

Articulo 243
Titulizacion tradicional

1.  La entidad originadora de una titulizacién tradicional po-
drd excluir las exposiciones titulizadas del cdlculo de las expo-
siciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas si se
cumple alguna de las condiciones siguientes:

a) que se considere transferida a terceros una parte significativa
del riesgo de crédito asociado a las exposiciones titulizadas;

b) que la entidad originadora aplique una ponderacién de riesgo
del 1250 % a todas las posiciones de titulizacion que man-
tenga en dicha titulizacion o deduzca tales posiciones del
capital de nivel 1 ordinario, con arreglo al articulo 36, apar-
tado 1, letra k).

2. Se considerard que se ha transferido una parte significativa
del riesgo de crédito en los siguientes casos:

a) cuando las exposiciones ponderadas por riesgo de las posi-
ciones de titulizacién en tramos de riesgo intermedio man-
tenidas por la entidad originadora en la titulizacién no ex-
cedan del 50 % de las exposiciones ponderadas por riesgo de
todas las posiciones de titulizacion en tramos de riesgo in-
termedio existentes en dicha titulizacién;

b) si no existen posiciones de titulizacion en tramos de riesgo
intermedio en una titulizacién dada y la entidad originadora
puede demostrar que el valor de exposicion de las posiciones
de titulizacién que estarfan sujetas a deduccién del capital de
nivel 1 ordinario o a una ponderacién de riesgo del 1 250 %
rebasa en un margen sustancial una estimacién motivada de
la pérdida esperada por las exposiciones titulizadas cuando la
entidad originadora no mantenga mds del 20 % del valor de
exposicion de las posiciones de titulizacién que estarian su-
jetas a deduccion del capital de nivel 1 ordinario o a una
ponderacién de riesgo del 1 250 %.

Si la posible reduccién en las exposiciones ponderadas por
riesgo que la entidad originadora lograria mediante la tituliza-
cién no estd justificada por una transferencia acorde del riesgo
de crédito a terceros, las autoridades competentes podran resol-
ver, a la luz de las circunstancias especificas del caso, que no se
considerara transferida a terceros una parte significativa del
riesgo de crédito.
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3. A efectos de lo previsto en el apartado 2, se entendera por
posiciones de titulizacién en tramos de riesgo intermedio las
posiciones de titulizacién a las que les sea aplicable una pon-
deracién de riesgo inferior al 1250 % y que tengan menor
prelacion que la posicién con mayor prelacién de la titulizacién
y menor prelaciéon que cualquier posicion de titulizacién en la
misma a la que se asigne alguno de los siguientes niveles de
conformidad con la seccién 4:

a) en el caso de una posicién de titulizacion sujeta a lo previsto
en la seccién 3, subseccién 3, un nivel 1 de calidad crediti-
cia;

b) en el caso de una posicion de titulizacion sujeta a lo previsto
en la seccién 3, subseccién 4, un nivel 1 o 2 de calidad
crediticia.

4. Como alternativa a lo dispuesto en los apartados 2 y 3, las
autoridades competentes autorizardn a las entidades originado-
ras a considerar transferida una parte significativa del riesgo de
crédito cuando la entidad originadora pueda demostrar, en todo
caso de titulizacion, que la reduccién de los requisitos de fondos
propios por ella lograda mediante la titulizacién estd justificada
por una transferencia acorde del riesgo de crédito a terceros.

La autorizacion se concederd exclusivamente si la entidad cum-
ple todas las condiciones siguientes:

a) que la entidad cuente con politicas y métodos debidamente
sensibles al riesgo para evaluar la transferencia de riesgo;

b) que la entidad haya reconocido también la transferencia del
riesgo de crédito a terceros en cada caso a efectos de su
gestion interna de riesgos y de su asignacién interna de
capital.

5. Ademds de los requisitos establecidos en los apartados 1 a
4 que resulten aplicables, deberdn cumplirse todas las condicio-
nes siguientes:

a) que la documentacién de la titulizacion refleje la esencia
econdmica de la operacién;

b) que las exposiciones titulizadas queden fuera del alcance de
la entidad originadora y de sus acreedores, incluso en el caso
de concurso o intervencién. Esto estard respaldado por el
dictamen de un asesor juridico cualificado;

¢) que los valores emitidos no representen obligaciones de pago
de la entidad originadora;

d) que la entidad originadora no mantenga un control efectivo
o indirecto sobre las exposiciones transferidas. Se considerard
que una entidad originadora ha mantenido el control efec-
tivo sobre las exposiciones transferidas si tiene derecho a

recomprar del cesionario las exposiciones previamente trans-
feridas con el fin de realizar sus beneficios o si se ve obli-
gado a asumir de nuevo el riesgo transferido. El manteni-
miento por la entidad originadora de los derechos u obliga-
ciones de administracion de las exposiciones no constituird
por si mismo un control indirecto de las exposiciones;

e) que la documentacién de la titulizacién cumpla todas las
condiciones siguientes:

i) que, con la salvedad de las cldusulas de amortizacion
anticipada, no contenga cldusulas que exijan que las po-
siciones en la titulizacién sean mejoradas por la entidad
originadora, en particular alterando las exposiciones sub-
yacentes o aumentando el rendimiento pagadero a los
inversores en respuesta a un deterioro de la calidad cre-
diticia de las exposiciones titulizadas,

ii) que no contenga cldusulas que aumenten el rendimiento
pagadero a los tenedores de posiciones en la titulizacion
en respuesta a un deterioro de la calidad crediticia del
conjunto de exposiciones subyacente,

iii) que haga constar, cuando proceda, que cualquier compra
o recompra de posiciones de titulizacion por la entidad
originadora o patrocinadora, al margen de sus obligacio-
nes contractuales, tendrd cardcter excepcional y podrd
efectuarse exclusivamente en condiciones de mutua inde-
pendencia para las Partes;

f) que, en los casos en que haya una opcién de extincion, esa
opcién cumpla asimismo las siguientes condiciones:

i) que pueda ser ejercida discrecionalmente por la entidad
originadora,

ii) que solo pueda ejercerse cuando quede por amortizar el
10 % o menos del valor original de las exposiciones
titulizadas,

i) que no se encuentre estructurada de forma que evite la
asignacién de pérdidas a mejoras crediticias u otras po-
siciones que tengan los inversores, ni de otra forma que
proporcione mejoras crediticias.

6. Las autoridades competentes mantendrdn informada a la
ABE sobre los casos especificos, a que se refiere el apartado 2,
en los que la posible reduccién de las exposiciones ponderadas
por riesgo no esté justificada por una transferencia acorde del
riesgo de crédito a terceros, y sobre la aplicacion por las enti-
dades de lo dispuesto en el apartado 4. La ABE hard un segui-
miento de las diversas practicas en este dmbito y, de conformi-
dad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°1093/2010,
emitird directrices. La ABE supervisard el cumplimiento de
esas directrices por parte de los Estados miembros y asesorard
a la Comision hasta el 31 de diciembre de 2017 a mds tardar
sobre la posible necesidad de establecer una norma técnica
vinculante.



27.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 176/153

Articulo 244
Titulizacién sintética
1. La entidad originadora de una titulizacién sintética podra
calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso,
las pérdidas esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas

con arreglo al articulo 249, si se cumple alguna de las condi-
ciones siguientes:

a) que se considere transferida a terceros una parte significativa
del riesgo de crédito, ya sea mediante cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o personales;

=

que la entidad originadora aplique una ponderacién de riesgo
del 1250 % a todas las posiciones de titulizacién que man-
tenga en dicha titulizacién o deduzca tales posiciones del
capital de nivel 1 ordinario, con arreglo al articulo 36, apar-
tado 1, letra k).

2. Se considerard que se ha transferido una parte significativa
del riesgo de crédito si se cumple alguna de las siguientes
condiciones:

a) que las exposiciones ponderadas por riesgo de las posiciones
de titulizacién en tramos de riesgo intermedio mantenidas
por la entidad originadora en la titulizacién no excedan del
50 % de las exposiciones ponderadas por riesgo de todas las
posiciones de titulizaciéon en tramos de riesgo intermedio
existentes en dicha titulizacion;

b) si no existen posiciones de titulizacion en tramos de riesgo
intermedio en una titulizacién dada y la entidad originadora
puede demostrar que el valor de exposicion de las posiciones
de titulizacion que estarian sujetas a deduccion del capital de
nivel 1 ordinario o a una ponderacién de riesgo del 1 250 %
rebasa en un margen sustancial una estimaciéon motivada de
la pérdida esperada por las exposiciones titulizadas, cuando
la entidad originadora no mantenga mds del 20 % del valor
de exposicion de las posiciones de titulizacién que estarfan
sujetas a deduccion del capital de nivel 1 ordinario o a una
ponderacién de riesgo del 1 250 %;

¢) si la posible reduccién en las exposiciones ponderadas por
riesgo que la entidad originadora lograrfa mediante la tituli-
zacién no estd justificada por una transferencia acorde del
riesgo de crédito a terceros, la autoridad competente podrd
resolver, a la luz de las circunstancias especificas del caso,
que no se considerara transferida a terceros una parte signi-
ficativa del riesgo de crédito.

3. A efectos de lo previsto en el apartado 2, se entenderd por
posiciones de titulizacion en tramos de riesgo intermedio las
posiciones de titulizacion a las que les sea aplicable una pon-
deracién de riesgo inferior al 1250 % y que tengan menor
prelacion que la posicién con mayor prelacién de la titulizacién
y menor prelaciéon que cualquier posicion de titulizacién en la
misma a la que se asigne alguno de los siguientes niveles de
conformidad con la seccién 4:

a) en el caso de una posicién de titulizacion sujeta a lo previsto
en la seccién 3, subseccion 3, un nivel 1 de calidad crediti-
cia;

b) en el caso de una posicion de titulizacion sujeta a lo previsto
en la seccién 3, subseccion 4, un nivel 1 o 2 de calidad
crediticia.

4. Como alternativa a lo dispuesto en los apartados 2 y 3, las
autoridades competentes autorizardn a las entidades originado-
ras a considerar transferida una parte significativa del riesgo de
crédito cuando la entidad originadora pueda demostrar, en todo
caso de titulizacion, que la reduccién de los requisitos de fondos
propios por ella lograda mediante la titulizacién estd justificada
por una transferencia acorde del riesgo de crédito a terceros.

La autorizacion se concederd exclusivamente si la entidad cum-
ple todas las condiciones siguientes:

a) que la entidad cuente con politicas y métodos debidamente
sensibles al riesgo para evaluar la transferencia de riesgo;

b) que la entidad haya reconocido también la transferencia a
terceros del riesgo de crédito a terceros en todo caso a
efectos de su gestion interna de riesgos y de su asignacién
interna de capital.

5. Ademds de los requisitos establecidos en los apartados 1 a
4 que resulten aplicables, la transferencia deberd cumplir las
condiciones siguientes:

a) que la documentacién de la titulizacion refleje el contenido
econémico de la operacién;

b) que la cobertura del riesgo de crédito mediante la cual se
transfiera este, se atenga a lo previsto en el articulo 247,
apartado 2;

¢) que los instrumentos utilizados para transferir el riesgo de
crédito no contengan condiciones que:

i) impongan umbrales de importancia relativamente signi-
ficativa por debajo de los cuales se considera que no se
desencadena la cobertura del riesgo de crédito si se pro-
duce un suceso relacionado con el impago,

ii) permita la conclusion de la proteccion por el deterioro
de la calidad crediticia de las exposiciones subyacentes,

iii) salvo en el caso de cldusulas de amortizacién anticipada,
exijan la mejora de las posiciones en la titulizacion por la
entidad originadora,

iv) aumenten el coste para la entidad de la cobertura del
riesgo de crédito o el rendimiento pagadero a tenedores
de posiciones en la titulizacién en respuesta a un dete-
rioro en la calidad crediticia del conjunto de exposiciones
subyacentes;
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d) que el dictamen de un asesor juridico cualificado confirme la
eficacia de la cobertura del riesgo de crédito en todos los
paises pertinentes;

e¢) que la documentacién de titulizacién haga constar, cuando
proceda, que cualquier compra o recompra de posiciones de
titulizacién por la entidad originadora o patrocinadora, al
margen de sus obligaciones contractuales, podrd efectuarse
exclusivamente en condiciones de mutua independencia para
las partes;

f) que, en los casos en que haya una opcién de extincién, esa
opcién cumpla las siguientes condiciones:

i) que pueda ser ejercida discrecionalmente por la entidad
originadora,

ii) que solo pueda ejercerse cuando quede por amortizar el
10 % o menos del valor original de las exposiciones
titulizadas,

ii) que no se encuentre estructurada de forma que evite la
asignacion de pérdidas a mejoras crediticias u otras po-
siciones que tengan los inversores, ni de otra forma que
proporcione mejoras crediticias.

6. Las autoridades competentes mantendran informada a la
ABE sobre los casos especificos, a que se refiere el apartado 2,
en los que la posible reduccién de las exposiciones ponderadas
por riesgo no esté justificada por una transferencia acorde del
riesgo de crédito a terceros, y sobre la aplicacion por las enti-
dades de lo dispuesto en el apartado 4. La ABE hard un segui-
miento de las diversas practicas en este ambito y, de conformi-
dad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°1093/2010,
emitird directrices. La ABE supervisard el cumplimiento de di-
chas directrices por parte de los Estados miembros y asesorard a
la Comisién hasta el 31 de diciembre de 2017 a mds tardar
sobre la posible necesidad de establecer una norma técnica de
regulacién vinculante.

Seccidon 3

Cilculo de las exposiciones ponderadas
por riesgo

Subseccién 1
Principios
Articulo 245
Célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo

1.  Cuando una entidad originadora haya transferido una
parte significativa del riesgo de crédito asociado a exposiciones
titulizadas con arreglo a la seccion 2, dicha entidad podré:

a) en caso de titulizacion tradicional, excluir de su cilculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo, y, en su caso, de las
pérdidas esperadas, las exposiciones que haya titulizado;

b) en caso de titulizacién sintética, calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo, y cuando proceda, las pérdidas espe-
radas, respecto de las exposiciones titulizadas de conformi-
dad con los articulos 249 y 250.

2. Cuando la entidad originadora haya decidido aplicar el
apartado 1, calculard las exposiciones ponderadas por riesgo
prescritas en el presente capitulo para las posiciones que pueda
mantener en la titulizacién.

Cuando la entidad originadora no haya transferido una parte
significativa del riesgo de crédito o haya decidido no aplicar el
apartado 1, no tendrd obligacién de calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo correspondientes a ninguna posicién que
pueda mantener en la titulizacién en cuestién, pero seguird
incluyendo las exposiciones titulizadas en el cdlculo de las ex-
posiciones ponderadas por riesgo como si no se hubiesen titu-
lizado.

3. Cuando exista una exposicién a diferentes tramos de una
titulizacion, la exposicion a cada tramo se considerard una po-
sicion de titulizacién independiente. Se considerard que los pro-
veedores de cobertura crediticia a posiciones de una titulizacién
mantienen posiciones en la titulizacién. En las posiciones de
titulizacién se incluirdn las exposiciones a titulizaciones resul-
tantes de contratos de derivados sobre tipos de interés o divisas.

4. Salvo que una posicién de titulizacién se deduzca de los
elementos del capital de nivel 1 ordinario en virtud del articu-
lo 36, apartado 1, letra k), la exposicién ponderada por riesgo
se incluird en el total de exposiciones ponderadas por riesgo de
la entidad a efectos de lo previsto en el articulo 92, apartado 3.

5. La exposiciéon ponderada por riesgo de una posicion de
titulizacién se calculard aplicando al valor de exposicion de la
posicién, calculado segin lo establecido en el articulo 246, la
pertinente ponderacién de riesgo total.

6. La ponderacion de riesgo total serd igual a la suma de la
ponderacion de riesgo establecida en el presente capitulo y toda
posible ponderacién de riesgo adicional de conformidad con el
articulo 407.

Articulo 246
Valor de exposicion

1. El valor de exposicion se calculard como sigue:

a) en los casos en que una entidad calcule las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo a la subseccién 3, el valor
de exposicion de una posicion de titulizacion en balance serd
su valor contable restante una vez efectuados los ajustes por
riesgo de crédito especifico, tratados de conformidad con el
articulo 110;
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b) en los casos en que una entidad calcule las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo a la subseccion 4, el valor
de exposicion de una posicion de titulizacién en balance serd
el valor contable determinado sin tener en cuenta ningin
ajuste por riesgo de crédito que se haya efectuado, tratado de
conformidad con el articulo 110;

) en los casos en que una entidad calcule las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo a la subseccién 3, el valor
de exposicién de una posicion de titulizacién fuera de ba-
lance serd su valor nominal, menos cualquier ajuste por
riesgo de crédito especifico, multiplicado por un factor de
conversién, segin lo previsto en el presente capitulo. El
factor de conversion serd del 100 % salvo que se disponga
lo contrario;

d) en los casos en que una entidad calcule las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo a la subseccion 4, el valor
de exposicion de una posicion de titulizacion fuera de ba-
lance serd su valor nominal, multiplicado por un factor de
conversién, segin lo previsto en el presente capitulo. El
factor de conversion serd del 100 % salvo que se disponga
lo contrario;

e) el valor de exposicion por riesgo de crédito de contraparte
de un instrumento derivado enumerado en el anexo II se
determinard de conformidad con el capitulo 6.

2. Cuando una entidad tenga dos o mds posiciones solapadas
en una titulizacion, deberd, en la medida que se solapen, incluir
en su calculo de exposiciones ponderadas por riesgo solamente
la posicion o porcentaje de posicién que produzca las exposi-
ciones ponderadas por riesgo mds elevadas. La entidad podrd
reconocer asimismo dicho solapamiento entre los requisitos de
fondos propios por riesgo especifico para posiciones de la car-
tera de negociacion y los requisitos de fondos propios para
posiciones de titulizacién de la cartera de inversién, siempre
que la entidad pueda calcular y comparar los requisitos de
fondos propios para las posiciones correspondientes. A efectos
del presente apartado se entenderd por «solapamiento» el hecho
de que las posiciones representen, total o parcialmente, una
exposicion al mismo riesgo, de manera que, en la medida en
que se solapen, constituyan una sola exposicion.

3. Cuando el articulo 268, letra c), se aplique a posiciones en
pagarés de titulizacion, la entidad podré utilizar la ponderacién
de riesgo asignada a una linea de liquidez para calcular el im-
porte de la exposicion ponderada por riesgo correspondiente a
los pagarés de titulizacion, si el 100 % de los pagarés emitidos
por el programa ABCP estd cubierto por esa u otras lineas de
liquidez y todas esas lineas de liquidez tienen la misma prefe-
rencia en el orden de prelacién que la de los pagarés de manera
que formen posiciones solapadas.

La entidad notificard a las autoridades competentes el uso que
haga de esa posibilidad.

Articulo 247

Reconocimiento de la reduccion del riesgo de crédito en
posiciones de titulizacién

1. Las entidades podrdn reconocer la cobertura del riesgo de
crédito mediante garantias reales o personales obtenida con
respecto a una posicién de titulizacion de conformidad con el
capitulo 4 y con sujecion a los requisitos establecidos en el
presente capitulo y el capitulo 4.

La cobertura admisible del riesgo de crédito mediante garantias
reales se limitard a las garantias reales de naturaleza financiera
que sean admisibles para el cdlculo de las exposiciones ponde-
radas por riesgo con arreglo al capitulo 2, tal como se establece
en el capitulo 4, y el reconocimiento estard supeditado al cum-
plimiento de los requisitos pertinentes segtin lo establecido en el
capitulo 4.

2. La cobertura admisible del riesgo de crédito mediante
garantias personales y los proveedores de dicha cobertura se
limitardn a los que sean admisibles con arreglo al capitulo 4
y el reconocimiento estard supeditado al cumplimiento de los
requisitos pertinentes establecidos conforme al capitulo 4.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, los provee-
dores admisibles de cobertura del riesgo de crédito mediante
garantias personales que se enumeran en el articulo 201, apar-
tado 1, letras a) a h), salvo las entidades de contrapartida cen-
trales cualificadas, contardn con una evaluacién crediticia asig-
nada por una ECAI reconocida que se haya determinado que
corresponde como minimo al nivel 3 de calidad crediticia con
arreglo al articulo 136 y que habrd correspondido como mi-
nimo al nivel 2 de calidad crediticia en el momento en que se
haya reconocido por primera vez la cobertura del riesgo de
crédito. Las entidades autorizadas a aplicar el método IRB a
las exposiciones directas frente al proveedor de cobertura po-
dran evaluar la admisibilidad con arreglo a la primera frase en
funcién de la equivalencia de la PD del proveedor de cobertura
con la PD asociada a los niveles de calidad crediticia a que se
refiere el articulo 136.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, las SSPE serdn
proveedores de cobertura admisibles cuando posean activos que
puedan ser considerados garantias reales de naturaleza finan-
ciera admisibles y sobre los cuales no existan derechos o dere-
chos contingentes de mayor o igual rango que los derechos
contingentes de la entidad que reciba la cobertura del riesgo
de crédito mediante garantias personales, y cuando se cumplan
todos los requisitos establecidos en el capitulo 4 para el reco-
nocimiento de las garantias reales de naturaleza financiera. En
tales casos, el valor G, (el importe de la cobertura ajustado por
los posibles desfases de divisa y de vencimiento de conformidad
con lo previsto en el capitulo 4) se limitard al valor de mercado
de dichos activos ajustado por la volatilidad y g (la ponderacién
de riesgo de las exposiciones frente al proveedor de cobertura
segtin lo previsto con arreglo al método estdndar) se determi-
nard como la media ponderada de las ponderaciones de riesgo
que se aplicarfan a dichos activos como garantias reales de
naturaleza financiera conforme al método estandar.

Articulo 248
Apoyo implicito

1. Las entidades patrocinadoras, o las entidades originadoras
que, con respecto a una titulizacion, hayan recurrido al articu-
lo 245, apartados 1 y 2, al calcular los importes de las expo-
siciones ponderadas por riesgo o hayan vendido instrumentos
de sus carteras de negociacion, de tal modo que ya no se les
exija disponer de fondos propios frente a los riesgos de dichos
instrumentos, no prestardn apoyo a la titulizacion mds alld de
sus obligaciones contractuales a fin de reducir las pérdidas po-
tenciales o reales para los inversores. No se considerard que una
operacién presta apoyo si se ejecuta en condiciones de mutua
independencia para las Partes y se tiene en cuenta en la evalua-
cion de la transferencia significativa del riesgo. Cualquier
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operaciéon de esas caracteristicas, con independencia de que
preste o no apoyo, se notificard a las autoridades competentes
y se someterd al proceso de examen y aprobacién del crédito
realizado por la entidad. Al evaluar si la operacién no estd
estructurada para prestar apoyo, la entidad considerard conve-
nientemente, como minimo, todos los pardmetros siguientes:

a) el precio de recompra;

b) la situacién de capital y liquidez de la entidad antes y des-
pués de la recompra;

¢) la evolucién de las exposiciones titulizadas;

d) la evolucién de las posiciones de titulizacion;

e) la incidencia del apoyo en las pérdidas en las que previsi-
blemente va a incurrir la entidad originadora con respecto a
los inversores.

2. La ABE publicard directrices, conforme a lo dispuesto en
el articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010, para deter-
minar qué condiciones constituyen condiciones de mutua inde-
pendencia para las Partes y cudndo no estd una operacién es-
tructurada para prestar apoyo.

3. Cuando una entidad originadora o una entidad patrocina-
dora no cumpla lo dispuesto en el apartado 1 por lo que
respecta a una titulizacién, dicha entidad tendrd, como minimo,
fondos propios frente a todas las exposiciones titulizadas como
si estas no hubieran sido titulizadas.

Subseccidon 2

Célculo por las entidades originadoras de las
exposiciones ponderadas por riesgo en una ti-
tulizacién sintética

Articulo 249
Tratamiento general

Para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo para las
exposiciones titulizadas, cuando se cumplan las condiciones
que figuran en el articulo 244, la entidad originadora de una
titulizacién sintética utilizard, con sujeciéon a lo previsto en el
articulo 250, los métodos de cdlculo pertinentes establecidos en
la presente seccién y no los establecidos en el capitulo 2. Para
las entidades que calculen las exposiciones ponderadas por
riesgo v las pérdidas esperadas de conformidad con el capitulo
3, las pérdidas esperadas con respecto a dichas exposiciones
serdn nulas.

Los requisitos contenidos en el parrafo primero se aplicardn a
todo el conjunto de exposiciones incluido en la titulizacién.
Con sujecion lo previsto en el articulo 250, la entidad origina-
dora calculard las exposiciones ponderadas por riesgo con res-
pecto a todos los tramos de la titulizacién de conformidad con

las disposiciones de la presente seccion, incluidos aquellos con
respecto a los cuales la entidad reconozca una reduccion del
riesgo de crédito con arreglo al articulo 247, en cuyo caso la
ponderacion por riesgo aplicable a esa posiciéon podrd modifi-
carse conforme al capitulo 4, con sujecién a los requisitos
establecidos en el presente capitulo.

Articulo 250

Tratamiento de los desfases de vencimiento en las tituliza-
ciones sintéticas

Para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo de confor-
midad con el articulo 249, cualquier desfase de vencimiento
entre la cobertura del riesgo de crédito que constituya un tramo
y por la que se transfiera el riesgo se tomard en consideracion
del siguiente modo:

a) se considerard que el vencimiento de las exposiciones tituli-
zadas es el correspondiente a la exposicién titulizada que
tenga el vencimiento mds largo, con sujecién a un maximo
de cinco afios. El vencimiento de la cobertura del riesgo de
crédito se determinard de conformidad con el capitulo 4;

=

la entidad originadora no tendrd en cuenta los desfases de
vencimiento en el cdlculo de las exposiciones ponderadas
por riesgo para los tramos asociados a una ponderacién de
riesgo del 1 250 % con arreglo a la presente seccion. Para los
demds tramos, el tratamiento del desfase de vencimiento
establecido en el capitulo 4 se aplicard de conformidad
con la siguiente férmula:

RW' = RWep- 2=t g RWpy - ot
- SP T—¢t Ass Tt
donde:
RW* = las exposiciones ponderadas por riesgo a efectos

del articulo 92, apartado 3, letra a),

RW,, = las exposiciones ponderadas por riesgo de las ex-
posiciones si no se hubieran titulizado, calculadas
a prorrata,

RW, = las exposiciones ponderadas por riesgo, calculadas
conforme al articulo 249, si no existiera desfase
de vencimiento,

T = el vencimiento de las exposiciones subyacentes
expresado en aflos,

t = el vencimiento de la cobertura del riesgo de cré-
dito expresado en afios,

t* = 0,25.
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Subseccién 3

Cidlculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo segiin el método estdndar

Articulo 251
Ponderaciones por riesgo

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 252, las entidades
calculardn la exposicién ponderada por riesgo de una posicién
de titulizacion o retitulizacién calificada aplicando la pertinente
ponderacion de riesgo al valor de exposicion.

La ponderacién de riesgo pertinente serd la ponderaciéon de
riesgo, seglin se establece en el cuadro 1, a la que esté ligada
la evaluacion crediticia de la posicion de conformidad con la
seccion 4.

Cuadro 1
Nivel de calidad 1 2 3 4 (solo Otros
crediticia para eva- | niveles de
luaciones | calidad
crediticias | crediticia
que no
sean a
corto
plazo)
Posiciones de 20 % 50% | 100% 350% | 1250%
titulizacion
Posiciones de 40% | 100% | 225% 650 % 1250%
retitulizacion

Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 252 a 255, la
exposicion ponderada por riesgo de una posicién de titulizacién
no calificada se calculard aplicando una ponderacion de riesgo
del 1250 %.

Articulo 252
Entidades originadoras y patrocinadoras

Para una entidad originadora o patrocinadora, las exposiciones
ponderadas por riesgo calculadas con respecto a sus posiciones
en una determinada titulizacion podran limitarse a las exposi-
ciones ponderadas por riesgo que se calcularfan para las expo-
siciones titulizadas si no se hubieran titulizado, suponiendo que
se aplique una ponderacion de riesgo del 150 % a los elementos
siguientes:

a) todos los elementos que se encuentren actualmente en situa-
cién de impago;

b) todos los elementos ligados a un riesgo particularmente ele-
vado conforme al articulo 128 entre las exposiciones tituli-
zadas.

Articulo 253
Tratamiento de las posiciones no calificadas

1. A efectos del célculo de la exposicion ponderada por
riesgo de una posicion de titulizacion no calificada, las entidades

podrin aplicar la media ponderada de las ponderaciones de
riesgo que aplicarfa a las exposiciones titulizadas, con arreglo
al capitulo 2, una entidad que mantuviera dichas exposiciones,
multiplicada por el coeficiente de concentracion a que se refiere
el apartado 2. A tal fin, las entidades deberdn conocer en todo
momento la composicion del conjunto de exposiciones tituliza-
das.

2. El coeficiente de concentracién serd igual a la suma de los
importes nominales de todos los tramos dividida por la suma de
los importes nominales de los tramos de menor o igual prela-
cién que el tramo en el que se mantiene la posicién, incluido
este ultimo tramo. La ponderacion de riesgo resultante no serd
superior a 1 250 % ni inferior a cualquier ponderacién de riesgo
aplicable a un tramo de mayor preferencia en el orden de
prelacién de pagos y con mayor calificacién. En los casos en
que la entidad no pueda determinar las ponderaciones de riesgo
que se aplicarfan a las exposiciones titulizadas de conformidad
con el capitulo 2, aplicard una ponderacion de riesgo del
1250 % a la posicion.

Articulo 254

Tratamiento de las posiciones de titulizaciéon en un tramo
de segunda pérdida o mejor en un programa ABCP

Con sujecién a la disponibilidad de un tratamiento mds favora-
ble para las lineas de liquidez no calificadas con arreglo al
articulo 255, una entidad podrd aplicar a las posiciones de
titulizacion que cumplan las condiciones que a continuacién
se indican una ponderacién de riesgo que sea la mayor de
100 % o la ponderacién de riesgo mds elevada que aplicarfa a
cualquiera de las exposiciones titulizadas, de conformidad con el
capitulo 2, una entidad que mantenga las exposiciones:

a) que la posicién de titulizacion se mantenga en un tramo que
esté econdmicamente en una posicion de segunda pérdida o
mejor en la titulizacién y el tramo de primera pérdida pro-
porcione una mejora crediticia significativa al tramo de se-
gunda pérdida;

=

que la calidad de la posicién de titulizacién sea equivalente a
un nivel de calidad 3 con arreglo al método estindar, o
superior;

¢) que la posicion de titulizaciéon sea mantenida por una enti-
dad que no mantenga una posicién en el tramo de primera
pérdida.

Articulo 255
Tratamiento de lineas de liquidez no calificadas

1. Las entidades podrdn aplicar un factor de conversion del
50 % al importe nominal de una linea de liquidez no calificada,
para determinar su valor de exposicién, cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

a) que la documentaciéon de la linea de liquidez determine y
limite con claridad las circunstancias en que se podra dispo-
ner de ella;
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b) que no pueda disponerse de la linea con el fin de propor-
cionar apoyo crediticio cubriendo pérdidas ya contraidas en
el momento de la disposicién ni, en particular, con vistas a
proporcionar liquidez para las exposiciones en situacion de
impago en el momento de la disposicién o adquirir activos a
un valor superior al valor razonable;

¢) que la linea no se utilice para proporcionar financiacién
permanente o regular para la titulizacion;

d) que el reembolso de las disposiciones con cargo a la linea no
sea objeto de exencién o aplazamiento ni esté subordinado a
los derechos de los inversores con excepciéon de los que
surjan por contratos de derivados sobre tipos de interés o
divisas, corretajes u otros pagos de este tipo;

e) que no se pueda disponer de la linea después de que se
hayan agotado todas las mejoras crediticias aplicables de
las que pueda beneficiarse la linea de liquidez;

f) que la linea incluya una cldusula que dé lugar a una reduc-
cién automadtica del importe del que pueda disponerse por el
importe de las exposiciones que estén en situacién de impa-
go, teniendo el término «mpago» el significado que se le da
en el capitulo 3, o, cuando el conjunto de exposiciones
titulizadas consista en instrumentos calificados, que extinga
la linea si la calidad media del conjunto se sittia por debajo
del grado de inversién.

La ponderacién de riesgo que deberd aplicarse serd la mds ele-
vada que aplicarfa a cualquiera de las exposiciones titulizadas, de
conformidad con el capitulo 2, una entidad que mantenga las
exposiciones.

2. Para determinar el valor de exposicién de lineas de liqui-
dez que constituyan anticipos de tesorerfa, podrd aplicarse un
factor de conversion del 0 % al importe nominal de una linea de
liquidez que pueda ser cancelada incondicionalmente siempre
que se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 1
y que el reembolso de las disposiciones de la linea tenga pre-
ferencia sobre otros derechos con respecto a los flujos de efec-
tivo que surjan de las exposiciones titulizadas.

Articulo 256

Requisitos adicionales de fondos propios para las
titulizaciones de exposiciones renovables con cldusulas de
amortizacién anticipada

1. Cuando exista una titulizacién de exposiciones renovables
sujeta a una cldusula de amortizaciéon anticipada, la entidad
originadora calculard, de conformidad con el presente articulo,
una exposicion ponderada por riesgo adicional en relacién con
el riesgo de aumento de los niveles de riesgo de crédito a los
cuales se expone como consecuencia de la activacién de la
clausula de amortizacion anticipada.

2. La entidad calculard la exposicion ponderada por riesgo
con respecto a la suma de los valores de exposicidén del interés
de la porcién originadora y la porcién inversora.

Para las estructuras de titulizacién en las que las exposiciones
titulizadas incluyan exposiciones renovables y no renovables, la
entidad originadora aplicard el tratamiento establecido en los
apartados 3 a 6 a la parte del conjunto subyacente que con-
tenga exposiciones renovables.

El valor de exposicion de la porcién originadora serd el valor de
exposicion de la parte nocional del conjunto de importes dis-
puestos vendida en una titulizacién, cuya proporcion en rela-
cién con el importe del conjunto total vendido en la estructura
determina la proporcién de los flujos de efectivo generados por
las recaudaciones del principal y de los intereses y otros impor-
tes asociados que no estén disponibles para realizar pagos a
quienes mantengan posiciones en la titulizaciéon. La porcién
originadora no podrd estar subordinada a la porcién inversora.
El valor de exposicién de la porcién inversora serd el valor de
exposicion de la parte nocional restante del conjunto de impor-
tes dispuestos.

La exposicién ponderada por riesgo relativa al valor de exposi-
ci6n de la porcién originadora se calculard como la de una
exposiciéon proporcional con respecto a las exposiciones tituli-
zadas como si no hubieran sido titulizadas.

3. Las entidades originadoras de los siguientes tipos de titu-
lizacién estardn exentas del célculo de la exposicion ponderada
por riesgo adicional que se establece en el apartado 1:

a) las titulizaciones de exposiciones renovables en las que los
inversores se mantengan completamente expuestos a todas
las disposiciones que en el futuro realicen los prestatarios de
modo que el riesgo sobre las lineas subyacentes no recaiga
en la entidad originadora incluso después de producirse una
amortizacién anticipada;

b) las titulizaciones en las que cualquier cldusula de amortiza-
cién anticipada solo se activa por eventos no relacionados
con la evolucién de los activos titulizados o de la entidad
originadora, tales como cambios importantes en la legisla-
cién o normativa fiscal.

4. Para una entidad originadora obligada al cdlculo de una
exposicion ponderada por riesgo adicional conforme al apartado
1, el total de las exposiciones ponderadas por riesgo en lo
relativo a sus posiciones en la porcién inversora y las exposi-
ciones ponderadas por riesgo calculadas con arreglo al apartado
1 no serd superior al mayor entre:

a) las exposiciones ponderadas por riesgo calculadas para las
posiciones mantenidas en la porcién inversora;

b) las exposiciones ponderadas por riesgo que calcularfa, para
las exposiciones titulizadas, una entidad que mantenga las
exposiciones como si no se hubieran titulizado, por un im-
porte igual a la porcién inversora.



27.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 176/159

La deduccion de las ganancias netas, si existieran, procedentes
de la capitalizacion de las rentas futuras, exigida de conformidad
con el articulo 32, apartado 1, se tratard aparte del importe
méximo indicado en el apartado anterior.

5. La exposicién ponderada por riesgo que deberd calcularse
de conformidad con el apartado 1 se determinard multiplicando
el valor de exposicién de la porcidn inversora por el producto
del factor de conversién oportuno segtin lo indicado en los
apartados 6 a 9 y la media ponderada de las ponderaciones
de riesgo que se aplicarfan a las exposiciones titulizadas si no
se hubieran titulizado.

Se considerard que una cldusula de amortizacién anticipada estd
«controlada» cuando se cumplan todas las condiciones siguien-
tes:

a) que la entidad originadora cuente con un plan adecuado que
garantice que dispone de fondos propios y liquidez suficien-
tes para hacer frente a una amortizacién anticipada;

b) que mientras dure la operacién existe una distribuciéon pro-
porcional entre la porcién originadora y la porcién inversora
de los pagos de intereses y principal, gastos, pérdidas y
recuperaciones sobre la base del saldo de los derechos de
cobro pendientes en uno o varios puntos de referencia du-
rante cada mes;

¢) que el periodo de amortizacion es suficiente para el 90 % de
la deuda total (porcién originadora y porcién inversora)
pendiente al principio del perfodo de amortizacién antici-
pada de haber sido reembolsada o que se haya reconocido
como impagada;

=

la velocidad de reembolso no es superior a la que se lograria
con una amortizacion lineal durante el periodo establecido
en la condicién c).

6. En el caso de las titulizaciones de exposiciones minoristas
cancelables libre e incondicionalmente, sin previo aviso, que se
encuentren sujetas a una cldusula de amortizacién anticipada,
cuando la amortizacion anticipada se active como consecuencia
de la caida del exceso de margen a un nivel determinado, las
entidades comparardn la media de tres meses del exceso de
margen a partir de los cuales el exceso de margen a los que
el exceso de margen debe ser acumulado (es decir, con el nivel
de captura).

En los casos en que la titulizacién no exija la acumulacién del
exceso de margen, se considera que el nivel de captura es 4,5
puntos porcentuales superior al nivel del exceso de margen al
que se activa la amortizacion anticipada.

El factor de conversion que deberd aplicarse estard determinado
por la media real de tres meses del exceso de margen de con-
formidad con el cuadro 2.

Cuadro 2
Titulizaciones Titulizaciones
sujetas a una sujetas a una
cldusula de cldusula
amortizacion de amortizacion
anticipada anticipada no
controlada controlada
Media de tres meses del exceso de Factor de Factor de
margen conversion conversion
Por encima del nivel A 0% 0%
Nivel A 1% 5%
Nivel B 2% 15%
Nivel C 10 % 50 %
Nivel D 20 % 100 %
Nivel E 40 % 100 %

Donde:

a) (Nivel A» los niveles de exceso de margen inferiores al
133,33 % del nivel de captura del exceso de margen pero
no inferiores al 100 % de ese nivel de captura.

b) «Nivel B» los niveles de exceso de margen inferiores al
100 % del nivel de captura del exceso de margen pero no
inferiores al 75 % de ese nivel de captura.

¢) «Nivel C» los niveles de exceso de margen inferiores al 75 %
del nivel de captura del exceso de margen pero no inferiores
al 50 % de ese nivel de captura.

d) «Nivel D»: los niveles de exceso de margen inferiores al 50 %
del nivel de captura del exceso de margen pero no inferiores
al 25 % de ese nivel de captura.

e) «Nivel E» los niveles de exceso de margen inferiores al 25 %
del nivel de captura del exceso de margen.

7. En el caso de las titulizaciones de exposiciones minoristas
cancelables libre e incondicionalmente, sin previo aviso, que se
encuentren sujetas a una cldusula de amortizaciéon anticipada
que se activa en funcién de un indicador cuantitativo distinto
de la media de tres meses de exceso de margen, las entidades
podran, siempre que las autoridades competentes lo autoricen,
aplicar un tratamiento que se aproxime mucho al prescrito en el
apartado 6 para determinar el factor de conversién indicado. La
autoridad competente dard su autorizacién cuando se cumplan
las condiciones siguientes:

a) que el tratamiento resulte mds adecuado por el hecho de que
la entidad pueda establecer una medida cuantitativa equiva-
lente, en relacién con el valor cuantitativo que active la
amortizacién anticipada, al nivel de captura del exceso de
marger;
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b) que el tratamiento suponga una medicion del riesgo de que
aumente el riesgo de crédito al que esté expuesta la entidad,
como consecuencia de la aplicacién de la cldusula de amor-
tizacion anticipada, que sea igual de prudente que la calcu-
lada de conformidad con el apartado 6.

8.  Todas las demds titulizaciones de exposiciones renovables
sujetas a una cldusula de amortizaciéon anticipada controlada
estaran sujetas a un factor de conversién del 90 %.

9.  Todas las demds titulizaciones de exposiciones renovables
sujetas a una cldusula de amortizacién anticipada no controlada
estaran sujetas a un factor de conversién del 100 %.

Articulo 257

Reduccion del riesgo de crédito en relaciéon con posiciones
de titulizaciéon sujetas al método estindar

En los casos en que se obtenga cobertura del riesgo de crédito
en relacion con una posicién de titulizacion, el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo podrd modificarse de con-
formidad con el capitulo 4.

Articulo 258
Reduccidn de las exposiciones ponderadas por riesgo

Cuando se asigne a una posicién de titulizacién una pondera-
cién de riesgo del 1 250 %, las entidades podrdn, de conformi-
dad con el articulo 36, apartado 1, letra k), y como alternativa a
la inclusién de la posicién en su célculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo, deducir del capital de nivel 1 ordinario
el valor de exposicion de la posicion. A estos efectos, el cilculo
del valor de exposicion podra reflejar la cobertura admisible del
riesgo de crédito mediante garantias reales o instrumentos simi-
lares, de manera coherente con el articulo 257.

Cuando una entidad originadora haga uso de esta posibilidad,
podré restar 12,5 veces el importe deducido, de conformidad
con el articulo 36, apartado 1, letra k), del importe especificado
en el articulo 252 en concepto de exposicion ponderada por
riesgo que se calcularfa normalmente para las exposiciones titu-
lizadas de no haberse titulizado.

Subseccidon 4

Cdlculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo segiin el método estindar (IRB)

Articulo 259
Orden de preferencia de los métodos

1. Las entidades utilizardn los métodos con arreglo al si-
guiente orden de preferencia:

a) para una posicién calificada o una posicién para la que
pueda utilizarse una calificacion inferida, se utilizard el mé-
todo basado en calificaciones externas establecido en el ar-
ticulo 261 para calcular las exposiciones ponderadas por
riesgo;

b) para una posicion no calificada, la entidad podrd utilizar el
método basado en la férmula supervisora establecido en el
articulo 262, cuando pueda aportar a dicho método estima-
ciones de PD y, en su caso, del valor de exposicion y la LGD
con arreglo a lo exigido a efectos de la estimacion de esos
pardmetros segiin el método basado en calificaciones inter-
nas conforme a la secciéon 3. Cualquier entidad que no sea la
entidad originadora dnicamente podrd utilizar el método
basado en la féormula supervisora con la autorizacién previa
de las autoridades competentes, que se concederd tnica-
mente si la entidad cumple la condicién prevista en la pri-
mera frase de la presente letra;

¢) como alternativa a lo dispuesto en la letra b) y exclusiva-
mente cuando se trate de posiciones no calificadas en pro-
gramas ABCP, la entidad podra utilizar el método de evalua-
cién interna seglin lo establecido en el apartado 4 si las
autoridades competentes asi lo han autorizado;

d) en todos los demds casos, se asignard una ponderacion de
riesgo del 1 250 % a las posiciones de titulizaciéon no califi-
cadas;

¢) no obstante lo dispuesto en la letra d), y a reserva de la
autorizacién previa de las autoridades competentes, la enti-
dad podré calcular la ponderacion de riesgo para una posi-
cién no calificada en un programa ABCP de conformidad
con los articulos 253 o 254 si la posicién no calificada no
reviste la forma de un pagaré y entra dentro del dmbito de
aplicacién del método de evaluacién interna para el que se
solicite aprobacién. Los valores de exposicion agregados tra-
tados de acuerdo con esta excepcidén no serdn importantes, y
en todo caso no superardn el 10 % de los valores de expo-
sicion agregados tratados por la entidad con arreglo al mé-
todo de evaluacion interna. La entidad cesard de acogerse a
esta posibilidad cuando se haya denegado la autorizacion del
método de evaluacion interna de que se trate.

2. Alos efectos de la utilizacion de calificaciones inferidas, la
entidad atribuird a una posicién no calificada una evaluacién
crediticia inferida equivalente a la evaluacion crediticia de una
posicién de referencia calificada que sea la posicion de mayor
prelacion que esté en todos los aspectos subordinada a la citada
posicién de titulizacion no calificada y cumpla todas las condi-
ciones siguientes:

a) las posiciones de referencia deberdn estar subordinadas en
todos los aspectos a la posicion de titulizacién no calificada;

b) el vencimiento de las posiciones de referencia deberd ser
igual o superior al de la posicion no calificada en cuestion;

¢) de manera permanente, una calificacion inferida debera ac-
tualizarse con objeto de reflejar cualquier cambio en la eva-
luacién crediticia de las posiciones de referencia.
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3. Las autoridades competentes autorizardn a las entidades a i) el programa ABCP incorporard criterios de suscripcién en

utilizar el método de evaluacién interna, segin lo previsto en el
apartado 4, cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

las posiciones en los pagarés de empresa emitidos por el
programa serdn posiciones calificadas;

la evaluacion interna de la calidad crediticia de la posicion
reflejard la metodologia de evaluacién publicamente dispo-
nible de una o varias ECAI, para la calificacién de valores
respaldados por las exposiciones del tipo titulizado;

las ECAI cuya metodologia se reflejard de acuerdo con la
letra b) incluirdn a las ECAI que hayan proporcionado una
calificacién externa para los pagarés emitidos por el pro-
grama ABCP. Los elementos cuantitativos, tales como fac-
tores de resistencia, utilizados en la asignacién de una cali-
dad crediticia concreta a la posicién deberdn ser al menos
tan conservadores como los utilizados en la metodologia de
evaluacion pertinente de la ECAI en cuestion;

en el desarrollo de su metodologia de evaluacién interna, la
entidad tomard en consideracién las metodologias de califi-
cacién mds relevantes publicadas por las ECAI que califi-
quen los pagarés del programa ABCP. Esta consideracion
serd documentada por la entidad y puesta al dia periddica-
mente, tal como sefiala la letra g);

la metodologia de evaluacién interna de la entidad incluird
grados de calificacion crediticia. Habrd una correspondencia
entre estos grados de calificacion y las evaluaciones crediti-
cias de las ECAL Esta correspondencia estard explicitamente
documentada;

la metodologia de evaluacién interna se utilizard en los
procesos internos de gestién de riesgos de la entidad, in-
cluidos sus procesos de toma de decisiones, informacion de
gestién y asignacion de capital interno;

los auditores internos o externos, una ECAI o las funciones
internas de estudio del crédito o gestion de riesgos de la
entidad llevardn a cabo estudios regulares del proceso de
evaluacion interna y de la calidad de las evaluaciones inter-
nas de la calidad crediticia de las exposiciones de la entidad
a un programa ABCP. Si las funciones internas de auditorfa,
estudio del crédito o gestion de riesgos de la entidad llevan
a cabo el estudio, estas funciones serdn independientes de la
linea de negocio del programa ABCP, asi como de la rela-
cién con el cliente;

la entidad realizard el seguimiento de sus calificaciones in-
ternas a lo largo del tiempo con el fin de evaluar la eficacia
de su metodologia de evaluacién interna y hard los ajustes
necesarios a dicha metodologia cuando el comportamiento
de las exposiciones diverja a menudo de lo indicado por las
calificaciones internas;

forma de directrices de crédito e inversién. Para decidir
sobre la compra de un activo, el administrador del pro-
grama considerard el tipo de activo comprado, el tipo y el
valor monetario de los riesgos que origine la provision de
lineas de liquidez y mejoras crediticias, la distribucién de
pérdidas y el aislamiento juridico y econémico de los acti-
vos transferidos de la entidad que venda los activos. Se
realizard un andlisis crediticio del perfil de riesgo del ven-
dedor del activo e incluird el andlisis del rendimiento finan-
ciero pasado y del que se espera para el futuro, la posicion
del mercado en el momento, la competitividad futura espe-
rada, el apalancamiento, la tesorerfa, la cobertura del inte-
reses y la calificacién de la deuda. Asimismo, habrdn de
estudiarse los criterios de suscripcion del vendedor, sus ca-
pacidades como administrador y sus procesos de recauda-
ci6n;

los criterios de suscripcion del programa ABCP establecerdn
los criterios minimos para la admisibilidad de activos que,
en especial:

i) excluyan la compra de activos en situacion de mora
considerable o de impago,

i) limiten la concentracién excesiva en un mismo deudor o
en una misma zona geografica,

iii) limiten el plazo de los activos que se pueden adquirir;

el programa ABCP contard con politicas recaudatorias y
procesos que tengan en cuenta la capacidad operativa y la
calidad crediticia del administrador. El programa atenuard el
riesgo derivado del comportamiento del vendedor y del
administrador a través de diversos métodos, tales como
desencadenantes basados en la calidad crediticia del mo-
mento que impidan la mezcla de fondos;

al estimar la pérdida agregada de un conjunto de activos
cuya compra esté considerando el programa ABCP, se ten-
drdn en cuenta todas las fuentes de riesgo, como los riesgos
de crédito y de dilucién. Si la magnitud de la mejora cre-
diticia provista por el vendedor se basa tnicamente en las
pérdidas relacionadas con el de crédito, se constituird una
reserva aparte para el riesgo de dilucién, siempre que este
sea relevante para el correspondiente conjunto de exposicio-
nes. Asimismo, al determinar el nivel de mejora crediticia
que resulta necesario, el programa deberd analizar informa-
cién histérica de varios afios que incluya pérdidas, morosi-
dad, diluciones y el indice de rotacién de los derechos de
cobro;

el programa ABCP incorporard caracteristicas estructurales,
como por ejemplo detonadores de la reduccion paulatina, a
la compra de exposiciones con el fin de atenuar el deterioro
potencial del crédito de la cartera subyacente.
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4. En el método de evaluacién interna, la entidad asignard a
la posiciéon no calificada a uno de los grados de calificacién
previstos en el apartado 3, letra e). Se atribuird a la posicién
una calificacion derivada equivalente a las evaluaciones crediti-
cias que, seglin lo establecido en el apartado 3, letra e), corres-
pondan a ese grado de calificacion. En los supuestos en los que,
en el momento en que se origine la titulizacién, la calificacién
derivada se sitde en el grado de inversién o superior, se consi-
derard equivalente a una evaluacion crediticia efectuada por una
ECAI y admisible para calcular las exposiciones ponderadas por
riesgo.

5. Las entidades que hayan sido autorizadas a utilizar el
método de evaluacion interna no volverdn a emplear otros
métodos salvo que concurran todas las condiciones siguientes:

a) que la entidad haya demostrado, a satisfaccion de la autori-
dad competente, tener motivos validos para hacerlo;

b) que la entidad haya recibido previamente la autorizaciéon de
la autoridad competente.

Articulo 260

Importes médximos de las exposiciones ponderadas por
riesgo

Las entidades originadoras, las entidades patrocinadoras u otras
entidades que puedan calcular el Kjrp podrdn limitar las expo-
siciones ponderadas por riesgo calculadas con respecto a sus
posiciones en una titulizacién a las que generarfan un requisito
de fondos propios de conformidad con el articulo 92, apartado
3, igual a la suma del 8 % de las exposiciones ponderadas por
riesgo que se producirian si los activos titulizados no se hubie-
ran titulizado y estuvieran en el balance de la entidad, mds los
importes de pérdidas esperadas de esas exposiciones.

Articulo 261
Método basado en calificaciones externas

1. En el método basado en calificaciones externas, las enti-
dades calculardn la exposicién ponderada por riesgo de una
posicién de titulizacion o de retitulizacién calificada aplicando
la pertinente ponderaciéon de riesgo al valor de exposicion y
multiplicando el resultado por 1,06.

La ponderacion de riesgo pertinente serd la ponderacion de
riesgo, segin se establece en el cuadro 4, a la que estard ligada
la evaluacion crediticia de la posicién de conformidad con la
seccion 4.

Cuadro 4
Nivel de calidad crediticia |  Posiciones de titulizacion Pos.ici(‘)nes‘ d N
retitulizacion
E;?giaﬁccign Calificacion
distinta de a | @ €10 pla- A B C D E
corto plazo 70
1 1 7 % 12 % 20 % 20 % 30 %
2 8 % 15% 25% 25% 40 %

Nivel de calidad crediticia Posiciones de titulizacion Pos'icio'nes' d N
retitulizacion
E:rag(til;icciin Calificacion
distinta de a| @ €oTt0 pla- A B C D E
corto plazo 0
3 10 % 18 % 35% 35% 50 %
4 2 12 % 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35% 60 % 100 %
6 35 % 50 % 100% | 150%
7 3 60 % 75 % 150% | 225%
8 100 % 200% | 350%
9 250 % 300% | 500 %
10 425 % 500% | 650%
11 650 % 750% | 850 %
Restantes niveles y po- 1250 %
siciones no calificadas

Se aplicardn las ponderaciones de la columna C del cuadro 4
cuando la posicién de titulizacién no sea una posicién de reti-
tulizacién y siempre que el nimero efectivo de exposiciones
titulizadas sea inferior a seis.

En las restantes posiciones de titulizacién que no sean posicio-
nes de retitulizacion, se aplicardn las ponderaciones de la co-
lumna B, salvo si la posicién se sittia en el tramo de mayor
prelacion de una titulizacién, en cuyo caso se aplicardn las
ponderaciones de la columna A.

En las posiciones de retitulizacién se aplicardn las ponderacio-
nes de la columna E, salvo si la posicion se sittia en el tramo de
mayor prelacién de la retitulizacién y ninguna de las exposicio-
nes subyacentes es, a su vez, una exposiciéon frente a una reti-
tulizacién, en cuyo caso se aplicarian las ponderaciones de la
columna D.

Al determinar si un tramo es el de mayor prelacién en los
pagos, no es necesario tener en cuenta las cantidades debidas
por contratos de derivados sobre tipos de interés o divisas,
comisiones adeudadas u otros pagos similares.

Para calcular el niimero efectivo de exposiciones titulizadas, las
exposiciones multiples frente a un deudor deberdn tratarse
como una tinica exposicion. El niimero efectivo de exposiciones
(N) se calculard del siguiente modo:

2
[ZEADi]
N=—+t 7
> EAD}
i

siendo EAD; la suma de los valores de exposicion de todas las
exposiciones frente al i-ésimo deudor. Si se conoce la propor-
cién de la cartera asociada a la exposicion de mayor importe,
C;, la entidad podrd computar N como 1/C;.
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2. Se podrd reconocer reduccién del riesgo de crédito en posiciones de titulizacién con arreglo al
articulo 264, apartados 1 y 4, con sujecion a las condiciones contenidas en el articulo 247.

Articulo 262
Método basado en la férmula supervisora
1. Con arreglo al método basado en la formula supervisora, la ponderacién de riesgo de una posicién de

titulizacién se calculard tal como se expone a continuacién, con sujecién a un minimo del 20 % para las
posiciones de retitulizacién y del 7 % para todas las demds posiciones de titulizacion.

. S[L + T]-S[L]

12.5
T
donde:
X, when x < Kppgr
S[x] = - (Kirgr — d-K
Kirpr + K[X] - K[K}RBR] + [l — exp [ @ (KIRBR X) J J . IRBR, when x > KIRBR
IRBR w
K'bIIETO:
K N
ho— [ Kmer
ELGD
_ Kirsr
1-h
, _ (ELGD ~ Kugse) - Kigse 40,25 - (1 ~ ELGD) - Kinse
N N
f= v+ Kkpr el (1 = Krer) * Kirgr — v
1-h (1-h)-t
(1-¢)-c¢

-1

£

b=g-(1-¢
d = 1-(1-h)-(1-Beta[Kgr; a,b])

K[x] = (1—-h)- ((1-Beta[x; a, b]) - x+ Beta[x; a+ 1, b] - )

T =1000;

o = 20;

Beta [x; a, b] = es la funcién de distribuciéon acumulada beta con los pardmetros a y b evaluados en x,

T = grosor del tramo en que se mantiene la posiciéon, medido como el cociente de a) el importe nominal del
tramo sobre b) la suma de los importes nominales de las exposiciones que se han titulizado. En el caso
de los instrumentos derivados enumerados en el anexo II, en lugar del importe nominal se utilizard la
suma del coste corriente de reposicion y la potencial futura exposicion crediticia calculados de confor-
midad con el capitulo 6,
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Kirpr = cociente de a) Kjpp sobre b) la suma de los valores de
exposicion de las exposiciones que se han titulizado, y
que se expresa en forma decimal,

L = nivel de mejora crediticia, medido como el cociente del
importe nominal de todos los tramos subordinados al
tramo en que se mantiene la posicién sobre la suma de
los importes nominales de las exposiciones que se han
titulizado. La renta futura capitalizada no se incluird en
la L calculada. Los importes debidos por contrapartes en
los instrumentos derivados enumerados en el anexo Il que
representen tramos de menor prelacion que el tramo en
cuestién podrdn valorarse por su coste de reposicion co-
rriente, sin las potenciales exposiciones crediticias futuras,
al calcular,

N = néimero efectivo de exposiciones calculadas de conformidad
con el articulo 261. En el caso de una retitulizacién, la
entidad deberd considerar el ndmero de exposiciones de
titulizacién incluidas en el conjunto de exposiciones y no
el nimero de exposiciones subyacentes incluidas en los
conjuntos de exposiciones originales de los que proceden
las exposiciones de titulizacion subyacentes,

ELGD = pérdida media en caso de impago ponderada por la
exposicion en caso de incumplimiento, calculada del
siguiente modo:

ZLGDi~EADi
ELGD = -

Z EAD;
i

donde:

LGD; = LGD media asociada a todas las exposiciones frente al
deudor i, determindndose la LGD de conformidad con
el capitulo 3. En el caso de retitulizacion, se aplicard
una LGD del 100 % a las posiciones titulizadas. Cuando
el riesgo de impago y de dilucién para derechos de
cobro adquiridos se computen de manera agregada en
una titulizacién, el valor de LGD; se calculard como
media ponderada de la LGD para el riesgo de crédito
y de la LGD de 75 % para el riesgo de dilucién. Las
ponderaciones serdn las exigencias individuales de fon-
dos propios para el riesgo de crédito y de dilucion,
respectivamente.

2. Si el importe nominal de la mayor exposicion titulizada,
C;, no es superior al 3 % de la suma de los importes nominales
de las exposiciones titulizadas, a efectos del método basado en
la férmula supervisora, la entidad podrd considerar la LGD =
50 % en el caso de las titulizaciones, siempre que no sean
retitulizaciones, y N igual a uno de los siguientes valores:

Cn—C B
N = [C1~Cm+ [ml] 'max{l—m~C1,O}]
m-—1

1
N = —
Gi
donde:
C, = cociente de la suma de los importes nominales de las

«m» mayores exposiciones sobre la suma de los impor-
tes nominales de las exposiciones titulizadas. El nivel de
«am» podré establecerlo la entidad.

Cuando se trate de titulizaciones en las que practicamente todas
las exposiciones titulizadas sean exposiciones minoristas, las
entidades podran, con la autorizacién de la autoridad compe-
tente, utilizar el método basado en la féormula supervisora em-
pleando las simplificaciones h = 0 y v = 0, siempre que el
numero efectivo de exposiciones no sea reducido y no exista
una elevada concentracién de las exposiciones.

3. Las autoridades competentes mantendrdn informada a la
ABE sobre la aplicacién por las entidades de lo dispuesto en el
apartado anterior. La ABE hard un seguimiento de las diversas
précticas en este dmbito y, de conformidad con el articulo 16
del Reglamento (UE) n° 1093/2010, emitird directrices.

4. Se podrd reconocer reduccién del riesgo de crédito en
posiciones de titulizacién con arreglo al articulo 264, apartados
2 a 4, con sujecion a las condiciones contenidas en el articu-
lo 247.

Articulo 263
Lineas de liquidez

1. A efectos de la determinacion del valor de exposicién de
una posicion de titulizacién no calificada en forma de anticipos
de tesorerfa, podrd aplicarse un factor de conversién del 0 % al
importe nominal de una linea de liquidez que cumpla las con-
diciones establecidas en el articulo 255, apartado 2.

2. Cuando no sea posible que la entidad calcule las exposi-
ciones ponderadas por riesgo para las exposiciones titulizadas
como si no se hubieran titulizado, la entidad podra, con cardc-
ter excepcional y previa autorizacién de las autoridades compe-
tentes, aplicar temporalmente el método establecido en el apar-
tado 3 para el cdlculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
de una posicion de titulizacién no calificada en forma de linea
de liquidez, siempre que esta redna las condiciones contenidas
en el articulo 255, apartado 1. Las entidades notificardn a las
autoridades competentes el uso que hagan de la posibilidad
establecida en la primera frase, junto con sus motivos y el plazo
durante el cual se propongan hacer dicho uso.

Se considerard en general que el célculo de los importes de las
exposiciones ponderadas por riesgo no es posible si no estd a
disposicion de la entidad una calificacion inferida, el método de
evaluacién interna ni el método basado en la férmula supervi-
sora.



27.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 176/165

3. La ponderacién de riesgo mds elevada que se aplicaria, de
conformidad con el capitulo 2, a cualquiera de las exposiciones
titulizadas, si no se hubieran titulizado, podrd aplicarse a la
posicién de titulizacion representada por una linea de liquidez
que retna las condiciones del articulo 255, apartado 1. Con
objeto de determinar el valor de exposicion de la posicion, se
aplicard un factor de conversion del 100 %.

Articulo 264

Reduccién del riesgo de crédito en relacién con posiciones
de titulizacién sujetas al método IRB

1. Cuando se aplique el método basado en calificaciones
externas para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo,
el valor de exposicion o la ponderacién de riesgo para la posi-
cién de titulizacién para la que se haya obtenido cobertura del
riesgo de crédito podran modificarse con arreglo a las disposi-
ciones del capitulo 4, en la medida en que se apliquen al célculo
de exposiciones ponderadas por riesgo de conformidad con el
capitulo 2.

2. En caso de cobertura total del riesgo de crédito, cuando
las exposiciones ponderadas por riesgo se calculen utilizando el
método basado en la féormula supervisora, serdn de aplicacion
los siguientes requisitos:

a) la entidad determinard la «ponderacién de riesgo efectiva» de
la posicion. Para ello dividird la exposicién ponderada por
riesgo de la posicién por el valor de exposicion de la posi-
ciéon y multiplicard el resultado por 100;

b) en el caso de la cobertura del riesgo de crédito mediante
garantias reales o instrumentos similares, la exposicion pon-
derada por riesgo de la posicién de titulizacién se calculard
multiplicando la ponderacién de riesgo efectiva por r el valor
de exposicion, de la posicién ajustada en funcién de la co-
bertura mediante garantias reales (E*), calculado con arreglo
a lo previsto en el capitulo 4 para el cdlculo de exposiciones
ponderadas por riesgo de conformidad con el capitulo 2 y
suponiendo que E sea el valor de exposicion de la posicion
de titulizacion;

¢) en el caso de la cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales, la exposicion ponderada por riesgo de la posicion
de titulizacién se calculard multiplicando el importe de la
cobertura ajustado por cualquier desfase de divisas y de ven-
cimientos (G,), de conformidad con el capitulo 4, por la
ponderacion de riesgo del proveedor de cobertura y su-
mando esto a la cantidad a la que se llega multiplicando el
importe de la posiciéon de titulizacién menos G, por la
ponderacion de riesgo efectiva.

3. En caso de cobertura parcial del riesgo de crédito, cuando
las exposiciones ponderadas por riesgo se calculen utilizando el
método basado en la férmula supervisora, serdn de aplicacién
los siguientes requisitos:

a) si la reduccion del riesgo de crédito cubre la primera pérdida
o pérdidas sobre una base proporcional con respecto a la
posicion de titulizacion, la entidad podré aplicar lo dispuesto
en el apartado 2;

b) en los demds casos, la entidad tratard la posicion de tituli-
zacién como dos o mds posiciones, siendo la parte sin co-
bertura considerada la posicién con la calidad crediticia mds
baja. Con el fin de calcular la exposicion ponderada por
riesgo para esa posicion, se aplicard lo dispuesto en el ar-
ticulo 262 con las siguientes modificaciones: «T» se ajustard a
e* en el caso de que la cobertura del riesgo de crédito se base
en garantias reales o instrumentos similares; y a T - g en el
caso de que se base en garantias personales, donde e* denota
el coeficiente de E* sobre el importe nocional total de la
cartera subyacente de exposiciones titulizadas, donde E* es
el valor de la exposicién ajustado de la posicién de tituliza-
cién calculado de conformidad con las disposiciones del
capitulo 4 segin se aplican al cdlculo de exposiciones pon-
deradas por riesgo de conformidad con el capitulo 2 to-
mando el valor de exposicién de la posicion en una tituli-
zacién como E; y g es el cociente del importe nominal de la
cobertura del riesgo de crédito, ajustada por riesgo de tipo de
cambio o desfases de vencimientos conforme a lo dispuesto
en el capitulo 4, sobre la suma de los valores de exposicion
de las exposiciones titulizadas. En el caso de la cobertura del
riesgo de crédito basadas en garantias personales, la ponde-
racién de riesgo del proveedor de cobertura se aplicard a la
parte de la posicién que no entre en el valor ajustado de T.

4. Cuando, en caso de cobertura del riesgo de crédito basa-
das en garantias personales, las autoridades competentes hayan
autorizado a la entidad a calcular exposiciones ponderadas por
riesgo para exposiciones directas comparables frente al provee-
dor de cobertura de conformidad con el capitulo 3, la ponde-
racién de riesgo «g» de las exposiciones frente al proveedor de
cobertura con arreglo al articulo 235 se determinard segin lo
dispuesto en el capitulo 3.

Articulo 265

Requisitos de fondos propios adicionales para las
titulizaciones de exposiciones renovables con cliusulas de
amortizacién anticipada

1. Ademis de las exposiciones ponderadas por riesgo calcu-
ladas con respecto a sus posiciones de titulizacién, una entidad
originadora calculard una exposiciéon ponderada por riesgo se-
gln el método establecido en el articulo 256 cuando venda
exposiciones renovables en una titulizacién que contenga una
clausula de amortizacion anticipada.

2. No obstante lo dispuesto en el articulo 256, el valor de
exposicion de la porcién originadora serd igual a la suma de los
siguientes elementos:

a) el valor de exposicién de la parte nocional de un grupo de
importes dispuestos vendida en una titulizacién, cuya pro-
porcién en relacion con el importe del conjunto total ven-
dido en la estructura determine la proporcién de los flujos
de efectivo generados por las recaudaciones del principal y
los intereses y otros importes asociados que no estén dispo-
nibles para realizar pagos a quienes mantengan posiciones en
la titulizacién;
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b) el valor de exposicién de la parte del grupo de importes no
dispuestos de las lineas de crédito, cuyos importes dispuestos
se hayan vendido en la titulizacién, cuya proporcién con
respecto al importe total de esos importes no dispuestos
sea igual a la proporcion del valor de exposiciéon descrito
en la letra a) con respecto al valor de exposicién del grupo
de importes dispuestos vendidos en la titulizacion.

La porci6n originadora no podré estar subordinada a la porcién
inversora.

El valor de exposicién de la porcién inversora serd el valor de
exposicion de la parte nocional del grupo de importes dispues-
tos que no entren en el dmbito de la letra a) més el valor de
exposicion de la parte del grupo de importes no dispuestos de
lineas de crédito, cuyos importes dispuestos se hayan vendido
en la titulizacién, que no entren en el dmbito de la letra b).

3. La exposicién ponderada por riesgo en relacién con el
valor de exposicién de la porcion originadora, de conformidad
con el apartado 2, letra a), se calculard como la de una expo-
sicién proporcional a las exposiciones titulizadas de los impor-
tes dispuestos si no se hubieran titulizado y una exposicién
proporcional a los importes no dispuestos de las lineas de
crédito, cuyos importes dispuestos se hayan vendido en la titu-
lizacién.

Articulo 266
Reduccién de las exposiciones ponderadas por riesgo

1. La exposicion ponderada por riesgo de una posiciéon de
titulizaciéon a la que se aplique una ponderacién de riesgo de
1250 % podra reducirse en 12,5 veces el importe de cualquier
ajuste por riesgo de crédito especifico tratado de conformidad
con el articulo 110 que haya realizado la entidad por lo que se
refiere a las exposiciones titulizadas. En la medida en que se
tengan en cuenta con este fin, los ajustes por riesgo de crédito
especifico no se tendrdn en cuenta a efectos del cdlculo esta-
blecido en el articulo 159.

2. El importe de la exposicion ponderada por riesgo de una
posicion de titulizacién podrd reducirse en 12,5 veces el im-
porte de cualquier ajuste especifico por riesgo de crédito tratado
de conformidad con el articulo 110, realizado por la entidad
por lo que se refiere a la posicion.

3. Como se establece en el articulo 36, apartado 1, letra k),
por lo que se refiere a una posicion de titulizacién con respecto
a la cual sea aplicable una ponderacién de riesgo de 1 250 %,
las entidades podrdn, como alternativa a la inclusién de la
posicion en su cdlculo de las exposiciones ponderadas por ries-
go, deducir de los fondos propios el valor de exposicion de la
posicion, sin perjuicio de lo siguiente:

a) el valor de exposicién de la posicion podrd derivarse de las
exposiciones ponderadas por riesgo teniendo en cuenta cual-
quier reduccién realizada de conformidad con los apartados
1y2;

b) el célculo del valor de exposicién podra reflejar la cobertura
admisible del riesgo de crédito basadas en garantias reales o
instrumentos similares de manera coherente con la metodo-
logia prescrita en los articulos 247 y 264;

¢) en los casos en que se utilice el método basado en la féormula
supervisora para calcular las exposiciones ponderadas por
riesgo y L < Kipgg ¥ [L+T] > Kippgg la posicién podrd tratarse
como dos posiciones siendo L igual a Kpppg para la mds
preferente de las posiciones.

4. En los casos en que una entidad recurra a la opcién
prevista en el apartado 3, podrd restar 12,5 veces el importe
deducido de conformidad con dicho apartado del importe es-
pecificado en el articulo 260 como importe al que podra limi-
tarse la exposicion ponderada por riesgo en relacién con sus
posiciones en una titulizacion.

Seccidén 4
Evaluaciones crediticias externas
Articulo 267

Utilizacién de las evaluaciones crediticias realizadas por las
ECAI

Las entidades podran utilizar evaluaciones crediticias para deter-
minar la ponderacion de riesgo de una posicién de titulizacién
tnicamente cuando la evaluacién crediticia haya sido emitida o
refrendada por una ECAI de conformidad con el Reglamento
(CE) n° 1060/2009.

Articulo 268

Exigencias que deben cumplir las evaluaciones crediticias
de las ECAI

A efectos del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
de conformidad con la seccién 3, las entidades solo utilizardn la
evaluacion crediticia de una ECAI si se cumplen las siguientes
condiciones:

a) no habrd discordancia entre los tipos de pagos reflejados en
la evaluacion crediticia y los tipos de pagos a los que tiene
derecho la entidad con arreglo al contrato que da lugar a la
posicion de titulizacién de que se trate;

b) la ECAI habra publicado andlisis de pérdidas y de flujos de
caja, la sensibilidad de las calificaciones a la alteracién de las
hipétesis en las que se basan, incluida la evolucién del con-
junto de activos subyacentes, y, las evaluaciones crediticias,
procedimientos, metodologias, hipdtesis y los elementos fun-
damentales en los que se basen las evaluaciones de confor-
midad con el Reglamento (CE) n® 1060/2009. No se consi-
derard que la informacién que se ponga solo a disposicion
de un ndmero limitado de entidades ha sido publicada. Las
evaluaciones crediticias habrdn de estar incluidas en la matriz
de transicién de la ECAL

¢) las evaluaciones crediticias no habrdn de basarse ni total ni
parcialmente en garantias personales aportadas por la propia
entidad. En tal caso, a efectos del cdlculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo respecto de la posicion pertinente de
conformidad con la secciéon 3, la entidad considerard que
esta posicion no ha sido calificada.

La ECAI se comprometerd a publicar explicaciones sobre la
forma en que el comportamiento de los activos titulizados
afecta a la evaluacién crediticia.
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Articulo 269
Utilizacién de las evaluaciones crediticias

1. Toda entidad podrd designar a una o varias ECAI cuyas
evaluaciones crediticias serdn utilizadas para el cdlculo de sus
exposiciones ponderadas por riesgo de conformidad con el pre-
sente capitulo (una «ECAI designaday).

2. La entidad utilizara las evaluaciones crediticias de manera
coherente y no selectivamente en relaciéon con sus posiciones de
titulizacién, con arreglo a los siguientes principios:

a) la entidad no podrd utilizar las evaluaciones crediticias de
una ECAI para sus posiciones en unos tramos y las evalua-
ciones crediticias de otra ECAI para sus posiciones en otros
tramos de la misma titulizacion, que pueden o no haber sido
calificados por la primera ECATL

b) en los casos en que una posicion tenga dos evaluaciones
crediticias realizadas por ECAI designadas, la entidad utilizard
la evaluacién crediticia menos favorable;

¢) en los casos en que una posicion tenga mds de dos evalua-
ciones crediticias realizadas por ECAI designadas, se utiliza-
rn las dos evaluaciones crediticias mds favorables. Si las dos
evaluaciones mds favorables son diferentes, se utilizard la
menos favorable de las dos;

d) la entidad no solicitard activamente la retirada de las califi-
caciones menos favorables.

3. En los casos en que la cobertura del riesgo de crédito
admisible con arreglo al capitulo 4 se proporcione directamente
a la SSPE, y esa proteccion se refleje en la evaluacion crediticia
de una posicién efectuada por una ECAI designada, podré uti-
lizarse la ponderacién de riesgo asociada a esa evaluacion cre-
diticia. Si la cobertura no es admisible con arreglo al capitulo 4,
no se reconocerd la evaluacién crediticia. Cuando la cobertura
del riesgo de crédito no sea proporcionada al SSPE sino direc-
tamente a una posicién de titulizacién, no se reconocerd la
evaluacion crediticia.

Articulo 270
Correspondencia

La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplicacién
para determinar, en relacién con todas las ECAI a qué nivel de
calidad crediticia de los que se establecen en el presente capitulo
se asignard a las evaluaciones crediticias de una ECAIL Dicha
determinacion serd objetiva y coherente y se realizard con arre-
glo a los siguientes principios:

a) la ABE distinguird entre los niveles relativos de riesgo expre-
sados por cada evaluacion;

b) la ABE tomard en consideracion factores cuantitativos, tales
como tasas de impago y/o de pérdidas y el comportamiento
histérico de las evaluaciones crediticias de cada ECAI para las
diferentes clases de activos;

c) la ABE tomard en consideracién factores cualitativos tales
como la gama de transacciones evaluadas por la ECAL su
metodologia y el significado de sus evaluaciones crediticias,
en particular el hecho de que se basen en la pérdida esperada
o en pérdida del primer euro (first Euro loss) y en el pago
puntual de intereses o en el pago final de intereses;

d) la ABE tratard de asegurarse de que las posiciones de tituli-
zacion a las que se aplique la misma ponderacion de riesgo
sobre la base de las evaluaciones crediticias de las ECAI estén
sujetas a grados equivalentes de riesgo de crédito. La ABE
considerard la conveniencia de modificar su determinacién
del nivel de calidad crediticia que se asignard a una evalua-
cién crediticia concreta segln resulte oportuno.

La ABE presentard esos proyectos de normas técnicas de apli-
cacion a la Comisién a mds tardar el 1 de julio de 2014.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las normas
técnicas de aplicacion a que se refiere el pdrrafo primero con
arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

CAPITULO 6
Riesgo de crédito de contraparte
Seccién 1
Definiciones
Articulo 271
Determinacién del valor de exposiciéon

1.  Las entidades determinardn el valor de exposicién de los
instrumentos derivados enumerados en el anexo II con arreglo a
lo previsto en el presente capitulo.

2. Las entidades podrdn determinar el valor de exposicion de
las operaciones de recompra, las operaciones de préstamo de
valores o de materias primas o de toma de valores o de materias
primas en préstamo, las operaciones con liquidacion diferida y
las operaciones de préstamo con reposicion del margen con
arreglo a lo dispuesto en el presente capitulo, en lugar de hacer
uso de lo previsto en el capitulo 4.

Articulo 272
Definiciones

A efectos del presente capitulo y del titulo VI de la presente
parte se entenderd por:

Términos generales

1) «Riesgo de crédito de contraparte» (en lo sucesivo «riesgo de
contraparte» 0 «<RCO»): el riesgo de que la contraparte en una
operacién pueda incurrir en impago antes de la liquidacion
definitiva de los flujos de caja de esa operacion.
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Tipos de operaciones

2)

«Operaciones con liquidacién diferidar»: las transacciones en
las que una contraparte se compromete a entregar un valor,
una materia prima o una cantidad de divisas contra efectivo,
otros instrumentos financieros o materias primas, o a la
inversa, en una fecha de liquidacién que, segtin se especifi-
card por contrato, serd posterior a la mds temprana de entre
lo habitual en el mercado para ese tipo concreto de opera-
cién o cinco dias hdbiles después de la fecha en que la
entidad entre a participar en la operacién.

«Operaciones de préstamo con reposicion del margen»: las
transacciones en las que una entidad concede un crédito
relacionado con la compra, venta, transferencia o negocia-
cién de valores. Las operaciones de préstamo con reposicion
del margen no incluyen otros préstamos garantizados basa-
das en valores.

Conjunto de operaciones compensables, conjunto de posiciones
compensables y términos relacionados

4)

«Conjunto de operaciones compensables»: un grupo de
operaciones entre una entidad y una misma contraparte
que esté sujeto a un acuerdo de compensacion bilateral
legalmente exigible que esté reconocido en virtud de lo
previsto en la seccién 7 y el capitulo 4.

Cada operacién no sujeta a un acuerdo de compensacion
bilateral legalmente exigible que esté reconocido en virtud
de la seccién 7 se considerard por si misma un conjunto de
operaciones compensables a efectos del presente capitulo.

Con arreglo al método de los modelos internos establecido
en la seccién 6, todos los conjuntos de operaciones com-
pensables con una dnica contraparte podrdn tratarse como
un solo conjunto de operaciones compensables si los va-
lores de mercado negativos simulados de los distintos con-
juntos de operaciones compensables se fijan en 0 en la
estimacion de la exposicién esperada (en lo sucesivo deno-
minada «EE»).

«Posicion de riesgo»: un nimero de riesgo que se asigna a
una operaciéon en el método estdndar establecido en la
seccién 5 con arreglo a un algoritmo predeterminado.

«Conjunto de posiciones compensables»: un grupo de po-
siciones de riesgo derivadas de las operaciones que perte-
necen a un mismo conjunto de operaciones compensables,
cuando tnicamente se utilice para determinar el valor de
exposicion, con arreglo al método estindar establecido en
la seccién 5, el saldo de dichas posiciones de riesgo.

«Acuerdo de margen»: un acuerdo o las disposiciones de un
acuerdo conforme a los cuales una contraparte esté obli-
gada a aportar una garantia real a una segunda contraparte
cuando una exposicion de esta ultima frente a la primera
contraparte supere un determinado nivel.

8)

10)

11)

12)

«Umbral de margen»: la mdxima cuantia que una exposi-
cién pendiente puede alcanzar antes de que una parte
tenga el derecho a pedir garantias reales.

«Periodo de riesgo del margen»: el periodo de tiempo desde
el dltimo intercambio de garantias reales que cubran un
conjunto de operaciones compensables con una contra-
parte en situacién de impago hasta que se liquiden las
operaciones y el riesgo de mercado resultante vuelva a
cubrirse.

«Vencimiento efectivo para un conjunto de operaciones
compensables con un vencimiento superior a un afio en
caso de utilizacién del método de los modelos internos»: el
cociente de la suma de la exposicion esperada a lo largo de
la vida de las operaciones pertenecientes al conjunto de
operaciones compensables descontada a la tasa de rendi-
miento libre de riesgo y la suma de la exposicién esperada
a lo largo de un afio del conjunto de operaciones compen-
sables descontada a la tasa libre de riesgo.

Este vencimiento efectivo podrd ajustarse para reflejar el
riesgo de refinanciacién reemplazando la exposicién espe-
rada con la exposicion esperada efectiva para los horizon-
tes previsibles inferiores a un afio.

«Compensacion entre productos distintos»: la inclusion de
operaciones de diversas categorias de productos en el
mismo conjunto de operaciones compensables de confor-
midad con las normas de compensacién entre productos
distintos establecidas en el presente capitulo.

«Valor actual de mercado» (en lo sucesivo denominado
«VAMDp): a efectos de lo previsto en la seccién 5, el valor
neto de mercado de la cartera de operaciones incluidas en
un conjunto de operaciones compensables, utilizindose
para el célculo del VAM tanto los valores de mercado
positivos como los negativos.

Distribuciones

13)

14)

15)

«Distribucién de los valores de mercado»: la prevision de la
distribucién de probabilidades de los valores netos de mer-
cado de las operaciones incluidas en un conjunto de ope-
raciones compensables para una determinada fecha futura
(el horizonte previsible) a partir del valor de mercado ob-
servado de esas operaciones en la fecha de la prevision.

«Distribucién de las exposiciones» la prevision de la dis-
tribucién de probabilidades de los valores de mercado que
se genera en supuestos de estimacion en los que se asigna
un valor nulo a los valores netos de mercado negativos.

«Distribucién neutral al riesgo»: una distribucién de valores
de mercado o exposiciones en un periodo futuro que se
calcula utilizando valores implicitos de mercado tales como
volatilidades implicitas.
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16)

«Distribucién real» una distribuciéon de valores de mercado
o exposiciones en un periodo futuro que se calcula utili-
zando valores histéricos u observados tales como volatili-
dades calculadas utilizando las variaciones pasadas de pre-
cios o tipos de cambio.

Medidas y ajustes de exposiciones

17)

18)

19)

20)

21)

22)

«Exposicion actual»: el valor més alto entre cero y el valor
de mercado de una operacién o de una cartera de opera-
ciones en un conjunto de operaciones compensables con
una contraparte que se perderfa en caso de impago de la
contraparte, asumiendo que no se recuperard nada sobre el
valor de las operaciones en caso de insolvencia o liquida-
cion.

«Exposiciéon mdxima»: un percentil elevado de la distribu-
cién de exposiciones en una fecha futura concreta antes de
la fecha de vencimiento de la operacion mds larga del
conjunto de operaciones compensables.

«Exposicion esperada» (en lo sucesivo denominada «EE»): la
media de la distribucion de las exposiciones en una fecha
futura concreta antes de que venza la operacién con el
vencimiento mds largo del conjunto de operaciones com-
pensables.

«Exposicion esperada efectiva en una fecha concreta» (en lo
sucesivo denominada «EE efectiva»): la exposicion esperada
méxima que se produce en esa fecha o en cualquier fecha
anterior. De manera alternativa, puede definirse para una
fecha concreta como la mayor de entre la exposicién es-
perada en esa fecha y la exposicién esperada efectiva en
cualquier fecha previa.

«Exposicién positiva esperada» (en lo sucesivo denominada
«EPE»): la media ponderada a lo largo del tiempo de las
exposiciones esperadas, siendo las ponderaciones la pro-
porcion del periodo total de tiempo que representa cada
exposicion esperada.

Al calcular los requisitos de fondos propios, las entidades
tomardn la media a lo largo del primer afio o, si todos los
contratos del conjunto de operaciones compensables ven-
cen antes de un afio, a lo largo del periodo hasta que venza
el contrato con vencimiento mds largo de dicho conjunto.

«Exposicién positiva esperada efectiva» (en lo sucesivo de-
nominada «EPE efectivay): la media ponderada de las expo-
siciones esperadas efectivas durante el primer aflo de un
conjunto de operaciones compensables o, si todos los con-
tratos de dicho conjunto vencen antes de un aflo, durante
el periodo del contrato con vencimiento mds largo del
conjunto de operaciones compensables, siendo las ponde-
raciones la proporcion del periodo total de tiempo que
representa cada exposicion esperada.

Riesgos relacionados con el RCC

23)

24)

25)

26)

1.

«Riesgo de refinanciacion»: la cantidad en la que la EPE estd
infravalorada cuando se espera realizar operaciones futuras
con una contraparte de forma continua.

La exposicion adicional generada por esas operaciones fu-
turas no se incluye en el cdlculo de la EPE.

«Contraparte»: a efectos de lo previsto en la seccién 7,
cualquier persona fisica o juridica que participe en un
acuerdo de compensacién y tenga capacidad contractual
para ello.

«Acuerdo de compensacién contractual entre productos»:
un acuerdo contractual bilateral entre una entidad y una
contraparte en virtud del cual se crea una obligacion juri-
dica tnica (basada en la compensacion de las operaciones
cubiertas) que afecta a todos los acuerdos marco bilaterales
y las operaciones pertenecientes a diferentes categorias de
productos que se incluyan en el acuerdo.

A efectos de esta definicion, se entenderd por «diferentes
categorias de productos»:

a) las operaciones de recompra y las operaciones de prés-
tamo y toma en préstamo de valores o materias primas;

b) operaciones de préstamo con reposicion del margen;

¢) contratos enumerados en el anexo II.

«Componente de pago» el pago acordado en una opera-
cién con instrumentos derivados OTC con un perfil de
riesgo lineal en la que se prevea la entrega de un instru-
mento financiero a cambio de un pago.

Cuando se trate de operaciones en las que se prevea un
pago a cambio de un pago, ambos componentes de pago
vendran determinados por los pagos brutos acordados con-
tractualmente, incluido el importe nocional de la opera-
cion.

Seccidén 2

Métodos de cdlculo del valor de la
exposicion

Articulo 273
Métodos de cilculo del valor de la exposicién

Las entidades determinardn el valor de exposicién de los

contratos enumerados en el anexo II a partir de uno de los
métodos establecidos en las secciones 3 a 6, de conformidad
con lo dispuesto en el presente articulo.
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Las entidades que no puedan acogerse al régimen establecido en
el articulo 94 no utilizardn el método establecido en la seccién
4. Para determinar el valor de exposicién de los contratos enu-
merados en el anexo II, punto 3, las entidades no podrin
utilizar el método establecido en la seccién 4. Las entidades
podrdn utilizar de forma combinada los métodos establecidos
en las secciones 3 a 6 de forma permanente dentro de un
grupo. Una misma entidad no utilizard permanentemente de
forma combinada los métodos establecidos en las secciones 3
a 6, pero podrd emplear de forma combinada los métodos
establecidos en las secciones 3 y 5 cuando uno de ellos se
emplee en relaciéon con los supuestos contemplados en el ar-
ticulo 282, apartado 6.

2. Siempre que las autoridades competentes lo autoricen de
conformidad con el articulo 283, apartados 1 y 2, las entidades
podran determinar el valor de exposicién de los siguientes ele-
mentos a través del método de los modelos internos establecido
en la seccién 6:

a) contratos enumerados en el anexo II;

b) operaciones de recompra;

¢) operaciones de préstamo o toma en préstamo de valores o
materias primas;

d) operaciones de préstamo con reposicién del margen;

e) operaciones con liquidacion diferida;

3. Cuando una entidad compre proteccién a través de un
derivado de crédito para cubrir una exposicion de su cartera
de inversioén o una exposicién en riesgo de contraparte, podra
calcular sus requisitos de fondos propios respecto de la exposi-
cién cubierta con arreglo a alguna de las siguientes disposicio-
nes:

a) los articulos 233 a 236;

b) el articulo 153, apartado 3, o el articulo 183, cuando se
haya concedido autorizacién conforme al articulo 143.

El valor de exposicion en riesgo de contraparte para estos de-
rivados de crédito serd nulo, salvo que la entidad aplique el
método establecido en el articulo 299, apartado 2, letra h),
inciso ii).

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 3, una entidad
podréd decidir la inclusion sistemdtica, a efectos del célculo de
los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito de con-
traparte, de todos los derivados de crédito no incluidos en la
cartera de negociacioén y adquiridos como proteccion para cu-
brir una exposicién de su cartera de inversién o una exposicion

en riesgo de crédito de contraparte, siempre que la cobertura del
riesgo de crédito se reconozca al amparo del presente Regla-
mento.

5. Cuando una entidad trate las permutas de cobertura por
impago vendidas por otra entidad como cobertura del riesgo de
crédito proporcionada por esta y dichas permutas estén sujetas a
requisitos de fondos propios por riesgo de crédito del subya-
cente por el importe nocional total, su valor de exposicion a
efectos del riesgo de contraparte en la cartera de inversion serd
nulo.

6.  Con arreglo a todos los métodos establecidos en las sec-
ciones 3 a 6, el valor de exposicién para una contraparte dada
serd igual a la suma de los valores de exposicién calculados para
cada conjunto de operaciones compensables con esa contrapar-
te.

Para una determinada contraparte, el valor de exposicion, cal-
culado de conformidad con el presente capitulo, de un conjunto
dado de operaciones compensables con instrumentos derivados
OTC que se enumeren en el anexo II serd el mayor entre cero y
la diferencia entre la suma de los valores de exposicién de todos
los conjuntos de operaciones compensables con la contraparte y
la suma de los ajustes de valoracion del crédito correspondiente
a esa contraparte que la entidad reconozca como una pérdida de
valor. Los ajustes de valoracién del crédito se calculardn sin
tener en cuenta el importe de los ajustes compensatorios de
valor del adeudo atribuidos al propio riesgo de crédito de la
empresa que ya se haya deducido de los fondos propios en
virtud de lo dispuesto en el articulo 33, apartado 1, letra b).

7. Las entidades determinardn el valor de las exposiciones
resultantes de operaciones con liquidacion diferida utilizando
cualquiera de los métodos establecidos en las secciones 3 a 6,
independientemente del método que hayan elegido para tratar
los instrumentos derivados OTC y las operaciones de recompra,
las operaciones de préstamo o toma en préstamo de valores o
materias primas y las operaciones de préstamo con reposicién
del margen. Al calcular los requisitos de fondos propios para las
operaciones con liquidacién diferida, las entidades que utilicen
el método establecido en el capitulo 3 podran asignar las pon-
deraciones de riesgo con arreglo al método establecido en el
capitulo 2 de forma permanente y con independencia de la
importancia relativa de tales posiciones.

8.  En relacién con los métodos establecidos en las secciones
3y 4, las entidades adoptardn una metodologia sistemdtica para
determinar el importe nocional de distintos tipos de productos
y garantizardn que el importe nocional que deba tomarse en
cuenta constituya una medida adecuada del riesgo inherente al
contrato. Cuando el contrato prevea una multiplicacion de los
flujos de tesoreria, la entidad ajustard el importe nocional a fin
de tener en cuenta los efectos de la multiplicacién sobre la
estructura de riesgos del contrato.

En el caso de los métodos indicados en las secciones 3 a 6, las
entidades tratardn las operaciones en las que se haya detectado
un riesgo especifico de correlacién adversa de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 291, apartados 2, 4, 5 y 6, segin
proceda.
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Seccidén 3

Método de valoracién de la posicién a
precios de mercado

Articulo 274
Método de valoraciéon de la posicién a precios de mercado

1. A fin de determinar el coste actual de reposicién de todos
los contratos con valor positivo, las entidades atribuirdn a los
contratos el valor actual de mercado.

2. A fin de determinar la exposicién crediticia potencial fu-
tura, las entidades multiplicardn los importes nocionales o los
valores subyacentes, segtn proceda, por los porcentajes del cua-
dro 1, ateniéndose para ello a los siguientes principios:

a) los contratos no comprendidos en ninguna de las cinco
categorias indicadas en el cuadro 1 deberdn tratarse como
contratos sobre materias primas, salvo metales preciosos;

b) en el caso de los contratos con mdltiples intercambios del
principal, los porcentajes se multiplicardn por el nimero de
pagos que atin deban realizarse conforme a lo estipulado en
el contrato;

(a)
-~

en el caso de los contratos estructurados de modo que las
exposiciones pendientes se liquiden en fechas de pago espe-
cificadas, y cuyas condiciones se vuelvan a fijar de forma que
el valor de mercado del contrato sea nulo en esas fechas
especificadas, el vencimiento residual serd igual al periodo
restante hasta la siguiente fecha en que se vuelvan a fijar
las condiciones. Cuando se trate de contratos sobre tipos de
interés que satisfagan esos criterios y tengan un vencimiento
residual superior a un afio, el porcentaje no serd inferior al
0,5 %.

porcentajes del cuadro 2, siempre que sigan el sistema de escala
de vencimientos ampliado establecido en el articulo 361 en lo
que respecta a tales contratos.

Cuadro 2
Productos | . Otrgs,
Metales Metales aoricolas incluidos
Vencimiento residual preciosos, P 8 los
bdsicos (perecede-
excepto oro o) productos
energéticos
Un afio o menos 2% 2,5% 3% 4%
Mids de un aflo pero 5% 4% 5% 6%
menos de cinco
Mis de cinco afios 7,5 % 8 % 9 % 10 %

4. La suma del coste actual de reposicion y de la exposicién
crediticia potencial futura corresponderd al valor de exposicion.

Seccién 4
Método de la exposiciéon original
Articulo 275
Método de la exposicion original

1. El valor de exposicién serd el importe nocional de cada
instrumento multiplicado por los porcentajes establecidos en el
cuadro 3.

Cuadro 3

Contratos sobre

Contratos sobre | . .
tipos de cambio y

Vencimiento original

tipos de interés

oro

Un afio o menos 0,5% 2%
Més de un afio pero no mds de dos 1% 5%
Incremento por cada afio subsiguiente 1% 3%

Cuadro 1
Contratos
Contratos
sobre
Contra- Contratos sobre
- . Contratos productos
Vencimiento [ tos sobre [ sobre tipos metales -
. . ‘ sobre . basicos,
residual tipos de |de cambio y . preciosos,
R acciones salvo los
interés oro excepto el
metales
oro .
preciosos
Un afio o me- 0% 1% 6 % 7% 10 %
nos
Miés de un afio 0,5% 5% 8% 7 % 12%
pero menos de
cinco
Mas de cinco 1,5% 7,5% 10 % 8% 15%
afnos

3. En el caso de los contratos relativos a materias primas,
excepto oro, a que se refiere el anexo II, punto 3, las entidades
podran aplicar, en lugar de los porcentajes del cuadro 1, los

2. A efectos del célculo del valor de exposicién de los con-
tratos sobre tipos de interés, las entidades podrdn optar por
utilizar el vencimiento original o el vencimiento residual.

Seccidéon 5
Método estindar
Articulo 276
Método estindar

1. Las entidades solo podrin utilizar el método estindar para
calcular el valor de exposicion en relaciéon con los instrumentos
derivados no negociados en mercados organizados y las opera-
ciones con liquidacién diferida.
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2. Al aplicar el método estandar, las entidades calculardn, por separado para cada conjunto de opera-
ciones compensables, el valor de exposicidn, neto de garantias reales, como sigue:

Exposure value = 5 - max { CMV — CMC, Z ZRPT i~ Z RPC; | - CCRM;
j i I

donde:

CMV = valor actual de mercado de la cartera de operaciones
incluidas en el conjunto de operaciones compensables
con una contraparte, sin tener en cuenta las garantias
reales, donde:

CMV = ) MV,

donde: [

CMV; = el valor actual de mercado de la operacién I,
CMC = el valor actual de mercado de las garantias reales asig-

nadas al conjunto de operaciones compensables, don-

de:
CMC = ) MG,
|

donde:

CMC = el valor actual de mercado de la garantia I,

i = indice que designa la operacion,
1 = indice que designa la operacién,
j = indice que designa la categoria del conjunto de posi-

ciones compensables.

A estos efectos, los conjuntos de posiciones compensables co-
rresponderdn a factores de riesgo para los cuales puedan com-
pensarse las posiciones de riesgo de signo opuesto con el fin de
obtener una posicion de riesgo neta en la que se base la medi-
cién de la exposicion.

RPT; = posicién de riesgo de la operacién i con respecto al
conjunto de posiciones compensables j,

RPC; = posicién de riesgo de la garantia 1 con respecto al
conjunto de posiciones compensables j,

CCRM; = multiplicador del riesgo de contraparte establecido
en el cuadro 5 con respecto al conjunto de posicio-
nes compensables j,

B = 1,4.

3. A efectos del cdlculo previsto en el apartado 2:

a) las garantias reales admisibles recibidas de una contraparte
tendrdn signo positivo y las garantias reales prestadas a una

contraparte, signo negativo;

b) dnicamente se utilizardn en el método estindar las garantias
reales que se consideren admisibles a tenor del articulo 197,
del articulo 198 y del articulo 299, apartado 2, letra d);

¢) las entidades podrdn no tener en cuenta el riesgo de tipos de
interés correspondiente a componentes de pago cuyo venci-
miento residual sea inferior a un afio;

d) las entidades podran tratar las operaciones que incluyan dos
componentes de pago denominados en la misma moneda
como una operacion agregada tnica. Se aplicard a la opera-
cién agregada el mismo tratamiento que a los componentes

de pago.

Articulo 277
Operaciones con perfil de riesgo lineal

1. Las entidades asignardn las operaciones con perfil de
riesgo lineal a posiciones de riesgo con arreglo a las siguientes
disposiciones:

a) las operaciones con perfil de riesgo lineal que tengan como
subyacente acciones (incluidos los indices de acciones), oro,
otros metales preciosos u otras materias primas se asignaran
a una posicion de riesgo en la correspondiente accidén (o
indice de acciones) o en la correspondiente materia prima
y a una posicion de riesgo de tipo de interés para el com-
ponente de pago;

b) las operaciones con un perfil de riesgo lineal que tengan
como instrumento subyacente un instrumento de deuda se
asignardn a una posicion de riesgo de tipo de interés para el
instrumento de deuda y a otra posicién de riesgo de tipo de
interés para el componente de pago;

c) las operaciones con un perfil de riesgo lineal en las que se
prevea un pago a cambio de un pago (incluidas las opera-
ciones a plazo sobre divisas) se asignardn a una posicién de
riesgo de tipo de interés para cada uno de los componentes
de pago.

Cuando, en alguna de las operaciones mencionadas en las letras
a), b) o ¢), un componente de pago o el instrumento de deuda
subyacente esté denominado en una moneda extranjera, dicho
componente de pago o instrumento subyacente se asignard
también a una posicién de riesgo en esa moneda.

2. A efectos del apartado 1, la cuantfa de una posicién de
riesgo de una operacion con perfil de riesgo lineal serd el valor
nocional efectivo (precio de mercado multiplicado por cantidad)
de los instrumentos financieros o materias primas subyacentes,
convertido a la moneda nacional de la entidad mediante la
aplicacién del pertinente tipo de cambio, salvo cuando se trate
de instrumentos de deuda.
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3. Para los instrumentos de deuda y para los componentes
de pago, la cuantia de la posicién de riesgo serd el valor nocio-
nal efectivo de los pagos brutos pendientes (incluido el importe
nocional), convertido a la moneda del Estado miembro de ori-
gen de la entidad, multiplicado por la duraciéon modificada del
instrumento de deuda o componente de pago, segiin proceda.

4. La cuantia de una posiciéon de riesgo de una permuta de
cobertura por impago serd el valor nocional del instrumento de
deuda de referencia multiplicado por el vencimiento residual de
la permuta de cobertura por impago.

Articulo 278
Operaciones con perfil de riesgo no lineal

1. Las entidades determinardn la cuantia de las posiciones de
riesgo correspondientes a operaciones con perfil de riesgo no
lineal con arreglo a los siguientes apartados.

2. La cuantia de una posicién de riesgo de un instrumento
derivado OTC y con un perfil de riesgo no lineal (incluidas las
opciones y las opciones sobre permutas financieras), cuyo sub-
yacente no sea un instrumento de deuda o un componente de
pago, serd igual al equivalente delta del valor nocional efectivo
del instrumento financiero subyacente de la operacion, de con-
formidad con el articulo 280, apartado 1.

3. La cuantia de una posicién de riesgo de un instrumento
derivado no negociado en mercados organizados y con un perfil
de riesgo no lineal (incluidas las opciones y las opciones sobre
permutas financieras), cuyo subyacente sea un instrumento de
deuda o un componente de pago, serd igual al equivalente delta
del valor nocional efectivo del instrumento financiero o com-
ponente de pago multiplicado por la duracién modificada del
instrumento de deuda o del componente de pago, segiin pro-
ceda.

Articulo 279
Tratamiento de las garantias reales

Con vistas a determinar las posiciones de riesgo, las entidades
tratardn las garantias reales como sigue:

a) las garantias reales recibidas de una contraparte se tratardn
como un crédito sobre la contraparte conforme a un con-
trato de derivado (posicion larga) que vence en la fecha en
que se realiza la determinacién;

b) las garantfas reales prestadas a la contraparte se tratardn
como una obligacién frente a la contraparte (posicion corta)
que se adeuda en la fecha en que se realiza la determinacion.

Articulo 280
Cilculo de las posiciones de riesgo

1. Las entidades determinardn la cuantia y el signo de una
posicién de riesgo como sigue:

a) para todos los instrumentos que no sean instrumentos de

deuda:

i) como el valor nocional efectivo en el caso de una ope-
racién con perfil de riesgo lineal,

ii) como el equivalente delta del valor nocional,p, - 2—‘; en

el caso de una operacion con perfil de riesgo no lineal,

donde:

P.s = precio del instrumento subyacente, expresado en
la moneda de referencia,

V = valor del instrumento financiero (en el caso de
una opcién, el valor serd el precio de la opcién),

p = precio del instrumento subyacente expresado en

la misma moneda que V;

b) para los instrumentos de deuda y los componentes de pago
de todas las operaciones:

i) como el valor nocional efectivo multiplicado por la du-
racién modificada en el caso de una operacién con perfil
de riesgo lineal,

ii) como el equivalente delta del valor nocional multiplicado

ov
por la duracién modificada,g, en el caso de una

operacion con perfil de riesgo no lineal,
donde:

V = valor del instrumento financiero (en el caso de una
opcidn, el valor serd el precio de la opcidn),

R = tipo de interés.

Si V se denomina en una moneda distinta a la de referencia, el
derivado se convertird a la moneda de referencia multiplicdn-
dolo por el tipo de cambio pertinente.

2. Las entidades agrupardn las posiciones de riesgo en con-
juntos de posiciones compensables. Por cada conjunto de posi-
ciones compensables se calculard el importe del valor absoluto
de la suma de las posiciones de riesgo resultantes. La posicién
de riesgo neta serd el resultado de dicho cdlculo y, a efectos del
articulo 276, apartado 2, se computard como sigue:

S - S
1

Articulo 281
Posiciones de riesgo de tipo de interés

1.  Con vistas a calcular la posicion de riesgo de tipo de
interés, las entidades aplicardn las siguientes disposiciones.
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2. Cuando se trate de posiciones de riesgo de tipo de interés
derivadas de:

a) depdsitos monetarios recibidos de una contraparte como
garantia;

b) componentes de pago;

¢) instrumentos de deuda subyacentes,

a los que se aplique una exigencia de capital del 1,60 % o
inferior con arreglo al cuadro 1 del articulo 336, las entidades
asignardn tales posiciones a uno de los seis conjuntos de posi-
ciones compensables para cada moneda que se establecen en el
cuadro 4.

Cuadro 4

Tipos de interés con | Tipos de interés con
referencia estatal | referencia no estatal

Vencimiento <1 ano <1 ano

>1 <5 afios >1 <5 afios

mas de 5 afios mds de 5 afios

3. Cuando se trate de posiciones de riesgo de tipo de interés
asociadas a instrumentos de deuda subyacentes o componentes
de pago para los cuales el tipo de interés esté ligado a un tipo
de interés de referencia representativo del nivel general de los
tipos de interés del mercado, el vencimiento residual correspon-
derd a la duracién del intervalo de tiempo hasta el préximo
reajuste del tipo de interés. En todos los demds casos, serd la
vida residual del instrumento de deuda subyacente o, en el caso
de un componente de pago, la vida residual de la operacion.

Articulo 282
Conjuntos de posiciones compensables

1. Las entidades establecerdn los conjuntos de posiciones
compensables con arreglo a los apartados 2 a 5.

2. Se establecerd un conjunto de posiciones compensables
por cada emisor de un instrumento de deuda de referencia
que constituya el subyacente de una permuta de cobertura
por impago.

El tratamiento de las permutas de cobertura por impago de n-
ésimo impago sobre cestas serd el siguiente:

a) la magnitud de una posicién de riesgo en un instrumento de
deuda de referencia comprendido en una cesta subyacente a
una permuta de cobertura por impago de n-ésimo impago
serd igual al valor nocional efectivo del instrumento de
deuda de referencia, multiplicado por la duraciéon modificada
del derivado de n-ésimo impago con respecto a una varia-
cion del diferencial crediticio del instrumento de deuda de
referencia;

b) por cada instrumento de deuda de referencia comprendido
en una cesta subyacente a una determinada permuta de
cobertura por impago de n-ésimo impago habrd un conjunto
de posiciones compensables. Las posiciones de riesgo deri-
vadas de distintas permutas de cobertura por impago de n-
ésimo impago no se incluirdn en un mismo conjunto de
posiciones compensables;

¢) el multiplicador del riesgo de contraparte aplicable a cada
conjunto de posiciones compensables creado por cada ins-
trumento de deuda de referencia de un derivado de n-ésimo
impago serd el siguiente:

i) el 0,3 % para los instrumentos de deuda de referencia con
una evaluacién crediticia efectuada por una ECAI recono-
cida equivalente a los niveles 1 a 3 de calidad crediticia,

ii) el 0,6 % para los demds instrumentos de deuda.

3. Cuando se trate de posiciones de riesgo de tipo de interés
derivadas de:

a) depésitos monetarios entregados a una contraparte como
garantfa, cuando dicha contraparte carezca de obligaciones
de deuda pendientes con un riesgo especifico reducido;

b) instrumentos de deuda subyacentes, a los que se aplique una
exigencia de capital superior al 1,60 % segin el cuadro 1 del
articulo 336;

se establecerd un conjunto de posiciones compensables por cada
emisor.

Cuando un componente de pago replique un instrumento de
deuda de este tipo, también se establecerd un conjunto de po-
siciones compensables por cada emisor del instrumento de
deuda de referencia.

Las entidades podrdn asignar, a un mismo conjunto de posicio-
nes compensables, las posiciones de riesgo que surjan de ins-
trumentos de deuda de un determinado emisor o de instrumen-
tos de deuda de referencia del mismo emisor que sean replica-
dos por componentes de pago o que constituyan la base de una
permuta de cobertura por impago.

4. Los instrumentos financieros subyacentes distintos de los
instrumentos de deuda solo se asignardn a los mismos conjun-
tos de posiciones compensables si son instrumentos idénticos o
similares. En todos los demds casos se asignardn a conjuntos de
posiciones compensables independientes.

A efectos de los previsto en el presente apartado, las entidades
determinaran la similitud de los instrumentos subyacentes con
arreglo a los siguientes principios:

a) en lo que respecta a las acciones, el subyacente serd similar si
ha sido emitido por el mismo emisor. Un indice de acciones
se tratard como un emisor diferente;

b) en lo que respecta a los metales preciosos, el subyacente serd
similar si es el mismo metal. Un indice de metales preciosos
se tratard como un metal precioso diferente;
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¢) en lo que respecta a la energia eléctrica, el subyacente serd
similar si los derechos y obligaciones de suministro se refie-
ren al mismo periodo de carga mdxima o minima dentro de
un periodo de 24 horas;

d) en lo que respecta a las materias primas, el subyacente serd
similar si es la misma materia prima. Un indice de materias
primas se tratard como una materia prima diferente.

5. Los multiplicadores del riesgo de contraparte (en los su-
cesivo denominados «MRCC») para las diversas categorias de
conjuntos de posiciones compensables serdn los previstos en
el siguiente cuadro:

Cuadro 5
Multipli-
Categorias de conjuntos de posiciones compensables C;g(ér
(MRCC)

1. Tipos de interés 0,2%
2. Tipos de interés para las posiciones de riesgo de un | 0,3 %

instrumento de deuda de referencia que constituya el

subyacente de una permuta de cobertura por impago

y al que se aplique una exigencia de capital del

1,60 %, o inferior, con arreglo al cuadro 1 del titulo

IV, capitulo 2
3. Tipos de interés para las posiciones de riesgo de un | 0,6 %

instrumento de deuda o de un instrumento de deuda

de referencia al que se aplique una exigencia de capital

superior al 1,60 % con arreglo al cuadro 1 del titulo

IV, capitulo 2
4. Tipos de cambio 2,5%
5. Energia eléctrica 4%
6. Oro 5%
7. Capital 7 %
8. Metales preciosos (excepto oro) 85%
9. Otras materias primas (excluidos los metales preciosos 10 %

y la energfa eléctrica)
10. | Instrumentos subyacentes de los instrumentos deriva- 10%

dos no negociados en mercados regulados que no

figuren en ninguna de las categorfas anteriores

Los instrumentos subyacentes de los instrumentos derivados
OTC mencionados en el punto 10 del cuadro 5 se asignardn
a conjuntos de posiciones compensables individuales diferentes
para cada categoria de instrumento subyacente.

6. En el caso de las operaciones con un perfil de riesgo no
lineal, o de los componentes de pago y las operaciones que
tengan como subyacentes instrumentos de deuda, en relacién
con las cuales la entidad de crédito no pueda determinar el delta
o la duracién modificada, segiin corresponda, mediante un mo-
delo instrumental que las autoridades competentes hayan apro-
bado para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo
de mercado, las autoridades competentes determinardn la cuan-
tia de las posiciones de riesgo y de los multiplicadores del riesgo
de contraparte aplicables de forma prudente o exigirin que la
entidad utilice el método establecido en la seccién 3. No se
reconocerd la compensacién (es decir, el valor de exposicién
se determinard como si existiera un conjunto de operaciones
compensables que comprendiera solo una operacion).

7. Las entidades contardn con procedimientos internos para
verificar que, antes de incluir una operacién en un conjunto de
posiciones compensables, la operacion esté cubierta por un
contrato de compensacién legalmente exigible que cumpla los
criterios establecidos en la seccién 7.

8.  Las entidades que recurran a garantias reales para atenuar
su riesgo de contraparte contardn con procedimientos internos
para verificar, antes de reconocer el efecto de la garantia real en
sus cdlculos, que esta cumpla las oportunas normas de certeza
juridica segtn lo establecido en el capitulo 4.

Seccidén 6
Método de los modelos internos
Articulo 283

Autorizacién para utilizar el método de los modelos
internos

1.  Siempre que las autoridades competentes tengan el con-
vencimiento de que una entidad cumple la condicién enunciada
en el apartado 2, autorizardn a dicha entidad a utilizar el mé-
todo de los modelos internos (MMI) para calcular el valor de
exposicion de cualesquiera de las siguientes operaciones:

a) operaciones a que se refiere el articulo 273, apartado 2,
letra a);

b) operaciones a que se refiere el articulo 273, apartado 2,
letras b), ¢) y d);

¢) operaciones a que se refiere el articulo 273, apartado 2,
letras a) a d).

Cuando se autorice a una entidad a utilizar el MMI para calcular
el valor de exposicion de cualesquiera de las operaciones men-
cionadas en las letras a) a c) del parrafo primero, podrd emplear
asimismo dicho método para las operaciones contempladas en
el articulo 273, apartado 2, letra e).

No obstante lo dispuesto en el articulo 273, apartado 1, parrafo
tercero, las entidades podrdn optar por no aplicar este método a
las exposiciones que sean irrelevantes en tamafio y en riesgo. En
tal caso, la entidad aplicard a tales exposiciones uno de los
métodos establecidos en las secciones 3 a 5, siempre que se
cumplan los requisitos correspondientes a cada uno de los mé-
todos.

2. Las autoridades competentes permitirdn a las entidades
utilizar el MMI para los cilculos a que se refiere el apartado
1 Unicamente si las entidades demuestran que cumplen los
requisitos contenidos en la presente seccién y las autoridades
competentes comprueban que los sistemas de gestion del riesgo
de contraparte mantenidos por las entidades son sélidos y se
aplican adecuadamente.

3. Las autoridades competentes podran autorizar durante un
tiempo limitado a las entidades a aplicar el MMI secuencial-
mente a diversos tipos de operaciones. Durante este periodo
de aplicacion secuencial, las entidades podran utilizar los méto-
dos establecidos en la seccién 3 o la seccidén 5 en relacién con
los tipos de transacciones para los que no empleen el MML
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4. Para todas las operaciones con instrumentos derivados
OTC y para las operaciones con liquidaciéon diferida con res-
pecto a las cuales la entidad no haya sido autorizada a utilizar el
MM], la entidad utilizard los métodos establecidos en la seccién
3 o la seccién 5.

En el seno de un grupo, el uso combinado de estos métodos
estard permitido con cardcter permanente. Dentro de una
misma entidad, el uso combinado de dichos métodos solo es-
tard permitido si uno de los métodos se utiliza en relacién con
los supuestos contemplados en el articulo 282, apartado 6.

5. Las entidades que hayan obtenido autorizacion, conforme
al apartado 1, para utilizar el MMI no volverdn a usar los
métodos establecidos en la seccién 3 o la seccion 5 salvo que
las autoridades competentes asi lo autoricen. Las autoridades
competentes concederdn tal autorizacion si la entidad demuestra
tener motivos justificados.

6.  Si una entidad deja de cumplir los requisitos establecidos
en la presente seccion, lo notificara a la autoridad competente y
procederd de una de las siguientes maneras:

a) presentard a la autoridad competente un plan con vistas a
volver a cumplir oportunamente los requisitos;

b) demostrard, a satisfaccion de la autoridad competente, que
los efectos del incumplimiento son irrelevantes.

Articulo 284
Valor de exposiciéon

1. Cuando se autorice a una entidad, conforme al articu-
lo 283, apartado 1, a utilizar el MMI para calcular el valor de
exposicion de la totalidad o algunas de las operaciones mencio-
nadas en dicho apartado, medird el valor de exposicién de tales
operaciones al nivel del conjunto de operaciones compensables.

El modelo utilizado a tal fin por la entidad debera:

a) especificar la distribucién previsible de los cambios en el
valor de mercado del conjunto de operaciones compensables
atribuibles a cambios conjuntos en variables pertinentes del
mercado, tales como tipos de interés, tipos de cambio;

=

calcular el valor de exposicién del conjunto de operaciones
compensables en cada una de las fechas futuras partiendo de
los cambios conjuntos en las variables del mercado.

2. Al objeto de que el modelo refleje los efectos de la cons-
titucion de margenes, el modelo del valor de las garantias reales
se atendrd a las exigencias cuantitativas, cualitativas y de datos
aplicables al modelo MMI de conformidad con la presente sec-
cién y la entidad podrd incluir en sus distribuciones previsibles
de los cambios en el valor de mercado del conjunto de opera-
ciones compensables tinicamente las garantias reales de natura-
leza financiera admisibles, segiin se mencionan en el articu-
lo 197, el articulo 198, y el articulo 299, apartado 2, letras
o) y d).

3. Los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito de
contraparte en relacién con las exposiciones al riesgo de

contraparte a las que la entidad aplique el MMI serdn iguales al
més elevado de los siguientes importes:

a) los requisitos de fondos propios frente a dichas exposiciones
calculadas sobre la base de la EPE efectiva utilizando datos
actuales de mercado;

=z

los requisitos de fondos propios frente a dichas exposiciones
calculadas sobre la base de la EPE efectiva utilizando una
unica calibracion de resistencia uniforme para todas las ex-
posiciones al riesgo de contraparte a las que se aplique el
MML

4. Salvo en el caso de las contrapartes que presenten, seglin
se haya podido comprobar, un riesgo especifico de correlacion
adversa y entren en el dmbito de aplicacién de lo dispuesto en
el articulo 291, apartados 4 y 5, las entidades calculardn el valor
de exposicion como el producto de alfa (a) por la EPE efectiva,
como sigue:

Exposure value = a - Effective EPE
donde:

a = 1,4, salvo que las autoridades competentes exijan un a
mds elevado o permitan a las entidades emplear sus pro-
pias estimaciones con arreglo al apartado 9.

La EPE efectiva se calculard estimando la exposicién esperada
(EE) como la exposicién media en una fecha futura t, donde la
media se obtiene a través de los valores futuros posibles de los
factores de riesgo de mercado pertinentes.

El modelo estimard la EE en una serie de fechas futuras ty, t, t3,
etc.

5. La EE efectiva se calculard por recurrencia como:
Effective EE, = max {Effective EEy_1, EEy}
donde:

to designa la fecha actual,
EEt, efectiva es igual a la exposicion actual.

6. La EPE efectiva serd la EE efectiva media a lo largo del
primer afio de exposiciéon futura. Si todos los contratos del
conjunto de operaciones compensables vencen antes de un
aflo, la EPE serd la media de la EE hasta que venzan todos
los contratos del conjunto de operaciones compensables. La
EPE efectiva se calculard como media ponderada de la EE efec-
tiva:

min {1 year, maturity}

Effective EPE = ) Effective EEy - Aty
k=1

donde las ponderacionesAt, = t;, — t;_; permiten atender al su-
puesto de que la exposicion futura se calcule en fechas que no
sean equidistantes en el tiempo.
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7. Las entidades calculardn la EE o las medidas de exposicién
méxima sobre la base de una distribucién de exposiciones que
tenga en cuenta la posible no-normalidad de la distribucién de
las exposiciones.

8. Las entidades podrdn utilizar una medida de la distribu-
cién calculada por el modelo que sea mds conservadora que a
por la EPE efectiva calculada con arreglo a la ecuacién enun-
ciada en el apartado 4 para cada contraparte.

9.  No obstante lo dispuesto en el apartado 4, las autoridades
competentes podrdn autorizar a las entidades a utilizar sus
propias estimaciones de alfa, en las que:

a) alfa serd igual al cociente entre el capital interno resultante
de una simulacién completa de la exposicion en riesgo de
contraparte respecto de todas las contrapartes (numerador) y
el capital interno basado en la EPE (denominador);

b) en el denominador, la EPE se utilizard como si fuera una
cantidad fija pendiente de pago.

Cuando su estimacion se realice con arreglo a lo previsto en el
presente apartado, alfa no podrd ser inferior a 1,2.

10. A efectos de la estimacion de alfa al amparo del apartado
9, las entidades garantizardn que el numerador y el denomina-
dor se calculen de forma coherente con la metodologia de
modelizacién, con las especificaciones de los pardmetros y
con la composicién de las carteras. El método utilizado para
la estimacién de alfa se basard en el método del capital interno
de la entidad, estard bien documentado y estard sujeto a una
validacién independiente. Ademds, las entidades revisardn sus
estimaciones de alfa al menos de forma trimestral, y con una
frecuencia superior cuando la composicion de la cartera varie a
lo largo del tiempo. Las entidades evaluardn también el riesgo
del modelo.

11.  Las entidades demostrardn, a satisfaccion de las autori-
dades competentes, que sus estimaciones internas de alfa refle-
jan en el numerador las fuentes significativas de dependencia de
la distribucién de los valores de mercado de las operaciones o
de las carteras de operaciones de todas las contrapartes. Las
estimaciones internas de alfa tendrdn en cuenta el grado de
concentracion de las carteras.

12. Al supervisar la utilizacién de estimaciones en virtud del
apartado 9, las autoridades competentes tomardn en considera-
cién la variacion significativa de las estimaciones de alfa a que
dé lugar la posible especificacion incorrecta de los modelos

empleados para el numerador, especialmente en caso de conve-
xidad.

13.  En su caso, las volatilidades y las correlaciones de facto-
res de riesgo de mercado que se utilicen en la modelizacién
conjunta del riesgo de mercado y de crédito se adaptardn al
factor de riesgo de crédito para reflejar aumentos potenciales en
la volatilidad o la correlacién en caso de desaceleracién econé-
mica.

Articulo 285

Valor de exposicion de los conjuntos de operaciones
compensables sujetos a un acuerdo de margen

1. Si el conjunto de operaciones compensables estd sujeto a
un acuerdo de margen y a valoracion diaria a precios de mer-
cado, la entidad podrd utilizar una de las siguientes medidas de
la EPE:

a) la EPE efectiva, sin tener en cuenta las posibles garantias
reales mantenidas o prestadas mediante la constituciéon de
madrgenes, mds las posibles garantias reales prestadas a la
contraparte con independencia del proceso diario de valora-
cién y reposicion del margen o de la exposicién actual;

b) un recargo que refleje el aumento potencial en la exposicién
durante el periodo de riesgo del margen, mdas el importe mds
elevado entre:

i) la exposicién actual, incluidas todas las garantias reales
actualmente mantenidas o prestadas, salvo las garantias
reales pedidas o en litigio,

i) la exposicién neta méxima, incluidas las garantias reales
en virtud del acuerdo de margen, que no darfa lugar a
una peticion de garantias reales. Este importe reflejard
todos los umbrales aplicables, los importes minimos de
transferencia, los importes independientes y los margenes
iniciales en virtud del acuerdo de margen;

¢) si el modelo refleja los efectos de la constitucion de marge-
nes al estimar la EE, la entidad podrd, siempre que las auto-
ridades competentes lo autoricen, utilizar directamente la
medida de EE del modelo en la ecuacién enunciada en el
articulo 284, apartado 5. Las autoridades competentes solo
concederdn la autorizacién si comprueban que el modelo
refleja adecuadamente los efectos de la constitucion de mar-
genes al estimar la EE.

A efectos de lo previsto en la letra b), las entidades calculardn el
recargo como la variacién positiva esperada del valor a precios
de mercado de las operaciones durante el periodo de riesgo del
margen. Las variaciones en el valor de las garantias reales se
reflejardn a través de los ajustes supervisores de volatilidad,
conforme al capitulo 4, secciéon 3, o de las estimaciones propias
de los ajustes de volatilidad del método amplio para las garan-
tias reales de naturaleza financiera, asumiéndose, no obstante,
que no se realizardn pagos de garantia durante el periodo de
riesgo del margen. El perfodo de riesgo del margen estard sujeto
a los periodos minimos establecidos en los apartados 2 a 5.

2. Cuando se trate de operaciones sujetas a reposicion de
margen y valoracién a precios de mercado diarias, el periodo
de riesgo del margen utilizado a efectos de la modelizacién del
valor de exposicién con acuerdos de margen no serd inferior a:

a) cinco dias habiles para los conjuntos de operaciones com-
pensables consistentes exclusivamente en operaciones de re-
compra, operaciones de préstamo o toma en préstamo de
valores o materias primas y operaciones de préstamo con
reposicion del margen;
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b) diez dias hébiles en todos los demds casos.

3. Las letras a) y b) del apartado 2 estardn sujetas a las
siguientes excepciones:

a) para todos los conjuntos de operaciones compensables en
los que el ndmero de transacciones exceda en cualquier
momento de 5000 durante un trimestre, el periodo de
riesgo del margen en el siguiente trimestre no serd inferior
a veinte dias habiles. Esta excepcién no se aplicard a las
exposiciones de negociaciéon de las entidades;

b) cuando los conjuntos de operaciones compensables com-
prendan una o varias transacciones que conlleven garantias
reales iliquidas, o derivados OTC y que no puedan sustituirse
facilmente, el periodo de riesgo del margen no serd inferior a
veinte dias hdbiles.

Las entidades determinardn si las garantias son iliquidas o si los
derivados OTC no pueden sustituirse facilmente en el contexto
de condiciones de mercado extremas, caracterizadas por la au-
sencia de mercados activos de forma continua en los que una
contraparte obtendrfa, en el plazo de dos dias o antes, multiples
cotizaciones que no alterarfan el mercado ni representarfan un
precio que refleje un descuento (en el caso de las garantias) o
prima (en el caso de los derivados OTC) en el mercado.

Las entidades examinardn si las transacciones o los valores que
tengan en garantia se concentran en una determinada contra-
parte y si, en el supuesto de que esa contraparte abandonase
repentinamente el mercado, la entidad podria sustituir dichas
transacciones o valores.

4. Siuna entidad se ha visto implicada en mas de dos litigios
relativos a ajustes de madrgenes en lo que respecta a un deter-
minado conjunto de operaciones compensables en los dos tri-
mestres inmediatamente anteriores, y aquellos se han prolon-
gado mds alld del perfodo de riesgo del margen aplicable en
virtud de los apartados 2 y 3, la entidad utilizara un perfodo de
riesgo del margen, como minimo, dos veces mds largo que el
periodo especificado en el apartados 2 y 3 para ese conjunto de
operaciones durante los dos trimestres siguientes.

5. A efectos de la reposicién del margen con una periodici-
dad de N dias, el periodo de riesgo del margen serd, como
minimo, igual al periodo especificado en el apartados 2 y 3,
F, mds N dias menos uno. Esto es:

Periodo de riesgo del margen = F + N -1

6.  Siel modelo interno integra el efecto de la constitucién de
maérgenes sobre el valor de mercado del conjunto de operacio-
nes compensables, la entidad modelizard las garantias reales,
salvo el efectivo en la misma moneda que la propia exposicion,
conjuntamente con la exposicién en sus calculos del valor de
exposicion de los derivados OTC o las operaciones de financia-
cién de valores.

7. En el supuesto de que una entidad se halle en la imposi-
bilidad de modelizar las garantias reales conjuntamente con la

exposicion, no reconocerd, en sus calculos del valor de exposi-
cién de los derivados OTC o las operaciones de financiacion de
valores, el efecto de las garantias reales distintas del efectivo en
la misma moneda que la propia exposicion, salvo que aplique
ajustes de volatilidad que se atengan a los criterios del método
amplio para las garantias reales de naturaleza financiera en
relacion con las estimaciones propias de los ajustes de volatili-
dad o los ajustes supervisores estindar de volatilidad, de con-
formidad con el capitulo 4.

8.  Las entidades que empleen el MMI ignorardn en sus mo-
delos el efecto de cualquier reduccién del valor de exposicién
debida a una cldusula de un acuerdo de garantia que exija la
recepcion de garantias reales cuando se deteriore la calidad
crediticia de la contraparte.

Articulo 286

Gestion del riesgo de contraparte — Politicas, procesos y
sistemas

1. Las entidades establecerdn y mantendrin un marco de
gestion del riesgo de contraparte que constard de:

a) politicas, procesos y sistemas destinados a garantizar la iden-
tificacion, medicion, gestion, aprobacién y comunicacién in-
terna del riesgo de contraparte;

b) procedimientos destinados a garantizar que se respeten esas
politicas, procesos y sistemas.

Dichas politicas, procesos y sistemas serdn conceptualmente
solidos, se aplicardn con rigor y estarin documentados. La do-
cumentacién incluird una explicacion de las técnicas empiricas
utilizadas para medir el riesgo de contraparte.

2. El marco de gestién del riesgo de contraparte exigido por
el apartado 1 tendrd en cuenta los riesgos de mercado y de
liquidez, asi como los riesgos legales y operativos, que van
unidos al riesgo de contraparte. En particular, dicho marco
garantizard que la entidad se atenga a los siguientes principios:

a) no emprenderd negocios con una contraparte sin evaluar su
solvencia;

b) tendrd debidamente en cuenta el riesgo de crédito de liqui-
dacién y de preliquidacion;

c) gestionard los referidos riesgos de manera tan completa
como sea posible al nivel de cada contraparte, agregando
las exposiciones al riesgo de contraparte a otras exposiciones
crediticias, y a escala de toda la entidad.

3. Las entidades que utilicen el MMI velardn por que su
marco de gestion del riesgo de contraparte tenga en cuenta, a
satisfaccion de las autoridades competentes, los riesgos de liqui-
dez de todos los elementos siguientes:

a) los ajustes potenciales de mdrgenes recibidas en el contexto
de intercambios de mdrgenes de variacién o de otro tipo,
tales como madrgenes iniciales o independientes, en condicio-
nes de mercado adversas;
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b) los ajustes potenciales recibidas con vistas a la devolucion de
las garantias reales prestadas en exceso por las contrapartes;

¢) los ajustes resultantes de una potencial degradacién de la
evaluacién externa de la calidad crediticia propia.

Las entidades velardn por que la naturaleza y el horizonte tem-
poral de la reutilizacion de las garantias reales sean compatibles
con sus necesidades de liquidez y no comprometan su capaci-
dad para entregar o devolver garantias puntualmente.

4. El 6rgano de direccién y la alta direccion de las entidades
participardn activamente en la gestion del riesgo de contraparte
y velardn por que se asignen recursos adecuados a esta labor. La
alta direccion conocerd las limitaciones e hipdtesis de las que
parte el modelo utilizado, asi como el efecto que dichas limita-
ciones e hipétesis podrdn tener en la fiabilidad de los resultados,
a través de un proceso formal. Asimismo, tendrd conocimiento
de las incertidumbres que rodean al entorno del mercado y de
las cuestiones operativas, asi como de la manera en que estas se
reflejan en el modelo.

5. Los informes diarios elaborados sobre las exposiciones de
una entidad al riesgo de contraparte, con arreglo al articulo 287,
apartado 2, letra b), serdn revisados por un nivel de la direccién
suficientemente alto y con suficiente autoridad para imponer,
tanto reducciones de las posiciones tomadas por gestores de
crédito u operadores concretos, como reducciones de la expo-
sicién global de la entidad al riesgo de contraparte.

6.  El marco de gestion del riesgo de contraparte de las enti-
dades, establecido de conformidad con el apartado 1, se aplicara
en conjunciéon con limites internos de crédito y negociacion.
Los limites de crédito y negociacion estardn relacionados con el
modelo de medicién del riesgo de la entidad de una forma
coherente en el tiempo y que sea bien comprendida por los
gestores de crédito, los operadores y la alta direccion. Las enti-
dades contardn con un proceso formal para la comunicacion de
las vulneraciones de los limites de riesgo al nivel de direccién
adecuado.

7. La medicién del riesgo de contraparte por una entidad
incluird la medicién del uso diario e intradiario de las lineas
de crédito. La entidad medird la exposicién actual, teniendo en
cuenta y sin tener en cuenta las garantias reales. Para cada
cartera y cada contraparte, la entidad calculard y supervisard la
exposicion méxima o la exposicién futura potencial en el inter-
valo de confianza elegido por la entidad. La entidad tendrd en
cuenta las posiciones amplias o concentradas, en su caso, por
grupos de contrapartes relacionadas, por sector y por mercado.

8. Las entidades establecerdn y mantendrdn un programa
sistemdtico y riguroso de pruebas de resistencia. Los resultados
de estas pruebas de resistencia serdn revisados periddicamente,
y, como minimo, trimestralmente, por la alta direccién y se
reflejardn en las politicas y limites relativos al riesgo de con-
traparte establecidos por el 6rgano de direccién o la alta direc-
cién. En los casos en que las pruebas de resistencia revelen una
vulnerabilidad especial a determinadas circunstancias, la entidad
adoptard rdpidamente medidas para gestionar esos riesgos.

Articulo 287

Estructuras organizativas a efectos de la gestién del riesgo
de contraparte

1. Las entidades que utilicen el MMI establecerdn y manten-
dran:

a) una unidad de control del riesgo que se ajuste a lo dispuesto
en el apartado 2;

b) una unidad de gestién de garantias reales que se ajuste a lo
dispuesto en el apartado 3.

2. La unidad de control del riesgo serd responsable de la
concepcién y aplicacion de su sistema de gestién del riesgo
de contraparte, incluida la validacion inicial y permanente del
modelo, desempefiard las funciones que a continuacién se indi-
can y cumplird los siguientes requisitos:

a) serd responsable de la concepcion y aplicacién del sistema de
gestion del riesgo de contraparte de la entidad;

b) analizard los resultados del modelo de medicién de riesgos
de la entidad y elaborard informes diarios al respecto. El
analisis incluird una evaluacién de la relacién entre las me-
didas de los valores de exposicion en riesgo de contraparte y
los limites de negociacién;

¢) controlard la integridad de los datos introducidos y elaborard
y analizard informes sobre los resultados del modelo de
medicion de riesgos de la entidad, incluida una evaluaciéon
de la relacion entre las medidas de exposicion en riesgo y los
limites de crédito y negociacién;

d) serd independiente de las unidades encargadas de originar,
renovar o negociar las exposiciones y estard libre de influen-
cias indebidas;

e) estard provista de suficiente personal;

f) informard directamente a la alta direccion de la entidad;

g) su trabajo estard estrechamente integrado en el proceso co-
tidiano de gestion del riesgo de crédito de la entidad;

h) los resultados que produzca serdn parte integrante del pro-
ceso de planificacion, seguimiento y control del perfil de
riesgo de crédito y de riesgo global de la entidad.
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3. La unidad de gestién de garantias reales desempeiiard las
siguientes tareas y funciones:

a) calcular y realizar los ajustes de madrgenes, gestionar los
litigios relativos a tales ajustes y notificar diariamente, con
exactitud, los niveles de los importes independientes, los
maérgenes iniciales y los mérgenes de variacién;

=

controlar la integridad de los datos utilizados para realizar
los ajustes de mdrgenes y velar por que sean coherentes y se
concilien periédicamente con todas las fuentes de datos in-
ternas pertinentes de la entidad;

¢) hacer un seguimiento del alcance de la reutilizacion de las
garantfas reales y de cualquier modificacién de los derechos
de la entidad sobre las garantias reales que presta o en
conexion con las mismas;

d) informar al nivel de direccién apropiado sobre los tipos de
activos de garantia que se reutilicen y las condiciones de tal
reutilizacién, incluidos el instrumento, la calidad crediticia y
el vencimiento;

e) hacer un seguimiento de la concentracién de los activos de
garantia aceptados por la entidad en determinados tipos;

f) presentar periédicamente, y, como minimo, trimestralmente,
a la alta direccién informacién sobre la gestion de las garan-
tias reales, en particular sobre el tipo de garantias recibidas y
prestadas, el alcance, la antigiledad y la causa de los litigios
relativos a ajustes de mdrgenes. Esa informacién interna ex-
pondrd también las tendencias de tales cifras.

4. La alta direccién asignard recursos suficientes a la unidad
de gestién de garantias reales prevista en el apartado 1, letra b),
para asegurar que sus sistemas alcancen un nivel apropiado de
eficacia operativa, medida en funcién de la puntualidad y exac-
titud de los ajustes de margenes por parte de la entidad y de la
puntualidad de la reaccién de la entidad a los ajustes de mar-
genes de sus contrapartes. La alta direccién velard por que la
unidad cuente con el personal adecuado para tramitar las peti-
ciones y los litigios puntualmente, incluso en situacion de crisis
grave del mercado, y permitir a la entidad limitar el nimero de
litigios importantes en los que se vea implicada en razén de los
volimenes de transacciones.

Articulo 288
Revision del sistema de gestion del riesgo de contraparte

Las entidades realizardn periddicamente una revisién indepen-
diente de su sistema de gestion del riesgo de contraparte a
través de su proceso de auditoria interna. La revision incluird
las actividades tanto de la unidad de control como de la unidad
de gestién de garantias reales previstas en el articulo 287, y
abordard especificamente, como minimo, lo siguiente:

a) la idoneidad de la documentacién del sistema y proceso de
gestion del riesgo de contraparte que exige el articulo 286;

b) la organizacién de la unidad de control del riesgo de con-
traparte prevista en el articulo 287, apartado 1, letra a);

¢) la organizacion de la unidad de gestién de garantias reales
prevista en el articulo 287, apartado 1, letra b);

d) la integracién de la medicién del RCC en la gestion de
riesgos diaria;

e) el proceso de aprobacion aplicable a los modelos de fijacion
de precios en funcién del riesgo y sistemas de evaluacion
utilizados por los operadores (front-office) y el personal ad-
ministrativo (back-office);

f) la validacion de cualquier modificacién significativa en el
proceso de mediciéon del RCC;

g) el alcance del RCC reflejado por el modelo de medicién de
riesgos;

h) la integridad del sistema de informacién a la direccion;
i) la exactitud y exhaustividad de los datos sobre el RCC;

j) la exacta traslacién de las condiciones juridicas de los acuer-
dos de garantia real y de compensacién a la medicion del
valor de exposicion;

k) la comprobacién de la coherencia, oportunidad y fiabilidad
de las fuentes de datos utilizadas en el funcionamiento de
los modelos internos, asi como la independencia de las
mismas;

) la exactitud e idoneidad de los supuestos de volatilidad y
correlacién;

m) la exactitud de los célculos de evaluacién y transformacién
de riesgos;

n) la verificacidon de la exactitud del modelo mediante frecuen-
tes pruebas retrospectivas, con arreglo a lo previsto en el
articulo 293, apartado 1, letras b) a e);

o) el cumplimiento de los pertinentes requisitos reglamentarios
por la unidad de control del riesgo de contraparte y la
unidad de gestién de garantias reales.

Articulo 289
Prueba del uso

1. Las entidades velardn por que la distribucién de las expo-
siciones generada por el modelo utilizado para calcular la EPE
efectiva se integre estrechamente en el proceso cotidiano de
gestion del riesgo de contraparte de la entidad, y por que los
resultados del modelo se tengan en cuenta en el proceso de
aprobacion de créditos, gestion del riesgo de contraparte, asig-
nacion de capital interno y gobierno corporativo.
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2. Las entidades demostrardn, a satisfaccién de las autorida-
des competentes, que han estado utilizando un modelo para
calcular la distribucién de exposiciones en la que se basa el
célculo de la EPE que cumple globalmente los requisitos esta-
blecidos en la presente seccién, durante al menos un afio antes
de que las autoridades competentes autoricen el uso del MMI, de
conformidad con el articulo 283.

3. El modelo utilizado para generar la distribucién de expo-
siciones al riesgo de contraparte formard parte del marco de
gestién de dicho riesgo previsto en el articulo 286. Este marco
incluird la medicién del uso de las lineas de crédito, mediante la
agregacion de las exposiciones al riesgo de contraparte a otras
exposiciones crediticias, y la asignacién de capital interno.

4. Ademads de la EPE, las entidades medirdn y gestionaran las
exposiciones actuales. Cuando proceda, las entidades medirdn la
exposicion actual teniendo en cuenta y sin tener en cuenta las
garantias reales. Se considerard cumplida la prueba del uso si la
entidad utiliza otras medidas del riesgo de contraparte, tales
como la exposicién méxima, basadas en la distribucién de ex-
posiciones generada por el mismo modelo utilizado para calcu-
lar la EPE.

5. Las entidades tendran sistemas con capacidad para estimar
diariamente la EE en caso necesario, a menos que demuestren, a
satisfaccién de sus autoridades competentes, que sus exposicio-
nes al riesgo de contraparte justifican un cdlculo menos frecuen-
te. Las entidades estimaran la EE a lo largo de un perfil temporal
de horizontes de prevision que reflejen adecuadamente la es-
tructura temporal de los flujos de tesoreria futuros y el venci-
miento de los contratos y de forma coherente con la importan-
cia y composicion de las exposiciones.

6. La exposicién serd medida, examinada y controlada a lo
largo de la vida de todos los contratos del conjunto de opera-
ciones compensables y no solo en el horizonte de un afio. La
entidad contard con procedimientos internos para identificar y
controlar los riesgos para las contrapartes cuando la exposicién
supere el horizonte de un afio. El aumento previsto en la ex-
posicién serd un dato que se tendrd en cuenta en el modelo de
capital interno de la entidad.

Articulo 290
Pruebas de resistencia

1. Las entidades contardn con un programa completo de
pruebas de resistencia en relacién con el riesgo de contraparte,
que se utilizard, asimismo, en la evaluacién de los requisitos de
fondos propios por riesgo de contraparte, y que se atendrd a los
requisitos establecidos en los apartados 2 a 10.

2. Dicho programa determinard los posibles acontecimientos
o cambios futuros en la coyuntura econdmica que puedan per-
judicar a las exposiciones crediticias de la entidad y evaluard la
capacidad de la entidad para afrontar dichos cambios.

3. Las medidas de resistencia conforme al programa se cote-
jardn con los limites de riesgo y la entidad las considerard parte
integrante del proceso establecido en el articulo 81 de la Direc-
tiva 2013/36/UE.

4. El programa abarcard integramente las transacciones y las
exposiciones agregadas, teniendo en cuenta todas las formas de
riesgo de crédito de contraparte, al nivel de contrapartes deter-
minadas durante un intervalo de tiempo suficiente para realizar
de forma periddica pruebas de resistencia.

5. Preverd, como minimo, la aplicacin a las exposiciones de
pruebas mensuales de resistencia frente a los principales factores
de riesgo de mercado, tales como tipos de interés, divisas, ac-
ciones, diferenciales de crédito y precios de materias primas, en
relacién con todas las contrapartes de la entidad, con objeto de
determinar y, cuando sea necesario, permitir a la entidad reducir
las concentraciones excesivas de riesgos direccionales especifi-
cos. Las pruebas de resistencia sobre las exposiciones —que
incluirdn los riesgos de factor tnico, los riesgos multifactor y
los riesgos significativos no direccionales— y las pruebas de
resistencia conjuntas sobre las exposiciones y la solvencia se
llevarin a cabo con referencia al riesgo de contraparte de
cada contraparte y grupo de contrapartes, asi como al nivel
agregado de la entidad en su conjunto.

6. El programa aplicard, como minimo, trimestralmente es-
cenarios de prueba de resistencia multifactores y evaluard los
riesgos no direccionales significativos, incluidos los riesgos de
curva de rendimiento y de base. Las pruebas de resistencia
multifactores se aplicardn, como minimo, a los siguientes esce-
narios:

a) ocurrencia de eventos graves para la economia o el mercado;
b) disminucién significativa de la liquidez global del mercado;

¢) liquidacion de posiciones por parte de un intermediario fi-
nanciero importante.

7. La gravedad de las perturbaciones provocadas por los
factores de riesgo subyacentes estard en consonancia con el
objeto de la prueba de resistencia. Al evaluar la solvencia en
condiciones complicadas, las perturbaciones provocadas por los
factores de riesgo subyacentes serdn suficientemente graves para
reflejar condiciones histéricas extremas del mercado y condicio-
nes de extrema dificultad, pero plausible, del mercado. Las prue-
bas de resistencia evaluardn el impacto de tales perturbaciones
sobre los fondos propios, los requisitos de fondos propios y las
ganancias. A efectos del proceso diario de seguimiento de la
cartera, de cobertura y de gestién de las concentraciones, el
programa de pruebas examinard también escenarios de menor

gravedad y mayor probabilidad.

8.  El programa preverd, cuando proceda, pruebas de resisten-
cia inversas para determinar escenarios extremos, pero plausi-
bles, que pudieran producir resultados adversos significativos.
Las pruebas de resistencia inversas tendrdn en cuenta el impacto
de una falta de linearidad importante de la cartera.

9.  Los resultados de las pruebas de resistencia previstas en el
programa se comunicardn de forma periddica y, al menos, tri-
mestralmente a la alta direccion. Los informes y andlisis de los
resultados abarcardn las mayores repercusiones a nivel de con-
trapartes de toda la cartera, las concentraciones significativas
dentro de segmentos de la cartera (en un mismo sector o una
misma regién) y las tendencias pertinentes de la cartera y las
distintas contrapartes.
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10.  La alta direccién desempefiard un papel protagonista en
la integracion de las pruebas de resistencia en el marco de
gestion del riesgo y la cultura de riesgo de la entidad, y velard
por que los resultados sean dtiles y se empleen para la gestién
del riesgo de contraparte. Los resultados de las pruebas de
resistencia en relacion con las exposiciones significativas se eva-
luardn a la luz de directrices que indiquen la propensién al
riesgo de la entidad y se remitirdn a la alta direccién para debate
y adopcion de medidas cuando se detecten riesgos excesivos o
concentrados.

Articulo 291
Riesgo de correlacién adversa

1. A efectos de lo dispuesto en el presente articulo:

a) existird un «riesgo general de correlacion adversa» cuando la
probabilidad de incumplimiento de las contrapartes esté po-
sitivamente correlacionada con los factores generales de
riesgo de mercado;

b) existird un «riesgo especifico de correlaciéon adversa» cuando
la futura exposicién a una contraparte especifica esté corre-
lacionada con toda seguridad con la probabilidad de incum-
plimiento de la contraparte debido a la naturaleza de las
operaciones con la contraparte. Se considerard que una en-
tidad estd expuesta al riesgo especifico de correlacién adversa
si es previsible que la exposicion futura a una contraparte
especifica sea elevada cuando la probabilidad de incumpli-
miento de la contraparte sea también elevada.

2. Las entidades considerardn debidamente las exposiciones
que den lugar a un grado significativo de riesgo general y
especifico de correlacion adversa.

3. A fin de detectar el riesgo general de correlacion adversa,
las entidades concebirdn pruebas de resistencia y andlisis de
escenarios orientados a tensionar los factores de riesgo que
estén adversamente relacionados con la solvencia de la contra-
parte. Dichas pruebas contemplardn la posibilidad de que se
produzcan perturbaciones graves cuando se modifiquen las re-
laciones entre factores de riesgo. Las entidades controlardn el
riesgo general de correlacion adversa por producto, region, sec-
tor u otras categorfas que resulten pertinentes para su actividad.

4. Las entidades mantendrdn procedimientos para identificar,
supervisar y controlar los casos de riesgo especifico de correla-
cién adversa en lo que respecta a cada entidad juridica, empe-
zando en el inicio de una operacién y continuando a lo largo de
la vida de la misma.

5. Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios
por riesgo de contraparte en relacion con las operaciones en las
que se haya detectado un riesgo especifico de correlacion ad-
versa y en las que exista una vinculacion juridica entre la con-
traparte y el emisor del subyacente del derivado OTC o del
subyacente de las operaciones a que se refiere el articulo 273,
apartado 2, letras b), ¢) y d), con arreglo a los siguientes prin-
cipios:

a) los instrumentos que presenten un riesgo especifico de co-
rrelacion adversa no se incluirdn en el mismo conjunto de
operaciones compensables que las demds operaciones con la

misma contraparte, y cada uno de ellos se considerard un
conjunto de operaciones compensables separado;

b) dentro de cualquiera de tales conjuntos separados de opera-
ciones, el valor de exposicion, para las permutas de cober-
tura por impago uninominales, serd igual a la pérdida espe-
rada integra sobre el valor razonable residual de los instru-
mentos subyacentes, suponiendo que el emisor subyacente se
halle en liquidacién;

¢) la LGD en el caso de una entidad que aplique el método
establecido en el capitulo 3 serd del 100 % para tales ope-
raciones de permuta financiera;

&

para las entidades que utilicen el método establecido en el
capitulo 2, la ponderacién de riesgo aplicable serd la de una
operacion sin cobertura;

e) para todas las demds operaciones con referencia uninominal
de tales conjuntos separados de operaciones compensables,
el célculo del valor de exposicién estard en consonancia con
el supuesto de impago stbito de aquellas obligaciones sub-
yacentes en que el emisor esté juridicamente vinculado con
la contraparte. Para las transacciones con referencia a una
cesta de nombres o indices, el supuesto de impago stbito de
las respectivas obligaciones subyacentes en que el emisor esté
juridicamente vinculado con la contraparte, se aplicard
cuando proceda;

f) en la medida en que se utilicen cdlculos existentes del riesgo
de mercado en lo que respecta a los requisitos de fondos
propios por riesgo incremental de impago y migracién, con
arreglo a lo dispuesto en el titulo IV, capitulo 5, seccién 4,
que contengan ya una hipétesis de LGD, la LGD de la f6r-
mula utilizada sera igual al 100 %.

6.  Las entidades proporcionardn a la alta direccién y al co-
mité correspondiente del 6rgano de direccién informes periddi-
cos sobre los riesgos general y especifico de correlacion adversa
y las medidas que se estén tomando para gestionarlos.

Articulo 292
Integridad del proceso de modelizacién

1. Las entidades garantizardn la integridad del proceso de
modelizacién establecido en el articulo 284, adoptando, como
minimo, las siguientes medidas:

a) el modelo reflejard las condiciones y especificaciones de la
operacién de forma oportuna, completa y prudente;

b) dichas condiciones incluirdn, al menos, los importes nocio-
nales contractuales, el vencimiento, los activos de referencia,
los acuerdos de constitucién de margen y los acuerdos de
compensacion;

¢) dichas condiciones y especificaciones se conservardn en una
base de datos sujeta a una auditorfa formal y periddica;
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d) un proceso de reconocimiento de los acuerdos de compen-
sacion conforme al cual el servicio juridico deberd compro-
bar la aplicabilidad legal de la compensacién prevista en los
mismos;

e) la comprobacion a que se refiere la letra d) serd consignada
en la base de datos mencionada en la letra ¢) por una unidad
independiente;

f) la transmision al modelo EPE de los datos relativos a las
condiciones y especificaciones de las operaciones se someterd
a auditorfa interna;

g) se establecerdn procesos de conciliacion formal entre los
modelos y los sistemas de datos fuente para verificar de
forma continua que las condiciones y especificaciones de
las operaciones se estén reflejando en la EPE correctamente
o, al menos, de forma prudente.

2. Se utilizardn datos de mercado actuales para determinar
las exposiciones actuales. Las entidades podran calibrar su mo-
delo EPE recurriendo a datos de mercado histéricos o datos de
mercado implicitos para establecer los pardmetros de los pro-
cesos estocdsticos subyacentes, como la deriva, la volatilidad y la
correlacion. Si una entidad utiliza datos histdricos, los datos que
emplee corresponderdn, como minimo, a tres afios. Los datos se
actualizardn, al menos, trimestralmente y con mds frecuencia, si
es necesario, para reflejar las condiciones del mercado.

Con objeto de calcular la EPE efectiva mediante una calibracion
de resistencia, las entidades calibrardn la EPE efectiva utilizando
datos de un periodo de tres afios que incluya un periodo de
dificultad para los diferenciales crediticios de sus contrapartes o
datos implicitos de mercado correspondientes a un periodo de
dificultad semejante.

A tal fin, las entidades se atendrdn a los requisitos contenidos
en los apartados 3, 4 y 5.

3. Las entidades demostrardn, a satisfaccién de las autorida-
des competentes y, al menos, trimestralmente, que el periodo de
dificultad empleado en el calculo contemplado en el presente
apartado coincide, para una seleccion representativa de sus con-
trapartes con diferenciales crediticios negociados, con un pe-
riodo de aumento de los diferenciales de las permutas de co-
bertura por impago o de otros créditos (tales como préstamos u
obligaciones de empresas). En el supuesto de que las entidades
carezcan de los oportunos datos sobre los diferenciales de cré-
dito con respecto a una contraparte, hardn corresponder esa
contraparte a datos especificos relativos a los diferenciales de
crédito basandose en la region, las calificaciones internas y los
tipos de actividad.

4. En relaciéon con todas las contrapartes, el modelo EPE
utilizard datos, ya sean histéricos o implicitos, que incluyan
los correspondientes al periodo de dificultad crediticia y los
empleard de forma coherente con el método usado para la
calibracién del modelo EPE segin datos actuales.

5. A fin de evaluar la eficacia de su calibracion de resistencia
para la EPE efectiva, las entidades creardn varias carteras de

referencia que sean vulnerables a los principales factores de
riesgo a los que aquellas estén expuestas. La exposicion frente
a dichas carteras de referencia se calculard utilizando: a) una
metodologia de resistencia, basada en los valores actuales de
mercado y los pardmetros del modelo calibrados segiin condi-
ciones complicadas del mercado, y b) la exposicion generada
durante el periodo de dificultad, pero aplicando el método esta-
blecido en la presente seccién (valor de mercado al término del
periodo de dificultad, volatilidades y correlaciones del periodo
de dificultad trienal).

Las autoridades competentes exigirdn a las entidades que ajusten
la calibracién de resistencia si se registran desviaciones sustan-
ciales entre las exposiciones de las referidas carteras de referen-
cia.

6. Las entidades someterdn el modelo a un proceso de vali-
dacién que estard claramente articulado en las politicas y pro-
cedimientos de las entidades. El proceso de validacién debera:

a) especificar la clase de prueba necesaria para garantizar la
integridad del modelo e identificar las condiciones en las
que las hipétesis en las que se basa el modelo resultan
inadecuadas y pueden, por tanto, dar lugar a una subestima-
cién de la EPE;

b) incluir un estudio de la exhaustividad del modelo.

7. Las entidades supervisardn los riesgos pertinentes y conta-
rdn con procesos para ajustar su estimacion de la EPE efectiva
cuando esos riesgos lleguen a ser significativos. Para cumplir
con lo dispuesto en el presente apartado, las entidades deberdn:

a) identificar y gestionar sus exposiciones al riesgo especifico de
correlacién adversa conforme se define en el articulo 291,
apartado 1, letra b), y sus exposiciones al riesgo general de
correlacién adversa conforme se define en el articulo 291,
apartado 1, letra a);

b) para las exposiciones con un perfil de riesgo creciente al
cabo de un afio, comparar periédicamente la estimacién de
una medida pertinente de la exposicion a lo largo de un aflo
con la misma medida de la exposicién a lo largo de la vida
de la exposicion;

¢) para las exposiciones con un vencimiento residual inferior a
un aflo, comparar periédicamente el coste de reposicion
(exposicion actual) y el perfil de exposicién realizado, y al-
macenar los datos que permitan este tipo de comparaciones.

8.  Las entidades contardn con procedimientos internos para
verificar que, antes de incluir una operacién en un conjunto de
operaciones compensables, la operacién esté cubierta por un
contrato de compensacion legalmente exigible que cumpla los
criterios establecidos en la seccién 7.

9.  Las entidades que recurran a garantias reales para atenuar
su riesgo de contraparte contardn con procedimientos internos
para verificar, antes de reconocer el efecto de la garantia real en
sus cdlculos, que esta cumpla las oportunas normas de certeza
juridica segtin lo establecido en el capitulo 4.
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10.  La ABE hard un seguimiento de las diversas practicas en
este ambito y, de conformidad con el articulo 16 del Regla-
mento (UE) n° 1093/2010, emitird directrices sobre la aplica-
cion del presente articulo.

Articulo 293
Requisitos aplicables al sistema de gestion del riesgo

1. Las entidades cumplirdn los siguientes requisitos:

a) cumplirdn los requisitos cualitativos establecidos en la parte
tercera, titulo IV, capitulo 5;

b) llevardn a cabo un programa periédico de pruebas retrospec-
tivas, en las que se comparardn las medidas de riesgo gene-
radas por el modelo con las medidas de riesgo observadas,
asi como cambios hipotéticos basados en posiciones estdticas
con medidas observadas;

¢) realizardn una validacién inicial y una revision periddica
permanente de su modelo de exposicion en riesgo de con-
traparte y de las medidas de riesgo generadas por este. La
validacién y la revision serdn independientes del desarrollo
del modelo;

d) el 6rgano de direccién y la alta direccién participardn en el
proceso de control del riesgo y velardn por que se dediquen
recursos suficientes al control del riesgo de crédito y de
contraparte. A tal fin, los informes diarios elaborados por
la unidad independiente de control del riesgo, establecida de
conformidad con el articulo 287, apartado 1, letra a), serdn
revisados por un nivel de la direccién suficientemente alto y
con suficiente autoridad para imponer, tanto reducciones de
las posiciones tomadas por operadores concretos, como re-
ducciones de la exposicion global al riesgo de la entidad;

e) el modelo interno de medicién de la exposicién en riesgo
estard integrado en el proceso cotidiano de gestion del riesgo
de la entidad;

f) el sistema de medicion del riesgo se utilizard en conjuncién
con limites internos de negociacién y exposicion. En este
contexto, los limites de exposicién estardn relacionados
con el modelo de medicién del riesgo de la entidad de
una forma coherente en el tiempo y que sea bien compren-
dida por los operadores, la unidad de créditos y la alta
direccion;

g) las entidades garantizardn que su sistema de gestion del
riesgo esté bien documentado. En particular, aplicardn una
serie documentada de politicas, controles y procedimientos
internos relacionados con el funcionamiento del sistema de
medicion del riesgo, asi como mecanismos para asegurar que
se observen dichas politicas;

=

periédicamente se realizard una revision independiente del
sistema de medicion del riesgo en el marco del proceso de
auditorfa interna de la propia entidad. Esta revisién abarcard
tanto las actividades de las unidades de negociacién como las
de la unidad independiente de control del riesgo. A interva-
los regulares (y, al menos, una vez al afio) se llevard a cabo
una revision del proceso global de gestion del riesgo, que

abordard especificamente, como minimo, todos los elemen-
tos a que se refiere el articulo 288;

i) la validaciéon permanente de los modelos de riesgo de crédito
de contraparte, incluidas las pruebas retrospectivas, serd re-
visada periddicamente por un nivel de la direccion con la
suficiente autoridad para decidir sobre las medidas que se
adoptardn en respuesta a las deficiencias de los modelos.

2. Las autoridades competentes tendrdn en cuenta hasta qué
punto una entidad cumple los requisitos del apartado 1 al fijar
el nivel de alfa, con arreglo a lo previsto en el articulo 284,
apartado 4. Unicamente aquellas entidades que cumplan plena-
mente tales requisitos tendrdn derecho a la aplicacion del factor
de multiplicacién minimo.

3. Las entidades documentardn el proceso de validacién ini-
cial y permanente de su modelo de exposiciéon en riesgo de
contraparte y el cdlculo de las medidas de riesgo generadas
por los modelos con un grado de detalle tal que un tercero
podria reproducir el andlisis y las medidas de riesgo. Dicha
documentacion dejard constancia de la frecuencia con la que
se realizardn los andlisis de las pruebas retrospectivas y cuales-
quiera otras pruebas de validacion permanente, de la forma en
que se lleve a cabo la validacion en lo que respecta a los flujos
de datos y las carteras, y de los andlisis que se practiquen.

4.  Las entidades definirdn criterios para la evaluacion de sus
modelos de exposicién en riesgo de contraparte y de los mo-
delos que aportan datos al célculo de exposiciones y manten-
drdn una politica escrita que describa el proceso a través de cual
se detectard y solucionard cualquier rendimiento inaceptable.

5. Las entidades definirdn la manera en que se constituirdn
las carteras de contrapartes representativas a efectos de la vali-
dacién de un modelo de exposicidon en riesgo de contraparte y
de las medidas de riesgo que este genere.

6.  Para la validacién de los modelos de exposicién en riesgo
de contraparte y de sus medidas de riesgo que produzcan dis-
tribuciones previsibles se tomard en consideracion més de una
sola estadistica de la distribucion previsible.

Articulo 294
Requisitos para la validacién

1. Dentro del proceso de validacion inicial y permanente de
su modelo de exposicion en riesgo de contraparte y de sus
medidas de riesgo, las entidades velardn por que se cumplan
los siguientes requisitos:

a) la entidad realizard pruebas retrospectivas utilizando datos
histéricos sobre las fluctuaciones de los factores de riesgo de
mercado antes de la autorizaciéon concedida por las autori-
dades competentes de conformidad con el articulo 283,
apartado 1. Las pruebas retrospectivas considerardn diversos
horizontes temporales de prediccion hasta, al menos, un
afio, en relacién con una serie de fechas de inicializacion
distintas y que abarquen una amplia gama de condiciones
de mercado;
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b) las entidades que utilicen el método establecido en el articu-
lo 285, apartado 1, letra b), validarin periddicamente su
modelo para comprobar si las exposiciones actuales obser-
vadas son coherentes con la prediccion durante todos los
periodos de margen en el intervalo de un afio. Si algunas de
las transacciones del conjunto de operaciones compensables
tienen un vencimiento inferior a un afio, y las sensibilidades
a los factores de riesgo de dicho conjunto de operaciones
son mas elevadas sin tales transacciones, la validacién tendra
en cuenta este hecho;

¢) la entidad someterd a pruebas retrospectivas el rendimiento
de su modelo de exposicién en riesgo de contraparte y las
pertinentes medidas de riesgo generadas por el mismo, asi
como las predicciones de los factores de riesgo de mercado.
En el caso de las transacciones cubiertas por garantias reales,
los horizontes temporales de prediccion incluirdn los repre-
sentativos de periodos de riesgo de margen que se apliquen
habitualmente en la negociacion con garantias reales o mar-
genes;

d) si la validacién del modelo indica una subestimacion de la
EPE efectiva, la entidad tomard las medidas necesarias para
remediar la inexactitud del modelo;

¢) dentro del proceso de validacion inicial y permanente de
modelos, la entidad pondrd a prueba los modelos de valo-
racion utilizados con el fin de calcular la exposicion en
riesgo de contraparte para una situaciéon determinada de
perturbaciones futuras que afecten a factores de riesgo de
mercado. Los modelos de valoracién para las opciones ten-
drdn en cuenta la ausencia de linealidad del valor de la
opcién con respecto a factores de riesgo de mercado;

f) el modelo de exposicion en riesgo de contraparte reflejard la
informacion especifica sobre cada operacion con el fin de
poder agregar las exposiciones al nivel del conjunto de
operaciones compensables. Las entidades verificardn que
las operaciones se asignen al conjunto de operaciones com-
pensables apropiado dentro del modelo;

g) el modelo de exposicion en riesgo de contraparte incluird
informacion especifica sobre cada operacion para reflejar los
efectos de la constitucién de madrgenes. Tendrd en cuenta
tanto la cantidad de margen corriente como el margen que
se transmitirfa entre contrapartes en el futuro. El modelo
tendrd en cuenta la naturaleza de los acuerdos de margen
unilaterales o bilaterales, la frecuencia de los ajustes de
margenes, el periodo de riesgo del margen, el umbral mi-
nimo de exposicién sin margen que la entidad estd dis-
puesta a aceptar y la cantidad minima de transferencia. El
modelo estimard la variacion a precios de mercado del valor
de la garantia real prestada o aplicard las normas estableci-
das en el capitulo 4;

h) el proceso de validacion del modelo incluird pruebas retros-
pectivas estdticas e historicas en relacién con carteras de
contrapartes representativas. A intervalos regulares, la enti-
dades realizardn estas pruebas retrospectivas sobre una serie
de carteras de contrapartes representativas reales o hipoté-
ticas. Estas carteras representativas se elegirdn sobre la base

de su sensibilidad a los factores de riesgo importantes y
combinaciones de factores de riesgo a los que estd expuesta
la entidad;

i) la entidad realizard pruebas retrospectivas concebidas para
poner a prueba las hipétesis fundamentales del modelo de
exposicion en riesgo de contraparte y las pertinentes medi-
das de riesgo, incluyendo la relacién modelizada entre los
estados del mismo factor de riesgo y las relaciones modeli-
zadas entre factores de riesgo;

j) el rendimiento de los modelos de exposicién en riesgo de
contraparte y sus medidas de riesgo se someterdn a las
oportunas pruebas retrospectivas. El programa de pruebas
retrospectivas serd apto para identificar la falta de eficacia en
las medidas de riesgo de un modelo de EPE;

k) la entidad validard sus modelos de exposicién en riesgo de
contraparte y todas las medidas de riesgo respecto de hori-
zontes temporales que estén en consonancia con los venci-
mientos de aquellas transacciones cuya exposicion se calcule
aplicando la excepcion del MMI con arreglo al articulo 283;

) la entidad comprobard periédicamente los modelos de va-
loracién utilizados para calcular la exposicién en riesgo de
contraparte basandose en los oportunos pardmetros de re-
ferencia independientes, dentro del proceso de validacion
permanente de modelos;

=

la validacién permanente del modelo de exposicién en
riesgo de contraparte de una entidad y de las pertinentes
medidas de riesgo incluird una evaluacién de la adecuacién
del rendimiento reciente;

n) la entidad evaluard la frecuencia con la que se actualicen los
pardmetros de un modelo de exposicion en riesgo de con-
traparte, dentro del proceso de validacién inicial y perma-
nente;

o) en la validacién inicial y permanente de los modelos de
exposicion en riesgo de contraparte se evaluard si los calcu-
los de la exposicion relativa a cada contraparte y cada con-
junto de operaciones compensables son o no apropiados.

2. Previa autorizacion de las autoridades competentes, podrd
utilizarse, en lugar de alfa multiplicado por la EPE efectiva, una
medida que sea mds prudente que la unidad de medida em-
pleada para calcular el valor de exposicion reglamentario en
relacién con cada contraparte. El grado de prudencia relativa
se evaluard en el momento de la aprobacién inicial por las
autoridades competentes y con ocasion de las revisiones super-
visoras periddicas de los modelos de EPE. Las entidades valida-
rdn el grado de prudencia a intervalos regulares. La evaluacién
permanente del rendimiento de los modelos abarcard a todas las
contrapartes en relacion con las cuales se utilicen los modelos.

3. Silas pruebas retrospectivas indican que un modelo no es
lo suficientemente exacto, las autoridades competentes revoca-
rdn su autorizacion para usarlo o impondrdn medidas apropia-
das para asegurar que se mejore sin demora el modelo.
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Seccién 7
Compensacién contractual
Articulo 295

Reconocimiento de la compensaciéon contractual a efectos
de la reduccion del riesgo

Las entidades solo podran reconocer el efecto de reduccién del
riesgo, a tenor del articulo 298, de los tipos de acuerdos de
compensacion contractual que a continuacién se indican, y
siempre que el acuerdo de compensacion haya sido reconocido
por las autoridades competentes de conformidad con el articu-
lo 296 y la entidad cumpla los requisitos establecidos en el
articulo 297:

a) los contratos bilaterales de novacién entre una entidad y su
contraparte, en virtud de los cuales los derechos y obligacio-
nes reciprocas queden automdticamente amalgamados, de tal
forma que, cada vez que se aplique, la novacion determine
un importe Gnico neto y se cree asi un nuevo y dnico
contrato que sustituya a todos los contratos anteriores y
todas las obligaciones entre las partes derivadas de los mis-
mos y que sea vinculante para las partes;

b) otros acuerdos bilaterales entre una entidad y su contraparte;

¢) los acuerdos de compensacion contractual entre productos
celebrados por entidades que hayan recibido la autorizacion
para utilizar el método establecido en la seccién 6 para las
operaciones que entren en el dmbito de aplicacién de dicho
método. Las autoridades competentes notificardn a la ABE
una lista de los acuerdos de compensacion contractual entre
productos aprobados.

La compensacién entre operaciones realizadas por diferentes
entidades juridicas de un grupo no se reconocerdn a efectos
del célculo de los requisitos de fondos propios.

Articulo 296

Reconocimiento de los acuerdos de compensacion
contractual

1. Las autoridades competentes Gnicamente reconocerdn un
acuerdo de compensacién contractual cuando se cumplan las
condiciones del apartado 2 vy, si procede, las del apartado 3.

2. Todos los acuerdos de compensacién contractual a los que
una entidad recurra a efectos de determinar el valor de exposi-
cién con arreglo a lo previsto en la presente parte deberdn
cumplir las siguientes condiciones:

a) que la entidad haya celebrado con su contraparte un acuerdo
de compensacion contractual por el cual se cree una tdnica
obligacién juridica que abarque todas las operaciones inclui-
das en él, y en virtud del cual, en caso de impago de la
contraparte, la entidad tenga el derecho de recibir o la

obligacion de pagar tnicamente la suma neta de los valores
positivos y negativos valorados a precios de mercado de las
distintas operaciones incluidas;

K=x

que la entidad haya puesto a disposicién de las autoridades
competentes dictdmenes juridicos fundamentados y por es-
crito que permitan concluir que, en caso de impugnarse
legalmente el acuerdo de compensacién, los derechos y obli-
gaciones de la entidad se limitarian a los mencionados en la
letra a). El dictamen juridico hard referencia a la legislacion
aplicable en:

i) el pais en el que esté constituida la contraparte,

ii) cuando esté implicada una sucursal de una empresa que
esté situada en un pafs distinto a aquel en que esté cons-
tituida la empresa, el pais en que esté situada la sucursal,

iii) el pais por cuya legislacién se rija cada una de las ope-
raciones incluidas en el acuerdo de compensacion,

iv) el pais por cuya legislacion se rija cualquier contrato o
acuerdo necesario para que surta efecto la compensacion
contractual;

¢) que el riesgo de crédito frente a cada contraparte se agregue
para llegar a una sola exposicion legal resultante de la tota-
lidad de las operaciones con cada contraparte. Esta agrega-
cién se tendrd en cuenta a efectos del limite crediticio y del
capital interno;

d) que el contrato no contenga ninguna cldusula que, en caso
de impago de una contraparte, permita a otra que no haya
incurrido en impago realizar solo pagos limitados, o no
realizar ninglin pago en absoluto, en favor de la parte que
haya incurrido en impago, aun cuando esta sea acreedora
neta [es decir, una cldusula de liberacion (walk away)].

Si alguna de las autoridades competentes no estuviera conven-
cida de que la compensacion contractual sea juridicamente va-
lida y eficaz con arreglo a la legislacién de cada uno de los
paises a que se refiere la letra b), el acuerdo de compensacion
contractual no se reconocerd como técnica de reducciéon del
riesgo para ninguna de las contrapartes. Las autoridades com-
petentes se informardn mutuamente a este respecto.

3. Los dictdmenes juridicos a que se refiere la letra b) podrdn
elaborarse por referencia a categorias de compensacion contrac-
tual. Los acuerdos de compensacién contractual entre productos
deberdn cumplir las siguientes condiciones adicionales:

a) que la suma neta mencionada en el apartado 2, letra a), sea
la suma neta de los valores de liquidacién positivos y nega-
tivos de todo acuerdo marco bilateral individual incluido y
de los valores positivos y negativos a precios de mercado de
las operaciones individuales (dmporte neto para todos los
productos»);
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b) que los dictdmenes juridicos a que se refiere el apartado 2,
letra b), traten de la validez y la eficacia de la totalidad del
acuerdo de compensacion contractual entre productos, en
virtud de las condiciones por él establecidas, y de los efectos
del acuerdo de compensacién sobre las cliusulas importantes
de cualquier acuerdo marco bilateral incluido.

Articulo 297
Obligaciones de las entidades

1. Las entidades estableceran y mantendrdn procedimientos
encaminados a garantizar que la validez y la eficacia juridicas de
su compensacién contractual se revise a la luz de las modifica-
ciones que se introduzcan en la legislacién de los paises perti-
nentes a que se refiere el articulo 296, apartado 2, letra b).

2. Las entidades conservardn en sus archivos toda la docu-
mentacién exigida en relacién con su compensacién contrac-
tual.

3. Las entidades tendran en cuenta los efectos de la compen-
sacién en su medicion de la exposicion agregada al riesgo de
crédito de cada contraparte, y gestionardn su riesgo de contra-
parte sobre la base de tales efectos de esa medicion.

4. En relacién con los acuerdos de compensacién contractual
entre productos a que se refiere el articulo 295, las entidades
contardn con procedimientos, conforme al articulo 296, apar-
tado 2, letra c), para verificar que toda operaciéon que deba
incluirse en un conjunto de operaciones compensables esté cu-
bierta por un dictamen juridico a tenor del articulo 296, apar-
tado 2, letra b).

La entidad, teniendo en cuenta el acuerdo de compensacién
contractual entre productos, continuard satisfaciendo los requi-
sitos en materia de reconocimiento de la compensacién bilateral
y lo dispuesto en el capitulo 4 en materia de reconocimiento de
la reduccion del riesgo de crédito, segin proceda, con respecto a
cada acuerdo marco bilateral y operacién que estén incluidos.

Articulo 298

Efectos del reconocimiento de la compensacion como
técnica de reduccién del riesgo

1. Los acuerdos de compensacion contractual estardn sujetos
al siguiente régimen:

a) la compensacion a efectos de las secciones 5 y 6 se recono-
cerd con arreglo a lo dispuesto en dichas secciones;

b) en el caso de los contratos de novacién, se podrdn ponderar
los importes netos unicos fijados por tales contratos, en
lugar de los importes brutos.

Al aplicar lo dispuesto en la seccién 3, las entidades podran
tener en cuenta el contrato de novacién a la hora de deter-
minar:

i) el coste actual de reposicion a que se refiere el articu-
lo 274, apartado 1,

i) los importes del principal nocional o los valores subya-
centes a que se refiere el articulo 274, apartado 2.

Al aplicar lo dispuesto en la seccién 4 y determinar el im-
porte nocional a que se refiere el articulo 275, apartado 1,
las entidades podrdn tener en cuenta el contrato de novacién
a efectos del célculo del importe del principal nocional. En
tal caso, las entidades aplicaran los porcentajes del cuadro 3;

en lo que respecta a los demds acuerdos de compensacion,
las entidades aplicardn la seccién 3 como sigue:

i) el coste actual de reposicion, a que se refiere el articu-
lo 274, apartado 1, de los contratos incluidos en un
acuerdo de compensacion se obtendrd teniendo en cuenta
el hipotético coste real neto de reposicion que resulte del
acuerdo; en caso de que la compensacion lleve a una
obligacién neta de la entidad que calcula el coste neto
de reposicion, al coste actual de reposicion se le atribuird
un valor nulo,

ii) para todos los contratos incluidos en un acuerdo de
compensacion, la cifra correspondiente a la exposicion
crediticia potencial futura a que se refiere el articulo 274,
apartado 2, se reducird con arreglo a la ecuacién siguien-
te:

PCEy = 0.4 PCEgos + 0.6 - NGR * PCEgog

donde:

PCE,.y = cifra reducida de la exposicién crediticia po-
tencial futura correspondiente a todos los
contratos con una contraparte determinada
incluidos en un acuerdo de compensacién
bilateral vélido juridicamente,

PCEypss = suma de las cifras de la exposicion crediticia
potencial futura correspondiente a todos los
contratos con una contraparte determinada
incluidos en un acuerdo de compensacion
bilateral vélido juridicamente, que se calcu-
lan multiplicando los importes del principal
nocional por los porcentajes que figuran en
el cuadro 1,

NGR = ratio neto/bruto, calculado como el cociente
entre el coste neto de reposicién de todos
los contratos incluidos en un acuerdo de
compensacion bilateral vilido juridicamente
con una contraparte determinada (numera-
dor) y el coste bruto de reposicion de todos
los contratos incluidos en un acuerdo de
compensacion bilateral valido juridicamente
con dicha contraparte (denominador).
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2. Al calcular la exposicion crediticia potencial futura me-
diante la férmula recogida en el apartado 1, las entidades po-
drdn tratar los contratos perfectamente congruentes incluidos en
el acuerdo de compensacién como un tnico contrato con un
principal nocional equivalente a los ingresos netos.

Al aplicar el articulo 275, apartado 1, las entidades podrin
tratar los contratos perfectamente congruentes incluidos en el
acuerdo de compensacién como un tnico contrato con un
principal nocional equivalente a los ingresos netos, y los impor-
tes del principal nocional se multiplicardn por los porcentajes
que figuran en el cuadro 3.

A efectos del presente apartado, serdn contratos perfectamente
congruentes los contratos a plazo sobre divisas o contratos
similares en los que el principal nocional es equivalente a los
flujos de tesoreria, si estos vencen en la misma fecha de valor y
totalmente en la misma moneda.

3. Por lo que respecta a los demds contratos incluidos en un
acuerdo de compensacion, los porcentajes aplicables podrdn
reducirse como se indica en el cuadro 6:

Cuadro 6
. . Contratos sobre | Contratos sobre
Vencimiento original . L L
tipos de interés divisas
Un afilo o menos 0,35 % 1,50 %
Mds de un afio pero no mdas de dos 0,75 % 3,75%
Incremento por cada afio subsiguiente 0,75 % 2,25 %

4. En el caso de contratos sobre tipos de interés, las entida-
des podran elegir entre el vencimiento original y el vencimiento
residual, previo consentimiento de sus autoridades competentes.

Seccién 8
Elementos de la cartera de negociacién
Articulo 299
Elementos de la cartera de negociacion

1. A efectos de la aplicacién del presente articulo, el anexo II
incluird una referencia a los instrumentos derivados para la
transferencia del riesgo de crédito mencionados en el anexo I,
seccion C, punto 8, de la Directiva 2004/39/CE.

2. Al calcular las exposiciones ponderadas por el riesgo de
contraparte de los elementos integrados en la cartera de nego-
ciacion, las entidades se atendrdn a los siguientes principios:

a)

en el caso de los derivados de crédito consistentes en per-
mutas de rendimiento total o permutas de cobertura por
impago, y con objeto de cuantificar la exposicion crediticia
potencial futura con arreglo al método establecido en la
seccién 3, la cantidad nominal del instrumento se multipli-
card por los siguientes porcentajes:

i) el 5%, cuando la obligacién de referencia sea tal que, si
diera lugar a una exposicion directa de la entidad, serfa un
elemento admisible a efectos de la parte tercera, titulo IV,
capitulo 2,

i) el 10 %, cuando la obligacién de referencia sea tal que, si
diera lugar a una exposicién directa de la entidad, no
serfa un elemento admisible a efectos de la parte tercera,
titulo 1V, capitulo 2.

En el caso de una entidad cuya exposicién originada por una
permuta de cobertura por impago represente una posicién
larga en el subyacente, el porcentaje por la exposicion cre-
diticia potencial futura podrd ser del 0 %, a menos que la
permuta de cobertura por impago esté sujeta a liquidacion
en el supuesto de insolvencia de la entidad cuya exposicion
originada por la permuta represente una posicioén corta en el
subyacente, aunque no exista impago del subyacente.

Cuando el derivado de crédito proporcione cobertura en
relacién con el «-ésimo impago» entre varias obligaciones
subyacentes, la entidad determinard cudl de los porcentajes
establecidos en el parrafo primero es aplicable por referencia
a la obligacion a la que corresponda la n-ésima calidad
crediticia mas baja y que, de incurrir en ella la entidad, seria
un elemento admisible a efectos de la parte tercera, titulo IV,
capitulo 2;

las entidades no recurrirdn al método simple para las garan-
tias reales de naturaleza financiera que se establece en el
articulo 222 con vistas al reconocimiento de los efectos de
dichas garantias;

en el caso de las operaciones de recompra y de las opera-
ciones de préstamo o toma en préstamo de valores o mate-
rias primas que figuren en la cartera de negociacion, las
entidades podrdn reconocer como garantias reales admisibles
todos los instrumentos financieros y materias primas que
sean aptos para ser incluidos en la cartera de negociacion;

en relacién con las exposiciones que tengan su origen en
instrumentos derivados OTC que figuren en la cartera de
negociacién, las entidades podrdn reconocer las materias
primas que sean aptas para su inclusién en la cartera de
negociaciéon como garantias reales admisibles;
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e) para calcular los ajustes de volatilidad cuando instrumentos Seccidén 9
financieros o materias primas que no son admisibles de R . . d fond .
conformidad con el capitulo 4 se prestan, venden o propor- equisitos ¢ ondos  propios por
exposiciones frente a wuna entidad de

cionan, o se toman en préstamo, compran o reciben a titulo
de garantia real o por otro concepto a través de esa opera-
cion, y la entidad utiliza el método supervisor de ajuste de la
volatilidad de conformidad con el capitulo 4, seccién 3, las
entidades tratardn estos instrumentos y materias primas de la
misma manera que las acciones que no formen parte del
principal indice del mercado regulado en el que coticen;

cuando una entidad utilice el método de estimaciones pro-
pias de ajuste de la volatilidad conforme al capitulo 4, sec-
cién 3, con respecto a los instrumentos financieros o mate-
rias primas que no sean admisibles con arreglo al capitulo 4,
calculard los ajustes de volatilidad por cada instrumento es-
pecifico. Si la entidad ha obtenido autorizacién para utilizar
el método de los modelos internos definido en el capitulo 4,
también podrd aplicar ese método a la cartera de negocia-
cion;

en relaciéon con el reconocimiento de acuerdos marco de
compensacion que cubran operaciones de recompra, o
bien operaciones de préstamo o toma en préstamo de valo-
res o materias primas, o bien otras operaciones orientadas al
mercado de capitales, las entidades solo reconocerdn la com-
pensacion entre posiciones de la cartera de negociacién y de
la cartera de inversion cuando las operaciones compensadas
cumplan las siguientes condiciones:

i) todas las operaciones se valoran diariamente a precios de
mercado,

ii) cualquier elemento tomado en préstamo, comprado o
recibido a través de las operaciones puede reconocerse
como garantia financiera admisible con arreglo al capitulo
4, sin la aplicacién de las letras c) a f) del presente apar-
tado;

cuando un derivado de crédito incluido en la cartera de
negociacién forme parte de una cobertura interna y la co-
bertura del riesgo de crédito se reconozca con arreglo al
presente Reglamento, de conformidad con el articulo 204,
las entidades aplicardn uno de los siguientes métodos:

i) lo tratardn como si no existiera riesgo de contraparte
inherente a la posicién en ese derivado de crédito,

ii) incluirdn de manera sistemdtica, a efectos del cdlculo de
los requisitos de fondos propios frente al riesgo de crédito
de contraparte, todos los derivados de crédito incluidos
en la cartera de negociacion que formen parte de cober-
turas internas o hayan sido adquiridos como cobertura
frente a una exposiciéon en riesgo de contraparte, en el
supuesto de que la cobertura del riesgo de crédito se
reconozca como admisible con arreglo al capitulo 4.

contrapartida central
Articulo 300

Definiciones

A efectos de la presente seccién se entenderd por:

1)

1.

«nmune a la quiebra» (bankruptcy remote) referido a activos de
clientes, el hecho de que existan mecanismos efectivos que
garanticen la indisponibilidad de los activos para los acree-
dores de una entidad de contrapartida central (ECC) o de un
miembro compensador en caso de insolvencia de esa ECC o
ese miembro compensador, respectivamente, o el hecho de
que los activos no vayan a estar a disposiciéon del miembro
compensador para cubrir las pérdidas que hayan afrontado
como consecuencia del impago de uno o varios clientes
distintos de los que proporcionaron dichos activos.

«Operacion vinculada a una ECC»: cualquier contrato u ope-
raciéon de los enumerados en el articulo 301, apartado 1,
entre un cliente y un miembro compensador que esté direc-
tamente vinculada a un contrato u operacién de los enume-
rados en dicho apartado, entre ese miembro compensador y
una ECC.

«Miembro compensador» un miembro compensador segiin
se define en el articulo 2, punto 14, del Reglamento (UE)
n° 648/2012.

«Cliente»: un cliente segtin se define en el articulo 2, punto
15, del Reglamento (UE) n® 648/2012, o una empresa que
haya establecido acuerdos de compensacion indirecta con un
miembro compensador, de conformidad con el articulo 4,
apartado 3, del citado Reglamento.

Articulo 301
Ambito de aplicacién material

La presente seccién se aplicard a los siguientes contratos y

operaciones, en la medida en que se encuentren pendientes con
una ECC:

contratos enumerados en el anexo II y derivados de crédito;

operaciones de recompra;

operaciones de préstamo o toma en préstamo de valores o
materias primas;

operaciones con liquidacion diferida;

operaciones de préstamo con reposicion del margen.
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2. las entidades podran elegir si aplican uno de los dos
siguientes regimenes a los contratos y operaciones pendientes
con una ECCC enumerados en el apartado 1:

a) el régimen para las exposiciones de negociacion y las expo-
siciones resultantes de las contribuciones al fondo para im-
pagos segln se especifica en el articulo 306, excepto el
tratamiento al que se refiere el apartado 1, letra b) de dicho
articulo, y en el articulo 307, respectivamente;

b) el régimen especificado en el articulo 310.

3. Las entidades aplicardn el régimen especificado en el ar-
ticulo 306, excepto el tratamiento al que se refiere el apartado
1, letra a de dicho articulo), y en el articulo 309, si procede, a
los contratos y operaciones pendientes con una ECC no cuali-
ficada enumerada en el apartado 1 del presente articulo.

Articulo 302
Supervision de las exposiciones frente a ECC

1. Las entidades supervisardn todas sus exposiciones frente a
ECC y estableceran procedimientos para informar periddica-
mente sobre dichas exposiciones a la alta direccion y al comité
o comités pertinentes del 6rgano de direccion.

2. las entidades evaluardn mediante andlisis de hipdtesis y
pruebas de resistencia adecuados si el nivel de fondos propios
mantenido para hacer frente a las exposiciones a ECC, incluidas
las potenciales exposiciones crediticias futuras o resultantes de
las contribuciones al fondo para impagos o, cuando la entidad
actde como un miembro compensador de resultas, de las dis-
posiciones contractuales establecidas en el articulo 304, guarda
una relacién adecuada con los riesgos inherentes a dichas ope-
raciones.

Articulo 303

Régimen de las exposiciones de miembros compensadores
a ECC

1. Cuando una entidad actie como miembro compensador,
ya sea para sus propios fines o en calidad de intermediario
financiero entre un cliente y una ECC, calculard los requisitos
de fondos propios en lo que respecta a sus exposiciones frente a
la ECC de conformidad con el articulo 301, apartados 2 y 3.

2. Cuando una entidad actie como miembro compensador
y, en calidad de tal, sirva de intermediario financiero entre un
cliente y una ECC, calculard los requisitos de fondos propios
para sus operaciones con el cliente vinculadas a una ECC de
conformidad con las secciones 1 a 8 del presente capitulo,
segin proceda.

3. Cuando una entidad sea cliente de un miembro compen-
sador, calculard los requisitos de fondos propios para sus ope-
raciones vinculadas a una ECC con el miembro compensador de
conformidad con las secciones 1 a 8 del presente capitulo,
segtin proceda.

4. Como alternativa al método indicado en el apartado 3,
una entidad que sea cliente podrd calcular los requisitos de
fondos propios para sus operaciones vinculadas a una ECC
con el miembro compensador de conformidad con el articu-
lo 305, apartado 2, siempre que concurran las dos condiciones
siguientes:

a) que las posiciones y los activos de la entidad relacionados
con dichas operaciones estén diferenciados y separados, en el
sentido del articulo 39 del Reglamento (UE) n° 648/2012,
tanto a nivel del miembro compensador como de la ECC, de
las posiciones y los activos del miembro compensador y de
los demds clientes del mismo y, como resultado de esa
separacion, dichas posiciones y activos sean inmunes a la
quiebra en caso de impago o insolvencia del miembro com-
pensador o de uno o varios de sus otros clientes;

b) que las disposiciones legales y reglamentarias, las normas y
las cldusulas contractuales aplicables a la entidad o a la ECC,
o que vinculen a estas, garanticen, en caso de impago o
insolvencia del miembro compensador, la transferencia, a
otro miembro compensador, de las posiciones de la entidad
en relacion con dichos contratos y operaciones, y de las
correspondientes garantias reales dentro del pertinente pe-
riodo de riesgo del margen.

5. Cuando una entidad que actde como miembro compen-
sador celebre un contrato con un cliente de otro miembro
compensador a fin de garantizar a dicho cliente la transferibili-
dad de los activos y posiciones a que se refiere el apartado 4,
letra b), esa entidad podrd atribuir un valor de exposicién nulo a
la obligacién contingente que se crea en virtud del mencionado
contrato.

Articulo 304

Régimen de las exposiciones de miembros compensadores
a clientes

1. Cuando una entidad actie como miembro compensador
y, en calidad de tal, sirva de intermediario financiero entre un
cliente y una ECC, calculard los requisitos de fondos propios por
sus operaciones con el cliente vinculadas a una ECC de confor-
midad con las secciones 1 a 8 del presente capitulo y con el
titulo VI de la tercera parte, segtin proceda. El método que la
entidad usard para una particular transaccion relativa a una ECC
serd el mismo que se le hubiera permitido utilizar en caso de
que la transaccién no fuera relativa a una ECC.

2. Cuando una entidad que actiie como miembro compen-
sador celebre un contrato con un cliente de otro miembro
compensador que facilite, de conformidad con el articulo 48,
apartados 5 y 6, del Reglamento (UE) n® 648/2012, la trans-
ferencia de las posiciones y garantias reales a que se refiere el
articulo 305, apartado 2, letra b), para dicho cliente, y ese
contrato origine una obligacién contingente para dicha entidad,
esta podrd atribuir un valor de exposicion nulo a la obligacién
contingente.
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3. Las entidades que actiien como miembros compensadores
podrdn aplicar un periodo de riesgo del margen mds breve
cuando calculen el requisito de fondos propios para sus expo-
siciones frente a clientes de conformidad con el método del
modelo interno. El periodo de riesgo del margen aplicado por
la entidad no serd inferior a cinco dias.

4. Las entidades que actien como miembros compensadores
podran multiplicar su EAD (exposicién en el momento del
impago) por una magnitud escalar cuando calculen el requisito
de fondos propios para sus exposiciones frente a clientes de
conformidad con el método de valoracion a precios de merca-
do, el método estdndar o el método de la exposicion original.
Las magnitudes escalares que las entidades podrdn aplicar son
las siguientes:

a) 0,71 para un periodo de riesgo del margen de cinco dias;
b) 0,77 para un periodo de riesgo del margen de seis dias;

¢) 0,84 para un periodo de riesgo del margen de siete dias;
d) 0,89 para un periodo de riesgo del margen de ocho dias;
e) 0,95 para un periodo de riesgo del margen de nueve dias;
f) 1 para un periodo de riesgo del margen de diez dias o mads.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para especificar los periodos de riesgo del margen que las
entidades podran utilizar a efectos de los apartados 3 y 4.

Al elaborar dichos proyectos de normas técnicas de regulacion,
la ABE aplicara los siguientes principios:

a) definird el periodo de riesgo del margen para cada uno de
los tipos de contratos y operaciones enumerados en el ar-
ticulo 301, apartado 1;

b) los periodos de riesgo del margen que deberdn definirse a
tenor de la letra a) reflejardn el periodo de cierre de los
contratos y operaciones a que se refiere dicha letra.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas
técnicas de regulacion a mds tardar el 30 de junio de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010.

Articulo 305
Régimen de las exposiciones frente a clientes

1. Cuando una entidad sea cliente, calculard los requisitos de
fondos propios por sus operaciones vinculadas a una ECC con

su miembro compensador de conformidad con las secciones 1 a
8 del presente capitulo y con el titulo VI de la parte tercera,
segtin proceda.

2. Sin perjuicio del método indicado en el apartado 1, una
entidad que sea cliente podra calcular los requisitos de fondos
propios por sus exposiciones de negociacién vinculadas a una
ECC con su miembro compensador de conformidad con el
articulo 306, siempre que concurran todas las condiciones si-
guientes:

a) que las posiciones y los activos de la entidad relacionados
con dichas operaciones estén diferenciados y separados,
tanto a nivel del miembro compensador como de la ECC,
de las posiciones y los activos del miembro compensador y
de los demds clientes del mismo y, como resultado de esa
diferenciacién y separacion, dichas posiciones y activos sean
inmunes a la quiebra en caso de impago o insolvencia del
miembro compensador o de uno o varios de sus otros
clientes;

b) que las disposiciones legales y reglamentarias, las normas y
las clausulas contractuales aplicables a la entidad o a la ECC,
o que vinculen a estas, faciliten la transferencia, a otro miem-
bro compensador, de las posiciones del cliente en relacion
con dichos contratos y operaciones y de las correspondientes
garantias reales dentro del periodo de riesgo del margen
aplicable en caso de impago o insolvencia del miembro
compensador original. En este caso, las posiciones y las
garantfas reales del cliente serdn transferidas al valor del
mercado a menos que el cliente solicite cerrar la posicion
al valor del mercado;

¢) la entidad dispone de un dictamen juridico independiente,
por escrito y fundamentado, en el que se concluya que, en
caso de impugnacion legal, los tribunales y las autoridades
administrativas competentes considerardn que el cliente no
sufrird pérdidas debido a la insolvencia de su miembro com-
pensador o de cualquiera de los clientes de su miembro
compensador con arreglo a la legislacion de la jurisdiccion
de la entidad, de su miembro compensador y de la ECC, a la
legislacion que rija las operaciones y los contratos que la
entidad compense mediante la ECC, a la legislacion que
rija las garantias reales y a la legislacién que rija todo con-
trato o acuerdo necesario para cumplir la condiciéon enun-
ciada en la letra b);

d) la ECC es una ECCC.

3. Sin perjuicio de las condiciones que se especifican en el
apartado 2, cuando una entidad que sea cliente no esté prote-
gida frente a pérdidas en caso de impago del miembro com-
pensador y de otro cliente del miembro compensador de forma
conjunta, pero se cumplan las demds condiciones establecidas
en el apartado 2, el cliente podrd calcular los requisitos de
fondos propios por sus exposiciones de negociacién vinculadas
a una ECC con su miembro compensador de conformidad con
el articulo 306, siempre que la ponderacién de riesgo del 2 %
indicada en el apartado 1, letra a) de dicho articulo sea susti-
tuida por una ponderacién de riesgo del 4 %.
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4. Cuando una entidad que sea cliente acceda a los servicios
de una ECC mediante acuerdos de compensacién indirecta, de
conformidad con el articulo 4, apartado 3, del Reglamento (UE)
n° 648/2012, dicha entidad podréd aplicar el régimen indicado
en los apartado 2 o 3 tnicamente cuando las condiciones que
se especifican en cada apartado se cumplan en cada nivel de la
cadena de intermediarios.

Articulo 306

Requisitos de fondos propios por las exposiciones de
negociacion

1. Las entidades podran aplicar el siguiente régimen a sus
exposiciones de negociaciéon con ECC:

a) aplicardn una ponderacién de riesgo del 2 % a los valores de
la totalidad de sus exposiciones de negociacién con ECCC;

=

aplicardn la ponderacién de riesgo utilizada para el método
estandar en relacion con el riesgo de crédito que se indica en
el articulo 107, apartado 2, letra b) a todas sus exposiciones
de negociacién con las ECC no cualificadas;

¢) cuando una entidad actiie cémo intermediario financiero
entre un cliente y una ECC, y las condiciones de la operacién
vinculada a la ECC estipulen que la entidad no estd obligada
a reembolsar al cliente por cualquier pérdida sufrida debida a
los cambios que se produzcan en el valor de la operacion en
caso de impago de la ECC, el valor de exposicion de la
operacién con la ECC que corresponda a dicha operacion
vinculada a la ECC serd igual a cero.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando los
activos otorgados como garantia a una ECC o un miembro
compensador sean inmunes a la quicbra en el supuesto de
que la ECC, el miembro compensador o uno o varios de los
demds clientes del miembro compensador se declaren insolven-
tes, la entidad podrd atribuir un valor de exposicion nulo a las
exposiciones al riesgo de crédito de contraparte correspondien-
tes a dichos activos.

3. Las entidades calculardn los valores de sus exposiciones de
negociacién con una ECC de conformidad con las secciones 1 a
8 del presente capitulo, segin proceda.

4. Las entidades calculardn los importes ponderados por
riesgo de sus exposiciones de negociaciéon con ECC, a efectos
de lo dispuesto en el articulo 92, apartado 3, como la suma de
los valores de sus exposiciones de negociacién con ECC, calcu-
lados de conformidad con los apartados 2 y 3 del presente
articulo y multiplicados por la ponderacién de riesgo que de-
termina el apartado 1 del presente articulo.

Articulo 307

Requisitos de fondos propios por contribuciones
prefinanciadas al fondo para impagos de una ECC

La entidad que actie como miembro compensador aplicard el
siguiente tratamiento a sus exposiciones derivadas de sus con-
tribuciones al fondo para impagos de una ECC.

a) calculard el requisito de fondos propios para sus contribu-
ciones prefinanciadas al fondo para impagos de una ECCC
con arreglo al método expuesto en el articulo 308;

b) calculard el requisito de fondos propios para sus contribu-
ciones prefinanciadas al fondo para impagos de una ECC no
cualificada con arreglo al método expuesto en el articu-
lo 309.

Articulo 308

Requisitos de fondos propios por contribuciones
prefinanciadas al fondo para impagos de una ECCC

1. El valor de exposicion de una contribucién prefinanciada
de una entidad al fondo para impagos de una ECCC (DF)) serd el
importe pagado o el valor de mercado de los activos entregados
por dicha entidad reducido en cualquier cuantia de dicha con-
tribuciéon que la ECCC ya haya utilizado para absorber sus
pérdidas a raiz del impago de uno o mds de sus miembros
compensadores.

2. La entidad calculard los requisitos de fondos propios (K)

para cubrir la exposicién derivada de su contribucién prefinan-
ciada (DF) como sigue:

N DF;
Ki=(1+4+B —— Kem

N-2) DFey
donde:
p = el factor de concentracién comunicado a la entidad
por la ECC,
N = el nimero de miembros compensadores comunicado a

la entidad por la ECC,

DF¢y = la suma de las contribuciones prefinanciadas de todos
los  miembros compensadores de la  ECC

DF;
(Z I) comunicada a la entidad por la ECC,
Koy = la suma de los requisitos de fondos propios de todos

los miembros compensadores de la ECC calculada de
conformidad con la férmula especificada en el

DK
apartado 3 (<57 ).
3. La entidad calculard K, como sigue:

a) cuando Kqcp < DFqcp, la entidad aplicard la formula siguien-
te:

KCM =( " DFZM;

b) cuando DFgep < Keep < DF¥, la entidad aplicard la féormula
siguiente:

Kem = ¢+ (Keep = DFcep) + ¢1 - (DF* = Keep);

¢) cuando DF* < K¢cp, la entidad aplicard la féormula siguiente:

KCM = 0 }J (KCCP_DF*) + (%] DFEM

donde:

DFccp = los recursos financieros prefinanciados de la ECC
comunicados a la entidad por la ECC,
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Kcep = el capital hipotético de la ECC comunicado a la en-
tidad por la ECC,

DF* = DFcep + DFyy,,
DFéM, = DFCM -2 ﬁi;

— , . . .1
DF;, = la contribuciéon prefinanciada media, — - DFcp,

comunicada a la entidad por la ECC,

o = un factor de capital igual a,
1.6%
max {(?*;03, 016%}
Keer
Cy = un factor de capital igual al 100 %,
il = 1,2.

4. Las entidades calculardn los importes de la exposiciones
ponderadas por riesgo para las exposiciones derivadas de la
contribucién prefinanciada de una entidad, a los efectos del
articulo 92, apartado 3, como los requisitos de fondos propios
(K;) determinados de conformidad con el apartado 2, multipli-
cados por 12,5.

5. Cuando Kg¢p sea igual a cero, las entidades atribuirdn a
un valor de 0,16 % a efectos del cilculo previsto en el
apartado 3.

Articulo 309

Requisito de fondos propios por contribuciones

prefinanciadas al fondo para impagos de una ECC no

cualificada y por contribuciones con garantias personales
para una ECC no cualificada

1. Las entidades aplicardn la siguiente férmula para calcular
el requisito de fondos propios (K;) por las exposiciones resul-
tantes de sus contribuciones prefinanciadas) al fondo para im-
pagos de una ECC no cualificada (DF,) y de las contribuciones
con garantias personales (DF) a dicha ECC:

Ki = ¢c2- W (DF, -+ UCl)
donde ¢, y p estan definidas en el articulo 308, apartado 3.

2. A efectos del apartado 1, por contribuciones con garantias
personales se entenderdn las contribuciones que una entidad
que actde como miembro compensador se haya comprometido
por contrato a proveer a una ECC una vez que esta haya
agotado su fondo para impagos para cubrir las pérdidas que
haya sufrido a raiz del impago de uno o varios de sus miembros
compensadores.

3. Las entidades calcularan los importes de la exposiciones
ponderadas por riesgo para las exposiciones derivadas de la
contribucién prefinanciada de una entidad, a los efectos del
articulo 92, apartado 3, como los requisitos de fondos propios
(K;) determinados de conformidad con el apartado 1, multipli-
cados por 12,5.

Articulo 310

Célculo alternativo del requisito de fondos propios por
exposiciones a una ECCC

Las entidades podrdn aplicar la siguiente férmula para calcular
el requisito de fondos propios (K;) por las exposiciones resul-

tantes de sus exposiciones de negociacién y las exposiciones de
negociacién de su cliente (TE,) y las contribuciones prefinancia-
das (DF) al fondos para impagos de una ECCC:

Ki = 8% - min [2% “TE; + 1250% - DF;; 20% - TE;]

Articulo 311

Requisitos de fondos propios por exposiciones a ECCC que
dejen de cumplir determinadas condiciones

1.  Las entidades aplicardn el régimen establecido en el pre-
sente articulo cuando se cumpla al menos una de las siguientes
condiciones:

a) cuando las entidades hayan recibido de una ECC una notifi-
cacion, segin lo dispuesto en el articulo 50 ter, letra h),
inciso ii), del Reglamento (UE) n°® 648/2012, por la que se
comunique que la ECC ha dejado de calcular Kecp;

b) cuando haya llegado al conocimiento de las entidades —a
raiz de un anuncio publico o de la notificacion efectuada por
la autoridad competente de una ECC utilizada por la entidad
o efectuada por la propia ECC— que la ECC no cumplird ya
las condiciones para obtener la autorizacién o el reconoci-
miento, si procede.

2. Cuando sélo se cumpla la condicién sefialada en el apar-
tado 1, letra a), la autoridad competente de la entidad examinard
las razones por las que la ECC haya dejado de calcular Kqcp.

La autoridad competente, cuando considere vélidas las razones a
que se refiere el parrafo primero, podrd permitir a las entidades
situadas en su Estado miembro aplicar el régimen establecido en
el articulo 310 a sus exposiciones de negociacion y a las con-
tribuciones del fondo para impagos a dicha ECC. Cuando con-
ceda dicho permiso, deberd revelar las razones de su decision.

Cuando la autoridad competente considere que las razones a
que se refiere el parrafo primero no son vidlidas, todas las en-
tidades situadas en su Estado miembro, independientemente del
régimen que hayan elegido de conformidad con el articulo 301,
apartado 2, aplicardn el régimen establecido en el apartado 3,
letras a) a d) del presente articulo.

3. Cuando se cumpla la condicién sefialada en el apartado 1,
letra b), independientemente de que se cumpla la condicién
sefialada en la letra a) de ese mismo apartado, las entidades,
en un plazo de tres meses desde que surja la circunstancia
mencionada en la letra b) de ese mismo apartado, o antes si
la autoridad competente de la entidad asi lo requiere, procede-
ran del siguiente modo en lo que se refiere a sus exposiciones a
la ECC en cuestién:

a) dejaran de aplicar el régimen que hayan elegido de confor-
midad con el articulo 301, apartado 2;

b) aplicardn el régimen establecido en el articulo 306, apartado
1, letra b), a sus exposiciones de negociacion a dicha ECC;
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c) aplicardn el régimen establecido en el articulo 309 a sus
contribuciones prefinanciadas al fondo para impagos de di-
cha ECC y a sus contribuciones con garantias personales a
dicha ECC;

d) tratardn las exposiciones distintas de las enumeradas en las
letras b) y ¢) a dicha ECC como exposiciones a una empresa
de conformidad con el método estdndar en lo que atafie al
riesgo de crédito, tal como se establece en el capitulo 2.

TITULO 11l
REQUISITOS DE FONDOS PROPIOS POR RIESGO OPERATIVO
CAPITULO 1

Principios generales por los que se rige la utilizacién de los
distintos métodos

Articulo 312
Permiso y notificacién

1. Para poder aplicar el método estandar, las entidades debe-
ran cumplir los criterios establecidos en el articulo 320, ademds
de las normas generales de gestién de riesgos establecidas en los
articulos 74 y 85 de la Directiva 36/2013/UE. Antes de aplicar
el método estandar, las entidades deberdn notificarlo a las au-
toridades competentes.

Las autoridades competentes autorizardn a las entidades a utili-
zar un indicador alternativo para las lineas de negocio «banca
minorista» y «banca comercial» cuando se cumplan las condi-
ciones establecidas en el articulo 319, apartado 2, y el articu-
lo 320.

2. Las autoridades competentes autorizardn a las entidades a
utilizar métodos avanzados de cdlculo basados en sus propios
sistemas de medicién del riesgo operativo, siempre y cuando se
cumplan todos los criterios cualitativos y cuantitativos que fi-
guran en los articulos 321 y 322, respectivamente, y las enti-
dades cumplan las normas generales de gestién de riesgos que
figuran en los articulos 74 y 85 de la Directiva 36/2013|UE y
en la seccién 1II, capitulo 3, titulo VII, de esa misma Directiva.

Asimismo, las entidades deberdn solicitar una autorizacién a las
autoridades competentes cuando deseen llevar a cabo amplia-
ciones y modificaciones importantes en los métodos avanzados
de cdlculo. Las autoridades competentes Gnicamente concederdn
la autorizacion si, tras proceder a dichas ampliaciones y modi-
ficaciones, las entidades siguen cumpliendo las normas y crite-
rios especificados en el parrafo primero.

3. Las entidades notificardn a las autoridades competentes
todos los cambios introducidos en sus modelos de métodos
avanzados de célculo.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente:

a) el método de evaluacién con arreglo al cual las autoridades
competentes autorizan a las entidades a aplicar los métodos
avanzados de clculo;

b) las condiciones para evaluar la importancia de las ampliacio-
nes y modificaciones de los métodos avanzados de calculo;

¢) las modalidades de la notificacién que se exige en el apar-
tado 3.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas
técnicas de regulacion a mds tardar el 31 de diciembre de 2014.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

Articulo 313
Retorno a la aplicacién de métodos menos complejos

1. Las entidades que apliquen el método estdndar no podrin
volver a aplicar el método del indicador bésico, salvo que se
cumplan las condiciones previstas en el apartado 3.

2. Las entidades que apliquen los métodos avanzados de
célculo no podrin volver a aplicar el método estindar o el
método del indicador bésico, salvo que se cumplan las condi-
ciones previstas en el apartado 3.

3. Una entidad solo podrd volver a aplicar un método menos
complejo en relacién con el riesgo operativo cuando se cum-
plan las dos condiciones siguientes:

a) que la entidad haya demostrado, a satisfacciéon de las auto-
ridades competentes, que la aplicacion de un método menos
complejo no tiene por objeto reducir los requisitos de fon-
dos propios de la entidad relacionados con el riesgo opera-
tivo, es necesaria habida cuenta de la naturaleza y comple-
jidad de la entidad y no tendrd un impacto negativo impor-
tante en la solvencia de la entidad o en su capacidad de
gestionar el riesgo operativo de manera efectiva;

=

que la entidad haya recibido previamente la autorizacion de
la autoridad competente.

Articulo 314
Uso combinado de diferentes métodos

1. Las entidades podran aplicar una combinacién de métodos
siempre y cuando sean autorizadas por las autoridades compe-
tentes. Las autoridades competentes concederdn la autorizacion
si se cumplen los requisitos previstos en los apartados 2 a 4,
segin el caso.

2. Una entidad podrd utilizar un método avanzado de cil-
culo en combinacién con el método del indicador bésico o el
método estandar, si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) que la combinacién de los métodos utilizados por la entidad
incluya todos sus riesgos operativos y las autoridades com-
petentes estén de acuerdo con la metodologia utilizada por
la entidad para cubrir las diversas actividades, ubicaciones
geograficas, estructuras legales u otras divisiones pertinentes
determinadas internamente;
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b) que se cumplan los criterios previstos en el articulo 320 y en
los articulos 321 y 322 en relaciéon con la parte de las
actividades cubiertas por el método estindar y los métodos
avanzados de célculo, respectivamente.

3. Para conceder la autorizacién, las autoridades competentes
impondran las siguientes condiciones complementarias a las
entidades que deseen utilizar un método avanzado de célculo
en combinacién con el método del indicador bdsico o el mé-
todo estdndar:

a) que en la fecha en que se empiece a aplicar un método
avanzado de célculo, dicho método se aplique a una parte
significativa de los riesgos operativos de la entidad;

b) que la entidad se comprometa a aplicar el método avanzado
de calculo a una parte importante de sus operaciones si-
guiendo un calendario presentado a sus autoridades compe-
tentes y aprobado por estas.

4. Una entidad podra solicitar autorizacion a una autoridad
competente para utilizar una combinacién del método del in-
dicador basico y del método estandar tnicamente en circuns-
tancias excepcionales, como la reciente adquisiciéon de un nuevo
negocio que pueda requerir un periodo transitorio para la apli-
cacion del método estdndar.

La autoridad competente solo podrd conceder la autorizacién
cuando la entidad se haya comprometido a aplicar el método
estandar siguiendo un calendario presentado a la autoridad
competente y aprobado por esta.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién a fin de especificar lo siguiente:

a) las condiciones que tendrdn en cuenta las autoridades com-
petentes a la hora de evaluar los métodos a que se refiere el
apartado 2, letra a);

b) las condiciones que tendrdn en cuenta las autoridades com-
petentes a la hora de decidir si imponen las condiciones
complementarias a que se refiere el apartado 3.

La ABE presentard dichos proyectos de normas técnicas de
regulacién a la Comision a mds tardar el 31 de diciembre de
2016.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

CAPITULO 2
Método del indicador bdsico
Articulo 315
Requisito de fondos propios

1. En el método del indicador bdsico, el requisito de fondos
propios por riesgo operativo serd el 15 % de la media durante
tres afios del indicador relevante definido en el articulo 316.

Las entidades calculardn la media de tres afios del indicador
relevante basindose en las tres tltimas observaciones de doce
meses al final del ejercicio financiero. Cuando no se disponga de
cifras auditadas, las entidades podrdn utilizar estimaciones de
negocio.

2. Cuando una entidad haya estado operativa menos de tres
aflos, podrd utilizar las estimaciones de su plan de negocio al
calcular el indicador relevante, siempre que empiece a utilizar
los datos histéricos tan pronto como estén disponibles.

3. Cuando una entidad pueda probar a su autoridad compe-
tente que —debido a que se ha producido una fusién, una
compra o una cesién de entidades o actividades— la utilizacién
de la media de tres afios para calcular el indicador relevante
darfa lugar a una estimacion sesgada del requisito de fondos
propios por riesgo operativo, la autoridad competente podrd
permitir que la entidad modifique el cdlculo para tener en
cuenta esa situacion e informard debidamente a la ABE al res-
pecto. En tales circunstancias, la autoridad competente podra,
por propia iniciativa, requerir asimismo que una entidad modi-
fique su calculo.

4. Cuando para una observacién determinada el indicador
relevante sea negativo o igual a cero, las entidades no tendran
en cuenta esta cifra en el célculo de la media de tres aflos. Las
entidades calculardn esta media como la suma de cifras positivas
dividida por el nimero de cifras positivas.

Articulo 316
Indicador relevante

1.  Para las entidades que apliquen las normas de contabilidad
que establece la Directiva 86/635/CEE, tomando como base las
categorias contables de la cuenta de pérdidas y ganancias de las
entidades de conformidad con el articulo 27 de dicha Directiva,
el indicador relevante serd la suma de los elementos que figuran
en el cuadro 1 del presente apartado. Las entidades incluirdn
cada elemento en la suma con su signo positivo o negativo.

Cuadro 1

1 Intereses a percibir e ingresos asimilados

2 Intereses a pagar y cargas asimiladas

3 Rendimientos de acciones y otros valores de renta fija o
variable

4 Comisiones y corretajes a cobrar

5 Comisiones y corretajes a pagar

6 Resultados de operaciones financieras, netos

7 Otros ingresos de explotacién
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Las entidades ajustardn estos elementos para reflejar las condi-
ciones siguientes:

a) las entidades calculardn el indicador relevante antes de la
deduccion de provisiones y gastos de explotacién. Entre
los gastos de explotacion las entidades incluirdn los honora-
rios abonados por la externalizacion de servicios prestados
por terceros que no sean la empresa matriz o una filial de la
entidad, ni una filial de una empresa matriz que también sea
la matriz de la entidad. Las entidades podran utilizar los
gastos ocasionados por la externalizacién de servicios pres-
tados por terceros para reducir el indicador relevante si el
gasto es contraido frente a una empresa sujeta a normas con
arreglo al presente Reglamento o equivalente;

=

las entidades no utilizardn los siguientes elementos en el
célculo del indicador relevante:

i) beneficios[pérdidas realizados por la venta de elementos
ajenos a la cartera de negociacion,

i) ingresos procedentes de partidas extraordinarias o excep-
cionales,

iii) ingresos derivados de seguros;

¢) cuando la revaluacion de los elementos de la cartera de
negociacion forme parte del estado de pérdidas y ganancias,
las entidades podrdn incluir esta revaluacién. Cuando las
entidades apliquen el articulo 36, apartado 2, de la Directiva
86/635/CEE, deberdn incluir la revaluacién registrada en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Cuando las entidades apliquen normas de contabilidad
diferentes de las establecidas por la Directiva 86/635/CEE, de-
berdn calcular el indicador relevante sobre la base de los datos
que mejor reflejen la definicion que figura en el presente articu-
lo.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regu-
lacién para determinar el método de cdlculo del indicador rele-
vante a que se refiere el apartado 2.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas
técnicas de regulacion a mds tardar el 31 de diciembre de 2017.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero con
arreglo a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010.

CAPITULO 3
Meétodo estdindar
Articulo 317
Requisitos de fondos propios

1.  Conforme al método estdndar, las entidades dividirdn sus
actividades en las lineas de negocio establecidas en el cuadro 2
del apartado 4 y de conformidad con los principios establecidos
en el articulo 318.

2. Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios
por riesgo operativo como la media durante tres afios de la
suma de los requisitos de fondos propios anuales de todas las
lineas de negocio a que se refiere el cuadro 2 del apartado 4. El
requisito de fondos propios anuales para cada linea de negocio
serd igual al producto del factor beta correspondiente que se
menciona en dicho cuadro y la parte del indicador relevante
asignada a la linea de negocio correspondiente.

3. En un